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PROCEDIMENTO ANTIGO, NOVAS
FERRAMENTAS: O PROCESSO DE
SOLICITACAO DE CONSENTIMENTO NA
RECUPERACAO EXTRAJUDICIAL
(ART. 163, § 72, DA LEI 11.101/2005)

Sheila C. Neder Cerezettil
Ana Elisa Laquimia de Souza?

Sumdrio: 1. As Necessérias mudangas ao procedimento de homologacio de
'_Iano de recuperagio extrajudicial. 2. A solicitagio de consentimento (art.
163, §7°): ferramenta instrumental e consequéncias para a marcha processu-
al da recuperagdo extrajudicial. 2.1. Anuéncia de ao menos 1/3 dos credores
abrangidos: como interpretar ¢ comprovar? 2.2. O procedimento de obtengio
das anuéncias adicionais. 2.3. Consequéncias do no-atingimento da maioria

iecessdria ¢ possibilidade de aditar a proposta de plano de recuperago extraju-
dicial. 3. Conclusio. 4. Referéncias Bibliograficas.

P 85012 Doutora do Departamento de Direito Comercial da Faculdade de Direito da
#hersidade de Sao Paulo.

--.d"'-‘}]il'-.l'.i, Doutoranda ¢ Bacharel em Direito pela Faculdade de Direito da Universidade
W0 Pyl o,
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Reforma da Lei de Recuperagio ¢ Faleiicia (Lei n. 14.1 12/20)

visto sob o Capftulo VI da Lei 11.101/2005 ( ‘LFR”), foi hd tempos ¢q
um instituto natimorto®, alcunha que se demonstrou adequada em espec
cio da vigéncia da LFR. Alguns dos atributos a ele relacionados — comg b n
visdo exptessa de stay period, a limitagio de classes de credores sujeitos,
a falta de seguranga juridica para obtengio de novos financiamentos e alie;i-g
ativos — correspondem 3s principais criticas que eram feitas & sua real aplieaB

e capacidade de atender aos anseios do mercado”. §

extrajudiciais em comparagfo com as recuperagdes judiciais protocoladas pe
judicidrio, entre 2005 e 201 5¢,

1148

1. AS NECESSARIAS MUDANCAS AO
PROCEDIMENTO DE HOMOLOGACAO Dy
PLANO DE RECUPERACAO EXTRAJUDICy4y

O pedido de homologagio de plano de recuperagio extrajyjq,

Com efeito, os ntimeros apontam para o reduzido uso das recuper

[3] Doravante referido simplesmente como ‘fecuperagio extrajudicial”, instituto
modalidade ora abordada, consiste essencialmente em mecanismo de homologagio de.
privado que, apds sentenga judicial, produz efeitos sobre um grupo limitado de credy
nio aderiram expressamente ao pacto. .

[4] Vide PAIVA, Luiz Fernando Valente de. Recuperagio Extrajudicial: O Instituto Natin
e uma Proposta para sua Reformulagio. /n SATIRO, Francisco; TOLEDO, Paulo
Campos Salles (Coords.). Direito Das Empresas em Crise: Problemas ¢ Solugdes. §
Editora Quartier Latin, 2012, pp.230-263.

[5] Nesse sentido, PAIVA, Luiz Fernando Valente de. Vide PAIVA, Luiz Fernando Valent
Recuperagio Extrajudicial: O Instituto Natimorto ¢ uma Proposta para sua Reform
In SATIRO, Francisco; TOLEDO, Paulo Fernando Campos Salles (Coords.). Dirdit
Empresas em Crise: Problemas ¢ Solugdes. Sio Paulo: Editora Quartier Latin, 2012
230-263; CASTRO, Carlos Alberto Farracha de. Recuperagio Extrajudicial: Inovi
Retrocesso? [z Revista dos Tribunais, v. 937/2013, nov-2013, p. 377; ¢ MARTINS,
Alves. A Recuperagio Extrajudicial. Sio Paulo: Editora Quartier Latin, 2012.

[6] Em estudo publicado em 2017, tomando como base dados disponiveis no Serasa Lixy
entre junho de 2005 ¢ novembro de 2014, apontou-se que, em meio a 5.009 recupd
judiciais requeridas no perfodo, apenas 69 pedidos de homologagio de plano de rccu’p
extrajudicial foram protocolados, sendo apenas 27 homologados (NEDER CEREZE
Sheila Christina. Breves notas sobre a recuperacio extrajudicial de empresas no B
VASCONCELOS, Miguel Pestana de. (coord.). Faléncia, Insolvéncia ¢ recupefs
empresas - L.° congresso de Direito Comercial das Faculdades de Direito da Universid
Porto, de S. Paulo ¢ de Macau, Porto, FDUP, 2016, pp. 168-169). Fernando Nahas (&

¥

Procedimento A ntigo, Novas Fervamentas: o Processo de Solicitagio de
fimento na Recuperacdo Extrajudicial (art. 163, § 72, da Lei 11,101/2005)

Ocorre que esse n3o havia sido o destino imaginado ao instituto. Em sua
o, durante s trimites legislativos entre Senado ¢ Cimara Federal, o pedido
' ologagdo de plano de recuperagio extrajudicial foi apresentado como inte-
e alternativa de mercado, privilegiando solu¢des consensuais entre credores
jores, dotada de minima intervengio do Poder Judicidrio’. Visava, também,
i 2 antiga qualificagdo atribuida a arranjos extrajudiciais com credores como
e faléncia’, nos termos do Decreto-Lei 7.661/45. A recuperagio extrajudicial,
to, representaria a evolugdo natural do direito concursal e da valorizagio das
o5 de antemdo negociadas entre devedor e determinada maioria dos seus cre-

A possibilidade de precocemente se angariar aprovagtes a um plano de
yperacio levou a doutrina a apontar semelhangas entre a recuperagio extrajudi-
prepac/mged Chapter 11 proceeding norte-americano® e a almejar aplicagdo

enciona a baixa utilizagio do instituto e atribui a inconsisténcia nos ndmeros e a diminuta
sentatividade & frustragio de devedores e credores ao utilizarem tal meio de reestruturagio

Recuperagio Extrajudicial: Natureza Juridica, Modalidades e Comentdrios sobre Institutos

aelhantes no Direito Estadunidense, Argentino, Francés e Portugués. /n. Revista de Direito

sarial, volume 16, edi¢do julho - agosto de 2016, p. 140). Os dados ndo foram aqui
izados, uma vez que o Serasa nio mais disponibiliza nimeros relativos aos processos
e reeuperagio extrajudicial. Informagées sobre recuperagio judicial e faléncias podem ser
pesadas em <hreps://www, saexp los/indic i

conteudos/indicadores-cco, c0s/>.

'MW\. Luiz Fernando Valente de. Vide PAIVA, Luiz Fernando Valente de. Recuperagio
atrajudicial: O Instituto Natimorto ¢ uma Proposta para sua Reformulagdo. In SATIRO,
acisco; TOLEDO, Paulo Fernando Campos Salles (Coords.). Direito Das Empresas em
i Problemas e Solugbes. Sdo Paulo: Editora Quartier Latin, 2012, p.232. O autor ainda
tu que, ao longo do processo legislativo, nem sempre o instituto teria sido dotado da
lionomia e eficdcia que thes sio conferidos pela versdo final da Lei 11.101/2005, tendo
bitido duras criticas e diversas modificagdes, notadamente a partir do ano de 2004, até atingir
mar conhecido quando da edigdo do diploma.

nda que a aproximagdo deva ser vista com cuidado, ela é apontada, por exemplo, por

MARTINS, Glauco Alves. A Recuperagio Extrajudicial. Sio Paulo: Editora Quartier Latin,

pp. 206-207, SATIRO DE SOUZA JUNIOR, Francisco, in SATIRO DE SOUZA
OR, Francisco MORAES PITOMBO, Anténio Sérgio A. de (Coords.). Comentirios
ide Recuperagio de Empresas ¢ Faléncia: Lei 11.101/2005 - Artigo por artigo. 2. Ed.
uil, e ampl. Sdo Paulo: Editora Revista dos Tribunais, 2007, 525-526. O Prepackaged
prer 11 Proceeding, procedimento sob o Capitulo 11 da lei de faléncias norte americ;na,

‘ Mc que a devedora submeta plano de recuperagio dirctamente ao poder judicidrio,
'.I!-.I (i) j4 ser devidamente celebrado e aprovado por um quérum minimo de credores;
("} Sujeito 4 adesdo € voto de credores para completar o quérum necessério. O resultado da
HCacio ¢ futura homologagio das cortes competentes é a imposigio dos termos e condicées
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Procedimento Antigo, Novas Ferramentas: o Processo de Solicitagio de

Reforma da Lei de Recuperagdo ¢ Faleiicia (Lei . 14.112/20) sento na Recuperagdo Extrajudicial (art. 163, § 7% da Lei 11,101/2005)
eforu - —

v

que levasse a resultados positivos paralelos. Conforme destacou Brig, 1
em estudo empfrico realizado sobre prepackaged Chapter 11 proceedng -
dos Unidosentre 1986 ¢ 19937, a submissio de plano pré-aprovado pelgs |
uma maneira de propiciar alternativa menos Custosa para devedora e, 5
de crise, combinado com todas as protegdes destinadas ao Chapter 1] :
cano — procedimento, por sua vez € com as f:lcwdas ressalvas, compardye];
ragdo judicial brasileira. Apontando o crescimento no uso do 1|1§zru:11en

entendeu que devedores que s submetem um acordo prepa.ckaged tém py
tos diretos, passando menos tempo em dificuldade financeira, se comparag
devedores que optam pelo Chapter 11 tradicional®.

016 € 2020, 20 menos 16 pedidos de recuperagio extrajudicial foram apre-
s apenas perante os tribunais de Justi¢a de Sdo Paulo e do Rio de Janeiro,
ndo acordos complexos e vultosos montantes de divida. A titulo de exem-
9016, a recuperagio extrajudicial do Grupo Ocyan (antiga Odebrecht Oleo
estruturou cerca de US$ S bilhdes, enquanto, em 2020, a Recuperagio
dicial do Grupo OEC reestruturou cerca de US$ 3 bilhdes. Uma breve con-
ss casos demonstra que nove deles foram ajuizados em litisconsércio ativo,
.ndo dividas nacionais e estrangeiras e com emprego de instrumentos com-
aporte de capital e venda de participagdes societdrias.

Diversos fatores podem ser atribuidos a tal aumento de importancia, co-
indo pela crise econdimica vivenciada pelo Brasil no mesmo perfodo, seguindo
incia do aumento exponencial dos pedidos de recuperagio judicial em peri-
elhante'?. Ainda, pode-se apontar a existéncia de maior namero de prece-
diciais conferindo aos credores algum conforto na interpretacio de certas

Muito embora a realidade brasileira ndo tenha indicado inter,
pardvel a0 identificado pela doutrina estrangeira ¢ em que pese 0 justi
simismo em relagﬁo a0 instituto entdo vigente, a0s pouf:os, notou—.se valori
da recuperagio extrajudicial como meio de solucdo de crise econdmico-fig

previstos no plano sobre aquecles ctedores sujeitos, mas qL’IC nio aderiram \'n‘lumaris .z
seus termos. Para uma visio geral, confira-se Charles J. Tabb, The Law of Bankyi,
York: ‘The Foundation Press, 1997, pp. 835-837.
{9] An Empirical Examination of Prepackaged Bankruptey. In Financial Managen
(1995), pp- 3-18. . B -
[10] 14 Elizabeth Tashjian, Ronald C. Leasce John . MeConnell, :,;tn tl.ltcw.uf?.::":duu

solbire ju‘c'p.u‘ie,f_({g(l Chapter 11 ,f;;m'c'cd iangs, l.'l}I'J.leccl'IL‘ICT'Id(:l procec m;i ut:: ! u. ; i-.'. S
os anos de 1980 ¢ 1993, puderam concluir que ns. proccdlfncntm‘iﬂ.}tf]hft .d:g;( .jp::k

aqueles cujo plano de recuperagio |1mt0cnhdu jé possui a adesio de credores saEs

Wide as seguintes recuperagdes cxtrajudiciais, homologadas em primeira ou segunda
cin; (1) do Grupo Isolux (TJSP, 1003856-87.2016.8.26.0100), (2) do Grupo Colombo

1058981-40.2016.8.26.0100), (3) da Tecsis (TTSP, 1096653-48.2017.8.26.0100), (4) do
po Triunfo (1TSP, 1071904-64.2017.8.26.0100), (S) da Queiroz Galvdo Lnergia (T]SP,
7-14.2019.8.26.0100), (6) da Queiroz Galvio Energias Renovidveis (TJSP, 1031025-
8.26.0100), (7) do Grupo Energy (T]SP, 1024569-78.2019.8.26.0100), (8) do Grupo
ina de Vendas (TJSP, 1088556-25.2018.8.26.0100), (9) do Grupo Nutriplant (TJSP,
7-23.2017.8.26.0068), (10) da Restoque (TTSP, 1046426-49.2020.8.26.0100), (11) da
articipagaes (TJSP, 1000687-91.2019.8.26.0228), ¢ (12) do Grupo OEC (TJSP, 1075159
2020.8.26.0100), todas protocoladas perante o poder judicidrio do estado de Sdo Paulo;
£0mo das recuperacdes extrajudiciais (13) da KPFR ('ITR], 0004930-86.2019.8,19.0003),
Lojas Leader (TJR], 0438654-27.2016.8.19.0001), (15) da Enscada Indtistria Naval
10021878-80.2017.8.19.0001) ¢ (16) do Grupo Odebrecht Oleo e Gés (TTR], 0121854-
17.8.19.0001), todas protocoladas perante o poder judicidrio do Estado do Rio de

o qudrum minimo legal, conferem, se comparado ao l':h_rm‘cd‘imcn.rrjx rrlnf'n:}::_rl;lj :l:
11, (i) mvisaior retorno aos acionistas da devedorg; (JI) maiot fLLlIE"_‘IR,I.lIl‘-]  de S
credores ¢ (iii) um procedimento com menor duragio de ‘l'&.’l'l'l!.)i). -.ﬂn'hll.ll“r -
estudo desconstruiu a visio falaciosa de que acordos desse .tlpo _|')CI’!‘IIII'CI'I‘II T.“i:u;l -
Tepalidade, verificando que ndo hd qualquer aumento na \rmllaa_‘;-.w de 1'cgla.\‘ '.!”lr‘l
- o dos o Chapeer 11 tradicional (Prepacks: An
In-nccduncn(us,In'r.',”arkr'fged se comparados ao Chapeer 1y e
Analysis of Prepackaged Bankruptcies. [n Journal of l'll'l:il’lt,l'i.l. ‘co :S o
135-162). Foi possivel, ainda, verificar resultados slcnu:lh:mw.a em nu\};l }:]{;50 o
¢ estudos de caso realizados em 2007 ¢ em 2015 {\:ulc. por exemplos 1._ B .“i“cj; 3 )
HIANSEN, Craig D. A Prepackaged Bankruptey Stratclg_\'. In 'I‘cyu:‘na ‘:{)i; w:{-wm;om.i
(1991), pp. 36-41, em que 05 aULOres APONTAM & Enmlnlidad; th: p)t!]}r{f.i deNl e
mais rdpida, barata ¢ eficiente paraa rccsltru%'l.}rm;-.m de deve Lll"‘t.h,&: : ...1‘ Am{\ls“ o the
11 Durarion, I’rcplannud Cases and Refiling Rates: An—l_:nqmlud ,..'-‘ "
BAPCPA Lra. [ Am. Bankr. Inst. L. Rev. 23 (2015), pp- 571 ¢ 58, t.':?!dt]}:'—r;mhém g
de processos de Chapter 11 vis d vis 05 Processos p}'s-pm‘k-{({cd' aprese ;;r.‘t‘ j‘,_”-ﬂ:,f il G
em trabalho visando a entender 05 efeitos do Bankruptcy Abuse Preven

!} De acordo com o Serasa Experian, em 2016, foram requeridos 1.863 pedidos de
a0 judicial, enquanto em 2015, foram 1.287 ¢, em 2014, 828 pedidos de recuperagio
il foram protocolados. Houve, portanto, um aumento superior a 100% de 2014 para
Disponivel em: < https://www.serasacxperian.com.br/relcase/indicadores/falencias

S0 aras )
oroscction Act om tais procedimentos. s.hem >, Acesso em 20/05/2021.

1151




0

n
0O

| 1152

Reforina da Lei de Recuperagio ¢ Falepcia (Lei n. 14.112/20)

. - T , g,

normas relativas a recuperagao extrajudicial”®, ou mesmo a maijor famili
. . . "

profissionais da advocacia com o instituto ™.

da crise econdmico-financeira de forma mais setorizada, em um cendrig a
liquidez que ainda nio comprometesse as at1v1dadeslc?rrentes' da deVEdal
em casos em que a recuperagio judicial poderia trazer dbices maiores ao se

antes que o agravamento da crise econdmico-financeira comprometesse a5 ¢}
. ~ 17
de sucesso de um procedimento de reestruturagio.

4 Procedimento Antigo, Novas Ferramentas: o Processo de Solicitagdo de
I _ﬂlﬂ',,;ento na Recuperagio Extrajudicial (avt. 163, § 72, da Lei 11.101/2005)

~ Foi nesse contexto que surgiram alteragoes ao instituto da recuperagio
udicial, nos termos da Lei 14.112/2020. Durante o trimite legislativo, o Sena-
odrigo Pacheco ressaltou que aintengio das mudangas foi fomentar o uso da
a0 extrafudicial, desprezada pelos devedores e seus advogados nesses quinze
vigeheia da Ler”". Muito embora muitos ajustes relevantes ndo tenham
- dotados, a tentativa de fomento foi implementada por meio de cinco prin-
» modificagdes ao instituto, sendo elas (i) a previsio expressa do szay period
ecuperagio extrajudicial®’, resolvendo anos de debate a respeito de sua apli-
Jade 20 procedimento e consolidando prtica j4 encontrada na jurisprudén-
(i) 2 ampliago do rol de credores sujeitos ao procedimento de recuperagio
iudicial, incorporando também créditos de natureza trabalhista? (iii) a pro-
de medidas previstas em plano de recuperagio extrajudicial contra ineficécia
Biogagio em eventual caso de faléncia do devedor?®; (iv) a reducdo do quérum
sirio para o requerimento de homologagio de plano de recuperagio extraju-
i, que passou a ser de mais da metade dos créditos abrangidos pelo procedi-

A timida forma com que o instituto ascendeu sugeriu que, de
mercado de fato demandava solugdes céleres € que permitissem a reegg

amento'S; e, de outro lado, que havia espago para mudanga, sobretudo apy
leque de alternativas que permitiria a0 devedor buscar medidas de soergy

[13] Lsse foi o caso, por exemplo, do deferimento de J'Jzi‘il'].’)t.’!'}‘:‘)(( d.c 180 dias aos créditd' 5
i recuperagio extrajudicial, por meio de interpretagio a contrario sensy dn_arngn 161,
Lei 11.101/2005. /\qucl;{ aleura, tornou-se um caso de sucesso a |'.x:af:.zlpur;u;;m cxlraju__
Gradiente, cujo stay period Foi concedido sab tal fundamento (vide TISP, Processo u,._lj.
48.2009.8.26.0100, Juiz Caio Marcelo Mendes de Oliveira, j. 17/12/2009). A partirdeg
entendimento passou a ser adotado por outros juizos.
[14] NEDER CEREZETTI, Sheila Christina; FRANCO, G'ustavo Lacerda. A recup
extrajudicial e a mediagio em tempos pés-Covid-19. In: Revista do Advogado, n.
2020, p. 239.
(15] NEDER CEREZETTI, Sheila Christina; FRANCO, G.ustavo Lacerda. A recy
cxtrajudicial ¢ a mediagio em tempos pés—Covid-l9. In: Revista do Advogado, n. I
2020, p. 239.
[16] Como é o caso de empresas que contratam com O poder publico e.qluc, ’m.lu
precisam se SOCOTTer ao poder judicidrio para participar de certames |1c?tator105.
exemplificativamente, o caso da Apolo Tubos ¢ Equipamentos SA, que precisou l)tlls._ i
a0 Poder Judicidrio, o reconhecimento de sua capacidadc de partm'lpar' dc certames licital
durante sua recuperagio judicial = o que foi reconhecido em primeira e .scgunda lfl
bem como pelo E. ST], muito embora o Ministério Pablico do Estado do Rio de] :ln;ci
cecorrido, buscando a inabilitagio da recuperanda (TTR], processo de recuperagao .
n° 01 16330-24.2013A8.19.0001, fls.11.791/11.795; e TJR], Al n® 0035743-47.20 lS.S:-l |
Em sede de recurso especial, a Primeira Turma entendeu ser possivel a.em'p.rcsa en‘l‘ rc':-‘;l
judicial participar do certame licitatério, desde que dcmons.tra»c?a sua v1.ab1hjadc tL:;(I,'/ /2
AREsp 978.453/R], Rel. Ministro Gurgel de Faria, Primeira T'urma, julgado em V=2 ik
D]Je 23/10/2020). .
[17] Os dados disponibilizados pelo Observatério de Insolvénci.a, C}a 6580;1"1?3.;:” L
de Jurimetria, em 20 de maio de 2021 indicam que o patrimédnio {1ql|lt10 as ;—Sirh’ .
momento pré-procedimento de recuperagio judicial tende a zcro'. (,on,cluefll,rj?mﬁf;_

medida do ingresso do pedido de recuperagdo pelos empresdrios em crise estd na ”H:[”‘ﬂfd.o.”

a deterioragdo cconomica da empresa a partir daguele ponto a colocard cin umas ;

go.ativo da soctedade ndo seria suficiente para pagar seus credores” (disponivel em: https://
bt pithub.io/obsFase2/relatorio/. Acesso em 22/05/2021). Da mesma forma, Eduardo
Munhoz aponta que, muitas vezes, devedores ingressam em recuperagio judicial jd
bens desonerados que possam ser utilizados em novas operagbes de financiamento.
ciamento e Investimento na Recuperagio Judicial. Jn NEDER CEREZLETTI, Sheila
dsting; MAFFIOLETTI, Emanuelle Urbano (Coord.). Dez anos da Lei n.e 11.101/2005:
s sobre a Lei de Recuperagdo ¢ Faléncia. Ed. Almedina, 2015, pp. 264-290). Assim,
e ser possivel afirmar que, no contexto atual, a recuperagio ¢ usualmente buscada pelos
res quando sua situagdo patrimonial se encontra em estdgios dramdticos.

8| Parecer n® 165/2020, do Plendrio do Senado Federal.

lém das modificagbes a seguir descritas, destaca-se a nova previsio de publicagio do
e credores apenas em meio eletrdnico, excluindo o trimite burocrdtico de publicagdes
rnais de grande circulagio nos locais da sede e filiais do devedor, nos termos do art. 164
R.

lbAre. 163, § Se Aplica-se d recuperagio extrajudicial, desde o respectivo pedido, a suspensio
trata o art. 6 desta Lei, exclusivamente em relagio as espécies de erédito por ele
as, ¢ somente deverd ser ratificada pelo juiz se comprovado o quérum inicial exigido
08 70 doste artigo.

fata-se de consolidagio da jurisprudéncia prévia ¢ que se fundamenta em interpretagio a
1_0 sensu do artigo 161, §4° da LFR, somada 4 interpretagio analdgica do art. 6e da LFR
foi o caso de todas as recuperagoes extrajudiciais citadas na nota de rodapé 11).

ide art. 161, §12, da Lei 11.101/2005

ide art, 131 da Lei 11.101/2005.

deart. 163 da Lei 11.101/2005
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menta adicional e instrumental ao andamento ordindrio da recuperagio

i nte pedido de hgpy
25. o (3 30 para que o devedor aprese Omg|. . C .
mento?; e (iv) a permissao para q ok gicial pode ser referida como solicitagio de consentimento.
ij!

de plano de recuperagio extrajudicial acompanhado dof ap;no de ape-n
credores abrangidos pelo procedimento, sendoacle c'on- erido o prazo iy
vel de noventa dias para que consiga a adesio da mzzénorla dos credores gy ¢
necessdria nos termos do caput do art. 163 da LFR™.

Levando—sc em conta a abundante experiéncia estrangeitra quanto ao
- da empresa em crise, ¢ possivel afirmar que a ideia de se permitir a solici-
L e consentimento ndo ¢ inteiramente nova, ainda que a disciplina brasileira

om caracteristicas e propésitos bastante peculiares e distintivos. A titulo
: o, vale referir as ferramentas existentes tanto nos Estados Unidos, atre-
proccdimento do partially prepackaged Chapter 11 proceeding”, quanto
gal, no contexto do Regime Extrajudicial de Recuperagdo de Empresas
"8, que entrou em vigor em 2018. A compreensio das experiéncias pode

, ainda que pontualmente, a leitura da solicitagio de consentimento, con-
vabordado abaixo.

T sobre este tiltimo fator de fomento do instituto —a permissig
o devedor ajuize recuperagao extrajudicial co‘nta'n'do cjom a adesio .de 2
dos créditos abrangidos, aqui referida como §0hc1ta'<;a.0 ?e cc:insentlmen
se debrugard o presente estudo. Isso porque, coma dlscq? 1r:.t o Ctlema s a.l}
um procedimento adicional disponivel a0 dev’edorlno.am c; od afrecupg
trajudicial, restam relevantes davidas que, se ndo solucionadas de forma

poderdo colocar em xeque tao almejada aplicabilidade do instituto, por

excessiva burocratizagio e dos custos que podem vir a ensejar. Sob  nova disciplina legal, o pedido de homologagto de plano de recu-
fo extrajudicial, previsto nos arts. 161 e 163 da LFR, poderd ser acompanha-
consentimento de credores representando a maioria dos créditos abrangidos
10 de recuperagdo extrajudicial — hipdtese em que corre o procedimento
t0a partir do art. 164 da LFR; ou, alternativamente, acompanhado do con-

\p dabito do partially prepackaged Chapter 11 proceeding, ¢ lacultado ao devedor
r o procedimento contando com o consentimento de apenas uma das classes de
brangidos, enquanto buscao consentimento de outros credoresapds o ajuizamento
v Sobre o tema, vide, por exemplo, DUNNE, Dennis F.; O’DONNEL, Dennis
EIDA, Nelly. Pre-packaged Chapter 11 in the United States: An Overview. In
|Ng. Jacqueline Ingram, The Art of Prepack, Global Reslructuring Review, 2019,

onfvel em: < hitps://globalrestructuringreview.com/guide/the-art-of-the-pre-
ion-1/article/pre-packaged-chapter-11-in-the-united-states-overview=>.

; TIMENTO
2. SOLICITACAO DE CONSEN

(ART. 163, § 7¢): FERRAMENTA INSTRUMENTA
CONSEQUENCIAS PARA A MARCHA PROCE
DA RECUPERACAO EXTRAJUDICIAL.

O § 72 do art. 163 da LFR nio buscou inovar mediante a\cn 5
procedimento alternativo de recuperagio extrajudicial, mas langar 2’1 rr(liao. ;
i ineir 0 mesmo fim: a reestruturagao GeHE
dor mais uma ferramenta para atingir o , .
vo determinado e usualmente setorizado de forma célere por me161 : ;
) grupos de credores, observado o art. 161,

Acesso

I 8/2018 previu o Regime Extrajudicial de Recuperagio de Empresas, mecanismo
fomentar a negociagio entre devedor e credores, Nos termos do art. 69, o protocolo

i om um (ou mais i _ P ;
peradaS ¢ ( 4630 com vistas ao alcance de um acordo de reestruturagdo pode ser feito desde que

5 P 3 ega as expressoes :
[25] O presente trabalho empreg I : e
¢réditos abrangidos pelo plano/pelo procedimento i o

nando do art. 163 caput e seu §7=. Sabe-se, no entanto, que 2 e
a0 cot L L §72 & { i
“gruPOS” ou conjunto de créditos sujeitos arecuperaga. i ol
sendo necessdrio buscar interpretat os referidos artigos de forms

resent D iide SICAy 1-(5
p S icard. Sobre o temi, yide L

‘réditos sujeitos 20 P"‘_’-c"'d ) 5 pelo procedimento, sendo permitidas, durante o prazo de trés meses, posteriores
visand #10 protocolo por outros interessados. Caso as partes alcancem um acordo ¢ os credores
§ satisfagam o quérum aplicivel, o devedor pode iniciar um Processo Especial de
10 (PER) com vista a homologagio judicial do acordo de reestruturagio. Nio faltam
I3 vozes criticas A opgdo do legislador, apontando-se davidas quanto 4 adequagio

Pata os tins da reestruturagio. Vide, por exemplo, SERR A, Catarina. Direito da
12 em movimento. A reestruturagio de empresas entre as coordenadas da legislagio

#€as perspetivas do Direito europeu. In Revista de Direito Comercial. Maio de 2017,

o extrajudicial co

entretanto, . e
uperagio L
Pinto Direito Empresarial Atual: Empresa em crise ¢ Recuperag

S30 Paulo, Elsevier, 2014, pp. 71-73.
[26] Vide art. 163, § 72, daTei11.101/2005.
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sentimento de credores representando a0 menos 1/3 dos Crédlt;):s abrag
plano de recuperagdo — €aso em que, antes do inicio do proce: ““ﬂnto'p
partir do art 164 da LIR, surge a necessidade de se obter o consentimey
ioria dos créditos abrangidos pelg
dores representando 20 menos a Maioria gidos p

A aplicagio do stay period na recuperagio extrajudicial deixou de ser uma
pés a Lei 14.112/2020 ter incluido o § 82 no art. 163, prevendo que serd
3 recuperagio extrajudicial, desde a data em que for ajuizado o respectivo
|0 quanto disposto no art. 62 da LFR - que trata da suspensdo da prescricio
brigagdes do devedor e das execugdes e constri¢des sobre os bens do devedor.
fo cria qualquer excegdo aos pedidos acompanhados da solicitagio de con-
mento. Pelo contrdrio, a tinica condigdo imposta ¢ que o pedido de recupera-
ajudi':ial tenha sido ajuizado em respeito a0 quérum de 1/3 dos créditos
os nos termos do § 72 do art. 163, ou seja, o quérum necessdrio para que o
of poSsa S€ valer da solicitagdo de consentimento.

plano, no prazo improrrogévcl de 90 dias.

Tal conclusio ¢ embasada pelo comando do ?rfﬁprio § 72, d
da LFR, que fornece uma alternativa ao devedor a0 explu.(itareque 0 pedid
cuperagao extrajudicial referido no caput do art. 1‘63 p;} es lr é}CO;np :
solicitagio de consentimento, sem qualquer alterag'fto, salvo }:: a inc u;ia,-«. 3
do procedimento, de prazo adicional de noventa dias para obtengio da 4

Ademais, nio haveria qualquer beneficio em permitir que o devedor aju-
maioria. dido de recuperagio extrajudicial valendo-se da solicitagio de consentimen-
prever O stay period como protegdo. Afinal, estar-se-ia diante da mesma
o de negociagdo privada que antecede o pedido formulado nos termos do
art. 163. Como se sabe, o stay period ¢é pega chave para assegurar ao deve-
tabilidade necessria para que possa concentrar esforgos nas negociages™.
tar pela auséncia de stay period no caso da recuperagio extrajudicial com
0 de consentimento seria, verdadeiramente, tornar letra morta toda a pro-

da solicitagdo de consentimento, frustrando a expectativa do legislador em
fitar a recuperagio extrajudicial.

Muito embora, em prol da celeridade na obtcngfio de acordo de
turagio vinculante, se pudesse cogitar do infciclu do‘ p'rocednne? cf: do— ar‘:! ”
o recebimento do pedido de recuperagio extrajudicial com so l‘;:lta;gao e
mento, imaginando-se que, enquanto o devedor buscasse as .:; esoes, p da
credores formular impugnagdes, o devedor so.bre elas se manifestar e o ju .
entende-se que esta interpretagio nao ¢ a mais correFa. Issokporq:;c 2 aruagiolcon
comitante traria prc]u{zos a0s interessados, que ter:am. o Onus de :v.e ens

rocedimento antes mesmo de satisfeito o quérum tn[mm'o que .ar:; enss
sibilidade de futura homologagdo do plano ‘de recuperagio ;xtra;u{: ;::
de exemplo, ndo seria possivel sequer que 05 m.teress_ados pz.zc::?zim_ﬁ -
reito que lhes ¢ assegurado pelo art. 164, § 3¢, 1T1c. I - qlfz i uni o
de que o percentual minimo de adesdo tenha sido atmdgt (; - T
para oposigoes, de 30 dias, se encerraria antes mesmo do term C

Assim, a solicitagio de consentimento parece ser ttil para acomodar dois
que enfrenta o devedor diante da crise econdmico-financeira: (i) coordenar
40 com os credores sujeitos a0 plano de recuperagio extrajudicial, diante
ficuldade de obter adesdo de alguns titulares de créditos sujeitos®® — como,
consentimentos.

agio de empresas. Sdo Paulo: Revista dos Tribunais, 2021, p- 495. SACRAMONE,

Barbosa. Comentirios 4 Lei de recuperagio de empresas e faléncia. Sdo Paulo: Saraiva,
L 616-617,

Ademais, ¢ como decorréncia l6gica do entendmac-n to c:::;gl;
do inicio do processo de homologagao de plano de recuperagio e:( ]wn o - | ) |
jui dido nos termos doart. 163 MPMI ou$ 7% en.' T : . sentido NEDER CEREZETTI, Sheila Christina. Breves notas sobre a recuperagao
eves almzamﬁnto . b e d t. 163 inclusive NOas jlbicial de empresas no Brasil. In. VASCONCELOS, Miguel Pestana de. (coord.).
deve ser aplicado o stay period, nos termos do § 8¢ do art. 163, i P paatos
em que o pedido de recuperagdo extrajudicial depender da etapa p -

: 29
¢io de consentimento.

111

.2 congresso de Direito Comercial das

de Direito da Universidade do Porto, de S. Paulo e de Macau, Porto, FDUP, 2016,

WATIRO, Francisco. Autonomia dos credores na aprovagio da recuperagio judicial. In.

= Hpresarial ¢ Outros Estudos de Dircito em Homenagem ao Professor José Alexandre
berreiro, Sao Paulo: Quartier Latin, 2013, p- 103.

i’lfu;mc apontado por NEDER CEREZETTI, Sheila Christina Breves notas sobre a
M50 extrajudicial de empresas no Brasil. In. VASCONCELOS, Miguel Pestana de.

- 1 Tastino, Lei dereeU
[29] Nessc sentido, vide também BEZERRA FILHO, ‘Manml _]:IJ.\..nnn“(: o5 v
.mpresas ¢ faléncia: Lei 11.101/2005 Comentada .ll't’!gl‘: por ;u'u.gn \1 - f.il |
f'"l'riEu-m;ﬂ 2021, p. 3392, ULHOA COELHO, Fibio. Comentarlos & &
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por exemplo, bancos ptblicos, que dcpendem de rit?s.j? EO\(;E:ISTE*;;: b‘drq“-
e demorados®; e (ii) proteger © devedc?r — e a coletivi a'E R dl'es...
corrida pelos ativos em razao de procedimentos de QXZCLT‘;ZO j e esor .
que reduzem o valor disponivei a todos os stakehol C‘H" : :llr : ?m . d
concursal®. Este seria um caso tipico, por cxc_mplo, de;i divi a,g K:i:?md?? ;
agente fiducidrio, como debéntures ou certificados ? rc;e o ;?(.)h i
agricolas,em que 0 agente fiducidrio se cncm:.t:rlasse obrigado z: = :f’ p o
a execugio do devedor para satisfazer seus créditos mesm’o fs;Ior?i £ 55 énef? i
reais de tais créditos tivessem deliberado expressamente a kav al execn

el

Tais elementos merecem ser analisados com cautela, buscando-se garan-
svidade ao renovado instrumento de reorganizagio em andlise.

2.1. Anuéncia de ao menos 1/3 dos credores abrangidos:
como interpretar € comprovar?

Antes das mudangas promovidas pela Lei 14.122/2020, o art. 163, caput,
R previa que o pedido de recuperagio extrajudicial poderia ser ajuizado desde

ompanhado de plano assinado por credores representando ao menos 3/5 dos
tos abrangidos pelo plano. Com a reforma, alterou-se 0 quérum, mas nio o re-
de ajuizamento: basta, ainda, que o plano seja assinado por credores, agora
que representem mais da metade dos créditos abrangidos.

Esclarecidos os contornos iniciais a respeito lda natureza da solicita
consentimento, outras davidas surgem: nymo serd fcltta a czlzapslozzg:;‘di
cia por a0 menos 1/3 dos credores abrangidos pelo plano n s cita _
consentimento? Como deverd ser realizado o p,-?cednm‘en;(l: }.)ap 3 - ]:u:: o
as aprovagoes dos credores sujeitos A recuperagao extra}u :;: so.iidtj iocl: e .
der Judicidrio ¢ 0 que cabe ao devedor durante 0 trimue i g i soﬁ
timento? Quais as consequéncias do ::nccrramen-to ) prloce et e
de consentimento? I possfvel promover alteragdes 1,10 p a.n:) e recuperagio
judicial durante o perfodo de solicitagio de consentimento?

Com base em tal redagio, o modus operandi que havia se estabelecido,
orma comum, em procedimentos de recuperagio extrajudicial consistia (i) na
sentagdo do pedido de homologagdo de plano de recuperagio extrajudicial,
inhado da documentagio bésica (arts. 162 e 163, § 6°) e de plano assina-
credores representando o quérum minimo de créditos por ele abrangidos,
1 'E'anhac[o dos documentos que comprovavam os poderes dos subscritores para
ir e transigir, nos termos inc. IIT, do art. 163, § 6¢, da LFR; (ii) no recebimento
do pelo Poder Judicidrio, que procedia a uma andlise preliminar em sede de
10 sumdria a respeito dos documentos que acompanhavam o ajuizamento
do, avaliando se haveria indicios de que 0 quérum teria sido falseado e/ou
os documentos seriam insuficientes e, caso nio se verificassem tais vicios,
o processamento do pedido de recuperagio extrajudicial®; e (iii) encerrado
do de oposicdes, nos termos do art. 164, § 2¢ da LFR, na anilise do plano
fins de homologagio, ocasido em que se verificava de forma concreta o preen-
nto do quérum de adesio necessitio € o cumprimento dos parimetros de
deimpostos ao plano (incisos I a IIT do art. 164, § 3¢, da LFR)*. Em caso de
€ representagio dos credores ou restando provada a simulagdo de créditos,
0 naturalmente nio deveria ser homologado, nos termos do art. 164, § 62

a0 dee ssas - L9 congresso de Dircito Gani
‘alénci olvéncia e recuperagio de empresas - L 1 o
(coord.). Faléncia, Insalvéneia Ax P Jade do Porto, de S Paulo ¢ de Macau, Portay!
(R ¥ " weidade ¢ 1 . S,
das Faculdades de Direito da Universidade |
2016, p. 170. ‘ b
. ;
feonomica Federal che 4 afirmar cm procedif
[32] A ticulo de exemplo, a Caixa Econdmica Federal chegou a afir : h; o
S : ; mra) dias, contados da Gkl !
1¢i0 judicial que precisa de a0 menos 60 (sessenta) dias, contadg "
recuperiagic e ‘ ias poOT Scus Grgaos
: Jia protocolado nos autos, para obter as aprovagies necessas i ; .ti{wu
e : o (fs. 25.473/25.478 do Processo dc P
que The permita deliberd-lo em assembleia (fs. 25.473/2° T Ao nchac Rl
=P . < 12 Vars - Falé F !
]‘t licial 105775677 2019.8.26.0100, em trimite peranted 12 Vara de
Judici 577+ 8.2 , GBI
Tudiciais da Comarea da Capital do Estado de Sio Paulo). ) ».
! ok i dare : aci a recuperd |
[33] CF SATIRO, Francisco. Autonomia dos eredores na aprovigio ‘ u]‘ T
A ’ i x s pagem
In. Dircito Empresarial ¢ Outros Estudos de Direito em ]Inn;;r g
0 5 : Si artic in, 2013, p. 105.
Alexandre Tavares Guerreiro. $io Panlo: Quartier Latin, I

;

Fduciar forea da InsIrUGHEE
[34] Conforme deveres atribuidos aos ngu:ulcs"lt{lucm;'m:: pn‘r \.l:l:l:? :1:-;,-:.!;'”:;118 :
n." 583/2016. sobretudo por conta do art. !2: ..-’h"!. iu ', 0‘ :;'{Z‘fg o et
quaisq ner condigdes da emissdo, o ngen.'e_,-‘ffr‘m'mrm: eve m{;, o
prevista em lei ou na escriturda de em:‘s.\'fm on n.j) .rv.r,:{m.::; ;;,,S D e e
creditorios para proteger direitos o defender os IMIEresse:

N base nos procedimentos citados na nota de rodapé 11 acima, o prazo médio entre
amento do pedido de Recuperagio Extrajudicial e seu deferimento foi de 12 dias,
#oorando o cardter precdrio da andlise dos requisitos de admissibilidade.

8¢ foi o rito adotado em todas as recuperagdes extrajudiciais ciladas na nota de

e 11 acima,
mobilidarios”.
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entimento na Recuperagio Extrajudicial (art. 163, § 72, da Lei

F‘”\

Ou seja, tanto a pritica quanto a prépria estruturagio legal. d do pedido. Com efeito, ao invés de manter a mengio A assinatura de Credoreg

A 5 U ~ A . 8
ragdo extrajudicial sugerem que a verificagio do atingimento dg quéry . e e COMProvagdo da annencia de credores representando ao menos 1,3 dos
complexa e demorada, ndo sendo possivel, ou desejivel, que seja eMpregpdin Witos abrangidos pelo plano. Da mesma forma, a comprovagio do quérupy de

maneira definitiva quando da decisio de processamento, soly Pena de pers exigida, no pardgrafo seguinte, para que a suspensdo de agdes seja confirmads,

inizo. Assim, a divida que pode surgir ¢ se a recuperagio extrajudicial que
de que as partes processuais agem e atuam de boa-fé, operando 1 favor dag 0 derd do procedimento de solicitacio de consentimento deverd contar com
presungio de que a lista de credores por ele apresentada e subscrita, g § da ]

cessivamente o procedimento de recuperagio extrajudicial, Parte-se dons

1 sitos minimos mais rigidos para o deferimento em termos de comprovagio
desﬁo dos credores abrangidos, se comparado com o procedimento ordindrio
res dos subscritores do plano sio verdadeiros, corretos € completos, ¥ avisto no caput do art. 163. Seria possivel aventar que tal dnus adicional seria
vel em contrapartida & movimentagdo antecipada do Poder Judicidrio ¢ a0

EXA € NiIen. eficio da suspensio, considerando-se o risco de nio gerar proveito econdmico
o que poderia trazer dificuldades para que o juizo realizasse a conferéncia . o sucesso do processo no caso de ndo obtengio do quérum minimo e eventual
no inciso I do art. 164, § 3¢, da LFR, tornou-se usual a indicagio de um adming dsténcia do devedor,

dor judicial, cujo escopo de atuagao seria restrito especificamente A verifi

quérum, ndo abrangendo a fiscalizagio das atividades do devedor na pgn_ : b Mas esta ndo parece a leitura mais adequada da norma®, A diferenca de
- - . . ‘I‘ -
procedimento, como ocorre com a recuperagao judicial®. Apesar de ngo

dos credores signatdrios e a preparagdo dos documentos que comproyam ¢

Em casos em que a relagdo de credores se mostrava compl

fagio ¢ a maior permissividade do instituto nio parecem justificar a adogio de
wdard probatério superior ao procedimento ordindrio de recuperagio extraju-
jtial previsto no caput do art. 163, uma vez que a solicitagdo de consentimento
pimplica em um novo modelo de reestruturagdo, mas apenas etapa adicional e
fional a0 jd existente procedimento de homologagio de plano de recuperagao

( _judicial.

em lei, tal indicagdo passou a ser feita com vistas a conferir celeridade a :
mento, que entdo contaria com um auxiliar do juizo especialista na verificagioldes
créditos e demais questdes a eles relacionadas.

O tema da verificagdo do quérum pode trazer davidas adicionais no

cedimento de solicitagdo de consentimento, ji que a leitura do § 7° do are. 1

sugerir, 4 primeira vista, elevagdo do standard probatério minimo para apresenta: A auséncia de exigéncia mais rigida nio significa que a movimentagio

likcipada do Poder Judicidrio possa ser provocada indiscriminadamente, Deve o
[37] Sabe-se, inclusive, que a preseagio de informagaes 1{[545 com o intuito de 1A17u uziscredotes fedor se preocupar em bem fundamentar seu pedldo — como, alids i4 seria de
ou o jufzo aerro ¢ qualificada como tipo penal pela LRE, nos termos do seu art. 171, : i ‘ ; s :
LIO Particinacses (TSP esperar em qualquer hipétese -, comprovando de boa-fé a satisfa¢do do requi-
[38] Foi o que vcurreu, por exemplo, nos casos (1) da LIQ Yarticipagoes (1]SP, ” . o .
e I 8 iciai s ca da Capit Trocesse 1000687- Upor meto de todos os meios posstvels em direito. Para tanto, POdC se VEIICI‘, por
de Taléncias ¢ Recuperagdes Judiciais da Comarea da Capiral, Processo no | |
91.2019.8.26.0228), (2) do Grupo Colombo (TISP. 2¢ Vara de Faléncias ¢ Recuperagoes Emplo, da apresentagio de (i) demonstragoes financeiras auditadas ou subscritas
Judiciais da Comarea da Capital, Processo n. 1058981-40.20 [(7,3.2;;.0100‘), I(31)’ ¥ contador (art. 163, § 6°, 11, caso estas sejam suficientes para permitir a identi-
(TSP, 2¢ Virx de Faltneias e Recupericoe iciais da Comuarca da Capital, Froc _ . S - T
(ISP, 2 Vara de Ialéncias ¢ Recuperagoes _}1.|d|:,| s da € OMAICa ¢ ; V‘}‘ s o Bisslvorlorevedor sujefto & reciiperacio extrajudlclal, acompanhada i)
1096653-48.2017.5.26.0100), (4) da Enscada Indiseria Naval (TJR], 17 Vara £ \_;’:ﬁ’
Comarca da Capital, Processo n. 0021878-80.2017.8.19.0001), (5) do {:nlpoli l .
Vendas (T]SP, 1* Vira de Faléncias ¢ Recuperagoes Judiciais da Comarca da Capitaly

Da mesma Fm'm:l, até o momen o,

e comentadores ndo demonstraram preocupagoes com
n. 1088556-25.2018.8.26.0100), (6) da Queiroz Galvio Energia (TJSP, 2¢ Vara de [;ili ""'_'_ BSsivel diferenca no standard probatdrio da solicitagio de consentimento (vide, por exemplo,
Recuperagoes Judiciais da Comarca da Capiral, Processo n. 1031027-14.2019.8.26.0808 centes eseritos ULHOA COELHO, Fibio. Comentirios i Lei de Faléneias e de recuperagio

" " ga . - e A 1A}
da Queiroz Galvio Encrgias Renoviveis (TTSP, 2¢ Vara de Faléncias ¢ lluil]."-f-'";ﬁ‘;:'ﬂ mpr
da Comarca da Capital, Processo n. 1031025-44.2019.8.26.0100), (8) do Grupo B v¢l Justino, Lei de recuperagdo de empresas ¢ Faléncia: Lei 11.101/2005 Comentada artigo
(TI8P, 5¢ Vara Clvel da Comarca de Barueri, Processo n. ]{}Iail2?-2}2()17-5-25&_ 7 1tigo. 830 Paulo: Revista dos Tribunais, 2021, pp: 534-540) ¢ SACRAMONE, Mareelo
"l"‘G“'I"'" Energy (TJSP, 2¢ Vara de Faléncias ¢ Recuperagges Judiciais da Comarcd ; 080, Comentdrios 4 Lei de recuperagio de empresas ¢ faléncia. $io Paulo: Saraiva, 2021,
Processo n. 1024369-78.2019.8.26.0100). P:61] 617).

Sdo Paulo: Revista dos Tribunais, 2021, pp- 482-496), BEZERRA FILHO,
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declaragoes firmadas pelo devedor e por cada um dos credores, indicand,
rantes de seus créditos; (ii) declaragdo de profissional contabilista indepeng
que o requisito estaria satisfeito®; (iif) Jaudo preparado por empresa de aud :
ou terceiro habilitado e com experiéncia em atividades deste tipo, que g .

andlise dos créditos do devedor e dé veracidade 3 lista de credores apr estﬁ ] )
lista de credores preparada e subscrita por assessor financeiro terceiro, qu‘
declaragio de veracidade e autenticidade do material; ou até (v) em caso de :'
pulverizadas negociadas em mercado de balcdo, documentos do agente
dor dos titulos que permitam a identificagio dos credores € 0 montante copre

dor deixe de implementar a negociagio com o sindicato da respectiva cate-
= rofissional. Nos termos do art. 161, §1¢, a necessidade de negociagdo com o
dicato ¢ requisito independente e adicional ao atingimento do quérum minimo
'u-é“cia dos credores abrangidos pelo procedimento.

T

Com efeito, em caso de solicitagio de consentimento, o § 7¢ do art. 164

7 0 quérum minimo de adesio de credores abrangidos pelo plano para for-

jo do pedido, mas ndo exclui os demais requisitos previstos no art. 161, §
. >

1do 1mper{osa a comprovagio de negociagdo com o sindicato da respectiva
oria profissional.

dente em divida.
Essa interpretagio leva em consideragio a necessdria protegdo dos cré-
o trabalhistas em procedimento de recuperagio extrajudicial, que conta com
interveniéncia do Poder Judicidrio®. A atengdo i tutela de tais agentes
forna ainda mais relevante no caso da solicitagio de consentimento, em que se
a2 concordincia de credores em prazo exiguo, sem que haja previsio legal a
geito do rito de adesdo, plrlblicidade das informag6es ou requisitos minimos para
jiducio das negociagdes. E exatamente sobre a assimetria de informagdes do pro-
fimento de solicitagdo de consentimento que tratard o capitulo a seguir. i

Ainda, ¢ possivel a leitura de que o emprego de diferentes pal
redagio do art. 163, § 79, se comparado ao caput do art. 163, permite maig
guranga para que 2 solicitagio de consentimento seja realizada com o apof
credores sem que €stes efetivamente assinem 0O plano de recuperagio extraju '«
que possui natureza contratual® e é um titulo executivo judicial, se homolg
(art. 161, § 62). A assinatura do instrumento vincula as partes a0s seus tel
sua modificagao depende da anuéncia de todas as contrapartes envolvidas,
expresso de forma diversa em contrato. Assim, 0 €mprego da expressio ‘tom)
vagio de anuéncia” pode ser util para permitir que 0 devedor ajuize o pe,d'jb
homologagio do plano acompanhado do consentimento de seus credores,
mediante certas condigdes — mesmo que nio seja efetivamente a assinatura
contrato. Permite-se, assim, estrutura e que oS credores concordam em apoldre
plano, desde que seja atingido determinado quérum de adesio e desde qued
minadas condigdes permanegam, dando-se guarida a toda a variedade intri

2.2. O procedimento de obtengio das anuéncias
adicionais

A LFR ¢ silente sobre de que forma, e mediante qual procedimento, o

e e r—deve buscar e obter as anuéncias necessdrias para, em procedimento de
B agio de consentimento, alcangar o quérum previsto no caput do artigo 163

Por fim, pontua-se brevemente que, ¢m relagioa eventual procedimens flita de previsio expressa pode dar margem, de um lado, a assimetrias informai
ey o oraditos de natureza trabalhista, 0 quérum reduz e abuso na condugio das negociagdes pelo devedor na busca de obtengio de
1S S e 4 deve scr considerado como p ermissio pa .pelo credor; e, de outro, a excesso de ativismo judicial levando 4 criagdo de
dimentos e etapas burocrdticas que, além de inadequados ao fluxo das tran-

&S de me i i
- rcado, podem colocar em risco o préprio recurso a0 procedimento de
¢d0 de consentimento.

[40] A semelhanga do que ocorre no direito portugués, em que © pedido de suif?i_
negociagdes a0 RERJ deve ser assinado por a0 menos 15% dos créditos ;111[7111?5!.
procedimento € acompanhado de uma declaragio de contabilista certificado O‘L1 Tt‘"“_o ]
de contas, que seja cmitida h4 a0 menos 30 dias contados do protocolo do pedido. Vide
4, do artigo 62, da Lein® 8/2018. -

[41] SZTAJN, Rachel, Da Recuperagio Extrajudicial. In TOLEDO, Paulo I C. 5“{]
ABRAQ, Carlos Henrique (coord.). Comentérios  Lei de Recuperagio de Empresa©

Ed. Saraiva, 2005, p. 418.

 Sobre _

. ji ;;Se;Fe Ponto, S.. C. Neder Cerezetti ¢ G. L. Franco pontuaram preocupagdo com o

B ireitos dos titulares de crédito de natureza trabalhista (A recuperagdo extrajudicial
(10 em tempos pos—Covid-19. In Revista do Advogado, n. 148, dez. 2020, pp. 241-
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Reforina da L

8 de a ahse scra Conferldo aos Ied()te ()t) Crv O (6] 9()
n ) C S ( S a.d S O praZO maxim de
= 3 . . l
] 1 ] ] ] l ] - .
cO. eta dc adesocs 5 SC€ avera rodaaas de discussocs p[esellclals com o de-
g ] I = ] . 1 ~
7.
q‘]a]S as pICIIIISSQ.S a reestr ututa?ao € 0s atos de IIIlp CIIlCIlta(;aO necessarios

plina estrangeiras quanto a condugio g

. . - 0|
m contribuir para as reflexdes sobre o teg
formagoes minimas € adequadas® Para:

As experiéncia € disci

dimentos de reorganizagio pode
m a relevincia do acesso a in

indica
negociagdes sigam Jde maneira ordenada e se garanta aos credores a possibilidade s 1un0; € documentos capazes de mostrar aos cred
isdo i i4 foi . E s credore 4l i
tomada de decisio informada. O tema jd fol detalhadamente abordado alh F dade da proposta de reestruturago apre B : Z aﬂzhse da conveniéncia e
também para o cendrio da reen “of i G 3 sentada. Ainda, caso .
p rec ¢ mpanhna sujeita 4 regulacio da Comissao de Valores M , bili PEE TR
obilidrios, requisit
os

sideractes ali tecidas servem

mutl tas daS
con q a

extrajudicial.
ntro da recuperagio extrajudicial e
¢ confidvel, seria de se esperar q
ara vencer o trimite da solicitag
servando as particularidadgg
s sujeitos. A apresen:agé;
eficiaria 0 bom andam
ji a0 final da so‘uici.'

Ora, 2 negociagio estd no ce
a um procedimento idoneo
e como pretende caminhar p
logo quanto possivel e ob
[ ¢ da natureza dos crédito
de adesoes a ser seguido ben
ue diminuiria o risco de que,
al do prazo de oposigdes de que trata o art. I
a comprovar abuso ou ilicitude, por partede

Assim como jd d i
e .
| : ja defendido com relagdo 4 recuperagio judicial®
niter procedimental transparente e inclusi b 2 R
= vo contribuird
L ! ; para o correto des-
gociag 0 2 obtengdo de adesdes necessdrias & reestruturaci
j0.

que se garant
vedor informass
consentimentos, tao
realidade empresaria
logo, de procedimento
recuperagio, uma vez q
consentimentos ou até ao fin
eventuais prejudicados viessem
1a condugio dos esforgos por adesoes.

23.C énci a
25 Cpscoucncias do nio-atingimento da maioria
saria ¢ possibilidade de adi
) ¢ aditar a propos
de recuperagio extrajudicial BEPEesaS B

Nos termos do § 72

fimento, de noventa d?az adcooftt' 1(613, o prazo de duragio da solicitagdo de con-

iite a necessidade imperiosa d ar aa data' ('jo pedido, ¢ improrrogdvel“. Disso

plogacdo de plano de recu ere L an.ahs‘e 'do processamento do pedido de

e frustrar o propésito dopd' a(}ao. e:xtrajudlcml seja extremamente célere, sob
1Spositivo. >

dor, 1

Entende-se que alguns clementos, A semelhanga do que se eng

disclosure statement estadunidense e no protocolo de negociagio portug
especialmente importantes quando da indicagdo, pelo devedor, do pro¢
a ser implementado para 2 busca de adesoes: qual o perfil e natureza dos
créditos abrangidos; quais informagoes serao disponibilizadas 20s credores
s ativos e contingéncias do devedor)iq

nanceiras, operacionais € relacionadas a0

g
Cras IlCCCSS&IlaS, nao p()dera ha, cr h g (; p C a .
\' OI“()I() acao dO laIIO om a[Ilpla vin

[43]) Na disciplina gorte-americand, deve o devedorapresentar o chamado d fsclosure 0 pretendida. Poderi, ainda, o devedor desisti
uadas a respeito da situacdo Financeira e OPEEEE erer 2 sua conversio i edor desistir da recuperagio ethajudiciaI
ada. A dﬁE | em reCLlpCra(;ao judicial.47

contém informagoes minimas adeq

que
devedor, de moda a permitir que 0s credores tomem uma decisdo inform
informagdes minimas adequadas ¢ legalmente estabelecida (Section 1.125(a), Che 11d ] e
¢ cabe a0 juizo a andlise acerca da ficiéncia dos dados fornecidos. J4 no RERE, o ¥ide NEDER CEREZFETTI, Sheila Christi
deve preparar um pmrm‘a.{u de negociagdo, que contard com identificagio dos credo 4 0 principio da preservaga’o da ~hristina, A Recuperagio Judicial de Sociedade po
ceiras diver iitos, 2012, i empresa na Lei de Recuperagio e I'aléncia. Sio PaL[dor
- ;

ivas, informagoes finan :
Jefinigio sobre uplluuhiiidadc dos
(vide Artigo 7a da Lein? g/2018]

o dos acordos, indicagdo de pass

t%flll[li!ﬂ‘;ao cd |
n
SS. dad d SP 0 ao d
D o s U A

0, Fibio. C A
. £ . Comentirios 4 Lei de Falénci:
" R i aléncias e de recuperacao de empre i
e . ‘iosdfnbun‘us, 2021, p. 495. SACRAMONE }I)\/Iar(ielo]; LE]PILSG:S‘ e
) . : _Jmti"-: In)' elcmpresasc faléncia. Sao Paulo: Saraiva ’2021 61;rB(]j:Sﬂ.“(‘omenm,riosi
38 B . P Aull de rCCllJPCFa(;éiO de empresas e faléncia: Lei 11 )I%‘I/Z‘O. ?hRRA i
aulo: Revista dos Tribunais, 2021, p. 539 ‘ PA S

para realizagd
|.'onl'i1'lgf:m:iils ¢ ativos,
os eredores aderentes, dentre

custos da re
diversos outros temis
[44] Acerca da imporincid do tema do acesso & informagio em pl'mccdil"
vide NEDER CEREZETTI, Sheila Christing, MAFFIOLETTL, Emanuelle
¢ divulgagio de inform asos de recuperagio judicial de empresas:
Ricardo Lupion.10 ano ¢io judicial de emprestss
desafios e perspectivas, Porto Alegre,

aches nos <
s da lei de faléncias ¢ recupera

Editora Fi, 201 6, pp- 478-418. Hinuel Tustino aponta ul
F ma terceira opgio 4
, que ¢ o prosseguimento d i
o procedimento
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"'r o. pra\tzo do stay period na recuperagdo judicial representaria verdadeir

L centivo 2 conversdo em hipétese de solicitagio de consentimento, diante d0
de da consequéncia. Ademais, fato ¢ que o procedimento de recu, eracio )
usualmente conta com sujeigio muito mais ampla e em muito difepre dz ujlll-
yisto para © pedido de homologagio de plano de recuperagio extra'udiciaﬁ '; e
ente imaginado para reestruturar créditos detidos por grupo seletojde cr d, e
haveria relevante aproveitamento de atos que justificasse a dedugio d .
_ ensio e, caso assim caminhasse, imenso seria o risco de efeti\(r;o rg f raZ(‘)
Libilidade de ampla negociagio sobre a qual se funda a recuperagao jtfdigiallzo '

A desisténcia do processo ¢ direito assegurado ao devedor nog

t. 486, § 5¢ do CPC. Nio havendo qualquer outro dbice na LFR, i
ento para que o devedor requeira 0 processamento de nova recyp,
extrajudicial, inclusive fazendo uso da solicitagdo de consentimento. Copy
da restrigio temporal prevista na LRF refere-se 20s casos e

ragio judicial ou homologagio de plano de recuperag, "
ois anos. Ocorre que a aplicagdo cega desta narrativy poda
cessivos pedidos de recuperagao extrajudicial ap
apenas para contar com 0 stzy period de 9
triménio nos termos do art. 62 da LRE, N
que ndo sejam tuteladas condutas ¢
o de direito, nos termos do art. |

do ar
impedim

a Gnica e indevi
obtengdo de recupe
judicial h4 menos de d.
levar o devedor a ajuizar su
na solicitagdo de consentimento,
por consequéncia, proteger seu pa
circunstincias, ¢ preciso atengdo para
zoadas e que incorram em verdadeiro abus

Cédigo Civil.

Por ﬁm, uma davida adicional paira sobre o procedimento da solicita-
de consentimento: ¢ possivel pleitear o aditamento do plano proposto ant
Stérmino do prazo de noventa dias? A pritica deve ser permitida esp ecialm N
0 rque é essencial que a solicitagdo de consentimento mantenha,a ﬂixibilid ecri1 -
| gcciagées extrajudiciais, 20 passo que conte com a seguranga jurl’dica deasei
ado por procedimento judicial tipico, previsto na LFR, que facilita a coorde-
o de c.redores ¢ a prote¢io do patriménio do devedor. Durante as negociacs
. meiro que credores que ainda nio tenham aderido 4 proposta a gre i
jestoes de ajustes e a eles condicionem sua aceitagdo ao acordo. Nada ilaisselrllzm
r-ts?mo, do que permitir que o projeto de plano extrajudicial seja modiﬁca(;1
I el.l'a arefletir o transcorrer das tratativas. Ocorre que a possibilidade de a .
. aidltamentos a proposta original deve ser vista com parcimonia, para que EZ
.I'tl.lc o propésito inicial de mera busca de concordincias e g::re vercclladeiro
. ent‘wo para que as adesGes ocorram de forma natural e progressiva, trazend
mais descoordenagﬁo para o grupo de credores sujeito. ’ N

O outro cendrio possivel em caso de transcurso do prazo de novent
mento em recuperagio judicial, qus
no art. 51 da LRF (mais compl
al) e comprovagio de que

é o requerimento de conversio do procedi
ser acompanhado da documentagio prevista
que aquela que instrui a rccuperagﬁ.o extra}udici
dor atende todos os requisitos de admissibilidade™.

Com o deferimento da conversio da recuperagio extrajudicial, ini
novo perfodo de contagem do stay period, nio havendo que se falar em de
dos dias transcorridos durante o prazo de solicitagio de consentimento.

Ora, a LFR previu expressamente o Caso em que periodos des
si0 outros poderiam afetar aquele previsto no art. 62 paraa recuperagﬁo judic
Nada disse com relagio 2 disciplina do art. 163, § 72. Isso parece coerente
e atribuir eficiéncia aos instrumentos de reestruturagio, umaVv

5 Assim, parece essencial que os ajustes ndo ocorram de forma leviana. Es-
yainda, q?c a proposta alterada jd conte com aprovagio de ao menos 1/ 3. dos
i0res aPrangldos pelo procedimento (seja por meio de concordéncia posterior
cacdo, seja pc}la prévia autorizagio a adaptagdes™) e, naturalmentep seja apre-
antes do término do prazo da solicitagio de consentimento, c;ue nﬁg se

propc’)sito d

nos termos do are. 161 da LFR, em que & homologagio do plan

o de recuperagao ext !
(Manoel Justino. Lei de recuperagio de ¢l
1

abrange apenas aqueles credores signatdrios
¢ faléncia: Lei 11.101/2005 Comentada attigo por artigo. Sio Paulo: Revista dos
2021, p 539). Deve-se ressaltar, no entanto, que tal opgdo 5o seria possivel caso CXpIe

aceita pelos credores que apofaram o plano de recuperagio cxtmjudicial, nio thes |J01!e

a cles imposta.
(48] Cf. ULHOA COELHO, Comentdrios ale
Sio Paulo: Revista dos Tribunais, 2021, p. 495.

i de Faléncias e de recuperaga® de cpE

3([CS€CS i a via C as (l( claust (l 1)2 I eIy C
perar quea autorlzag" évi S
] o] p cv1 onstasse de l'u la Q 1 noo ig]l 211 cIm qU B

Elir 1tasseim 0s S d . H d t 5 e
| assuntos ou dlSC nas que nao & eto de alte 4¢do s¢ OV
jlm I . i
p q ) PO riam ser o ] S€mn nova

utelar obtida pard
0K 2 i ”
Hanciy dos signatdrios.

tema na hipotese de tutelaca ]
recuperagio }udid_,, -

[49] Vide o art. 20-B,§ 32, que abordao
de composigio em cardter antecedente a0 ajuizamento de pedido de
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Deve-se, por fim, destacar que a possibilidade de ajustar a pro 4. REFERENCIAS BIBLIOGRAFICAS
cial, em decorréncia do caminho negocial transcorrido na busca pelog o
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