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XI. A TIPOLOGIA SOCIETARIA E SUA FUNCAO ECONOMICA.,
DissOLUGAO PARCIAL DA SOCIEDADE ANONIMA
FECHADA, PRINCIPIO DA INTANGIBILIDADE DO
CAPITAL E CARATER INSTITUCIONAL DA EMPRESA

Enuarbo Seccur Munuoz!

l. INTRODUCAO

O principio da intangibilidade do capital, que poderia ser definido,
de forma ampla, como o principio da estabilidade patrimonial da so-
ciedade com respeito a transferéncia de bens aos s6cios, € um instituto
clissico do direito societdrio, desenvolvido para atender a uma demanda
pritica da vida econdmica. Ele é um dos fatores fundamentais, na de-
fini¢ao dos tipos societirios, para conferir, ou nilo, perfil institucional i
organizagio juridica da empresa.

Lamcntavclmcntc, porém, como tem ocorrido em relagiio a outros
principios juridicos basilares do direito societirio, como o da responsa-
bilidade limitada, a fungio socioecondmica do instituto, que determi-
nou a sua prépria criagio, tem sido esquecida.

O ocaso da fung
¢quivocadas, basead

Pﬂc-tos formais das normas. Eliminam-se as diferencas entre os tipos
Societdrios, Amesquinha-se o principio da intangibilidade do capital
¢ da dutonomia patrimonial das sociedades ¢
O resultado ¢ negativo para a economia, n

i .
&norada justamen e a fung
tuto Juridico,

do socioecondmica leva a interpretagdes juridicas
a muitas vezes nas “nafurezas Juridicas”, ou nos as-

om cardter institucional.

a medida em que passa a ser
0 que determinou a construgio do insti-

Essa reql; :
I realidade se verifica, sobretudo, no caso das sociedades andni-
135 fechad

a5, em relagdio i chamada dissolugdo parcial, construgio juris-
1
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clara excegiio ao principio da intangibilidad,

prudencial que constitu
ir-se voluntariamente da sociedade
?

do capital. O dircito de o sécio retir:
Lcio da construgiio jurisprudencial da dissolugi

dugoces pnrrimnniais relevantes para a sociedade
atrimonial pode afetar a capacidade

a qualquer tempo, por n
parcial, pode implicar re
em favor do socio. Essa redugio p

de crescimento da empresa, o regular cumprimento de suas obrigagges,

ou mesmo inviabilizar a continuidade de suas atividades.
reito empresarial, a0 disciplinar os tipos societ-

Bem por isso, 0 di
ar regimes juridicos distintos ao principio

rios, preocupou-se em destin
da intangibilidade do capital, especialmente no que se refere ao direito

de retirada e a dissolucio da sociedade. Nas sociedades que ndo tém ca-
a sociedade simples e a socieda-

riter institucional, como, por exemplo,
de em nome coletivo, disciplinadas pelo Cadigo Civil, reconhece-se um

direito de retirada amplo (art. 1.029), admitindo-se, ainda, maior flexi-

bilidade para as hipéteses de dissolugio voluntiria (art. 599, Cédigo de

Processo Civil). J4, na sociedade andnima, o regime juridico a respeito

desses temas ¢ mais restritivo (arts. 137 e 206, Lei das S.A).

A definicio de tipos societirios, com a finalidade de lhes dirigir re-
gimes juridicos distintos, decorre da preocupagio de oferecer aos agentes
um leque de alternativas para a organizagio da atividade economica. Cada
tipo societdrio traz, portanto, caracteristicas que podem ser mais ou me-
nos adequadas para a atividade econdmica que se pretende desenvolver.

No caso de empreendimentos econémicos de maior envergadura,
que exigem investimento ¢ financiamento de maior porte, ¢ prazo mais
longo, mostram-se adequados os tipos societirios com carater institu-
cional, assim considerados aqueles que asseguram maior estabilidade €

perenidade A organizagiio empresarial, libertando-a das contingéncias
pessoais dos sécios.

Os investidores e financiadores buscam a seguranga de que a socie-

dade, como organizagio auténoma, nio serd afetada pelas vicissitudes
pessoais de cada um dos sécios. Para tanto, a estabilidade patrir‘niiﬂ'!i“J

da sociedade em relagio aos sécios ¢ fundamental. Somente dess? for-
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ma, cria-se ambiente de previsibilidade e seguranga, como se faz neces-
sirio para o fomento do investimento ¢ do financiamento.

Essas observagoes, que se relacionam com a fungio socioecondmi-
ca do instituto juridico, tém sido relegadas a segundo plano por parte da
doutrina e da jurisprudéncia, ¢ por vezes até mesmo pelo legislador (v.g,
§20 do art. 599 do Cédigo de Processo Civil). o que ocorre quando se
iguala ou se aproxima o regime juridico da saida voluntiria do acionis-
ta da sociedade anénima, sobretudo, da companhia fechada, 4 disciplina
propria da sociedade simples, ou das demais sociedades do Cédigo Civil.

O resultado dessa tendéncia, derivada de uma descuidada aplica-
¢do da construgio jurisprudencial consistente na dissolugao parcial, é o
reconhecimento de uma ampla possibilidade de o acionista retirar-se, a
qualquer tempo, da sociedade anénima, com a consequente redugio do
patriménio social. Na pritica, concede-se ao acionista, por via da disso-
lugdo parcial, um direito de retirada fora do rol taxativo previsto no art.

137 da Lei das S.A.

A relativizagio do principio da intangibilidade do capital na socie-
dade anénima, especialmente na companhia fechada, derivada dessa am-
pliagio da possibilidade de retirada voluntiria dos acionistas, ao eliminar
as diferengas préprias desse tipo societdrio, pode causar graves proble-
mas economicos. O resultado é a inviabilizagio ou o aumento do custo
do investimento e do crédito, em virtude da imprevisibilidade quanto &
estabilidade patrimonial da sociedade.

Nesse contexto, a compreensio da fungiio socioecondmica do prin-
cipio da intan gibilidade do capital ¢, por consequéncia, de duas das mais
relevantes excegoes a esse principio — direito de retirada e dissolugio da
Sociedade ~ ¢ fundamental para a boa interpretagio das normas juridi-
€45 que se voltam a disciplinar essa matéria.

Este artigo ambiciona destacar a relevincia do tema, defendendo
quea interpretagio juridica deve necessariamente tomar em conta o as-
Peﬂt't) teleolégico. Embora trivial, esse cuidado vem sendo esquecido. E
pre”fio fecuperar o sentido dos diferentes regimes atribuidos a cada um

%8 tipos societdrios. As solugdes tendentes a eliminar ou a mitigar es-
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sas diferengas acabam por desconsiderar a finalidade socioeconémicy ¢,
norma, vindo a produzir resultados negativos para a vida empresarig] 2
economia. £ do que se passa a cuidar nos préximos tépicos,

I1. FUNCAO SOCIOECONOMICA DO PRINCIPIO DA
INTANGIBILIDADE DO CAPITAL SOCIAL

A expressio intangibilidade (ou integridade) do capital social talye,
nio scja a mais feliz para, no direito contemporineo, expressar a ideia
de que alei, sobretudo nas sociedades de responsabilidade limitada, com
perfil institucional, preocupa-se em conferir estabilidade ao patrimé-
nio social, limitando a possibilidade de transferéncia de bens aos sécios,

Isso porque a referéncia a capital social parece limitar a aplicacio
do principio justamente a esse elemento, eludindo a realidade de que
se volta a tutelar a estabilidade do patrimonio da sociedade como um
todo. Hi, sem divida, normas na lei societiria que se dirigem a proteger
especificamente o capital social (v.g., normas sobre redugio de capital).
Mas o principio da intangibilidade, segundo uma acepgio mais ampla,
volta-se a cuidar de todas as possiveis transferéncia patrimoniais da so-
ciedade aos sécios.

Assim, além do regime da redugiio do capital (art. 173 ¢ ss.), en-
contram-se na lei outras normas que limitam as transferéncias aos s6-
cios, valendo destacar a disciplina: (i) da distribui¢iio de dividendos (art.
201 e ss.), que impde responsabilidade solidiria aos administradores pelo
eventual pagamento fora dos requisitos legais, dentre os quais, a apuri-
¢do de lucro liquido pela sociedade; (ii) do direito de retirada do acio-
nista, baseado em hipéteses taxativas (art. 137); (iii) da negociagio das
proprias agdes pela sociedade, que depende da existéncia de lucros ou
reservas livres (art. 44); (iii) da dissolugio e da liquidagio (art. 206 ¢ §5.).

Todas essas normas integram o que se poderia denominar, numa

acepgio ampla, do principio de estabilidade patrimonial da sociedade (frente
aos socios). Trata-se de um requisito fundamental paraa institucionaliza-
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¢io da sociedade ¢ uma contrapartida necessdria ao principio responsa-
bilidade limitada?,

A essc respeito, fazendo referéncia a parecer nio publicado de
ADAMEK, observa RosmMaN: “Esse conjunto de principios que forma o ins-
tituto do capital social € estudado na Alemanha sob o nome de regime juridi-
co da ‘vinculagao patrimonial’ das sociedades, tema esse que, como salientado
por Marcelo Vieira Von Adamek (em parecer de 2015, nio publicads), ‘muito
pouco estudado de mancira sistemdtica no direito brasileiro, embora jd tenha
sido destrinchado no direito alemdo, e que congrega néo sé as tradicionais re-
gras sobre capital social, restrigdo & negociagio da companhia com a suas pro-
prias agées, apuragdo ¢ distribuigdo de lucros, mas, em iltima andlise, todas
as demais normas que disciplinam as atribuigées patrimoniais entre sécios e
sociedade. E que, ao amalgamd-las, melhor explica a razio subjacente a es-

tes vdrios institutos’™.

Esse conjunto sistemitico de normas destinadas a disciplinar as
transferéncias patrimoniais entre sociedade e sécios encontra uma tini-
ca finalidade econdmica e social: assegurar a estabilidade patrimonial da
sociedade e sua desvinculagio das contingéncias pessoais dos sécios, de
modo a garantir que o patriménio social permanecerd alocado a consecu-
¢do do objeto social (a0 exercicio da atividade econdmica). Essa seguran-
¢a ¢ fundamental para a atragio de novos investimentos — novos aportes
atitulo de capital - e para a captagio de financiamentos de longo prazo.

-

E mesmo curial que investidores e financiadores, antes de toma-
rem a decisio de aportar recursos a sociedade, desejario saber se estes
fecursos, juntamente com os demais bens que integram o seu patrimo-
nio, permanecerio alocados a0 exercicio de sua atividade, fator relevan-
¢ para que obtenham o retorno planejado.

Caso, a qualquer tempo, por conta de decisdes pessoais dos sécios,

0 .. - - " & .
Patrimonio da sociedade pudesse ser reduzido, em virtude da trans-

ferénes . . .
tncta de bens ou recursos a seu favor, as decisdes de investimento e

2

Emakman ctal. the anatomy of corporate law - a comparative and functional approach. 2* ed.
€W York: Oxford, pp. g-11.

Rosman, Incompatibilidade entre o IFRS e a intangibilidade do capital social. In: Lei das

SA e a: ia o . .
A em 3€US 40 anos. Venancio Filho et al (o rgs.). Rio de Janeiro: Forense, 2017, p. 375.
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de financiamento seriam certamente afetadas. Isso porque a reducig do
patriménio social derivada da obrigagio da sociedade de, por exemplq
pagar haveres sociais ao acionista que se retira, pode afetar o C‘Jmpri:
mento pontual das suas obrigagdes, sua capacidade de crescimento,
mesmo inviabilizar a continuagio de suas atividades.

Essas transferéncias patrimoniais aos sécios implicariam, ainda, in-
verter a 1égica da ordem prioritiria dos créditos, a ser observada no caso
de insolvéncia. A regra é que, primeiro, pagam-sc as dividas da sociedade
— ou seja, o seu passivo exigivel -, sendo as pretensoes dos sécios residuais,
ou seja, subordinadas ao pagamento dos credores — passivo inexigivel,

E justamente por meio do principio da intangibilidade do capita]
ou, de forma mais ampla, da estabilidade patrimonial, que se assegura
aos credores e aos investidores que esta nio poderi ser afetada por de-
cisdes individuais de sécios de transferirem para si bens da sociedade
que nio se confundam com o lucro, capazes de comprometer o seu pa-
trimonio e, portanto, a sua atividade.

Em sintese, quanto aos sécios, o principio visa a garantir que, por
conta da decisdo individual de um deles, o patriménio social niio pos-
sa scr reduzido repentinamente, a ponto de prejudicar ou comprometer
o empreendimento econdémico que ¢é objeto da sociedade. Visa, ainda,
garantir aos credores que o patriménio da sociedade nio serd reduzido
por conta de transferéncias aos sécios e continuari alocado a consecu-

¢do do objeto social, de forma a que seus créditos sejam adequadamen-
te satisfeitos.

E ficil depreender que a regra de que, a qualquer tempo, 0 sdcio
pode determinar a redugiio do patriménio social, em virtude, por exem-
plo, do exercicio do direito de retirada ou da dissolugio voluntiria da
sociedade, gera um nivel de instabilidade patrimonial que é incompati-
vel com empreendimentos economicos de maior envergadura.

Essa regra dificulta a captagio de investimentos e financiamentos
de maior valor e de prazo mais longo. Por isso, a institucionalizagdo da
sociedade, sua libertacio das contingéncias pessoais dos socios ¢ a €O
sequente estabilidade do seu patriménio frente a demandas destes ¢
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crucial para o investimento, o financiamento ¢ o crescimento econdmi-
co. E essa institucionaliza¢iio societdria se deu, sobretudo, pela criagio
do instituto da sociedade andnima,

Nas palavras de Lamy e Bulhées Pedreira: 4 /ei somente prevé di-
reito de retirada em alguns casos expressos, de deliberagées que modificam de
modo fundamental a organizagio da companhia, ou os direitos de participa-
¢do dos acionistas, porque o reembolso de agées pée em risco a continuidade e
viabilidade do funcionamento da empresa, cuja preservagio é — por motivos
de interesse geral, economico ¢ social — um dos principais objetivos da lei. O
direito de retirada é, portanto, excepcional, ¢ por ser capaz. de prejudicar o in-
teresse geral hd de ser interpretado de modo estrito™.

Bem compreendida a relevantissima fungdo socioecondémica do
principio da intangibilidade do capital, ou da estabilidade patrimonial,
como se pretendeu definir de forma mais ampla, verifica-se, com maior
clareza, 2 importancia de observar o regime juridico préprio deste tema
na sociedade anénima, que nio deve ser confundindo com a disciplina
que lhes ¢ dirigida em outros tipos societdrios, que nio ostentam perfil
institucional, nem se voltam aos grandes empreendimentos econdmicos.

l1l. A TENDENCIA DE APLICAR A SOCIEDADE
ANONIMA FECHADA O REGIME JURIDICO PROPRIO
DAS SOCIEDADES DO CODIGO CIVIL E SUAS
CONSEQUENCIAS ECONOMICAS

E possivel identificar na prdtica juridica brasileira uma certa ten-
df‘:nCia de desconsiderar as especificidades proprias da sociedade ané-
m'}“” sobretudo, no caso da companhia fechada, para aplicar solugoes
Proprias da sociedade simples, tipo societdrio cujas regras, segundo o

Cédigo Civil crn oot: r A o
Odl_gﬁ Civil, siio aplicadas subsidiariamente s demais sociedades por
cle disciplinadas,

\\_

9

Lamy Filho: N " .
" MY Filho; BulhGes Pedreira. A fei das s.a. - pressupostos, elaboragao, aplica¢do. Rio de
aneirg: Renovar, 1992, p. 556.
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Essa tendéncia ¢ deletéria, justamente, porque 1gnora a fungig ¢ "
anonima, inclusive,a da ¢ _
andnima, »ada compagp;.

Y M ﬁ I.ni 1 ]-)n,‘.i]."].‘.l d:l S[)rhttin(i‘-

fechada, que ¢ a de prover um tipo socict
vinculado das vicissitudes pessoais dos socios, consequentemente, gopn
estabilidade ¢ autonomia patrimonial, capaz de assegurar a alocagio g,
bens ¢ dircitos da empresa & consecugio do scu objeto. O perfil ing;.

tucional da sociedade, com todos 0s consectarios dai dccnrrcntcs,é um

fator fundamental para a captag
pital ou divida (ﬁn:mcimncntn).

As decisoes sio tomadas no mercado em fun¢io dos diferentes re-
iveis a cada tipo societdrio. Para a decisio de ip-

o0 de recursos via investimento em ¢g-

gimes juridicos aplic
vestimento ou de financiamento,
dade patrimonial da sociedade. I£ fundamental conhecer os di-

io a sociedade e se, por mera decisio de um

como se viu, é relevante conhecer 2

estabili
reitos dos socios em relag
deles, o patriménio social poderd ser afetado.

Por isso, é muito comum verificar-s¢ no mercado financeiro a exi-
géncia de que, para receber determinada categoria de investimento, a
empresa se organize sob a forma de sociedade anonima. A instituigio
financeira, como condiciio do financiamento, exige essa forma socictiria,
justamente, por reconhecer nela um regime juridico que confere perfil
institucional a sociedade, assegurando um certo grau de estabilidade do
seu patrimonio quanto a eventuais demandas dos sécios.

Ainda que a forma sociedade anénima nio seja condigio necessi-
ria para a obtengiio do investimento ou financiamento, ndo hi ddvidade
que o acesso a esses recursos serd mais dificil, ou envolverd custo mais
elevado, se o tipo societdrio pelo qual se organiza a empresa nao for do-
t_ﬂdﬂ de estabilidade patrimonial. A falta de estabilidade, ou a possibi
lea_d(_: d_c’ a.q_"m]q”“r tempo, o patriménio da sociedade ser afetado por
e e oo s s

¢ para a capta u pum ¢

. ¢do de recursos 0
fo mais clevado,

Assim, se a juri . ]
o fechad’ a c,l|lurls[?1rudcnc1a aproxima o regime juridico da comp3
4 a0 da sociedade Simplcs’ em tema de direito de rcth.ada ou
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de dissolugio parcial, por exemplo, essa diferenga de tratamento, que é
relevante para a tomada de decisdes econdmicas desaparece. O cariter
institucional, que distingue a sociedade andnima dos demais tipos so-
cietdrios, é suprimido e, com ele, é afetada sua capacidade de captar re-
cursos a titulo de capital ou de divida.

No limite, no caso de uma aproximagio mdxima do regime de am-
bos os tipos socictdrios, elimina-se um relevante instrumento do merca-
do para a organizagio da empresa, Se a sociedade andénima, tanto quanto
a sociedade simples, admitir de forma ampla, por exemplo, o direito de
saida dos acionistas, a consequéncia serd a auséncia na realidade brasilei-
ra de uma sociedade com perfil institucional capaz de desenvolver em-
preendimentos econdémicos de maior porte, em detrimento do objetivo
de buscar o crescimento da economia.

Ainda que essa aproximagio se limitasse s companhias fechadas,
mantendo-se a autonomia e a diferenga de regime juridico da companhia
aberta, as consequéncias seriam igualmente deletérias. IE que as compa-
nhias abertas representam a minoria das empresas. E nio faria sentido
emprestar perfil institucional apenas is companhias que autorizadas a
negociar valores mobilidrios no mercado. Também companhias que niio
negociam valores mobilidrios no mercado podem desenvolver empreen-
dimentos econémicos de maior porte, por meio da captagio de recursos
de determinado nimero de sécios, bem como do mercado financeiro.
Essas ¢mpresas, igualmente, necessitam possuir cardter institucional,
Para que possam atrair os recursos necessirios para o desenvolvimento
de suas atividades,

Essa foi exatamente a razio pela qual a Lei das S.A.,de 1976, preo-
Upou-se em cuidar nio apenas das companhias abertas, mas também
*m disciplinar o companhia fechada, cujo perfil institucional estd clara-
Mente expresso nas normas por ela instituidas.

Tal objetivo foi descrito pelos autores do anteprojeto que resultou
N2 Lej dag S.A., com sua habitual clareza: “Em que pesem tais fatos, as
“antagens que apresenta em relagdo a outros tipos societdrios — limitagdo da
"SPonsabilidade dos sdcios, livre circulabilidade das participagaes incorpora-
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| liberta das contingéncias Pessoais .

das em agées, perenidade da vida socla
& # [

. - Voo de ini profissionais e, .
sdcios, facilidade da mobilizagdo de administradores profi estranhoy

sociedade, entre outras — levaram os agmfcs econémicos a optarem p.«:'fa adgﬁ 2
desse tipo socictdrio mesmo quando ndao se pretenda /z"vurfz oferta dos tity,,
ao priblico investidor. I essas companhias fechadas, com ntimero de sgtios rog_
trito, multiplicaram-se em niimero, que supera, de longe, o das companhiqs
abertas (embora nio em dimensao ¢ imparz‘rimia) i

Ao climinar as diferencas tipicas do regime juridico da companhi,
fechada, aproximando-a da disciplina de outras sociedades, a jurispry-
déncia acaba por fulminar a prépria fungio que justificou a criagio des-
se tipo societirio: a criagdo de empresas com perfil institucional, capazes
de atrair investimento ¢ financiamento para o desenvolvimento de em-
preendimentos econémicos de maior porte € por prazo mais longo,

IV. A DISSOLUCAO PARCIAL DA COMPANHIA FECHADA
NA JURISPRUDENCIA E NO CODIGO DE PROCESSO
CiviL, DE 2015

E inegivel a tendéncia jurisprudencial de aproximar a disciplina da
sociedade an6nima, sobretudo, da companhia fechada, a das sociedades
do Cédigo Civil, no que se refere a aplicagdo da construgio jurispru-
dencial consistente na dissolugio parcial da sociedade.

-O estudo da evolugio da jurisprudéncia do Superior Tribunal de
Justica sobre o tema bem demonstra essa realidade®. Numa primeira fase,
encontra-se precedente do tribunal no sentido de nio admitir a dissolu-
¢ao parcial da sociedade anonima, just
especifico e institucional. O tribun
de andnima ¢ distinto daquele da

amente em fungio do seu cardter
al entendeu que o regime da socieda-
sociedade por quotas de responsabi-

5 Lamy Filho; Bulhées Pedreira. A le
Janeiro: Renovar, 1992, p. 92 (g.n.)

6 Cf. Frazio. O ST) e a di = .
) e a dissolucio parcial de sociedade por agdes fechadas. 23.04.2019

Disponivel: <https://mi cao-pa

' - galhas.uol.c es o
dC'SIQEIEdi]dE"PUr‘ﬂCQES‘fEChﬂdDS). ‘ér;lnt::‘{gzz. 2‘:;’3D(}Bq-ﬁfﬂ-stj-e-ﬂ-diﬁ!iﬂlu 0~ rCh',II
- <0.11.2020.
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lidade limitada, devendo o direito de retirada do acionista ficar restrito
3s hipdteses taxativas previstas no art, 137 da Lei das S.A.7.

Mais adiante, porém, a evolugiio da jurisprudéncia do Superior
Tribunal de Justi¢a culminou com a adogio do entendimento de que é
I-’“SSI’WI a dissolugdo parcial da companhia fechada, bastando que se ve-
dfique o fim da affectio societatis®,

Um requisito que, alids, deveria ser revisitado, inclusive, no caso da
socicdade limitada. Nio apenas pela sua inadequagio no direito empre-
sarial contemporineo’, como, ainda, em virtude da revogagio do art. 335,
5, do Cédigo Comercial, promovida pelo Cédigo Civil de 2002. Esse
dispositivo do Codigo Comercial ¢ que, ao conferir a qualquer sécio de
sociedade por prazo indeterminado o direito de decidir a dissolugio to-
tal da sociedade, fundamentou a construgio jurisprudencial da dissolu-
¢do parcial, como forma de preservar a empresa. O sécio tinha direito a
dissolugao total, que era convertida em parcial pela jurisprudéncia para
a preservagio da empresa'’,

O Cddigo Civil de 2002, porém, revogou tal dispositivo e adotou
uma disciplina diversa. A dissolugio da sociedade por prazo indetermi-
nado jd niio pode ser determinada pela vontade de um sécio, mas deveri
ser deliberada pela maioria absoluta dos sécios (art. 1.033, I1I), moti-
vo suficiente para levar 2 modificagio da jurisprudéncia anterior sobre a
dissnlugﬁo parcial das sociedades regidas pelo Cédigo Civil, em virtude
de pedido formulado por um tnico sécio, com participagiio minoritiria

no capital. A mudanca da lei, porém, parece nio ter sido objeto da de-
-‘-__‘_—l—_

7

'd_"ERB no Agn® 34.120-SP, rel, min. Dias Trindade, j. 26/4/1993, D) de 14/6/1993: “Comercial.
5”@'0:."::;&1 Anonime. Dissolucao parcial. Impossibiliddade juridica do pedido. Nas sociedades
anonimas o direito de retirada do acionista 6 restrito as hipoteses do art, 137 da Lei 6.40.4/1976,
presentando-se impossivel o pedido de dissolugio parcial da sociedade, proprio das empresas
8 Urganizadas por quotas de responsabilidade limitada (...)~
F' Fsp_ n® 1900264- RS, rel. min. Nancy Andrighi, j. 24/10/2017, D) de 30/10/2017: ‘A
Munsprudéncia do $1f reconheceu a possibilidade juridica da dissolugio parcial de sociedade
anonimua fechady, em que prepondere o liame subjetivo entre os socios, ao_fundamento de
Webra da affectio societatis™,
X Franca; ADAMEK. Affectio societatis: um conceito juridico superado no moderno
ﬁ'"—'"_“ societario pelo conceito de fim social. Revista de Direito Mercantil, Industrial,
® Conumico e financeiro, v. 149/150, p. 108-130, 2008.
gl P"ECEde_nte cldssico do Supremo Tribunal Federal sobre o tema: RE 89.464-5F, rel.
N Cordeiro Guerra, D) 4.05.1979.
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vida atengiio por muitos dos julgados sobre a matéria, que continugp, ,
aplicar a orientagio anterior i edigiio do Cédigo Civil, quando Vigora.
va um regime distinto.

A tendéncia jurisprudencial de admitir amplamente a dissolugﬁo
parcial de sociedade por falta de affectio societatis, inclusive no cagq da
companhia fechada, acabou, de certo modo, reforgada, em 2015, cop, ,
edigio do novo Cédigo de Processo Civil, que passou a cuidar especi-
ficamente da “A¢io de Dissolugiio Parcial de Sociedade”. Neste tGpico,
encontra-se o scguinte dispositivo:

Art. 599. A agio de dissolugiio parcial de sociedade pode ter por
objeto: (...)

§2°. A agio de dissolugiio parcial de sociedade pode ter também
por objeto a sociedade anénima de capital fechado quando
demonstrado, por acionista ou acionistas que representem cinco

por cento ou mais do capital social, que nio pode preencher o
seu fim.,

Essa norma acaba por consagrar, no direito positivo, a possibilida-
de da dissolugdo parcial da companhia fechada, algo de que nio se co-
gita na Lei das S.A. E bem verdade que o Cédigo de Processo Civil nio
chega ao ponto de estabelecer que o fundamento da dissolugio pode-
ria ser simplesmente o fim da affectio societatis. Define como requisito a
impossibilidade de a sociedade atingir o seu fim. Esse requisito encontra-se
expressamente previsto no art, 206, 11, 2, da Lei das S.A. Contudo, se-
gundo a Lei das S.A., a impossibilidade de a sociedade atingir o seu fim
conduz i dissolugio total, ¢ nio parcial, da sociedade.

De fato, se a sociedade niio pode atingir o seu fim, ¢ de se reconhe-
cer a necessidade de sua dissolugio total, A dissolugiio parcial ndo repre-
sentaria uma solugio adequada, a menos que se visse na saida de um dos
acionistas o remédio necessdrio para permitir que a sociedade pudesse,
novamente, atingir o seu fim. E ¢ exatamente nesse sentido que parte da
jurisprudéncia, ao admitir a dissolugio parcial da sociedade anonima, a5°
sociava a ideia de fim da affectio societatis com a de que a sociedade ndo
poderia atingir o seu fim. Vale dizer, a desavenga entre os acionistas 567
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ria um motivo para determinar a impossibilidade de buscar a consecugio
de sua finalidade. Nesse sentido, chegou-se ao ponto de entender que
apenas o fim da affectio jd seria suficiente para justificar esse resultado,

Nesse sentido, a norma do Codigo de Processo Civil, assim redigi-
da, pode vir a reforgar a interpretaciio de que a companhia fechada pode
ser dissolvida parcialmente, sc faltar affectio societatis, na linha da juris-
prudéncia antes referida do Superior Tribunal de Justica,

A norma processual, por isso, merece severa critica, na medida em
que, além de pretender inovar o direito material sobre 2 matéria, tal
como detalhadamente disciplinado pela Lei das S.A., acabou por des-
considerar, solenemente, as especificidades e a funciio socioecondmica
do tipo sociedade andnima, voltada i institucionalizagio da empresa,
como um organismo que envolve interesses que vio muito além daque-
les de seus sécios.

A dissolugio parcial da companhia fechada ofende a ideia de socie-
dade institucional, aproximando-a das sociedades de pessoas, nas quais
0 cardter contratual, ou o interesse dos sécios, prevalece de forma domi-
nante. A impossibilidade de a sociedade anénima preencher o seu fim
deve implicar sua dissolucio total, nos termos do art. 206, I1, 4, da Lei
das S.A., e nio o remédio jurisprudencial da dissolugiio parcial.

Este artigo defende, portanto, que o §2 do art. 599 do Cadigo de
Processo Civil deveria ser revogado. A nio ser assim, sua interpretagio
deve ser feita de forma sistematica com a da Lei das S.A., bem como
tomar em conta a finalidade socioeconémica da companhia fechada.

Nessa linha, niio ¢ de se admitir, com base em tal dispositivo, que
A companhia fechada possa ser dissolvida parcialmente apenas em ra-
230 de suposto fim da affectio societatis. A dissolugio somente se justifi-
Ca se ficar comprovado, de forma objetiva e com o necessirio rigor, que
A Sociedade ndo tem efetiva possibilidade de preencher o seu fim, inde-
Pendentemente da natureza da relagiio entre seus acionistas. E essa im-
Possibilidade deve levar a dissolugiio total, nos termos do art. 206, 11, 4,
da Lei gy S.A. A conversio da dissolugio total em parcial, nos termos

*horma processual somente dever ser admitida se assim se manifesta-
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rem os demais acionistas, ¢, mais importante, se ficar comproyad, qu
[:l

pos-

uma vez decretada a dissolugiio parcial, a sociedade voltard a ter 5
sibilidade de buscar a consecugio do seu objeto.

Hi de se convir que serdo raros os casos em que tal situagio g, ve
rificard. Ou seja, os casos em que a dissolugiio parcial deveria ser admj-
tida no caso de companhia fechada serio uma excegio.

A tnica hipétese em que ela deveria ser admitida, pnssivcimcntc,
seria aquela em que o antagonismo estrutural entre os acionistas impede
a tomada de decisdes pela sociedade. Nesse caso, de impasse estrutura]
e continuado entre os sdcios, que inviabiliza a aprovagio de delibers-
¢oes sociais, ¢ possivel cogitar de que a dissolugio parcial, com a sajda
de um deles, poderia permitir que a sociedade voltasse a ter a capacida-
de preencher o seu fim. Veja-se, porém, que se trata de hipétese muito
distinta de um simples caso de “fim da affectio”. A desavenca entre os s¢-
cios, ainda que estrutural e permanente, desde que nio inviabilize a to-
mada de decisdes pela sociedade, nio poderia ser motivo para concluir
que ela estaria impossibilitada de atingir o seu fim. Logo, nio seria fun-
damento para a decisio de decretar a dissolugio parcial.

Essas sdo as diretrizes que, na visdo deste trabalho, devem deter-
minar a interpretagio do art. 599, §2°, do Cédigo de Processo Civil, de
modoa observar os principios estabelecidos na Lei das S.A. quanto i
matéria, bem como a finalidade socioeconémica que justificou a criagio
da companhia fechada.

V. SiNTESE DAS CONCLUSOES

A ideia de que, no Brasil, uma companhia fechada pode ser dis-
solvida parcialmente a qualquer tempo, pela mera vontade manifestada
por um de seus acionistas, com base em alegagio de fim da afféctio S
cietatis, conflita frontalmente com o cariter institucional que a lei at%”
buiu a esse tipo societirio.

. - - . - i‘
A dissolugio parcial da sociedade anénima nio deveria sef adm

- & - - . 1r; r.-
tida fora das hipéteses que asseguram ao acionista o direito de retird

A

Scanned by CamSJc_:énner



Epuarpo SeccHi MUNHOZ - 333

_ce da sociedade, taxativamente previstas no art. 137 da Lei das 5.A. Na
medida em que a dissolugio parcial seja admitida, tal como lamenta-
preconizado pelo art. 599, §20, do Cédigo de Processo Civil,
aplicd-la de forma restritiva, diante de clementos objetivos e

velmente
é prcciso
robustos de prova.

A interpretagio do art. 599, §2°, do Cédigo de Processo Civil deve
tomar em conta os principios ¢ as regras estatuidos na Lei das S.A.,bem
como a finalidade sociocconémica da companhia fechada. Nessa me-
dida, a comprovagio de que a sociedade ndo pode preencher o scu fim
deve conduzir A dissolugio total da sociedade, nos termos do art. 206,
11 4, da Lei das S.A. Afinal, ndo faz sentido manter viva uma sociedade
que nao pode preencher o seu fim, como ocorreria no caso de sua dis-
solugdo parcial.

Esta solucio — dissolugio parcial —, preconizada na lei processual,
somente se justificaria se a saida de acionista removesse o obsticulo que
impede a sociedade de preencher o seu fim. Uma hipétese rara de se ve-
rificar na realidade e que, possivelmente, estaria limitada as situagdes em
que exista antagonismo estrutural ¢ permanente entre os acionistas, le-
vando a impasses que inviabilizam a aprovagio de deliberagdes sociais.

A dissolugiio parcial representa uma excegio relevante ao princi-
pio da intangibilidade do capital, ou da estabilidade patrimonial. Esse
principio cldssico do direito societdrio estd na raiz da construgiio de so-
ciedades com perfil institucional, capazes, portanto, de conduzir em-
preendimentos econdmicos de maior porte, que exigem a capacidade
de atrair investimentos e financiamentos.

Por isso, a aplicagio ampla da dissolugio parcial da companhia fe-
C}.lﬂda, com o consequente ocaso do principio da intangibilidade do ca-
Pltif], implicaria a total inexisténcia, no Brasil, de um tipo societdrio com
Zﬂfﬂtelz institucional, capaz de lidar com empreendimentos econdmicos
EEDT;:J; E;r;:t :lzr; das com;jilnhia? nEcrt?ls.-Isso rf:prf:s-cnta‘ria uma
Muitos agente ;Igd. para a cnonomm. rasileira, pois ; inegivel que
T » de lcarn-se a emprc?nd1mentos econdmicos de grande

Csejar negociar os seus titulos junto ao piblico investidor.
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O tipo societirio companhia fechada, ao conferir uma formg ing
titucional de organizagio da empresa, capaz de oferecer estabilida, -
seguranga a seus socios (investidores) ¢ crc(.lorcs (ﬁrjancmdorcs), CXerce,
portanto,um papel fundamental na cconomia, que nio pode ser relegado,

Numa palavra, a consequéncia econdmica do ocaso do Principig,
da intangibilidade do capital, ou da eliminagio das diferengas ent, 0
regime juridico da companhia fechada e das sociedades reguladas pelo
Codigo Civil, ¢ 0 aumento do custo do investimento ¢ do crédito, oy
mesmo sua inviabilizagio, exatamente o contririo do que a lei societs-
ria pretendeu ao regular o instituto.

Dai a relevancia da cldssica, mas atualissima ligiio, de que a fun¢io so-
cioeconomica que justificou a criagiio do instituto juridico deve ser tomg-
da como um elemento-chave, a determinar as solugdes para os problemas
juridicos. A interpretagio formal da lei, baseada nas naturezas juridicas,
deve ceder espago 4 boa compreensio dos objetivos sociais e econdmi-
cos que justificaram a construgio dos institutos de direito empresarial.

Este artigo espera ter contribuido para essa reflexio quanto a0 im-
portante tema do principio da intangibilidade do capital ¢ sua aplica-
¢30 em relagiio ao tipo societrio companhia fechada, cuja autonomia

juridica nio deve ser deixando em segundo plano, sobretudo, em maté-
ria de dissolugio.,
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