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O PRECO £(5,4) DE UM DERVATIVO

EM UM\ MePCADD EFICIENTE , SeM ARBI-
TRAGEM | OBEDECERA A €Q. DE BLACK

XTHOLES
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C(s,T)= MAX (5 Kk,0).
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VTR0 TIPO DE OPCAD ANTES DE DEDUZIR
A BS.
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~ OMA 0PGAD EUROPEIA DE VENDA

- PUT oprion’ | DIFERE DE UMA DE COMPRA

NO FATO QUE 0 CONTRATANTE PAsSA A

TER O DIREITO DE VENMDER CADA fiTl-
VO A0 AUTOR DA OPCAD PELO PRECO VE
EXERCICIO K NA DATA DE eXPIRACAD T
AGORA, O CONTRATANTE DESEJA/APOSTA

QUE O PRECO Do ATIVO BASICO CAIA , PA
PA “VENDER CARD UM PRODUTO BARATD
AO AUTOR DA OPGAD. O PREGO P(5,4)

DessA OPCAD CAl QUANDO O PRECO DO

ATIVO S08€ |, AD CONTRAR (O DO QUE
OCORRE Ccom UMA CALL 0PT ON

—> A [DEIA BASICA DE BS € (
HeDaING , A SORMULACAD DE UM PORTED
| (0 DE ATIVOS DE RISCO CORRELACIONA
T0s (coMp OBVIAMENTE 0 SA0
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M ATIVO BASICO € UM DERIVAT VO
DELE) Que sEJA GLOBALMENTE LIVRE
DE RISCO A EFICIENCIA DO MERCADO
2 com QUE O RENDIMENTD DESSE
PORTFOL (0 EQUIVALHA A TAXA BASICA
DE JURODS

$ DEMONSTRAGCAD:

() FORMULA De ITO (p. 94-8)

Y= B(X, %) dX= o (X £)dt +B(X L)W
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