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RCC9003 - Anélise Financeira de Empresas
Programa Prévio

« 1. Objetivos e limitagBes da andlise das Demonstragdes Financeiras;
« 2. Préticas contébeis;

+ 3. Andlise do Relatdrio (Parecer) dos Auditores;
« 4. Andlises Vertical e Horizontal;

« 5. Analise por meio de indices;
« 5.1 Analise de Liquidez;
* 5.2 Analise de Estrutura Patrimonial;

* 5.3 Analise de Atividade e Prazos Médios;
* 5.4. Analise de rentabilidade;

« 5.5. Alavancagem Financeira;

+ 5.6. Andlise do Capital de Giro.

Analise do Capital de Giro

Analise do Capital de Giro
(equilibrio da situacdo financeira)

- CCL — Capital Circulante Liquido
*NCG — Necessidade de Capital de Giro
ST —Saldo em tesouraria

CCL — Capital Circulante Liquido

4

Ativo Circulante (-) Passivo Circulante

Positivo = mais aplicagdes do que financiamentos no CP

‘ Negativo = mais financiamento do que aplica¢des no CP

NCG — Necessidade de Capital de Giro

Ativo Circulante Operacional (-) Passivo Circulante Operacional

NCG

ST

Passivo Circulante Operacional
+ Fornecedores
* Adiantamento de Clientes
* Salérios e encargos sociais
* Impostos
+ Participacdes de empregados
+ Despesas Operacionais a pagar

Ativo Circulante Operacional
* Clientes (-) EPCLD
* Estoques
* Adiantamento a Fornecedores
* Impostos a recuperar
* Despesas antecipadas

Passivo Circulante Financeiro
* Empréstimos e financiamentos
* Dividas com investidas

Ativo Circulante Financeiro
« Disponibilidades
+ Aplicagdes financeiras
* Crédito junto a investidas
* ANC mantidos para venda

ST = Saldo em Tesouraria

Ativo Circulante Financeiro (-) Passivo Circulante Financeiro

CCL=AC(-) (PC)

NCG = ACoperacionaI (-) PCoperacionaI

ST = ACfinanceiro (‘) P Cinanceiro

Andlise do Capital de Giro

NCGnuIa

ST nula

ACoperacional PCoperacional

ACfinanceiro PCfinanceiro

AC PC
ACo 100 100|PCo NGCnula
AcCf 0 o|pcf ST(nulo)
Total AC 100 100|Total PC
ANC 300 300[PNCe PL
Total Geral 400 400|Total Geral
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Andlise do Capital de Giro | Andlise do Capital de Giro
. PCoperacional ‘ .
ACoperacional P ACoperacional .
NCGw ‘ NCG | PCoperacional
: NCG(
| %
. PCfinanceiro
ST Acfinanceiro . .
AcCfinanceiro " .
ST PCfinanceiro
+)
AC PC
ACo 120 100(PCo NGC(+) AC PC
Acf 0 20(PcCf ST(-) ACo 80 100|PCo NGC(-)
Total AC 120 120|Total PC ACf 20 ofpcf ST(+)
ANC 300 300[PNCe PL Total AC 100, 100|Total PC
Total Geral 420 420[Total Geral ANC 300 300|PNC e PL
Total Geral 400) 400|Total Geral
AC PC Excelente AC PC Péssima
ACo 80] 100{PCo CCL(+) ACo 120 110[PCo CCL(-)
ACE 40| o|pct NGC(-) Act 10 0Pt NGC(+)
combinagaes possiveis Total AC 120 100 Total PC_|ST(+) Total AC 130) 140[Total PC_[ST(-)
ANC 300 320|PNCe PL ANC 330 300[PNCe PL
Ti po CCL NCG ST Sltuagao Total Gerq 420] 420[Total Geral Total Gerg 460 440|Total Geral
I + - + Excelente AC PC Solida AC PC Muito ruir
<1 ACo 120) 100[PCo CCL(+) ACo 30| 100[PCo ccL(-)
+ +
” SOI ! da Acf 30] pcf NGC(+) ACf 20] 30[PCf NGC(-)
1 + + - Insatisfatdria Total AC 150 100{Total PC_|ST(+) Total AC 100 130|Total PC_[ST(-)
; - ANC 300 350[PNCe PL ANC 330 300|PNCe PL
[\ - + - Péssima Total Ger. 250 a50[Total Geral TotalGerd  430] _430[Total Geral
v - - - Muito ruim AC PC Insatisfatori AC PC Alto risco
VI _ _ + Alto risco ACo 120) 100[PCo CCL(+) ACo 80) 100[PCo cCL(-)
ACE 20| 30]pcf NGC(+) Act 10 pCf NGC(-)
Total AC 140 130Total PC_[ST(-) Total AC 90| 100[Total PC_[ST(+)
ANC 310 300|PNCe PL ANC 330 320[PNCe PL
Total Gerg 450 430|Total Geral Total Gerg 420] 420|Total Geral
sALaNGO PATRI 2021-2020 RENNER|
PASsIvO FTETn
[BALANGO PATRIMONIAL CONSOLIDADO, 2021-2020 RENNER IRCULANTE —
[anvo 31.1221 AH 31.12.20 AV 7552
[CIRCULANTE 666.100
[Caixa e de caixa 5.489.417 165,6%) 2.066.781 14,1%| 1.762.233
[Aplicagses financeiras 458.085 -24,4%) 605.572 4,1%) 1 ii; ;:;
Contas a receber 5.412.881 22,00 3.811.668 26,0% 037
Estoques 1.609.560 16,5%| 1.381.662 9,4%| 353.522
[ Tributos a recuperar 849.389 -11, 7% 961.997 6,6% 66.613
fi s derivativos 24.364 348,3% 5.435 0,0%| fir 315
[Outros ativos 141.084 11,7% 63.651 0,4% o y— T
[Créditos com parts
Total do Ativo Circulante 13.984.780 65,3%| 57,2% 8.896.766 WB#
Ermpréstimos, Dinrures Tsson| 106
1 5 055|294
Realizavel longo prazo | e G e p——7
[ Tributos a recuperar 551.243 2,6%] 4,5%) dc 95503 0,7%
IR e CS diferidos. 457.537 2,1%] 1% i 55.237 ),4%)
Outros Ativos 125.738 0,6%] 0,1% 2%
| Total do Realizével a logno prazo 1134518 5,3%) 6,5%| =
[Total do passive
2.650.859 12,4%] 231%|  2.154.260 14,7%|
[Direito de Uso. 2.434.188 11,4%] 43,2%] 1.700.038 11,6%)
intangivel 1.207.640 5,6%) 28,4%) 940,636 6,4% 2p0al sodal T A 250032
Total do ativo néo circulante 7.427.205 34,7%| 293%|  5.745.817 39,2%| 7§Z$ Y
| TiLos )
[Total do Ativo 21,411,985 100,0%) 262%] 14642583 100,0%) imonio ligul 9806621 L
v mats patmonio i e
Acoperacional
[contas areceber 5.412.881 | 3.811.668
Estogues 1.609.560 | 1.381.662 2021 2020
 Tributos a recuperar 849.389 961.997
|outros ativos 141.084 | 63.651
Torz010 | 61978 Renner [ccc=ac(-) pc | 6.030.680 | 3.263.355 |
Acfinanceiro
(Caixa e Equivalentes de caixa 5.489.417 | 2.066.781 [NcG =Acoperacional (-) PCoperaciona| 2.145.103 | 2.035.466 |
Aplicacdes financeiras 458.085 605.572
Instrumentos financeiros derivativos 24.364 5.435
71566 | 2677788 — [sT=Acfinanceiro (-) PCfinanceiro | 3.885.577 | 1.227.889 |
a pagar 666.100 | 496583
Fornecedore: 1.762.233 | 1.404.852 Combinagdes possiveis
Obrigagbes com administradoras de ca| 1.835.143 | 1.193.168 T
Obrigades fiscais 516,678 | _402.930 | Tipo ccL NCG ST Situagio
CCC AT sowem] 3263353] |Obrigacdes sociais e trabalhistas 260373 | 226816 ! + - + Excelente
Obrigagbes estatutdrias 353.522 | 246269 I + + + Solida
e ) ional] 2145103 [ 2035.466] [provistes para riscos 66.613 | 67.050 m n " Insatisfatéria
Freac rcinancee | amss77] Tz ] (Qulrs obri 2071091 11583 -
5.867.811 | 4.183.512 v - + - Péssima
Pcfinanceiro v - - - Muito ruim
1.077.081
[ 3413001 Vi - - + Alto risco
31428
| 2.086.289 | 1.449.899




[ccc=ac() pc [ 6.030.680 [ 3.263.355 |

[NCG = Acoperacional (-) PCoperacional 2.145.103 | 2.035.466 |

|ST=ACfinanceiro (-) PCfinanceiro | 3.885.577 | 1.227.889 |

Analise

A empresa Renner tem uma situagdo financeira “sélida”, visto que possui
recursos de curto prazo (AC) superiores as suas dividas; portanto, como ja
demonstrado nos indices de liquidez possui capacidade de cumprir suas
obrigagdes de curto prazo. Todavia, ao segregar tais recursos e obrigagdes entre
“operacionais” e “financeiros”, observa-se que as atividades operacionais ndo se
autofinanciam, visto que precisam de capital financeiro (NCG+). Entretanto, tal
situagdo se compensa com o volume de ativos financeiros maior do que os
passivos financeiros/onerosos.
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