Serial Correlation




Serial Correlation

» Considere o modelo:y, = 3, + Bx,, +...* Bx, + u,

» Queremos testar a hipotese nula de auséncia de
correlagao serial p=0emu, = pu,_, +e,

» Se as varidveis explicativas forem estritamente exdgenas, faca
a regressdo dos residuos contra os seus valores defasados e
aplique um teste t.

» Se ndo forem estritamente exdgenas, faca a regressao:
»u, = pu,, +ax, +.. .+ ox,.te e aplique um teste t em p



Serial Correlation

» Pode-se testar pela presenca de correlagao serial de
ordens maiores tambem, incluindo-se as demais
defasagens do residuo:

u, = py + == t+psu, s te,

E aplicando-se um teste F em todos os p.



Serial Correlation

» Assuma que todos as variaveis explicativas sejam
estritamente exogenas € que OS erros sigam um processo
AR(l) u,=pu, , +e,t=2,...,n

» Var(u) = &./(1-p%)



Serial Correlation

» Considere, por exemplo, o modelo y, = 5, + 6,x, + u,,
entao Yer ~ /30 + ﬁlxt-l + Up |

» Multiplicando-se a segunda equagao por p, e subtraindo-
se da primeira:

» Ve P Y = (1= PP + Bi(X— 0 X)) * e
» Em que e, nao apresenta correlagao serial
» Estime p através da regressao:u, = pu, | + e,

» Eaplique OLSemy,—py,., = (1 —p)By + B,(x,— p x.,) *

€t

» Esse seria um FGLS! (Cochrane-Orcutt ou Prais-
Winsten)



Serial Correlation

» FGLS e apenas aplicavel com variaveis explicativas
estritamente exogenas.

» Ao invés de FGLS, para todos os casos, podemos calcular
erros padroes robustos a serial correlation. (Newey-VVest
Standard Errors (comando newey no Stata)



Obrigada!




