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Rentabilidade

* Indicadores de rentabilidade analisam o retorno das
decisGes de investimento da empresa.
— Os indicadores de rentabilidade envolvem informagdes de

desempenho, isto é, informag¢des da demonstragdo de resultado.

* S3do os indicadores mais usados pelo mercado e pelas

empresas.
DEMONSTRAGAO PASSIVO
DO RESULTADO
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indices de rentabilidade

Margem liquida

Resultado Liguido

Vendas Liquidas

indica a lucratividade em relagéo ao total de vendas liquidas;
Lucro liquido em cada $ 100,00 vendidos; por isso, quanto maior,
melhor

Giro do ativo

Vendas Liquidas
Investimentos (PL+Empréstimos e Financiamentos — CP/LP)
quantidade de vezes que o ativo pode se renovar no periodo;

Retorno sobre o Investimento
Margem liquida x Giro do ativo

Retorno sobre o investimento
Retorno sobre o investimento =
. Margem liquida x Giro do Ativo
ouU

v Resultado Liquido x Vendas Liquidas

Vendas Liquidas
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v Resultado liguido x

Vendas Liquidas

Investimento total médio

Investimento total médio
v Resultado liguido (-) Desp.Fin.Lig.Imp
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de do Exercicio 31.12.21 AV AH 31.12.20 AV
Receita i liquido 10.571.556 100,0% 40,3% 7.537.180 100,0%
Vendas de mercadorias 9.547.440 90,3% 43,3% 6.660.571 88,4%
Receitas de servigos 1.024.116 9,7% 16,8% 876.609 11,6%
Custos das vendas e servigos - 4.399.178 -41,6% 36,5%|-  3.223.570 -42,8%
Vendas de mercadorias - 4.374.886 -41,4% 36,7%|-  3.201.309 -42,5%
Servicos B 24.292 -0,2% 9,1%|- 22.261 -0,3%
Lucro bruto 6.172.378 58,4% 43,1% 4.313.610 57,2%
Vendas - 3.204.715 -30,3% 29,8%|-  2.468.018 -32,7%
Administrativas e gerais - 1.181.073 -11,2% 33,4%|- 885.233 -11,7%
Reversdes (perdas) em créditos, liquidas - 339.801 -3,2% 17,7%|- 412636 -5,5%
Outros r operacionais - 632.845 -6,0% -304,7% 309.156 4,1%
de equivaléncia patrimonial

liquidas - 5.358.434 -50,7% 55,0%|-  3.456.731 -45,9%

Lucro i antes do i il 813.944 7,7% -5,0%| 856.879 11,4%
Receitas financeiras 383.304 3,6% -46,2% 712.925 9,5%
Despesas financeiras - 557.395 -5,3% 51,0%|- 369.043 -4,9%
i liquido - 174.091 -1,6% -150,6%| 343,882 4,6%

Lucro antes do IRe CS 639.853 6,1% -46,7% 1.200.761 15,9%
Corrente - 195.071 -1,8% 19,8%|- 162.813 -2,2%
Diferido 188.330 1,8% 222,9% 58.321 0,8%
IRe CS, liquidos - 6.741 -0,1% -93,5%|-  104.492 -1,4%
Lucro liquido do exercicio 633.112 6,0% -42,2%| 1.096.269 14,5%

Renner 2021 2020
Resultado Liquido (-)
Margem Liquida Desp.Fin.Lig.Impostos 1.000.993 9,5% 1.339.837 | 17,8%
Vendas liquidas 10.571.556 7.537.180

A margem liquida foi de 9,5% em 2021, contra 17,8% do periodo anterior, ou seja, em cada R$ 100,
o lucro foi de R$ 9,59 e RS 17,80, respectivamente.

’Giru do ativo Vendas Liquidas [ 10571556 [ 095] [ 7.537.180] 0,99 ]
Investimento total médio | 11.080.009 | | 7.611.172 |

0O volume de vendas correspondeu a 0,95 e, 099, respectivamente, em 2021 e 2020, em relagdo ao

total de investimentos totais médio.

Retorno sobre | Margem liquidax Giroativo | [0,0599x0,95 | 9,03%] [0,15x0,99 [ 17,60%|
o investimento

ataxa de retorno do investimento em 2021 foi de 9,03% contra 17,60% do ano anterior.
100 dividido por este nimero resulta na qtdde de periodos necessaria para recuperar o investimen
2021=>100/9,03 = 11,07 anos; 2020=> 100/17,60 = 5,7 anos

Analise

A empresa ndo conseguiu fazer com que os investimentos adicionais (46,2%)
gerassem lucro proporcional. Ainda que o lucro bruto tenha aumentado em
6,6% (43,3%-36,7%), as despesas de vendas e administrativas, importantes
elementos na gestdo do negdécio, tiveram aumento da ordem de 30% cada
uma. Além disso, parte significativa dos recursos foram alocados em
investimentos que proporcionam retorno no LP (investimentos, imobilizado
e direitos de uso), como também, montante expressivo estd alocado no
Caixa e Equivalentes de Caixa, ou seja, estdo parados, aparentemente.

O giro do ativo esteve em 0,95 e 099, respectivamente, em 2021 e 2020,
significando que o volume de vendas ndo permitiria a renovagdo do
conjunto completo dos investimentos de uma Unica vez. Quanto maior o
giro do ativo, maior a capacidade da empresa em gerar novos recursos.

Com a redugdo da margem liquida e do giro do ativo, automaticamente, se
reduz o retorno do investimento, o qual passa a requer 11 anos para
recuperagdo, contra a expectativa de 5,7 do ano anterior.

RENNER 2021 2020
. Res. Lig.+Desp.Fin. Liquida de

'Renta'b. capital impostos x100| 1.000.993 | 9,03% 1.339.837 | 17,6%

investido (ROI)= [Tryestimento total médiol 11,080.009 7.611.172

O retorno proporcionado pelo investimento total médio (PL+K3o0s) foi de 9,03% em 2021, contra 17,6% de 202(

Rentabilidade Resultado Liquido x100{ 633.112 8,27% 1.096.269 | 21,5%
do PL (ROE)= PL total médio 7.653.969 5.096.168

O retorno de investimentos proporcionados aos socios foi de 8,27% contra 21,5% do
periodo anterior, representando uma queda de 61%

Grau de
Alavancagem ROE [ 8,27%] 0,916 21,5%] 1,22
financeira - GAF ROI [ 9,03%| [ 17,60%| |

capacidade que os recursos de terceiros tém de elevar os resultados liquidos dos sdcios. No caso, anterior a
alavancagem do capital de terceiros sobre os proprios era de 22%, enquanto que em 2021, esta alavancagem
passou a ser negativa - esta consumindo o retorno do capital proprio em 8,44% (1-0,916)

RENNER 2021 2020
" Res. U +Desp Fin. Uquida de

.Re“talb- capital impostos x100| 1000993 | 9,03% 1.339.837 | 17,6%

investido (ROI)= [T estimento total médio) 11.080.009 7.611.172

O retorno proporcionado pelo investimento total médio (PL+K3os) foi de 9,03% em 2021, contra 17,6% de 202(

Rentabilidade Resultado Liquido x100| 633.112 8,27% 1.096.269 | 21,5%

do PL (ROE)= PL total médio 7.653.969 5.096.168
O retorno de investimentos proporcionados aos sécios foi de 8,27% contra 21,5% do

periodo anterior, representando uma queda de 61%

Grau de
Alavancagem ROE [ 8,27%] 0,916] 21,5%] 1,22
financeira - GAF ROI [ 9,03%| [ 17,60%] |

capacidade que os recursos de terceiros tém de elevar os resultados liquidos dos sécios. No caso, anterior a
alavancagem do capital de terceiros sobre os prdprios era de 22%, enquanto que em 2021, esta alavancagem
passou a ser negativa - esta consumi. ; i 44% (1-0,916)

a de juros do capital de terceiros
Despesas financeiras liquidas de impostos | 367.881 I 10,7%r 243.568 l 9,7‘%)
[ 342600 | [ 2.515.004 | |

éstimos e financiamentos (CP e LP)

Andlise

Os retornos proporcionados pelos investimentos na
companhia continuam positivos, porém, fortemente
afetados de redugdo do ano anterior para o atual, ja
onerando os investidores, visto que a rentabilidade
dos acionistas estd menor do que a do investimento
como um todo, fato provocado, entre outros fatores,
pela majoragao na taxa de capital de terceiros, que
estava maior do que a taxa de retorno dos
investimentos (10,7% contra 9,3%), além dos outros
aspectos ja mencionados (investimentos de LP,
aumento nas despesas de vendas e administrativas).

Bibliografia Recomendada

INSTITUTO ASSAF — www.institutoassaf.com.br

ASSAF NETO, Alexandre. Estrutura e Andlise de Balangos: um enfoque
econdmico-financeiro (Livro-texto). 102 ed. Sdo Paulo: Atlas, 2012.
BORINELLI, Marcio L.; PIMENTEL, René Coppe. Curso de contabilidade para
gestores, analistas e outros profissionais. Sdo Paulo: Atlas, 2010.

FLORES, E.; BRAUNBECK, G.; CARVALHO, L.N. Teoria da Contabilidade
Financeira: fundamentos e aplicagdes. Sdo Paulo: Atlas, 2018.

MARTINS, E.; DINIZ J. A.; MIRANDA, G. J.. Analise Didética das Demonstra¢des
Contébeis. Sdo Paulo: Atlas, 2014.

MARTINS, E.; DINIZJ. A.; MIRANDA, G. J.. Andlise Avangada das
Demonstragdes Contabeis: Uma abordagem Critica. Sdo Paulo: Atlas, 2012.
SUNDER, S. Teoria da Contabilidade e do Controle. Sdo Paulo: Atlas, 2014.

Obrigada pela atencao!

maisorib@usp.br
laismanfiolli@usp.br

Com agradecimentos & Profa. Dra. Mariana S. F. Amaral Fregonesi




