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Exercício 01

Ajude a Cupuaçu Supermercados S.A., uma empresa do setor de Varejo Geral
que atua no mercado de alimentos e eletrodomésticos, a entender sobre a sua
Estrutura Patrimonial. Para isso, calcule seus índices de Endividamento Geral,
Composição do Endividamento e Imobilização do PL para os anos de 2019, 2020 e
2021. Interprete-os, verifique sua evolução e os compare com os níveis médios de
Estrutura Patrimonial do setor.

2021 2020 2019 2021 2020 2019
TOTAL DO ATIVO 324.500 292.600 295.400 TOTAL PASSIVO + PATRIMÔNIO LÍQUIDO 324.500 292.600 295.400
Ativo Circulante 150.406 144.398 128.166 Passivo Circulante 126.559 112.412 112.033

Caixa e Equivalentes de Caixa 25.471 27.242 21.253 Obrigações Sociais e Trab. a Pagar 12.761 13.642 10.309
Aplicações Financeiras 2.475 4.126 1.854 Fornecedores 28.349 25.313 22.458
Contas a Receber 58.052 45.313 30.784 Contas a Pagar 19.921 16.688 18.102
Estoques 32.465 35.886 37.551 Obrigações Fiscais a Recolher 11.883 7.332 16.877
Impostos a Recuperar 1.889 3.363 2.640 Empréstimos e Financiamentos de CP 46.094 40.622 34.992
Despesa Antecipada 7.740 12.222 19.600 Outros Passivos de Curto Prazo 7.551 8.815 9.295
Outros Ativos Circulantes 22.314 16.246 14.484 Passivo Não Circulante 82.195 73.053 72.357

Empréstimos e Financiamentos de LP 51.451 58.493 57.643
Provisões 6.013 5.745 4.492
Outros Passivos de Longo Prazo 24.731 8.815 10.222

Ativo Não Circulante 174.094 148.202 167.234
Ativo Realizável a Longo Prazo 62.571 48.876 54.583 Patrimônio Líquido 115.746 107.135 111.010
Investimentos 33.155 29.422 32.349 Capital Social 82.360 82.360 82.360
Imobilizado 68.452 63.246 75.705 Reserva de Capital 3.218 5.218 5.218
Intangível 9.916 6.658 4.597 Reserva de Lucros 30.168 19.557 23.432

BALANÇO PATRIMONIAL BALANÇO PATRIMONIAL

2021 2020 2019
Endividamento Geral 0,64 0,63 0,62
Composição do 
Endividamento

0,61 0,61 0,61

Imobilização do PL 0,96 0,93 1,01

Participação de 
Capitais de Terceiros

0,84 0,93 0,83

Imobilização dos Rec. 
Não Correntes

0,56 0,55

Estrutura Patrimonial                            
da Cupuaçu Supermercados S.A.

0,61

Endividamento Geral

O índice de endividamento geral revela que há predominância
das dívidas com terceiros na estrutura de capital da Cupuaçu
Supermercados S.A. ao longo do período analisado. Aponta-se
que a Cupuaçu Supermercados S.A. possuía o equivalente a
62,4% dos seus ativos financiados por dívidas com terceiros em
2019. E, nos períodos de 2020 e 2021, esse nível de
endividamento subiu, passando a corresponder a 63,4% da
estrutura de capital em 2020 e 64,3% em 2021.

Também observa-se que, nesses três períodos, os índices
médios de endividamento geral do setor de varejo geral são
superiores aos índices de endividamento da Cupuaçu
Supermercados S.A., pois, em média, esse setor apresenta
dividas com terceiros que correspondem a, pelo menos 70% da
estrutura de capital (75,9% em 2019, 70,1% em 2020 e 71,7%
em 2021). Isso significa que a Cupuaçu Supermercados S.A.
está menos endividada que o seu setor econômico, em média.

2021 2020 2019
Endividamento Geral 0,72 0,70 0,76

Imobilização do PL 1,25 1,16 1,64
Imobilização dos Rec. 
Não Correntes

0,625 0,591 0,692

Participação de 
Capitais de Terceiros

0,66 0,76 0,99

Composição do 
Endividamento

0,61 0,59 0,56

Estrutura Patrimonial Média                    
do Setor de Varejo Geral

Composição do
Endividamento

Segundo o índice de composição do endividamento, a dívida
com terceiros da Cupuaçu Supermercados S.A. é
predominantemente de curto prazo. Observa-se que, nos três
períodos de análise, 61% da dívida com terceiros corresponde
ao curto prazo e, consequentemente, 39% ao longo prazo.
Ressalta-se que, apesar do aumento das dívidas com terceiros,
a proporção curto prazo x longo prazo mantem-se inalterada, o
que indica que novas capitações de terceiros foram realizadas
respeitando-se essa proporção, isso pode ser observado pelo
fato de a composição do endividamento apresentada
permanecer ao longo de 2019 a 2021.

Por meio dos índices médios de composição do endividamento
do setor de Varejo Geral, nota-se que a dívida com terceiros
também predominou no curto prazo no setor ao longo dos três
períodos de análise. Ou seja, a composição do endividamento
da Cupuaçu Supermercados S.A. não destoa muito do
comportamento, médio, de seu setor. Em 2019 e 2020, a
companhia possuía mais dívida no curto prazo do que a
composição média do setor indica. Apresentando exatamente a
mesma composição da média do seu setor em 2021.
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O índice de imobilização do Patrimônio Líquido (PL) aponta que
a Cupuaçu Supermercados S.A. imobilizou 101% do seu PL em
2019, ou seja, apresentava mais do que o valor do seu PL
aplicado em itens “permanentes”, compostos por
“Investimentos”, “Imobilizados” e “Intangíveis”.

Em 2020, houve uma redução nesse índice de imobilização do
PL, o qual indicou que a companhia imobilizou 93% do seu PL.
Essa redução deve-se a uma redução dos itens “permanentes”
predominante em relação à redução do PL (devido a uma
redução na Reserva de Lucros) no período. Já em 2021, esse
índice voltou a subir, indicando que a companhia imobilizou 96%
do seu PL. Esse aumento deve-se a um aumento dos itens
“permanentes” predominante em relação ao aumento do PL no
período.

Observa-se que, nesses três períodos, os índices médios de
imobilização do PL do setor de varejo geral são superiores aos
índices da Cupuaçu Supermercados S.A., pois, em média, esse
setor apresenta itens “permanentes” que correspondem a mais
de 115% do PL (164% em 2019, 116% em 2020 e 125% em
2021). Isso significa que a Cupuaçu Supermercados S.A. aplica,
proporcionalmente, menos do PL nos itens de “permanente” do
que é praticado em seu setor econômico, em média.
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