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Pareceres e Declaragées / Relatério do Auditor Independente -({€om Ressalva

RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE
AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS E CONSOLIDADAS

Aos Acionistas, Conselheiros e Administradores da
Eternit S.A. — Em Recuperacao Judicial

Sao Paulo - SP

Examinamos as demonstracdes financeiras individuais e consolidadas da Eternit S.A. — Em Recuperacgao Judicial (“Companhia”) e
suas controladas, identificadas como controladora e consolidado, respectivamente (denominadas em conjunto “Grupo”), que
compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2019 e as respectivas demonstra¢cfes do resultado, do resultado
abrangente, das mutac¢des do patrimodnio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as
correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis.

desempenho individual e consolidado de suas operacgdes e os seus respectivos fluxos de caixa individuais e consolidados para o
exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e com as normas internacionais de relatorio
financeiro (IFRS), emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB).

Em 31 de dezembro de 2019, a administracdo da Companhia: (i) registrou reversdo da proviséo para perdas estimadas por ndo
recuperacéo de ativos (“impairment”) no valor de R$21.586 mil na controladora e R$13.620 mil no consolidado; (ii) utilizou em suas
projecdes premissas relacionadas a ativos fiscais diferidos, bem como néo incluiu a totalidade dos ativos relacionados a unidade
geradora de caixa (“UGC”) para avaliar a recuperagao de ativos; e (iii) desde o exercicio findo em 31 de dezembro de 2018, a
administracdo da Companbhia, alterou a forma de analisar as UGCs relacionadas a operacgéo de telhas de fibrocimento.

Como

» Chamamos a atencéo para o fato da Companhia ter incorrido em prejuizos nos ultimos exercicios, e no exercicio findo em 31 de
dezembro de 2019 no montante de R$12.647 mil, e que naquela data, o capital circulante liquido da Companhia estava negativo em
R$67.621 mil no individual e R$4.433 mil no consolidado. Também chamamos a atencéo para a nota explicativa n° 1 as
demonstra¢des financeiras individuais e consolidadas, que detalha: (i) o Plano de Recuperacao Judicial da Companhia (“Plano”)
aprovado em Assembleia Geral de Credores e detalha os meios para recuperac¢éo judicial a serem utilizados pela Companhia que
ainda continuam em curso; (ii) deciséo de hibernacdo das operagfes de sua controlada SAMA, a partir de maio de 2019, enquanto
aguarda a decisado da apreciagao do pedido de efeito suspensivo quanto a proibicdo do uso do amianto e da modulag&o de prazo para
descontinuidade do uso do amianto nas atividades de exportacéo, requerido nos embargos de declara¢éo apresentados pelo Instituto
Brasileiro do Crisotila — IBC, entidade que representa o setor. A continuidade operacional da companhia depende do sucesso dos
planos da Administracéo detalhados na referida nota explicativas e do cumprimento do Plano ja aprovado pelos credores e
homologado em 11 de junho de 2019.

* Chamamos a atengdo também para a nota explicativa n° 21 as demonstrac¢des financeiras individuais e consolidadas, que informa
gue a Companhia e suas controladas séo parte em diversas acdes civis publicas, que aguardam deciséo, relacionadas ao ambiente de
trabalho, a doengas ocupacionais e a danos morais aos trabalhadores, também originadas pelo uso do amianto. A probabilidade de
perda para parte dessas ag8es, conforme divulgado na referida nota explicativa, item ii), foi considerada pelos consultores juridicos da
Companhia como provavel, tendo sido constituida, para essa parte, provisdo para perda. Nao foi reconhecida provisdo para perda

considerada como ierda iossivel eou irovével, iorém sem mensuraiéo, conforme divuliado na referida nota exilicativa.

Outras informacdes que acompanham as demonstracgdes financeiras individuais e consolidadas e o relatorio do auditor

A administragdo da Companhia é responsavel por essas outras informagdes que compreendem o Relatério da Administragdo obtido
antes da data deste relatorio. Nossa opinido sobre as demonstracdes financeiras individuais e consolidadas nédo abrange o Relatério
da Administracéo e ndo expressamos qualquer forma de concluséo de auditoria sobre esse relatorio.

Em conexdo com a auditoria das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas, nossa responsabilidade é a de ler o Relatério
da Administracéo e, ao fazé-lo, considerar se esse relatério esta, de forma relevante, inconsistente com as demonstragdes financeiras
ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no
trabalho realizado, concluirmos que hé distorgdo relevante no Relatdrio da Administragdo, somos requeridos a comunicar esse fato.
N&o temos nada a relatar a este respeito.
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Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria séo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais significativos em nossa auditoria
do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de nossa auditoria das demonstragées financeiras individuais e
consolidadas como um todo e na formac&o de nossa opinido sobre essas demonstragées financeiras individuais e consolidadas e,
portanto, ndo expressamos uma opinido separada sobre esses assuntos. Além do assunto descrito na se¢do “Base para opinido com
ressalva” e “Incertezas relevantes relacionadas com a continuidade operacional”, determinamos que os assuntos descritos abaixo sdo
0s principais assuntos de auditoria a serem comunicados em nosso relatorio.

a) Realizagdo dos impostos diferidos

Em 31 de dezembro de 2019, a Companhia procedeu com a proviséo para o saldo de imposto de renda e da contribui¢cdo social
diferidos ativos, liquidos, registrados nas demonstragdes financeiras individuais e consolidados da Companhia, no montante de
R$25.468 mil.

O reconhecimento do imposto de renda e da contribuigdo social diferidos envolve a necessidade de julgamento contabil critico em
relacd@o ao historico de lucratividade e a sua futura realizacéo, a partir de projecdes de resultados tributaveis futuros. Esse assunto
esta sendo considerado como um principal assunto de auditoria, uma vez que a utilizagdo de diferentes premissas nas referidas
projecdes, incluindo diversas premissas de natureza subjetiva estabelecidas pela Administracéo, poderia modificar significativamente
0s prazos previstos para realizacdo dos créditos tributarios e impactar a afirmacéo de que sua recuperacgéo € provavel, especialmente
a medida em que o prazo para sua recuperagdo aumenta. Portanto, eventuais mudangas nestas premissas poderiam afetar, de forma
significativa, os resultados projetados pela administracéo.

Nossos procedimentos de auditoria incluiram, entre outros, a revisdo das projecdes de resultados tributaveis futuros preparadas pela
administracdo, a consisténcia destas projecdes com os dados histéricos de estimativas passadas e, também, com as suas efetivas
realizacgoes.

Adicionalmente, recorremos a profissionais especializados para nos auxiliar na avaliacdo das premissas e metodologia utilizadas pela
Companhia e suas controladas quando da preparacéo dessas estimativas de rentabilidade futura. Também, avaliamos a adequacéo
das divulgacgbes efetuadas pela Companhia.

Nossos procedimentos corroboraram ao julgamento da administragdo de ndo reconhecer saldo de imposto de renda e da contribuicdo
social diferidos, decorrente da auséncia do histérico de lucro tributavel e indisponibilidade de resultados tributaveis futuros.

b) Combinacéo de negécio — CSC

Conforme divulgado na nota explicativa n°® 8 as demonstracgdes financeiras de 31 de dezembro de 2019, com a homologagao do Plano,
0 Grupo Eternit concluiu a aquisi¢éo da participagdo remanescente na Companhia Sulamericana de Ceramica S/A (“CSC”), com isso
passou a deter 100% das acdes e o controle da CSC. A administracdo da Companhia registrou essa combinagdo de negécios
utilizando o método de aquisi¢éo realizada por estagios, tendo apurado mais valia de ativos de R$ 5.495 mil apds o processo de
alocacgéo do preco de aquisicao.

Esse assunto foi significativo para a nossa auditoria pelos julgamentos envolvidos na determinac¢éo da data de aquisicdo, mensuracéo
do desagio dos passivos existentes com o antigo sécio que foram renegociados no Plano e determinagéo do preco de aquisigéo.

Como nossa auditoria conduziu esse assunto:

Nossos procedimentos de auditoria incluiram, dentre outros: i) o entendimento do processo implementado pela administracéo,
incluindo a avaliagdo do desenho dos controles internos implementados pela Companhia sobre o processo de combinagédo de
negaocios e na determinacgao da alocacao do prego de aquisicao; ii) o envolvimento de nossos especialistas em finangas corporativas
para nos auxiliar na avaliacdo das premissas e das metodologias utilizadas pela administragdo na mensuragéo e no reconhecimento
do valor justo dos ativos adquiridos e dos passivos assumidos; iii) o envolvimento dos especialistas de normas técnicas e profissionais
de contabilidade para auxilio sobre o tratamento contabil dado a esta transagéo. Adicionalmente, avaliamos se as respectivas
divulgacdes efetuadas pela Companhia, foram adequadamente incluidas na nota explicativa n° 8 as demonstra¢des financeiras de 31
de dezembro de 2019.

Baseados no resultado dos procedimentos de auditoria, que esta consistente com a avaliagcdo da administragdo, consideramos
apropriadas as politicas contabeis de combinacéo de negdcios da Companhia para suportar os julgamentos e as informacdes
incluidas no contexto das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

Outros assuntos

Demonstrac¢des do valor adicionado

As demonstracdes individual e consolidada do valor adicionado (“DVA”) referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2019,
elaboradas sob a responsabilidade da Administragdo do Grupo e apresentadas como informagdo suplementar para fins de IFRS,
foram submetidas a procedimentos de auditoria executados em conjunto com a auditoria das demonstra¢@es financeiras individuais e
consolidadas do Grupo. Para a formagéo de nossa opinido, avaliamos se essas demonstra¢des estdo conciliadas com as
demonstracdes financeiras individuais e consolidadas e os registros contabeis, conforme aplicavel, e se a sua forma e o seu contetido
estdo de acordo com os critérios definidos no pronunciamento técnico CPC 09 - Demonstragdo do Valor Adicionado. Em nossa
opiniéo, essas demonstracdes financeiras do valor adicionado foram adequadamente elaboradas, em todos os aspectos relevantes,
segundo os critérios definidos nessa Norma e séo consistentes em relacéo as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas
tomadas em conjunto.

Responsabilidades da Administracéo e da governanga pelas demonstragdes financeiras individuais e consolidadas
A Administracéo é responsavel pela elaboracéo e adequada apresentagdo das demonstragfes financeiras individuais e consolidadas
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de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e com as normas internacionais de relatério financeiro emitidas pelo
International Accounting Standards Board, pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragao
de demonstracdes financeiras individuais e consolidadas livres de distorgao relevante, independentemente se causada por fraude ou
erro.

Na elaboracéo das demonstracdes financeiras individuais e consolidadas, a Administracéo é responsavel pela avaliagdo da
capacidade de o Grupo continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade
operacional e o uso dessa base contabil na elaboragdo das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas, a ndo ser que a
Administracdo pretenda liquidar a Companhia e suas controladas ou cessar suas operacdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa
realista para evitar o encerramento das operacoes.

Os responsaveis pela governanca da Companhia e de suas controladas sao aqueles com responsabilidade pela supervisédo do
processo de elaboracdo das demonstracdes financeiras individuais e consolidadas.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstrag@es financeiras individuais e consolidadas

Nossos objetivos sdo obter seguranga razoavel de que as demonstracdes financeiras individuais e consolidadas, tomadas em
conjunto, estéo livres de distor¢éo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria
contendo nossa opinido com ressalva. Seguranca razoavel € um alto nivel de seguranga, mas ndo uma garantia de que a auditoria
realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distor¢des relevantes
existentes. As distor¢cdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em
conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisées econdémicas dos usuarios tomadas com base nas
referidas demonstragdes contébeis.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria, exercemos julgamento
profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

« Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢éo relevante nas demonstragées financeiras individuais e consolidadas,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos,
bem como obtivemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido com ressalva. O risco de ndo
deteccao de distorcao relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de
burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omissdo ou representacgdes falsas intencionais.

» Obtivemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos de auditoria apropriados
as circunstancias, mas, ndao, com o objetivo de expressarmos opiniéo sobre a eficacia dos controles internos da Companhia e suas
controladas.

» Avaliamos a adequacéao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e respectivas divulgacdes
feitas pela administracéao.

» Concluimos sobre a adequacéo do uso, pela administracéo, da base contabil de continuidade operacional e, com base nas
evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagao a eventos ou condiges que possam levantar davida
significativa em relagdo a capacidade de continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante,
devemos chamar atencao em nosso relatdrio de auditoria para as respectivas divulgagdes nas demonstrag@es contabeis individuais e
consolidadas ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas conclusfes estao
fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatorio. Todavia, eventos ou condi¢des futuras podem levar
a Companhia a ndo mais se manterem em continuidade operacional.

* Avaliamos a apresentacéo geral, a estrutura e o contetido das demonstracdes financeiras, inclusive as divulgacdes e se as
demonstragdes financeiras individuais e consolidadas representam as correspondentes transagdes e 0s eventos de maneira
compativel com o objetivo de apresentagdo adequada.

» Obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente referente as informagdes financeiras das entidades ou atividades de negdécio
do grupo para expressar uma opinido com ressalva sobre as demonstragées financeiras individuais e consolidadas. Somos
responsaveis pela dire¢do, supervisdo e desempenho da auditoria do grupo e, consequentemente, pela opinido de auditoria.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do alcance e da época dos trabalhos de
auditoria planejados e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive as deficiéncias significativas nos controles internos que
eventualmente tenham sido identificadas durante nossos trabalhos.

Fornecemos também aos responsaveis pela governanga declara¢éo de que cumprimos com as exigéncias éticas relevantes, incluindo
os requisitos aplicaveis de independéncia, e comunicamos todos os eventuais relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar,
consideravelmente, nossa independéncia, incluindo, quando aplicavel, as respectivas salvaguardas.

Dos assuntos que foram objeto de comunicagdo com os responsaveis pela governanca, determinamos aqueles que foram
considerados como mais significativos na auditoria das demonstragdes financeiras do exercicio corrente e que, dessa maneira,
constituem os principais assuntos de auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos que lei ou
regulamento tenha proibido divulgac¢éo publica do assunto, ou quando, em circunstancias extremamente raras, determinarmos que o
assunto ndo deve ser comunicado em nosso relatorio porque as consequéncias adversas de tal comunicagdo podem, dentro de uma
perspectiva razoavel, superar os beneficios da comunicagao para o interesse publico.

Sao Paulo, 25 de marco de 2020

Alessandro Ramos
Auditores Independentes Contador
CRC n°2 SP 011609/0-8 CRC n° 1 SP 198853/0-3
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