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Este seminario tem como tema central o questionamento do que signilica .a

Pesquisa cm Dircito. Pretendo aqui desenvolver uma perspectiva complementar & de scus

organizadores. Buscarci inicialmentc cXaminar como a pesquisa cm coonomia pensy

dircito pade infcragir com a pesquisa cm teoria eccondmica, )

norma iuridi_ca e scus efcitos. Feito o mapcamento das principais  verlentes do D © e\}
L
'pcn‘nmuuo pcmncnfm ao fema, csbocarci algumas sugestdes de como a pesquisa un** 4,
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mmmz@m&a &>

Devo rcsqaltar de inicio duas hnutacocs da anlisc 2 aqui empreendida /A pesquisa M

em Ca,(dpomm a qual farei referéncia sc.m limitada a desenvolvida pel 0 programa

neoclassico, no qual agentes auténomos ¢ voltados para o interesse Ill(ll\flduﬂ] SC

articuiam socialmente através do mercado. A razio ¢é que foi a partir dele que a pesquisa

sobre as normas tomou impulso em cconomia, corporificada hoje em revistas como o The

Journal of Law and Economics ou o European Jornal of Law_and Econonigcs. A
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ﬂ{crspcctwa nu)classma ~como sc sabe, é fundada_cxclusivamente na racionahdade

pgrtis i sou ofeito sobrs 3 alocacdo de recursos Normuay
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indutoras de formas de comportamento que icvam ao Gtimo de Parcto o visias como
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racionalidade ccondmica, no cntanto, ndo ¢ nmecessariamente a melhor perspectiva do

ponto de vista dos fundamentos valorativos da vida social Dwarkin, para_dar_um

exemplo cntre__outros, argumenta _gue _decisdes individuais ndo “sc_harmonizam

necessariamente _com__objetivos _sociais: _a__cstrutura_ legal  deveria__incentivar

comportamentos bascados nio_apenas na_racionalidade econdmica, mas _tambeém_em

outros principios ndo_racionais, como _a_distribuicdo _dc_renda ou a reducio das

desigualdades sociais, O contra-argumento neoclassico consistiria cm dizer gque qualquer

equilibrio_aquém do otimo de Pareto é incficiente, posto que gera menos recursos @

disposicio_da_socicdade, independentemente _de sua forma _dc distribuicdo. Por

conscguinte, o desrespeito aos requisitos da racionalidade ccondmica prejudicaria a

implementagio de quaisquer outros valores. Passarei aqui ao largo desta discussio,

analisando a norma cstritamente 2 luz da racionalidade ccondmica, mas re-introduzindo
valores ¢ scu cfcito fundanic sobre normas ao sugeric formas de iteragdo entic as

pesquisas em direito ¢ economia.

A %cgunda limitagioldiz respeito a0 grau_de abstraclio. Optei por conduzir a
apresentagiio das varias vertentes da literatura econdmica através de exemplos. O mesmo
procedimento foi adotado na motivacdo das arcas ecm quc as pesquisas cm dircito ¢
cconomia podem interagir de modo frutifero. A alternativa teria sido conduzir a discussdo
cm termos puramente fedricos. Para os propositos desta nota, no cntanto, parcce-me que
exemplos tlustram melhor a riqueza do pensamento em processo de pesquisa do que
digressdes tedricas, além de facilitar a aprecnsdo das idéias para aqucles mcnos

familiarizados com a literatura.

Esta nota cstd organizada cm meis quatre segdes. Na segunda, descrevoe o

movimento do pensamento ccondmico que irata a norma como Eistorg:fio m a um
- e R ——

equilibrio_de _mercado que, na sua auséncia, teria propricdades desejaveis do ponto de

vista da alocacdo eficiente de recursos. Na terceira, a norma ¢ vista como(nccessaria para

corrigir efeitos de um equilibro de mercado que, na sua auséncia, geraria alocagdes nio

Pareto-6timas_de recursos. Na quarta descrevo uma terceira vertente do pensamento
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ccondmico que busca apreender_a norma como reflexo defasad das transformagdes ¢

exigéncias da vida econdmica. As duas ultimas se¢des cncerram esta nota com sugesioces
de linhas dc pesquisa nas quais a interagdo com a pesquisa em dircito pode tornar-se
proficua.
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A primeira vertente da pesquisa em economia busca mostrar comio normas
edltadas com o objetivo de impor valores tidos comio mais legitimos do que a
raucmahdadc econdmica terminam por distorcer o equilibrio de mercado. Q_pressuposto

¢_que ¢ cquilibrio de mcrcado na auséncia da norma, tenha as propnedadcs do otimo de

Pareto.

Um excmplo imediato é o tabclamento de precos. Considere o caso de um

drastico aumento no valor das Jocagdes residenciais causado, digamos, por um grande

aumento de demanda. O mecanismo endégeno de cquilibragiio dos mercados exige
——

tempo. O alto valor da locacio induz, através dc novas construgﬁcs um aumcnto na

ofcrta dc imovcis para locagiio até quc sC rccncomrc 0 cqunilbrm de lon;__,o prazo Sc 0
lglmlddor no cntanlo, optar por proteger o0 mqunlmm congelando o valor das Iomg,ou. M

_residenciais, terminard por criar initmeras distorges: (i) dualidade no mercado de Ql\ojk M
- e ee
alugucres, contratos de locagiio antigos congelados convivendo com novos contratos com -
Yo &

valores inflados para contrabalangar o risco de novo congelamento: (i) aumento ne

percentual de iméveis vacantes; (iii) proliferagio de préticas informais fundadas na 03}\“}\.@

confianca pessoal ou em contratos de gaveta; e (iv) redugdo da construcio dc novos p

imoveis para alugar. A norma bencficia o mquilino cxistente no momento de sua Q,D\)\m\m
promulgacio, mas piora a situagdio dos futluros inquilinos. Do pondo do vista da geragdo
de riqueza como um todo, tende a ter um efeito negativo ao prejudicar o investimento. %\h@’d
Criada para atender interesses especiticos (inquilinos que se veriam forgados a abandonar
a regidio por impossibilidade de pagar os alugueres), tende a prejudicar o interesse geral.
A norma, neste. caso, € distorciva; € socialmente preferivel compensar os necessitados

através de doagOes lastreadas em impostos.
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O exemplo nos ¢ atil em dois aspectos. Primeiro porque, a0 exanunar unia Rorma

~que interfere dirctamente no mecanismo de pregos, € de entendimento mais simples do

que os exemplos de normas que o afetam de forma indireta, como regras difcrenciadas na

-~ g .. 7 -
concessio de crédito bancario.” Segundo, porque ressalta o papel crucial do tempo na

intcragiio entre a norma ¢ o fato econdmico. Sc_os ajustes do sistema dg precos tossem

instantdncos (no nosso_caso, sc a resposta da oferta_ao aumento dc alugucres fossc

imediata), ndo haveria a tensdio social que motiva o legislador a intervir. Retomarcemos

este aspecto mais adiante quando da discussao da historicidade das normas.
1. A norma corretiva.

A primeira vertente de pesquisa aborda a norma como interferéncia em um
equilibrio de mercado eficiente (ou scja, que atende as propricdades do otimo de Parcto).
O impacto da norma, julgado do ponto de vista da geragdo de riqueza, ¢ necessariamente
negativo. A segunda vertente de pesquisas em cconomia toma um partido oposto. Parte

de s:tuag,ocs nas quais ha uma falha ou anomalm de mercado. A pesquisa concentra-se

'cntéo na procura da norma capaz dL comg,lr a dlstorcao obscrvada fazcndo com quc o

funcxonamcnto do mcrcado sc aproxlme do étimo de Parcto.

O cxemplo mais imediato de falha de mercado ¢ dado por externatidades. Na

auséncia da norma corretiva, o poluidor de um rio, pot excmplo, ndo ¢ obrigado a arcar

com os custos da de§polui9§0. 0 prego relativo de seus produtos fica abaixo do que

deveria ser do ponto de vista do 6timo de Parcto.”

Rcgulamentagdes anti-truste lambém sflo nermas corretivas, A pesquiss trata de

precisar porgue o equilibrio oligopdlico niio ¢ o ideal do ponto de vista da alocagio de

recursos ¢ descnhar a forma de regulagiio adequada para corrigir scus eleitos. As questdes

gue aqui surgem sdo complexas. Muitas vezes o quc aparece como oligopdlio ou

? Bxemplos: compulsério maior para certas modalidsdes de crédito, cnnlm(,cncmrrlf'nm guantitativo,
_aplicagdes compulsorias, taxas méximas para setores selecionados, etc..
3 Uma mirodugﬁo geral aovtema pode ser_encomrada em Polmsky




monopdlio na oferta de determinado produto sofre formas de competicdo via outros

produtes. A taxa de retorno sustentavel ao longo do tempo por um oligopdlio ¢ menor do

que aparcnta ser por causa do custo de preservagio das barreiras de centrada (gastos na

construgdo/manutengdo da marca ou investimentos cm pesquisa’ que criem produtos

novos). Normas reguladoras cficazes em determinados momentos podem sc tornar
’l—-—-_“-—-———-..___,_
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obstaculos ao bom funcionamento do mercado cm outros momentos.

Um ouiro cxcmplo desta vertente ¢ dado pelas pesquisas sobre dircito de

propricdade intclectual. A correlagdo centre tnvestimento _em pesquisa cicntifica ¢

pagamento de royaltics rccomenda o reconhecimento da propricdade intelectual. Na

auséncia da norma, o investimento cm novas tecnologias tende a ser menor do que o

socialmente otimo. Nem toda propricdade intelcctual, no entanto, deve scr passivel de

apropriagdio privada, como bem o demonstra a discussio sobre a decodificagiio do cadigo

genético. E ha casos nos quais a suspensdo dos cfeitos da nora por razoes humanitarias

(qucbra de patentes para medicamentos vitais 8 vida, por cxemplo) pode salvar vidas hojc
I

mas prejudicar vidas amanhd a medida cm que inibe o investimento.

Um guarto cxemplo desta vertente de pcsquisa ccondmica é constituido pcla

regulamentacio do sctor financeiro. Regimes de “free banking”, nos quais ndo ha

regulagdo especifica para o sctor financciro, sdo considerados inadequados porque

aumentam_os riscos dc uma crise_bancaria. Os intermediarios financeiros devem,

portanto, atuar sob regime de concessdo ¢ supervisio do Banco Central. O desafio
consiste em reduzir ao minimo a probabilidade de uma crisc sem inibir o processo
concorrencial. Garantir irrestritamentc ¢ sem custo os depositos bancérios, por exemplo, ¢

uma norma equivocada — reduz a zero o risco da crise bancaria a custa de socializar

4 . — . -
A imposicio dc um toto para a participagio de mercado. por cxenplo, pode em alguns momenios

beneficiar a competigiio evitando a concentragio cxcessiva mas em outros prover uma proteglo legal para.
. ineficiéncia na medida cm que o produtor de menor custo smplcsmc.mc a_;usla para ¢ cima sua margcm de :

ilucros para assegurar a exlsténcxa do ptodutor de mawr custo
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prejuizos. O marco regulatorio vigente tentou resolver o desafio atraves de dois

. 3
caminhos.

O primeiro foi editar normas que encorajam o surgimente de fundos dc_

investimento. Através dos fundos, o risco de crédito ¢ incorrido_dirctamente pelo

poupador, reduzindo, portanto, o risco bancério propriamente dito. O intermediario passa

a ser um prestador de servigos. O segundo caminho foi impor lastros minimos de capital

em funcdo da natureza da operago dec crédito. Os critérios de capital minimo,

padronizados pclos Acordos de Basiléia, cvitam que o intcrmediario incorra riscos
desproporcionais a sua base de capital proprio. A experiéneia mostrou que os dois
caminhos suscitaram uma nova gama dc questdes ¢ 0s contornos do marco regulatorio

. - P ]
ainda estdo em claboragdo.

O quinto exemplo de pesquisas nesta vertente ¢ a proibigio de guitar obrigagdes

no Pais cm mocda cstrangeira. Tal norma, por impor unsa restrigdo & livre cscolha dos

agentcs, provoca em tese um afastamento do étimo de Parch:)._7 A pesquisa cm cconomia,

no entanto, tende a endossa-la porque evita que o ganho de scnhoriagem scia apropriado

pelo Tesouro de outro pais. Sob a hipétese de que o custo social da perda de senhoriagem

exceda o custo social decorrente da Testrigio a liberdade de contratagiio, torna-se
preferivel impor a norma a deixar que os residentes decidam o pereentual de obrigacdes

quitadas cm moeda doméstica. A norma ndo feria razio de screm um mundo perteito no

qual houvesse estorno dos ganhos de senhoriagem entre paiscs.

 Digo o marco vigente porque a soluciio alternativa, proposta por Maurice Adlais ¢ bascada em uma
separagiu rigida entre bancos de depdsito (100% de reservas compulsorias) ¢ bancos de {nvestimento (zero
por cemo de reservas compuisinias) osld oje cim dia praticamenic csyuccida.

® A opcragde dos fundos pade te-introduzir, via alavancagem e derivalivos, o risco de crise hanciria
generalizada, como recentemente exemplificado no caso da crise do ETCM em 1998, Para uma descrigiia,
ver Lowenstein. A imposiciio de requisitos minimos de capital, por sua vez, pode ser em alguns casos
irclevante (quando a alocagdo descjada de capital pelo gestor da instituicio financeira supcra o minimao
legal) e em outros casos excessiva (quande peculiaridades do crédito ignoradas pela norma tomam o
},ninimo legal maior do que aquele ditado pela racionalidade econdmica).

A restrigio a livre escotha ndo é necessariamente prejudicial. Exemplos de questdes dificcis: (i) uma.
norma vedando a emissdo de agdes sern direito a voto beneficiaria o mercado de capitais? (ii} uma norma
evitando diferenciagdo entre eredores no caso de faléncias ou concordatas reduziria 0 custo de capital para
~ a cmpresa? (iii) uma norma vedando indexagdo de contralos tornaria 4 coonomia niais estavel? - - 0w




Os exemplos ilustram as dificuldades na cscolha da norma corretiva. O
pensamento econdmico esta bem equipado para identificar distorgdes no funcionamento
dos mercados causadas por externalidades, bens plblicos, concentracdo oligopdlica,
assimetrias de informagao, riscos de crisc bancaria, ctc. Tais distor¢des fazem com que os
mercados fiquem agquém do otimo de Parcto. Da identificagio da distorgiio & sua

corregdo, no cntanto, ha um longo caminho. Trata-sc¢ de demonstrar, e 0 a pesquisa pode

fazé-lo, que normas corretivas ndo agravam, desiocam ou diferem os cfeitos que em tesc

_devertam corrigir.

IV. A historicidadc da norma: a evolugiio endogenamente determinada.

Nas vertentes de pesquisa anteriores a norma ndo tem historia. Na primeira
vertente de pensamiento surge como um dado do problema; na segunda, na forma de um
menu de alternativas que a pesquisa econdmica compara em abstrato. Nos dois casos, nao

s¢ pergunta sobre a historicidade da norma, sobre suas condigbes de existéneia ¢ a

naturcza de¢ scu surgimento,

Ha uma tcreeira vertente de pesquisas em cconomia que entende a norma como

35 reflexo da vida ccondmica. Nos escritos institucionalistas. desenvolvidos de forma mais

KQ)\J rccentes por Douglas North, por exemplo, busca-se compreender sua evolugdio como uma

resposta, necessariamente defasada, a exigéneias ou inovagdes oriundas da dindmica do

kﬁ‘_pr(’)prio mercado. O surgimento das socicdades por_acdes, por cxemplo, decorreria

necessidade de dar forma institucional a blocos de capital maiores do que aqueles
tipicamente agrupados no interior de familias. Tais blocos de capital, por sua vez, seriam
necessarios para explorar atividades com lucratividade maior do que a média cm sctores
com escaia de operagio minima clevados. Ou scja, a cvolugdo da norma decorrernia da
necessidade de validar formas de apropriacio do cxcedente tornadas histéricamente
disponiveis pelos avangos da tecnologia ¢ pelo operar das economias de escala. No jargio

dos economistas, esta vertente de pesquisas trata de “endogencizar” a norma.




Tal vertentc de pesquisa di conta certamente de um dos impulsos importantes
para a modificagio das normas. Seria, no cntanto, reducionista pensar 2 historicidade da

norma exclusivamente como uma resposta defasada aos requisitos de um anico

subsistema da vida social. Os efeitos daquilo que Dworkin denominou como uma lcitura

moral da Constituicio, para dar um cxcmplo, sobrepassam qualquer tentativa de

interpretagiio bascada nas cxigéncias dos mercados. As normas evoluem muitas vezes por

razdes ndo relacionadas aos avatares do sistema econdmico. E mesmo quando o retletem,

tem que fazé- lo em coeréneia com o arcabougo juridico como um todo. Raramentc se

trata apenas de retirar um dispositivo ulirapassado ¢ enxertar outro; freqlientemente a

norma a scr ~inserida ¢ sobre- determinada por outras hicrarquicamentc supcriores ¢ tem

que conformar-se s praticas de interpretacfio que a histéria juridica consolidou.

V. A historicidade da norma: retrocessos.

Dc particular intercsse para a pesquisa cconbmica ¢ o entendimento de
refrocessos. Como pensar normas na contramdo da cvolugde das formas da vida
econdmicas? A resposta que cmerge da pesquisa ccondmica cnfatiza trés fatorcs: (i) a

presséo dos grupos de interesse — no Jargao dos cconom;stas, a captura do Estado por

interesses pnvados, (ii) distorq;oes no processo de rcpresentago que fazem com que 08

n

parlamentarcs votem em desacordo comt as preferéneias de scus cleitores; ¢ (i) a

ignorancia do legislador quanto aos efcitos cconémicos das normas quc¢ promulga.

Apesar dos trés fatorcs terem sido objeto de pesquisas hé muitos anos o campo de

hesquisas por cles formado ainda parece 8itil.® Ha um aspecto deste vasto tema, no
1 .

entanto, cm que a interagio com a pesquisa em direito parcce particularmente proficua.

® As referéncias basicas sobre a “caplura” por intcresses privados ¢ questes de represenlagio das
preferéncias individuais na provisio de bens piblicos sdo Olson ¢ Arrow, respectivamente. Exemplos de
extensdes recentes: (i) 2 literatura sobre limitagdo a doagbes em campanhas cleitorais versus explicitagiio
obrigatéria de conflitos de interesse; (ii) a literatura sobre regras de votagiio que permitem deslocar no
tempo o pﬂder de voto, abrindo a possibilidade de acumular direito de volo em votagdes de interesse
attavés da reniincia ao direito em outras de menor interesse (reicvante para Conselhos de Administragdo ou
mesmo organismos intetnacionais, como a Comunidade Européia); (iii} a sugestio de Hanson no sentido de

- usar mercados futuros e derivalivos para sinalizar ao lpgislador o efctm eqpcrado de dctcrnmadas nonnas

'7 .ou meqmo mﬂuencmr [ pmocsso de sua aprova(;ao
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Trata-sc dec examinar casos do que s¢ poderia chamar de “endogencidade™ adversa,

quando a norma cvolui cm resposta a algo que ocorre na vida econdmica — ¢, nesic -

sentido, The ¢ endogena, na forma como o termo ¢ usado na pesquisa ccondmica — mas na

dircgiio oposta @ esperada, suspendendo ou distorcendo processos de ajuste da oferta ou

da demanda.

Vejamos a questio com um cxemplo extraido da macrocconomtia. O Banco
A
Central csta por hipétesc cmpenhado em manter a inflacdo estavel sob o pressuposto de

que, ao assim proceder, estara iinplicitamente mantcndo o produto e o cmprego em scus

niveis potenciais. O Banco Central, no entanto, observa sinais do que lhe parcce ser um

surto gspeculativoyna bolsa de agBes ou no mercado cambial. A resposta convencignal ¢

p-/
nio intervir, impondo uma politica monetaria mais dura apcnas s¢ 0 aumento 10 preco

dos ativos vicr a amcacar o cumprimento da meta inflacionaria. A razio ¢ que ndo s¢ sube

de antemido se tal aumento ¢ um surto cspeculativo que ird dissipar-se mais tarde ou um

movimento condizente com os “tundamentos™ da ccononia,

A resposta convencional ndo € necessariamenic correta, tanto por razdces

econdmicas quanto por razdes pertinentes a historicidade da norma. Surtos cspeculativos

enscjam alocagdes insustentdveis de recursos ¢ quando ferminam trazem conscqiéncias

adversas como faléncia de companhias, reducgiio de empregos, desaparecimento de certas

formas de atividade, etc. Em alguns casos a manutengdio do produto em scu nivel
potencial cxige que o Banco Central atuc no sentido de cvitar que um sutto especulativo
adquira decisdes cxageradas; suavizar as flutuagdes da taxa de cambio ou aplainar as
flutuagdcs da bolsa de agdes, pela intervengido direta ou pela expressdo piblica da
preocupagdo quanto aos cfeitos especulativos, pode ser Parcto-6timo em algumas

- - . I . N . . . - .
circunsidncias. G equilibrio de longo prazo Warshalliamg, atingido quando o cicito dc

todos os choques tempordrios ja se fez intciramente presente ¢ constantcs todos os demais

aspectos, ¢ uma abstragdo Util para caracterizar © modo pelo qual os mercados se auto-

? Pisher Black costumava dizer que_mercado cficiente ¢ aquele no qual o prego oscila cntre metade ¢ o
dobro do_valor indicado petos “fundamentos” - uma frase de efeito para ilustrar a dificuldade de pré-julgar
- processos especilatives. : G T R R

regulam; ¢ igualmente Gtil para sc saber a tendéncia enddgena do sistema de pregos; mas ’ C?SJ,(\D-«
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nem sempre ¢ um guia seguro para a pohtlca ccondmica, particularmente quando scu

funcionamento pde e risco o tecido social que o lastreia.'”

Consideremos agora a mesma questdio do ponto dc vista da cvolugio das normas.
A rtuptura de uma bolha espcculativa, por seus efettos sociais traumaticos, muitas vezes

cnscja respostas no plano normativo. - Mudam as leis, o cspirito_que_preside sua

interpretagio _ou ambos. Nermas visando coibir cxcessos cspeculativos ¢ mcedidas.

compensatorias tornam-sc _politica e socialmente lcgitimas. Muitas vezes tendem a

agravar o problema ao interromper o processo de criagiio destrutiva nccessario para
purgar 0s excessos do periodo de cuforia. Além do mais, tais normas tipicamente néo
contém cldusulas que assegurem que sua vigéncia terminard quando do fim do surto

especulativo. A irrupgiio da norma cria um fato novo ao qual os mecanismos de mercado

tem que se adaptar. A norma pode ser endogenamente determinada pela cyolucio dos

mercados mas ndo nos termos gue o programa neoclassico esta habituado a supor.

A licio que emerge quando se estuda o problema da ponto de vista da evolugdo
das normas vem ao encontro de uma espécic de sabedoria dc boa gestio mpnctéria
acumulada através dos anos: cvite flutuagdes abruptas no sistema dc precos relafivos
assim como mudangas muito répidas. no valor das varias formas de riqueza, O

pensamento _econdmico ¢ assim capaz de identificar o problema — flutuagbes muito

abruptas podem levar a respostas adversas no plano das normas — mas nao dc cntendé-lo

em sua plenitude. O pesquisador formado no paradigma ncoclassico de pensamento nio

estd equipado para pensar cste tipo adverso de “endogencidade” porgue sua emergéncia ¢
intrinsicamente valorativa, suscitada de forma aberta ou tacita por imperativos que
relevam em Gltima andlise do fundamento moral da sociedade. Tem, por isto mesmo,
mutito 2 ap_render com 2 pesquisa em direito na medida cm que esta possa Hluminar ¢z
determinantes de normas que, na Otica estrita da racionalidade ccondmica, tendem a ser

interpretadas como despropositadas ou descabidas.

' Notc que o formato da intervengiio do Banco Central nio precisa ser necessariamente atravds de um
aumento da taxa de juros. Bemanke e Gerber, por exemplo, argumentam em favor de uma intervengio na
forma dc mudangas microcconbmicas no marcoe. “prudencial” (malores margens para operacﬁes em
- mercados futuros rcstn(;ﬁes a aIavanmgem, etc) an'mves da mtcrvcm;ﬁo via pﬂlmca monetana :
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V1. A historicidade da norma:.e aprendizado social.

Ha casos em quc o retrocesso, embora motivado por valores outros que ndo a
racionalidade econdémica, ndo pode ser adequadamente pensado como resuitante de uma
“endogencidade™ adversa no sentido estrito que demos ao termo na scgido anterior. O
desafio nestes casos nfio estd em cvitar situacdes de tensdio extremada do sistema de

pre¢os mas sim em cncontrar formas pelas quais a sociedade possa amadurccer. Pensar a

historicidade das normas pertinentcs 4 vida ccondmica leva a pensar o processo de

tentativa ¢ ecrro pelo qual sio geradas; a interagiio cntrc a pesquisa econdmica ¢ a

pesquisa em direito, em uma espécie de aprendizade conjunto, pode s¢ mostrar também

agui exiremamente fértil.

Dois exemplos, extraidos da nossa experiéncia recente, sdo dteis para ilustrar esta

sugestio. O primeiro é pertinente ao cumprimento dos contratos. Do ponto dc vista da

racionalidade econdmica, o principio fundamental do Dircito ¢ o do pacta sunt servanda.

o No cntanto, o respeito aos contratos tem sido relativizado na nossa experiéneia (i) pela

HI

; ?3 % introducdo, no texto constitucional, de construgdes estranhas a racionalidade econdmiica,
SR

"‘O}J\} quando ndo auto-contraditorias, como a fun¢do social da propriedade privada; (i) pelas

civilistas; (iii) pela introdugfo, no novo Cédigo Civil, de expressdes cquivocas como a

\ . . e
\{éhﬁq mudan¢as na hermenéutica decorrentes da predominio de constitucionalistas sobre
T_.,m.,

¥

“Boa fé objetiva”, em detrimento da autonomia da vontade consubstanciada no contrato,

(iv) pelo poder delegado ao Principe para editar leis quc entram em  vigor

© temporariamente como Medidas Provisérias.

O efeito destes desdobramentces ol diminuir 2 “calculabilidade”™ dos contratos,

criando um eiemento adicional de risco e incerteza na avaliag@o de scus cfeitos, Como

bem observou Max Weber, hoje infelizmente pouco lido, a predominancia de formas de

produgiio estruturadas através do mercado rtequer um _sistema lcgal com efeitos
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calculdveis racionalmente pelas partes’’ ¢ a sobre-determinagdo dos contratos por

consideragdes gque ndo podem scr racionalmente calculadas pelas partes afcta

ncgativamente a produglio ¢ o emprego. Mas cmbora o pensamcento econdmico consiga

apreender as conseqliéncias destes desdobramentos, nfio é capaz, isoladamente, de

compreender nem as razdes de seu surgimento nem a dindmica de sua evolugéo.

O scgundo exemplo ¢ provocativo. Uma das aberragdes mais notdrias da

9}:*‘” e Constituicdio de 1988 fot a imposi¢io de um limite superior para a taxa de juros. Antes

w]}g” mesmo da sua promulgagio a comunidade de cconomistas, de forma praticamente
o ‘1] unanime, ja alertava para seus cfeitos desestabilizadores - desintermediagéo financeira ¢
Ny&/f‘g)‘ fuga para ativos reais, com conscqiiente desvalorizag:ﬁo da mocda, redugfio da poupanga ¢

] ?)0 “ff*ﬁ' do_investimento. O_entendimento do dispositivo como nfio auto-aplicdvel evitou uma
S _\F\ % crise econdmica quc provavelmente teria sido de grande magnitudc. Foi a opgéo correta?

O  E dc se perguntar sc, diantc dos cfeitos catastréficos da aplicagio do teto dos 12%, nio

ﬁ teriam os parlamentares corrigido rapidamentec o erro. Ao tornar o dispositivo
N constitucional inoperante, cvitamos a desmoralizagdo publica dos defensores da medida.
Demos assim uma sobrevida ao pcensamento populista, retardando o amadure_s_:imcnto

L

institucional do Pais.

Menciono nossa abortada tentativa de limitar juros ndo para motivar exercicios
contra-factuais, necessariamentc imprecisos ¢ nem sempre teis, mas apenas para chamar

a atengho para a importincia de um melhor entendimento das formas pelas quais a

legislagio pertinente 4 vida ccondmica evolui ao longo do tempo. Em certas condigdes, a

experimentagdo no plano social de formulas que desafiam a racionalidade econdmica
pode ser benéfica no longo prazo. A pesquisa em direito, ao iluminar a historicidade das
normas, pode também aqui interagir de forma proficua com a pesquisa econdmica na

busca das manciras pelas quais a sociedade podc amadurecer.

U yer ¢ “Economy and Saciety, vol.l ztcm 4, “Summary of the Most Gencrzl Relations betwcen Law and
Society”, pg,337
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