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Negócio

• ...comercialização de telhas e sistemas construtivos de fibrocimento

• ... possui seis parques industriais, uma mineradora e uma unidade de 
demonstração do projeto telhas fotovoltaicas



Ações

• ...com ações listadas no Novo Mercado, negociadas sob o ticker
ETER3 na B3 S.A - Brasil Bolsa Balcão (“B3”).
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Recuperação Judicial

• A recuperação judicial é um processo no qual cria-se um acordo entre 
uma empresa que está passando por dificuldades financeiras e seus 
credores (como fornecedores ou trabalhadores que precisam ser 
pagos). Tudo é feito sob acompanhamento da Justiça.

• Esse instrumento jurídico é regido pela lei Nº 11.101/05 e teve 
atualizações da lei Nº 14.112/20.

https://www.bancopan.com.br/blog/publicacoes/recuperacao-judicial-de-empresas-saiba-como-funciona.htm

https://www.bancopan.com.br/blog/publicacoes/recuperacao-judicial-de-empresas-saiba-como-funciona.htm


LEI Nº 11.101, DE 9 DE FEVEREIRO DE 2005.

• Regula a recuperação judicial, a extrajudicial e a falência do 
empresário e da sociedade empresária.

• http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/_ato2004-
2006/2005/lei/l11101.htm

http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/_ato2004-2006/2005/lei/l11101.htm
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Relatório Auditoria

• Pareceres e Declarações / Relatório do Auditor Independente - Sem 
Ressalva
• Em nossa opinião, as demonstrações financeiras individuais e consolidadas 

acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos 
relevantes, a posição patrimonial e financeira, individual e consolidada, da 
Eternit S.A (Em recuperação judicial) em 31 de dezembro de 2021, o 
desempenho individual e consolidado de suas operações e os seus fluxos de 
caixa individuais e consolidados para o exercício findo nessa data, de acordo 
com as práticas contábeis adotadas no Brasil e com as normas internacionais 
de relatório financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting
Standards Board (IASB).

• Página 123



Ênfase

• Chamamos a atenção para a Nota Explicativa nº 18 às demonstrações 
contábeis individuais e consolidadas, que informa que a Companhia e suas 
controladas são parte em diversas ações civis públicas, que aguardam 
decisão, relacionadas ao ambiente de trabalho, a doenças ocupacionais e a 
danos morais aos trabalhadores originados pelo uso do amianto. A 
probabilidade de perda para parte dessas ações, conforme divulgado na 
referida nota explicativa, foi considerada pelos assessores jurídicos da 
Companhia como provável, tendo sido constituída, para essa parte, 
provisão para perda. Não foram divulgados os valores estimados para 
alguns processos considerados como perda possível, onde os assessores 
jurídicos não conseguiram realizar a respectiva mensuração, conforme 
divulgado na referida nota explicativa. Nossa conclusão não está 
modificada em relação a esse assunto.



Nota 18
Página 89
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Amianto
O uso de amianto na indústria e a legislação brasileira



Amianto

• Assim, em razão de suas características, o amianto, conhecido como 
“mineral mágico”, era muito utilizado na fabricação de caixas d’água, 
telhas...

• ...com o passar dos anos, as pessoas que tiveram contato o amianto 
começaram a desenvolver doenças graves...

• ...o amianto passou a ser alvo de diversas legislações que proibiram 
seu uso na fabricação de qualquer objeto no Brasil, visando a 
proteger a saúde dos indivíduos ...

Fonte: https://amblegis.com.br/legislacao/o-uso-de-amianto-na-industria-e-
a-legislacao-brasileira/

https://amblegis.com.br/legislacao/o-uso-de-amianto-na-industria-e-a-legislacao-brasileira/


DFs Consolidadas



Da tarefa 

• Usar planilha para continuar a análise

• Análise livre, com base nos conhecimentos usados em sala de aula

• Recomendação para calcular:

• EBITDA

• Margens

• Folga Financeira

• E outras análises

• Eu recomendo analisar a Demonstração de Fluxo de Caixa 
principalmente.



INSTRUÇÃO CVM Nº 527, DE 04 DE OUTUBRO DE 
2012. Dispõe sobre a divulgação voluntária de 
informações de natureza não contábil 
denominadas LAJIDA e LAJIR

• LAJIDA - resultado líquido do período, acrescido dos tributos sobre o 
lucro, das despesas financeiras líquidas das receitas financeiras e das 
depreciações, amortizações e exaustões;

Fonte: https://conteudo.cvm.gov.br/legislacao/instrucoes/inst527.html

https://conteudo.cvm.gov.br/legislacao/instrucoes/inst527.html


Dúvidas da Análise para investigar e explicar

• O que explicar o crescimento do faturamento da empresa? E do desempenho 
operacional representado pelo seu lucro?

• O que explica a grande variação no Ativo Circulante? 

• O que explica o grande crescimento do PL?

• Investigar dez de 2020 e setembro de 2021, grande crescimento no EBITDA

• Investigar melhora na margem bruta

• Apesar da melhora na margem líquida, houve uma piora no final de 2021. Por 
que?

• O que explica a grande evolução da folga financeira e dos indicadores de liquidez? 

• Como a empresa conseguiu mudar sua estrutura de capital?

• A empresa consegue gerar retorno superior ao custo da dívida?

• O que explica o aumento no custo da dívida no final da série de estudo?


