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Objetivos 

Há dois objetivos principais neste caso: 

- Apresentar um título de dívida / renda fixa; e 

- Aplicar os conceitos de TIR e VPL, checando os seus significados e implicações. 

 

Enunciado 

Em 1993, a Copene emitiu Bond de US$100.000.000,00 no mercado financeiro 
internacional. A capa do prospecto de emissão (Offering Memorandum) encontra-se 
abaixo. 

 

Perguntas 
 
1) Quais são as características básicas da emissão? 
2) Qual o Yield to Maturity – YTM na data de emissão? 
3) Ao analisar a emissão, naquela época, qual era o VPL para um investidor que 
exigia um YTM de 9,5%? 
4) Há opções embutidas na emissão? 
5) Caso haja, qual o Yield se considerarmos o exercício da opção? 
6) Considerando as despesas de vendas e de gerenciamento e de underwriting, 
recalcule o custo final (em termos de taxa) para a empresa. Além das taxas descritas 
no capítulo “Subscription and Sale” (p.79) – Anexo 1, considere US$50 mil de 
despesas fixas. 
7) Recalcule o YTM e o YTP considerando os impostos mencionados no capítulo 
“Taxation” (p. 76) – Anexo 2. 
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