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Agenda
• Introdução

• Estrutura Regulatória do Sistema Financeiro Internacional

• G20

• Sistema Bancário

• Bank for International Settlements - BIS

• Basel Committee

• Sistema do Mercado de Capitais

• International Organization of Securities Commission – IOSCO

• Committee on Payments and Market Infrastructures – CPMI

• SWIFT / CIPS

• Financial Stability Board - FSB

• O que esperar para o futuro da regulação financeira internacional?
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Introdução

• Em que consiste a regulação do sistema financeiro internacional?

• Direito Financeiro Internacional x Direito do Comércio Internacional x

Direitos Humanos

• Soft Law x Hard Law

• Origens

• Crash de 1929

Introdução

• Sistema bancário
• problemas de liquidez  custo do crédito
• proteger o consumidor?
• regras prudenciais / capital e liquidez

• Seguros
• solvência na área de seguros

• Mercado de capitais
• qualidade de informação
• processo de negociação de valores mobiliários em bolsas e no

mercado de balcão
• Regular o funcionamento das bolsas de valores; bancos de

investimento e corretoras de valores mobiliários
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Introdução
• Pontos em comum que devem ser regulados?

• assimetria informacional e risco sistêmico

• Sistema bancário

• Seguros

• Mercado de capitais

Sistema Financeiro 
Internacional

IMF
World Bank
(governments)

G20 
(governments)

IAIS
(insurance)

G10
(central banks)

BIS
(Central Banks)

IOSCO
(securities)

Basel
(banking)

FATF
(money laudering)

FSB

Joint Forum

SWIFT / CIPS
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Sistema Financeiro 
Internacional

G20 
(governments)

Sistema Financeiro 
Internacional

• G20

• Contexto Histórico

• Objeto?

• Quais países participam?

• Governança

• A quem Reporta?

• De que forma atua na regulação do sistema financeiro internacional?
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Sistema Financeiro 
Internacional

BIS
(Central Banks)

G20 
(governments)

Sistema Financeiro 
Internacional

• Sistema Bancário

• Bank for International Settlements – BIS

• Contexto Histórico

• Objeto?

• Quais Países Participam?

• Governança?

• A quem Reporta?
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Sistema Financeiro 
Internacional

G10
(central banks)

BIS
(Central Banks)

Basel
(banking)

G20 
(governments)

Sistema Financeiro 
Internacional

• Sistema Bancário

• Basel Committee

• Contexto Histórico

• Objeto?

• Quais países participam?

• Governança

• A quem Reporta?

• De que forma atua na regulação do sistema financeiro internacional?
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Sistema Financeiro 
Internacional

G10
(central banks)

BIS
(Central Banks)

IOSCO
(securities)

Basel
(banking)

G20 
(governments)

Sistema Financeiro 
Internacional

• Mercado de Capitais

• International Organization of Securities Commission – IOSCO

• Contexto Histórico

• Objeto?

• Quais países participam?

• Governança

• A quem Reporta?

• De que forma atua na regulação do sistema financeiro internacional?



05/04/2022

8

Sistema Financeiro 
Internacional

• Mercado de Capitais

• International Organization of Securities Commission – IOSCO

• Brasil

• a participação do Brasil na IOSCO

• exemplos de regras internalizadas pelo Brasil

Sistema Financeiro 
Internacional

• Sistema Bancário e Mercado de Capitais

• Committee on Payments and Market Infrastructures – CPMI

• Contexto Histórico

• Objeto?

• Quais países participam?

• Governança

• A quem Reporta?

• De que forma atua na regulação do sistema financeiro internacional?
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SWIFT
• SWIFT (Society for Worldwide Interbank Financial Telecommunications) – 1973 com

239 bancos de 15 países

• Antes? Telégrafo-Telefone. / Hoje? Sistemas eletrônicos computadorizados

• Fornece serviços de mensagerias, possibilitando o registro de informações

relativas à transferência de valores entre instituições financeiras para a realização

de pagamentos de operações bancárias e de mercado de capitais, tais como a

compra e venda de títulos públicos e privados – bonds – negociados nos

mercados de balcão ou de bolsa

• Atualmente, mais de 11.000 instituições, operando com mais de 200 países

• Em 2021, a SWIFT processou mais de 42 milhões de mensagens por dia, 11,4% a

mais do que em 2020

SWIFT
• Embora os diretores representem

instituições acionistas de determinados

países e não os próprios países, na

prática os governos nacionais podem

exercer influência política por meio de 

seus poderes regulatórios sobre

instituições financeiras, bem como

sanções econômicas.

• Exemplos: Irã e Rússia (Guerra da 

Ucrânia)



05/04/2022

10

SWIFT

Bolsas de 
Valores

Corretora A

Investidor A
(fundo de 

investimento)

SWIFT

Investidor B
(fundo de 

pensão/pessoa física)

Corretora B

Banco A Banco B

$

Ações / $ Ações / $

Ações

$ / Mensagem de 
Pagamento

Mensagem de 
Pagamento

Mensagem de 
Recebimento

Mensagem de 
Recebimento

CIPS

• CIPS (China Cross-border Interbank Payment System)

• Serviços similares ao SWIFT

• A CIPS foi estabelecida em 2015 e é atualmente supervisionada pelo Banco do

Povo

• Diferença 1? Essa instituição fornece serviços de compensação e pagamentos

para bancos e corretoras em negócios transfronteiriços realizados em renminbi

/ yuan

• Diferença 2? Os bancos estatais chineses ainda predominam na qualidade de

bancos que possuem ligação direta com a CIPS, diferentemente da SWIFT
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CIPS

Volume de Negócios liquidados financeiramente (2020) 

RMB 45,3 trilhões

CIPS

Bolsas de 
Valores

Corretora A

Investidor A
(fundo de 

investimento)

CIPS

Investidor B
(fundo de 

pensão/pessoa física)

Corretora B

Banco A Banco B

¥

Ações / ¥ Ações /¥

Ações

¥ / Mensagem de 

Pagamento

Mensagem de 
Pagamento

Mensagem de 
Recebimento

Mensagem de 
Recebimento

Banco 
Estatal

Mensagem de 
Pagamento

Banco 
Estatal
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Sistema Financeiro 
Internacional

G20 
(governments)

IAIS
(insurance)

G10
(central banks)

BIS
(Central Banks)

IOSCO
(securities)

Basel
(banking)

FSB

Joint Forum

Sistema Financeiro 
Internacional

• Financial Stability Board - FSB

• Contexto Histórico

• Objeto?

• Quais países participam?

• Governança

• A quem Reporta?

• De que forma atua na regulação do sistema financeiro internacional?
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Sistema Financeiro 
Internacional

IMF
World Bank
(governments)

G20 
(governments)

IAIS
(insurance)

G10
(central banks)

BIS
(Central Banks)

IOSCO
(securities)

Basel
(banking)

FATF
(money laudering)

FSB

Joint Forum

SWIFT / CIPS

Futuro da Regulação

Aumenta Regulação + Sanções Econômicas

Diminui Regulação + + Sanções Econômicas

Aumenta Regulação + + + Sanções Econômicas
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• Advogado
• Doutorando em Relações Internacionais no IRI USP
• Pesquisador no Centro de Comércio Global e Investimentos Internacionais – FGV SP
• Coordenador de Pesquisa – Observa China
• Secretário do Comitê de Pesquisa em Estudos Asiáticos e do Pacífico da International

Political Science Association (RC18 – IPSA)
• Membro do Núcleo de Estudos em Economia Política Internacional do IRI USP – NEPEI

• E-mail: alexandre.coelho@usp.br

mailto:alexandre.coelho@usp.br

