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7%0 hd divida, contudo, de que a guery,
mercado. As encomendas do Arse CIra - or
% S enal de : T Uy

¢ do Rio Grande do Sul sio n ¢ Guerra do R Olitrg

2 x Wito import
pericdo, mas sdo geral e forgosamente M“unon_.__unsa
cndas

grande parte, assim, recaindo sobre importagdes, (3

No setor de armamentos registra-se prod ..A ) X
fundamentalmente do préprio Estado. Nas coznpo interng, g
Imperador aos seus ministros, durante Trespondéncigg do

2 sferinriie « s O confli

vérias referéncias a “‘fundigdes particulares” ﬁm ncontramgg

suplementar a produgdo corrente, que era om::m_ vo.wmomo_.mas_.
Y :.-. :020

passo, o proprio Pedro II levanta divida
o S quanto g sua s
POssibilj.

dade efetiva. ()

A nossa conclusio €, pois, de
nenhum efeito de demanda imediato que pudesse altera i
mente, a situacdo do setor manufatureiro, até porqué ¢ I, radical-

ST > . - . ﬂm~ﬂ<ﬁn
uma guerra que desde os primérdios s¢ de
& = S “‘estava
rar-se...” prestes a encep-

que a guerra nio exerceria

27 Hoam,._u..c ,_:m:::a:S a guerra que, com a implantagio do
sistema .ma transporte ferroviario, promove, através do sistema
monetario, a transformacdo que estaria na b
desenvolvimento da economia brasileira.

O periodo que se estende de 1870 a 1889 estars profunda-
mente marcado pelas radicais transformagdes que se operam duran-
te a Guerra do Paraguai, e a circunstancia de elas se esconderem
por detrds de um “véu monetério” explica o fato de ndo terem
sido apontadas.

ase do subseqiiente

Além disso, a andlise desse periodo reveste-se de muita com-

plexidade porquanto é exatamente ai que, de maneira acentuada,
aflora o problema regional.

Com efeito, ao nivel da atividade produtiva o periodo abarca
trés vertentes de suma importancia que, nao obstante reclamarem
estudo sistemaético, tém sido examinadas isoladamente:

(3) A maior parte dessas importagdes parece, mesmo, ter sido de
produtos téxteis, principalmente para fardamento. O assunto, entretanio,
sc prestaria a boas pesquisas depois que Raymundo Faoro, no seu
atraente ¢ provocativo “Machado de Assis: a pirdmide ¢ 0 _:_.“.au_c.
op. cit., sugere riquezas féceis provenientes das “cncomendas” e “forne:
cimentos”,

(4) Ver Contribuigdes para a biografia de D. Pedro II, xa.:‘..&_a
do Instituto Histérico ¢ Geogrdfico Brasileiro, Rio, Imprensa Oftolal,
1925, pp. 365 e segs..
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1. a decadéncia do café fluminense;

2. o extraordindrio desenvolvimento da agricultura paulista
seus efeitos revoluciondrios;

3. a industrializagio do Rio de Janeiro.(*)

Pois bem. Sc o primeiro e terceiro movimentos apontados
podem ser examinados como partes integrantes de uma totalidade
dinfimica, com apoio na circunstincia de que o Rio de Janeiro
constitui o campo imediato de observagiao e de expressao das ten-
soes que induzem a politica monetdria e crediticia,(*) o segundo
aparentemente refoge a integragdo, como se fora um movimento
auténomo.

Mas tdo estranha serd a provincia de Sao Paulo de modo a
parecer incapaz de responder significativamente as alteragSes da
politica central?

A primeira vista essa € a conclusdo a que se chega, porquanto
todos os estudos sobre o Oeste paulista nos dao conta de um pro
cesso pioneiro, ja iniciado.

E de se convir, todavia, que o ponto de vista que orienta este
trabalho — a 6rbita da circulagdo — dificilmente pode se confor-
mar com esse lapso que, em tltima andlise, implica na n@o inte-
gragio dinimica daquela regido em sistemas monetdrio e de crédi-
to nacionais. Considerando-se também que a instalagdo dos bancos
ingleses, ao longo da costa brasileira, cria de fato, o amdlgama
entre as vérias “ilhas” comerciais, o Crédito ¢ a Moeda podem
cntdo realizar a integragdo no plano da considerag@o dinamica
inter-regional e, assim, se apresentam como um adequado fio con-
dutor da anélise da interagao dos trés movimentos jd apontados.

Vejamos.

¢

(5) Indubitavelmente, ainda uma quarta vertente poderia ser listada
—- a das transformagdes rio-grandenses. Trata-se, entretanto, de aconte-
cimento sem maiores repercussdes no que se pretende demonstrar.

(6) Nio pode passar desapercebido que, desde sempre, ditouse a
polftica eccondmica imperial a partic dos problemas de uma praga
comercial.

Assim o papel centralizador do Rio de Janeiro contribuiu para mini-
mizar a importiincia das provincias na explicitagio dos interesses econd-
micos. O problema é que os analistas imbuidos dessa preeminéncia
reproduziram-na nos  seus trabalhos, pois, conduzindo-se pela andlise
quantitativa referiram-na seja ao Rio, seja ds exportagdes, quando os
riimeros agregados diziam respeito a uma realidade nacional. Com isso
perderam boa parte do significado desses nimeros, mas em compensagio
ddo-nos bons elementos para o acompanhamento da realidade fluminense.
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(8) Ci. Castro Carreira, op. cit, p. 425.
(9 Ci. Clzudio Pacheco, op. cit., 308.

Q
o
®
1

(10) Cf. Cliudio Pacheco, op. cit., p. 367.
CC\&WS\ mwm&m\:\v.wom.

Ao mesmo tempo, desde o infcio da guerra, o papel-moeda

i el CUrso.
_._.._._z,“zn.m passo, hii que investigar dois problemas:
{. qual destino teve o gasto militar e quais os seus efeitos
na praga do Rio e nas provincias?
2. qual o significado de os titulos do Governo comporem

-

grande parte dos atives bancdrios?

Poucas pesquisas se fizeram sobre esse relevante assunto ¢ 0

presente trabalho ainda que ndo venha oferecer a mo_cown.v v._nmnw.
pelo menos nio se eximird de apontd-la, real¢ando o seu significa-
% _:_wmw,_urw desenvolvimento subseqiiente da economia brasileira,
¢ para a provincia de Sdo Paulo que estardao, por ora, voltadas
nossas atengdes, na certeza de que af encontraremos boa parte da
solugdio.

‘Observamos, anteriormente, que nio era provdvel um desen-
volvimento significativo da manufatura nacional sob o impulso mo
sasto militar. A guerra foi mantida com o que preexistia no pais:
mbarcagdes, animais ¢ homens. Sao Paulo foi muito afetada por
esse evento. ”

A provincia de Sao Paulo quase nao produzia &moam.o em
1860. Porém, os mesmos conhecidos motivos que levaram ao incre-
mento dessa cultura no Nordeste, aqui também atuaram. O rendi-
mento dessa cultura, que pode ser considerado nulo em 1860/
/1863, atingia no periodo 1866/1869 metade do rendimento pro-
porcionado pelo café, enquanto este se mantinha praticamente
constante durante a década. (™)

O significado da cultura do algoddo, todavia, ¢ muito mais
espetacular quando se atenta para o fato de que o café, que apare-
ce na década dos 60 como producdo paulista, € proveniente das
regides do Vale, tributérias, inegavelmente, da praca do Rio de
Janeiro, e representativas do tipo de economia fluminense que,
por extensao da fronteira, adentrou a provincia.

Se o Portuguese and Brazilian Bank instalava-se em Santos
em 1867 era, pois, principalmente, o algodao que tinha em vista.

No entanto, ndo s6 o algodao exercia a atracdo sobre o ope-
roso estabelecimento, mas, também, e fundamentalmente, a estra-
da de \?:,o. que vinha sendo construida desde 1860 e que foi
S:.a_cam Justamente em 1867, a Santos-Jundiai.

o e

(12) Ver quadro 9.
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rebaixamento dos custos
te nocao de complexo, conclui “que a¢ ferroyi

titufram numa das mais importantes m:immamw Paulistag

complexo cafeeiro preenchendo mygjy es COmponen e
A Orbita da omnoEmn.. T iplos Papéis do

levar-nos ao estudo das font,

S ..-..Auuv O mO@CﬂQO y

1. a cultura do algodao
2. a Guerra do Paraguai.

Com o advento da fer
racao de um grande capita
ciado quando substituido,
nas estéreis ou inativas de
E conomique. (*5)

rovia até Jundiaf podia-se prever a libe-
I representado pelos muares que, depre-
estaria fadado a integrar aquelas forty.
que nos falou Quesnay, no sey Tableau

Por uma dessas coincidéncias que a Histéria produz, dar-se-ia
uma acumulacio de fatores benéficos, no sentido de provocar ver-
dadeira mutacao no complexo cafeeiro.

O Arsenal do Rio de Janeiro envia
ra (munigGes, produtos de farmdcia etc

de onde deveriam seguir para a
era o palco inicial da guerra.

va 0s mantimentos de guer-
-)» para o porto de Santos,
provincia de Mato Grosso, que
Em Santos, um empresério contra-

(13)  Op. cit., p. 79.
(14) Op. cit., p. 21.

(15) “Nao deve entender-se simplesmente por fortunas que reentram
na circulacdo as fortunas que se destroem, mas também as fortunas estéries
ou inativas que se tornam ativas e que sao utilizadas, por oxo:._v_o. na
formagdo dos adiantamentos para as grandes empresas da agricultura,
do comércio e das manufaturas lucrativas ou na aquisicao de bens a.o
raiz cujos rendimentos reentram anualmente na n_._.oc_mnmm:. (Frangois
Quesnay, Quadro Econémico, Fundagdo Calouste Gulbenkian, p. 108).
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. mNoBmmu.nw
ooﬁaosaﬁuzounmmmo 8.%3“_:%“ Mmmmu»% vid-
s vn_%.m alcangar aquela v8<59~ﬂ. u> mﬁnmo entos que pudemos
acima P de seis meses. Nos docum Rio:
do prazo . de do frete era pago no Rio;
vel dentro ] nte: 1. metade do =
i aro o segul ago tao logo as
consultar :nmn_“ Imente 1/4 do total, era pag ; =
, geralm 1 da complicada Vi
2. uma parceld C inas, pausa natural da COI
m a Campinas, p m era de
cargas o_..mmmwm»nauaga o total da carga para cada <wﬂmnn: siadsar
gemi 5 %5600 arrobas; 4. a média exigi A» ‘%)
u.wooiwmm_r situava-se entre 660 € ..:xw mulas. ( e hecian
i iientemente, a perda de animais durante a as tornou-se,
m%a:::m ao condutor umms@% Prage s O vaﬂBw onda de
b cwn entreposto de animais para reposicao. B SR
mmm_ﬂmm invadiu a cidade, passagem € pouso ODrig
riqu
opas. (') e g tropas
trop Por essa época, no trecho entre ?nm_»_ e Campinas as trop
que se dirigiam a Santos carregam algodao:

iai 8 as
“Nas sete léguas desta cidade até Jundiai sé encontra mﬂ .nnwovao
carregadas de algoddo e vése todos os ranchos da estrada nno:”o i
fardos desse produto agricola”, escrevia em 1867 o corresponden
cidade de Campinas (18).

Um dos principais problemas da mczﬁm do algodao era m
custo de transporte, superior ao do café, dado 0 natural volume
da carga.(") Se esse custo pdde ser suportado, isso aa<m:umo aos
precos externos extremamente remuneradores pelo menos até 1866,
quando ocorre forte baixa das cotacdes.(®) Com a procura de
animais para os transportes dos mantimentos de guerra e a queda

das cotagGes externas o algoddo sofre rude golpe. Escrevia o Cor-
reio Paulistano j4 em dezembro de 1865:

(16) Os documentos em
sultas do Conselho de
Guerra 1867-1872.

questao fazem parte do Relatério de Con-
Estado sobre negécios relativos ao Ministério da

(17) H4, até, um caso de um tal Joaquim Alves Ferreira que

O como adiantamento a quantia de 75.0008000, por
:w<m._0m .dnmvm.«mSao em brédios e loucas ostentagGes, achava-se ja sem
vintém e endividado quando apenas havia vencido o tergo da viagem...”
: (18) Q.. >.=nm Canabraya, O Desenvolvimento da Cultura do Algo-
dao na Provincia de Sao Paulo (1861-1875), Grafica Siqueira, S. Paulo.
1951, pp. 76 e 77.
(19) Idem, ibidem, p. 260,

(20) Idem, ibidem, pp. 232 e segs.
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“E fato incontestdvel que ng
as condugoes e os condutores,
dos em subido nimero para os misteres

Nos documentos por nés consultad
o fato de que os carregamentos de guerra

J.mnmv_.movnovo&mmmo tropeiros e fazendejros ; :

r : I C€Iros importan

numero Salviano José Mendes, Anténio Sooia@%a = (desse

Teodoro dos Reis e Manue] Dias Ferreira) . (*?)

Do exposto, conclui-se que o capi ituf,

i pital substituidy

de \m:..o era passivel de transformacio em n%&&.&:MMWwoa&Rma

que objeto de uma demandg concomitante e inesperqd, e
Assim, ao mesmo tempo em que se anuncia e se efeg

rebaixamento dos custos de transportes pela ferrovia que vaj

Jundiai, cria-se o capital-dinheiro que permitird um

cafeeiro.

Sem esse capital-dinheiro, que € o antigo sistema de transpor.
te, fadado a ser riqueza, mas que se transforma em capital, acre.
ditamos que nada de novo se passaria tao rapidamente no Oesta
paulista. A origem desse capital é, nessas condi¢des, a prépria
origem do desenvolvimento subseqiiente da economia paulista.

Nao queremos, com isso, dizer que o capital-dinheiro que d4
origem a nova acumulac@o produtiva seja apenas proveniente da
transformacdo do antigo sistema de transporte em dinheiro.

Porém — nisto insistimos — é porque este movimento ocorre,
que outras fontes de capital-dinheiro brotam ulteriormente, e em
curto espago de tempo, criando-se, destarte, um processo acumula-
tivo. (*) Fige
Este processo reterd nossa atengao daqui por diante. Ele
depende, visceralmente, como demonstraremos, da politica mone-
taria ¢ do que se passa no Rio de Janeiro.

(21) Apud Alice Canabrava, op. cit.,, p. 259.

(22) Resolugdo de 20 de outubro de 1879, n.o 71, dos documentos
citados. S
(23) Como veremos adiante, a Provincia de Sio Paulo até entio
padecia de extrema caréncia de liquidez, toda ela concentrada no Rio.
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i . enamente
- nificado histérico, porém, s6 podera ser Mu o
s tudo das condicdes atuais e preexistentes
o es SO
&nuzn»ao.% om._uwno&nm e real, nessas novas terras paulistas .
mocaw_mmmmm.mo & necessério alinhar alguns outros fatores que
ara
mn:BM_»Mu. reco do algoddo € cadente durante o wmmomo mw& QMMMMH
P Mmm:wm (**) o do café conhece movimento inverso. A T o8
(oot das mm:.mm ocupadas ao cultivo do ommm ea Ooﬁwwwwww :
<mammo<=mo=m por essa cultura jamais poderao ser explica mSmu_M
HMM» fato, mas, sim, pelas condicoes que permitem aprove 8
€ ’ 4
xaminemo-las. : g '
g Os agricultores podem desfazer-se do seu .omwzm_ 5<mmﬁwao
em transporte, mesmo nas regioes ainda nao servidas por estradas

de ferro, até que, (passados quatro ou até cinco anos):

a) o café possa ser colhido ,

b) a estrada de ferro venha de Jundiai para o Interior.

Saldanha Marinho, usando de seu extenso tirocinio, falava
em 1868:

“Basta dizer que a atual estrada de ferro finaliza seis léguas aquém
do terreno produtivo dessa parte da provincia que a mesma estrada
interessa, e que desde Santos até Jundiai nenhuma cultura importante é
possivel, para ficar convencido da necessidade do prolongamento da
estrada ao menos até onde principia a haver verdadeira uberdade do
solo e lavoura em estado mais considerdvel” (25),

Todos conhecem o ulterior: em 1872 a estrada (Cia. Paulis-
ta) chega a Campinas e j4 no primeiro semestre de 1873 a “sua
renda _.Ejam apurada foi mais do que suficiente para pagar 7%
40s acionistas. (%) Ity, Mogi, Amparo, Rio Claro, Casa Branca
veem, em pouco tempo, trilhos e méquinas,

3 mmm.mm mon.noSwm. Por sua vez, imprimem novo vigor a acumu-
lagao, financeira e real:
R o o
(24) Cf. Alice Omsmvngm. op. cit., p. 233,

25 R ; A
Ny oA ) Cf Eugénio Egas, apud QOdilon Nogueira de Matos, op. cit.,
(26) Essa era a taxa i
. garantida pelo Estado,
>ao.=o Augusto Pinto, Histéria da Viagao Ptiblica
grafia Vanorden e Cia., Sio Paulo, 1902, p. 184.

Para a questdo, vyer
de Sao Paulo, Tipo-
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% 3 mente gee,
do 09.8 paulista (...) ou aindg @, PROBOI ssfveis gg o
fransagoes de terras em que q Propriedade pygry 1% B
dada” (27) € privadg

Assim, ao lado da diminuics
\ Iminui¢do dos ¢
Sy o :m .
ferrovias criam um mercado de terras voz:..mum G :msmvon...ﬂ
acumulagio financeira, i ltindo noyag fonteg d
Em tdo pouco te g
. CMpo a revoluciio s
genese estd fundamentalmente 0 italdg i Mas

: capital-dinhej 2 ha gy
tou, Para cle concorreu a Guerra do Paraguaj oz.v. Jue tuda ?2__,..
da de um capital, o mais import rando umgq (e

relativamente sem escravos, e abrindo umg

AE mobilidade aos recursos pré-existentes, O

disponibilidade de fundos liquidos em :.Eg 1 o e

_E_.::mm_z a espera da reconvengiio das terras oaoﬂ ?Mn:ﬁ_

do cal¢ que ¢ a (mesma) espera da estrada de »..WM. o
Niio se pode esquecer também que dur A

e ( ante a guerra, ¢

pria cria uma oferta de forga de trabalho inesperada: S\_...mo_m~ nv__d.
3 g o) Y Ll e H : ;

tos nos dio conta de que, para fugir a guerra, muitos «_8:50”.”“

trabalhar quase graciosamer 3 v finci
construgio _;c c,f._ﬂ:_:.f. de sc”.__w.c_s feashdens o Pl
A baixa do cimbio )y i > 6
mente o momento da _.mc“m<m_r.“%wac‘cm_ﬁ_~"Mch_.z n At ol
[ ’ ¢ ainda mais o rendi.
mento das exportagdes, aumenta a renda provincial permitindo-lh
a ~.E_.==:..= de juros. Enfim, tudo reforga o capital-dinheiro (*"
tanto mais que Campinas, dado o roteiro do E:.oi&o_:::o_:m da
guerra, ¢, durante o perfodo, a principal cidade da provincia para
onde aflui uma renda monetizada bem importante, proveniente do
outras regioes,

. Em tio pouco tempo a revolugiio sc operara, Mas como
explicar a velocidade?

56 a Guerra do Paraguai fornece o clemento chave para a sua
compreensiao: o papel-moeda, a nossa velha instituigdo que vai
de encontro ao dinamismo do complexo escravista reacendendo-lhe
as chamas para o advento do capitalismo,

1 ——

(27) CI. Wilson Cano, op. cit., p. 11,

aJ
- .Awmv .hc:w Cste passo apresentamos nossa discorddncia com o trabalho
do Prof, _.:__..c_mcc de Oliveira in Histéria Geral da Civilizagao Brasileira,
vol, 8, m&én:._.:e.:o com sua declaragiio de que “niio existe capital
«dinheiro”, p. 403,
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a0
ico desenvolvimento da oEE.u 2 mmowwm%hvmo.
de Campinas, teve na baixa e
sucedineo para a Mcomv %% mo%w.mmw.mwm ferro,
uséncia 4
de transporte, na a % leto. (%)
pressaes 40 Mcwﬂ_umnaoso dessa cultura foi quase MoBM» - aus
eram B 2 a dessa cultura implicou, desde ce o.ﬁ S e
0 JM:BN“ livres, em grande parte wuﬂ\oﬁﬂw a de trabalho
gio de (%) que passaram a compor a %moa» e forg
Oerly ltivo era descartado.
3 ida que esse cullly deman-
i Bnm_,.m mm:omosa ou estreita essa oferta para responder a

o

pondem por si mesmos:

que do

o
durante a guerrd

D 1873
Em 1866 contavam-s¢ em Sio Paulo 80.000 escravos. Em 5

162,316 ¢ no ano seguinte mais de 200.000 (31).

Tal como nos primeiros anos da @mowau de o_an—%mﬁnwm_ooowﬁ
foi visto, o mercado de escravos era mais uma vez via _~ .ﬁ % o
ocorréncia de um equivalente monetario inter-regional: o p mw =
-moeda, agora emitido para custeio aw. Guerra do wmnmme_r £
papel-moeda, se criaria, ent@o, Sooommmu.EB.os”o. o capital-din i
que estd na origem de uma acumulag@o a_mon.o:o_m.am e especifica
no interior do complexo cafeeiro. E este capital-dinheiro que vai
mobilizar os recutsos reais preexistentes na agricultura paulista,
libertando-os do circulo de ferro do capital comercial, da mesma
forma que provocard, com esta mobilizagdo, abertura de novas
fronteiras que orientardo os investimentos dos recursos financei-
ros também preexistentes na provincia.

A intrinseca velocidade de circulagdo do papel-moeda, dada
a presenga do metal, como sabemos, explica suficientemente bem
a rapidez no aproveitamento de escravos.(*?) E, que mais queria

0 veio exportador fluminense sendo o papel-moeda para comprar
titulos da divida pablica?. . .

(29) CI. Alice Canabrava, op. Cily, D 217
(30) Cf. Alice Canabraya pp. 108, 264 ¢ 273, ¢ també i
i ava, pp. : ambém
Floriano de Godoy, op. cit,, pp. 116, 126 ¢ 127. . g5
(31) Idem, ibidem, pp. 126 ¢ 129,
(32) Tivemos a curiosidade de i
A g pesquisar os preco
apos a Guerra do Paraguai: eram exat At
ontes da guerra, Cf, Taun

ravos logo
xatamente os mesmos que prevaleciam
ay, op. cit., vol. 7, pp. 420 ¢ 421.
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nomias que comecam q .“WWMW CXPressges \m%&MM .,vn..ah, .
‘ erenciqy ras de g
w»m.Boonm metalicas foram yips 4 “.&. \
custeio in loco dq 8uerra e el .

argentinos pelo arsenal pj

Antes, porém volt ‘api
ano de 1877 3 )

0 c i
afé porque as etiguetas eram de modelo antigo. Q
um escravo, 3s pressas, 3 .

. 4 outra estacdo, adquirie
: ETAYD : ; . adquiriy
n_.ﬂo. Fique;j surpreendido, continuava a cartg
iferenca isti i
i .o: oo:m_m.:m num item a ger preenchido — yajor declarado”,
portante fazendeijro terminava syg carta desesperado: Ora! m.
5 ral  Sr.

Editor, como poderia um fa
€us comis-

sdrios no R;j ; i
s W_M declarar no conhecimento o sey valor, quando este depende
n i i
i € do preco que prevalecerd no dia da venda, na praca do Rio?
ere 5 .
S Mww declarar o valor que s¢ conheceremos depois de receber
: credito dos nossos comissarios?” (35).

queixoso mandoy
formulérios do (iltimo
“«

40 constatar que 4 tnica

,I/|

(33) Por j
quando propas .“mw.nnos.noamag com Paula Beiguelman (op. cit., p. 11),
a apreender 3 u. 1Ssociagdao do conceito de Oeste Paulista “de mancira
: s O comportamento da drea (...) no dltimo
essa nm.m e entanto, nido apenas para o problema
For tudo, pojs ge { sociacdo se impée (como quer a outra) mas, sim,

(34 © lrata inequivocamente de uma outra economia.

) Op. cit.,, p. 116,

(35)  Apuy Stanley Stein, op, cit., pp. 128 ¢ 129,
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A imagem nio podia ser mais expressiva. Ndo sem uma certa
candura, Bw:o_o fazendeiro era a personificagio resignada da uni-
dade de produgio dominada pelo capital comercial que engendrou
um mundo inatingivel pelo produtor.

Correriamos o risco de encontrar esse tipo de fazendeiro em
Sao Paulo?

Nio, absolutamente nao!

Tschudi jé nos revelava as peripécias de Vergueiro por volta
dos anos sessenta:

“Vergueiro chegou ao ctmulo de mandar imprimir moeda-papel em

forma de notas de banco, para com tal moeda pagar os colonos. Tenho

em mios a nota no 836, no valor de 1 mil-réis. Mas Vergueiro fez

também imprimir notas de 2 e de 5 mil-réis. Fazia por este meio circular

dinheiro que de fato ndo possuia, resgatando-o quando lhe entrava algum
numerdrio... Lése igualmente que o Sr. Justino Franco em Limeira
¢ 0 Sr. Lima em Rio Claro pagariam o valor desta nota em moeda
legal. Estes dois homens eram pequenos proprietarios de venda e quando
um colono os procuravam para trocar uma destas notas em dinheiro
corrente eles recusavam. O colono era, pois, forcado a comprar alguma
coisa para reccber o troco em moeda corrente” (36).

Isto nao quer dizer que, por essa época, ndo haja dominacéo
do capital comercial. O estabelecimento de Vergueiro tinha rela-
¢oes comerciais com a tnica casa bancéria existente entdo em Sao
Paulo, a Gavido Peixoto, que era sua grande credora e, também,
de um sem-nimero de fazendeiros de menor importancia.(*)

(36)  Cf. Tschudi, op. cit., PP. 179 e 180.

(37) Em 1865, Vergueiro e Cia. acha-se em dificuldades para saldar
suas dividas com essa casa banciria e recorre, via hipoteca total de seus
.ca:w. ao Banco do Brasil na Corte. O documento em questio é de suma
importéncia e, por isso, permitimo-nos a transcricio de seus trechos mais
importantes: O presidente do Banco do Brasil oficia ao Conselho do Estado
para ouvi-lo sobre a pretensio de Vergueiro e Cia. sobre o empréstimo
dc 2.200.0008000, sob hipoteca, com os escravos, da fazenda Ibicaba,
“sita no distrito de Limeira com cerca de um milhdo e quatrocentos mil
pés de café, que podem produzir mais de cem mil arrobas de café,
costeada por uma populagio agricola de mil e cem almas, entre colonos
¢ escravos, e do sitio denominado Saltinho, que lhe fica anexo, com
preporges e terrenos preparados para a grande lavoura, e mais a Fazenda
Angélica, sita no distrito de S@o Jodo do Rio Claro, com plantagdes para
produzir desde jd cerca de trinta mil arrobas de café, também costeada
por colonos ¢ escravos e com grandes plantagoes de algod@o, prometendo
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Porém, ¢ de se notar, desde j s
cipa diretamente da vnoacomm_.mwmm.mno by
ta alguma autonomia ng oS¢ para
certo, porquanto a sua li uide
ra, ¢ forcado a alguma wﬁciumwzwaﬂ%%o Pequeng
ativos imobilizados quase nada valem, e bancgy;
se altera com a Guerra do Paraguaj L:EHM. S Eun.mBoEa "
mos de acumulagio financeira F%wmnmmi A3 Originam, m
dicional, ou seja, fora do veio oﬁuo:mmo%m & 5833&8»0
. §

Vergueiro e Cia. ¢, assim, ainda que j4 dif; iada, -

de um ._w_ho de unidade produtiva incapaz de fazer nnouﬁnwunaw 3
nagio do capital noao_.oms_.ASW 3 Moam

turno, Gavido Peixoto, alguns anos depois, j& tem

em <mﬂ. M ﬂwﬁ_ economia, ¢ atende ao apelo de Sal depois e

“Apés os nccessdrios entendimentos entre Saldanha Marinho ¢ a

companhia inglesa, dos quais ficou assegurado que esta nd@ao se interes-
saria pelo prolongamento da linha até Campinas, realizouse a 23 de
janeiro de 1968 a primeira reunido de subscritores da nova companhia

em organizagio (...). Presidiu a reunido o Senador Francisco Antdnio
de Sousa Queirds, integrando' a mesa diretora os Srs. Bernardo Gavido
Peixoto, Martinho da Silva Prado e Falcdo Filho™” 9.

uma produgio avantajada, com enorme
o a sy territg, 1
do café e u_,noam@ © mais diversas unob:ommamm:ocvab Tl0 para o cu]
cidades da Provincia de Szo Paulo (...), o omnwvﬂommcos em &gzﬁe
€ propriedades urbanas, que se oferecem em mﬁ»mmmﬁ%gg agricolyg
O empreg;
Mo

pelos valores atuais importam em ce
= k > : rca de 3.0
%omommm,wuwh cancar em uma liquidagdio lenta e zogm_.owwwoc o oste yalo,
& garantia o negécio € perfej i : que
hipotecam. Vergueiro e omm. aﬁ Mﬂ%ﬂ%% wmmcwhm wome nos um.mo ~M=“~.“” No edital de chamada para subscrigdo sdo esses os nomes —
ciais e dedicarem- N iv. N 2 US negdej, . = .. LR
ik Wa_d .mw exclusivamente 3 agriculturg (S3%)s €0cios Comer. EE»BnEn com o wmnmo de unmmean.mw %:n. mMmMuM“ nmnm-“
3 ~ma liquidacdo forcada da casa Vergueiro e Cia. ac ] 93.83.4, Provisorios. _uma curiosidade: as subscricSe !
rovincia de Sao Paulo uma crise horrivel, visto como, E“wﬂm%m Para 5 realizadas por intermédio do Banco Maud — agéncia de Campinas.
z Fapad €ndo grandes L g TR = 4
0go depois dizia Saldanha Marinho:

“E o primeiro exemplo desta ordem no pais. E a primeira Companhia

transacdes com diversas casas import
St = antes da proyincia
€ sobretudg
com
Brasileira que, em ponto tio elevado, abstrai de capitais estranhos e se

rimeira bancdria da cidade de
ortantes lavradoras para mais de

Fu.J,muNo re i S i :
- pentno desse capital, obrigaria aqueles lavradores 3
liberta do jugo comercial estrangeiro...” (40).

20 recolk
awumm de ,um_uu estabelecimentos, que na escala em que se ofereciam, pz
Poceniam achar compradores € assim se arruinariam, arruinando Su.u%ﬂw
20s seus credores e em geral a lavoura interna da rinci g = .
R < a brovincia além de
Paracipariam desta qued a e  que = Mg - 2 bz 5
N el *S casas comerciais de Santos (... ).:O36hiE . Nao pode haver mcSmum.. O capital comercial provincial par
7 .):.z.srd..m mf;huw nwrn Sta em condices de prestar o auxilio que ticipou associado, mas em situacao minoritdria dado o seu inci-
S 30icia ¢ anco d 1 = . . = . . . 2 =
e e ¢ oammﬁmwm um”..mm.. mno%@.:mnmo n2o tenha por objeto de piente grau de concentragdo relativo. O fazendeiro paulista nio
reconhecen 2 necessidade ity R M“ wmmwu MMMO& banco :weouﬁ j teria dificuldades com a estrada de ferro... A circulagio lhe per-
dores inteligentes e honestos ()" csamparados lavra- tence. E, € isso que Pierre Monbeig percebeu:
Essas s3p as razdes . .
e B <S €xpostas por Ver P - seo e
Denegando 2 pres n-m s Buciro e Cia; No tempo onde os solos virgens ndo faltavam o fazendeiro tinha
e citnsa ass se o - . . = g .
e En SSSIM se expressam as autoridades: cuidados de um industrial e de um negociante mais que aqueles de
- que ) statutos - 2 .
e €siatutos do wmu.no do Brasil lhe vedam fazer emprés- agricultor. . .” (41),
moa.nmo = wrmwMFy € Os estatutos tém forca de lei, depois da de 22 de
e o i, —_—
2. Porgue e : - et o 38) Para Ibi istori ivilizaca ilei
it mo o Como ninguém ignora, tais operagbes sdo incompativeis, wamm“ ?“osmn Enwgwwmmw -<nw T Ea QM_”& %m.ﬁ:ﬁ:“%o wamm:sa.umm
s a seguranca e solidez dos bancos de emiss3o, mas ainda S s quico, Difusao Européia do Livro, Sdo Paulo, vol. > PP.
(39) Apud Odilon Nogueira de Matos, op. cit., p. 60.
S. Paulo, 1968, p. 98,

Mm%mwwm me e %BEQ\ depésitos e descontos, e a desastrosa influéncia
rcendo, e hd de continyar a exercer o curso forcado do papel
(40) Apud Célio Debes, A Caminho do Oeste,
planteurs de Sao Paulo, Armand Colin, Paris, 1952,

monetdria exige instantemente que, em
(41)  Pionniers et

do Mmzno sobre nossa circulacio
vez de piors- / g :
£kt M.%wm n_“\ © Governo e g diretoria desse estabelecimento procurem
estado norma]”, (Resolucdo n.o 799, de 23 de junho de Pull,
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1865, da Secao da Fazenda do Conselho),
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“"O movimento ploneiro era diyj
gldo
deiros bastante ricos até para PeAy

Tunday CULTT M
no domfnio rural comegam g ¢

neurtar, , | (12), oabo_..ao.o
“As vezes funda ele me

SMO uma ¢ugy 3
como associado” (1), do coméreio ou vem af

Em 1875, Joaquim Floriano (¢ Godoy iz
a;

“A lavoura de Siio Paulo niio ter

A N estabel,

# auxiliem (...). Ao Governo compele ==x_=s.8_

0s meios do Banco do Brasj] ;

em larga s

o de bancos territoriais now: o..co“ﬂ-%o: m_s__:a:no tm §
garantia do Estado atraird  numergyj
lancard em circulagio os avultados capitais ? o,
dos lavradores” (1),

Mas, exatamente essq inde
relacio aos estabelecim possi
tal-dinheiro, ¢ que The i f
lacdo. roec_.c- gricola ¢ o Comercial ¢ oo
nas, que ji em 1870 tem autop 7
consegue realizar o sey capital, (*) numa eyjd

a acumulagio bancdria ¢ subordinada 3 acumulagio prodyfi
cafeeira. E do Banco Mauj — agéncia de Campinas — v
_.aoz_.mmmi_.m&n..

Ituigao e Campinas, logo nos primej
setenta. (47) g .

Nesse mundo novo
to de uma

que se anuncia, quando do estabelecimen-
até nao saber

rede bancéria, o fazendeiro, que exporta pode
0 prego de seu produto no momento de consig-

(42)

oo o5 Novos Estatutos sobre fter
aulo,

ras, Difusio Européia do Liyro, Sio
7, ps. 88 ¢ 89,
(43) La croissance de la ville de Sao Paulo, Reyue de Geographie,
Alpine, 1953, vol. XLI, p

. 84.
(44)  Op. cit, pp. 129 e 130,
(43) Cf. Rela

(46)
(47)

grifos nossos,
torio da Fazenda, 1872, “Aditamento”,
Cl. Almanak dq Provincia de

Cf. Alice Canabraya, op. cit

p. 103.
Sao Paulo, “Campinas”, 1873.
D, 287

‘o & estrada de ferro, porém — e aqui iﬁgr«qﬁm
uu_na.&o pelo valor que ele préprio atribui as Bﬂd&ﬁrﬂ A
retengiio em suas mios da importancia gé&(«?
da nio permite que dela se valha um glg.d.é era
o caso do comissério, ¢ dos geggguﬁaﬂa
mesmo, via namw.o. canalizar esses recursos em aplicagdes “fora
da produgio”. (*) |

Na cventualidade de quedas de precos externos do café, esse
novo mecanismo significa que o énus real ndo recaia integralmente
sobre o capital do fazendeiro. Uma vez que o fazendeiro saca

adiantado, serd antes na 6rbita da circulagio que esse dnus incidi-
rd, ¢, af, se puderem, os ag

entes do comércio, que se encarreguem
de transferi-lo ao mercado, via lucro comercial.

Em realidade, a economia que nasce nas circunstincias histé-
ricas apontadas, € uma economia integrativa sob a égide do capital

cafeeiro. Integrativa, néo tanto pelo fato de que o ?Nom&owo. ho‘S.
do de permanente e multiplicada liquidez, possa realizar funcdes
bancirias e comerciais,

mas, fundamentalmente, porque nao se
criam no seu seio, setores dotados de relativa autonomia, de tal
forma que o consumo deixe de ser consumo produtivo. No Rio de
Janeiro, como vimos, criou-se um “setor urbano”, que orientou o
consumo para longe dos interesses inerentes a producdo. Ali, a
transferéncia do excedente monetizado dava-se & revelia dos requi-
sitos de formagao real de capital, do que resultou um sistema
financeiro hipertrofiado, ele préprio expressao da economia mer-
cantil ali prevalecente.

E esse mecanismo de domi
tivo, subordinando a transferén
seu ritmo de acumula
urbana das cidades do
desta ultima, o que al
“marché du travail”
agricolas ou industri
0 reverso. (%)

A constituicdo de uma econo
VO no complexo ¢, aind

nagao do capital cafeeiro produ-
cia do excedente monetizado ao
a0, que estd na génese da diferenciagio
Rio de Janeiro e Sao Paulo, e que vai fazer,
ucidez de Monbeig caracterizou como cidade
» Muito antes de ser um mercado de produtos
ais.(*) Na Sebastianépolis de Ferreira Soares,

mia integrativa, cujo peso relati-
4 pequeno, nos anos setenta, passa pelo

(48) Agradecemos ao colega Prof. Luiz Tannuri a discussao desse
ponto, a partir de dados de suas pesquisas.

(49) Pierre Monbeig, La croissance. .

.» Op. cit., p. 86.
~ (50) Para o tragado das diferenciagdes entre os dois tipos de fazen-
deiros ver Fernando Henrique Cardoso, Mudancas Sociais na América
Latina, Difusio Européia do Livro,

Sio Paulo, 1969, capitulo VIII.
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g roveni
eseravos preexistentes, 8».9.0% S an%.”ﬁom da ¢
Mmercadg ¢
e

provincial, e que se consolida i

-~ 8 i a
vez a produgiio de mercadorias, " & imigraggio, Est,
Anténio Prado é presi

‘.\NMNm.Bo_:o nessa economia, que permita o Palavras, Ndo hy
re m~_<mso_~_o\¢:905030m. O capital (tous court) tores
Essa politica global chegou ao re B

C uint
%Mo%moax%o:mﬁ.o mmmcsmn.. o Eom_:o,n no Mmmw mmwﬂcmﬁ 0s msvow.
algodao, o qual n3o podia Suportar as mesm e
Anténio Prado patrocina essa idéia. (%) o caf.
Para coroar a acumulagdo de tantos fatore
precos externos do café, a paritr de 1872/73
100%, (%) e se a taxa cambial nao favorece o mx
mos de renda em mil-réis, favorece a im
niveis altos, préximos a paridade.

Ora, o que se deve reter a

S mm<o_.m<omm. 0s
aumentoy quase
_exportador em tey.
portacao, pois situa-se em

. acmmn:m.mmmﬂmxm?éﬂ
.- \ ! ece a
Importacao (e o periodo marca grandes Importa¢ds de méquinas

Wmnm as &vﬂmomm téxteis em Sdo Paulo, conclusio das estradas de
erro, maquindrio para mmw:o.mm de vinhos, beneficiamento do
café) sdo os exportadores paulistas que se valem do maior poder
de 83@8 no exterior, pois nesta economia nao hi veios. Isto
quer dizer que facilidades de importacdo revertem em favor da
exportagéo. Em suma, nada parecido com o que vimos até aqui
no Rio de Janeiro. . .
Divisado o sentido da segunda proposicdo inicial, que com-
preende o exame do significado do fato representado pelos titulos

governamentais compondo grande parte dos ativos bancdrios, é de
se voltar ao Rio de Janeiro.

(51) Para o assunto, ver Histéria Geral da Civilizagio Brasileira,
op. cit., vol. 5, p. 279,

(52) Cf. Alice Canabrava, op. cit., p. 249.
(53) Cf. A. Delfim Neto, op. cit., p. 20.
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i final do capitulo anterior, que, como COnse-
mmnwwu_mwuwﬂmuwo do Souto, o sistema bancério polarizava-se em

moBo do Banco do Brasil, de um lado, e dos bancos Snwnmoﬁ: T 2
de outro. Vimos que, apés a guerra do Paraguai, a pratica gover-

tal de obtengdo de recursos por meio de apélices, que em
:n.BMm_ io deveria cair em desuso, intensifica-se Sﬁnbn%.
WME U.wmmw maneira, um inevitdvel esvaziamento vm‘bamu—o. que se
E.o:::&w. nao faz sen@o reforcar aquela wo_nﬁunowo gl e

Tal situagdo, envolvendo a praga do Rio de Janeiro no inicio
dos anos setenta, € essencial para que se possa compreender todo
o perfodo que se estende daf até 1890, o qual na verdade, perfaz
20 anos de crise financeira. A famosa crise de 1875 nao ¢ sendao
uma das manifestagoes mais evidentes dessa situagao. s

O importante, para que se proceda a sua correta wﬁu_»mwo. é
considerar, desde j4, que a Guerra do Paraguai constitui seu marco
inicial, que dai em diante, ha B»nmamSBmEo.n owouum.onomw &n
duas economias cuja interagdo ao nivel financeiro € contraditério
e cuja expressdo ¢ a propria crise. E que fique claro, SBv.mB. que
a politica monetéria e financeira nao atenta para essa coexisténcia,

o que, de resto, é essencial para compreendé-la. ) %

O primiero sintoma de anomalia € o “desaparecimento”, no
Rio, do papel-moeda. Um papel moeda que “deslocou-se ou retraiu-
-se”, como noticiavam jornais e articulistas da €poca.

Mas, dada a sua elevada participagdo no meio circulante, a
preocupacdo governamental ¢, invariavelmente, a sua retirada. Ja
Rio Branco, nos anos de sua gestao, proclamava a imperiosa neces-
sidade de retird-lo da circulag@o. (**)

Entretanto, as obrigages do Governo eram inadidveis. Vulto-
sos pagamentos, indenizagdes de cariter militar, obras publicas,
e, mesmo, 0 apoio quase incondicional que Rio Branco devotou a
seu amigo Irineu Evangelista de Sousa, em dificuldades financei-
ras, fizeram com que os déficits orcamentérios se multiplicassem
e fossem cobertos com receitas extraordinarias, isto €, por meio
dos titulos da divida piblica.

O Banco Alemao Brasileiro, instala-se em meados de 1873
visando a obter do Governo faculdade emissora. Para tanto, em-
presta dinheiro ao Governo, que, ao que se sabe, repassava-0 ao
Banco Mau4, cada vez mais em dificuldades, principalmente com
sua agéncia no Uruguai.

(54) Ver Taunay, op. cit., vol. 6, p. 8 e Claudio Pacheco, op. cit.,
vol. IV, p. 372. c
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Para se (e Uma idéjq
pPoupanga por payie do Go
total dosg depésitog bancgyi
contos, o Banco do Brasj
¢io do Governo, fecha ey g:.:o

contos em caixa”’, )R n

Brasil ¢rg Praticame
culagio com
bancos, como

nte o dnijeg a O_MMWMM“..OQ& i

© Governg evestia-o (o SE.S.QWM o que
alirmayg Sousa OE.§50. o s

Na verdade, ¢ 4 Caixa (e

vida cconbmicq da Corte, ()

Para que, cada yey mais, og

juros dos titylog oficiajs;

zer que 0

O Governo 40 passo que obrigayg
sobre hipotecas g0 ;
0% por letras do 1
hipotecar fazendgs

empréstimos Para ganhay ge

A crise de { 875, em m
¢ 0 Banco Zmo_.o:mr em m
suicidio do 8erente do B
Praca como uymg “crise de numerdrio”, liquidez
simas taxas de juros para Operagées d

quiéncia Palpdvel, ao nivel da Praga do Rio, essas cir
Promoveram, majs um

a vez, um movimento de cor
capital Comercial, “3 custa das firmag mais modestas:

aio, quando Sucumbem ¢

€io ao tragico ambiente
anco >_m.:mo‘ % foi car.

Banco Maus
larcado pel,
acterizadg na
quase nula, aj¢js.
¢ desconto, Como conse-

A
(55) Cr. Calégeras, op. cit,, p. 167 ¢ Sousa
Praca e 1875, Rio, Tip. do Diidrio do Rjo de Janej
(56) “Que 0§ cautelosos ¢ comodistas rentiers,
desfrutam deliciosamente 05 gozos suaves ¢ tranqi
péias, nada achem melhor € mais seguro do que
receber, por sj Ou por seus Procuradores, duas v,
na Caixa de >Eo~.:.~...nmo, ou algumas vezes,
¢ reformar g letras; qQue os bancos m
mesmo sistema ¢ coisa que est4
(Sousa OE.BSP op. cit,, p. 74).

EYREe)S Sousa Carvalho, op. cit., p. 7.

GSQ.. mmnm_.o Buarque de Holanda, O Brasil Mondrquico, in His-
toria Geral dq Civiliza¢ao Brasileira, vol, 7, O:ormmovmiou Gum.v.:r

Carvalho, 4 crise da
ro, 1875, p. 89.

0s viajantes que
iilos das cidades euro-
a laboriosa tarefa de
€Zes no ano, os seus juros
no tesouro receber os juros
ais sérios ¢ prudentes adotem o
a0 alcance de todas as inteligéncias”

118

command option

£ i baseavase menos na necessidade de atrair os consu-

dore n__.__.o”.o.._..”m“ dos presos do que na impossibilidade de competir,

midores p v casas de comércio pequenas, em Presenca de despesas avuite:

iag _“wau caros ¢ vendas limitadas, A concentragiio era, pois, mais
u..am. um”._ de decadéncia do que de prosperidade” (7).

i de concentragio

ecessdrio entender €sse  movimento )
amn?_“ como resultado de cinco anos em que o esyaziamento do
8%5«:3 bancério correspondia, de um lado, a tentativa dos
H,Soom de fazer face a situagdo elevandy os juros

sitantes que procuravam o Tesouro ou 0 Banco do Brasil, e de
outro, a inevitdyel elevagdo da taxa aa. descontos. A
Os empréstimos bancérios, que timidamente %HB &m.:Bw w_mE.
ficagdo, sdo aqueles garantidos por r_vo.noomm de iméveis url .wuou.
e rurais. No entanto, o crédito hipotecario é Bu..EmomSBoEo Insu
ficiente para atender 2 demanda, visto que, mais uma <oM. sao Mm.
titulos da divida publica os preferidos pelas disponibilidades par
culares e bancérias. ¥
Com a crise, o Governo suspende ov_m:nMn.:oEo Mommmmw m»wﬁ%o
i iquidez bancéria, ma
los na tentativa de desafogar a liqui % o
a issa discussdes sobre as bases em q
a langar mao da emissdo. As 1 il
A i tes do Tesouro, term:
devera ser feita, papel-moeda ou bilhe ; . o
énci famosa lei de 29 de m
ela preferéncia destes, com a i e ;
_M_o _m_uqm. pela qual o Governo era autorizado a emitir até
mw.ooo.ooomooo.ﬁsv . ‘3 ¥
A simples preferéncia dos bilhetes, ao invés do vmvm.aona%m
revela — dado os juros dos viBo:oM — que o HMB oﬁswoﬁg
Governo ¢ o aumento da liquidez bancéria, e nao o. ¢ cola e
para a diminui¢io da taxa de juros na praga. Unm:fa. a mmonﬁ o
da melhoria dos encaixes justapSem-se os elevados juros afetan
0 comércio. o .
Esse quadro andmalo, que se delineia claramente com m.o”_mn
de 1875, e que ¢ o resultado da forga do Estado e de sua in er

(39) Cf. Taunay, op. cit.,, vol. 6, p. 60.

(60) Pela mesma lei o Governo era sEozﬁaw m.o_z_”%nwsmwucsww
vez, E_.:n_m quantia em moeda. >mm=.=,m_ mEo:N.mnmoo g
50.000.00008000. A autorizacio levou mu@_:o Z%mc%:.uZ— PR
a escreverem: “A emissiio mEo_.mS.&_ foi de ma, .o~ e it Sl 2
M2. Tais acréscimos tio significativos A....v Wcmw SM““.; =y
aumentos do estoque Eosnazo. w:.wzao nao .JEZ; ol iie o
qualquer agdio de cardter monetdirio (op. n:.:. iy
nio ultrapassou 9.148:500 (ver Calégeras, op. cit., p.
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vencao na vida econémica pelo ay

\.. me

publica interna, deve ser analisado sob d%n.nnmsou:go d
Em primeiro lugar, vale consideray B
Janeiro perde vitalidade €, assim, reduz
importa¢ido. Nos Primeiros 2

€ evidente a queda relatj i
municipio da Corte

option

a mao-de-obra escrava, era i
Essa analise, por ce
grandes emissges durante

1 a Guerra do
mente em inflagdo, inflyen

ciados pelas licg

anT .

No primeiro periodo de
aumento do estoque monetsri

. Tam syq
- 4 monetaria libera] Implementada Para contep
m. recessao de 1864. Mas a principal causa da inflagdo residia no fina

Clamento da Guerra do Paraguaj Qmma\awec (63) 2

Houve, sim, emissio
mas, dai concluir-s z
atalho que deixa ao Iar, i
pretende analjsar,
A menos que haja alguma confusdo entre
€ de se conclujr que as opiniGes sobre 3 susp
a Guerra do Paraguaj sz infundadas,
o ?omc_mmo Interna manufaturejra nao podia sofrer inflagdo
» COmo vimos,

w .U%o_.m. o financiamento, por meio do
¢ titulos da divida publica, nao ¢ propriamente o que

produgido e inflagdo,
osta inflagdo durante

TR
(€1) Ver quadro n.o 11,
(62) cy. Joa

quim Floriano de God
(63) Cf. ps ki

. : op. cit,, p. 126.
010 Nogueira e Carlos Pe]

aez, op. cit.,
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s poderia chamar de financiamento inflacionsrio, . _ Ao revés,
por seu intermédio, houve um deslocamento da Procura por bens
importados, em favor do Estado. Terminada a guerra, no Rio, a
persisténcia desse financiamento induziu 2 perda de capacidade
de importar, a0 mesmo tempo em que a queda relativa dos precos
favorecia a producéo acelerada em Séo Paulo, que se wanifestara
mesmo durante a guerra.

Interessante € ler Caio Prado Jnior, que j4 afirmava:

“As fortes emissdes realizadas du

rante a Guerra do Paraguai f
Jogo absorvidas normalmente” (64), O

Comecamos agora a entender O porqué.

A emiss@o de papel-moeda, durante a guerra, nao poderia ter
outro sentido, como est4 fartamente demonstrado, sendo o de pro-
mover internamente o dinamismo subjacente do complexo escra-
vista. E as condigdes histéricas em que isso se verificou, para
desagrado da “teoria”, significou aumento de produgio interna
para o mercado interno. Pensamos, aqui, particularmente, no fato
de que a mao-de-obra livre, devotada a producio de algoddo,
incrementou a producdo dos bens que compunham a entdo chama-
da “pequena lavoura”, cuja oferta aumenta em S3o Paulo pari
passu com o desenvolvimento ferrovidrio, ¢ com o plantio da
grande lavoura, o café.(®) Criam-se em Sao Paulo, portanto, de
imediato, as pré-condictes de reproducdo da forga de trabalho,
cuja ocorréncia determina necessariamente inusitados requisitos de
estoque monetério.

Os indices de custo de vida de Onody (%)
calculados 2 base das tarifas das alfandeg

(64) Cf. Caio Pedro Janior, Histéria E
Sao Paulo, 1962, p. 205.

(65) Ver Joaquim Floriano de Godoy, op. cit
Louis Couty, Le Brésil en 1884, Faro e Lino Editores, Rio, 1884, p. 238.

Este autor nos relata a auto-suficiéncia paulista em “bois, milho, feijao,
porcos, agtcar, café e algoddo”.

(66) Ver Oliver Onody,
Janeiro, 1960,

condmica do Brasil, Brasiliense,

- PP. 125 e segs. e ainda

A Inflacdo Brasileira (1820-1958), Rio de
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:a0, Para os quantitativistas ue

..ﬁi.snmo. deve-se dizer &:Qmoo:o@”ﬂ% an“..g..mnm_a CMmissz, 8
pode significar, de ﬁﬁ&.ﬁo. O entesoyry :

licas, nao se operando, destarge a 2
Nao € esse o caso da Guerra do _vh_n: guay, 40 Melolicipies
deve ser levada em conta, quando S€ trata de o mu..m POssi,
Com o que vimos € possive] €stabeleg =
tica monetdria, o sistema de crédito
do Rio de Janeiro, a concentracip dq Capita]
€ 0 surgimento do Capitalismo eém S3o Paulo

Vejamos mais de perto a situaczo do Rj

sérios, e o reembolso desse tipo de CMpréstimo, go « irrj.
Obvias, bastante acessivel gog mmNm:Qm_._.Om ﬁmc_mma o.ﬂvQ. Tazgeg
suas dificuldades szq 45 mesmas em que se achg e m; ) 1o Rio,
comercial, Em novembro de 1 875, fez-se noya S:B:AM g “apita]
0 apelo aos capitais Estrangeiros, com juros 8arantidog .mm_.mos Com
A lei de novembro daquele ano autorizoy g Q._.mnmovao tado,
territorias, com garantia de juros de 7% aos Capitais mw%m vm_mnom
que se aventurassem, O malogro repetiu-se, e jd em 1877 :mo_ﬂom
cesa Isabel deploraya sua _.:oxoap.:&:_.mmmﬁ (*) depoj gl

de Ooa%.ba N0 seu relatério de 1876 haver Qoo_m_.mn_o
Europa a Jej fora “recebida com certa 'epugnancia”’, () e
. Na realidade o problema, no Rio, jg nao Cra o crédito p; ot
cdrio, mas, sim, g Propriedade hipotec4ye]. A lei ox?.nmmmzmsw :
vedou as hipotecas urbanas, o suficiente Para vir g gep letra So_.sa
uma vez que g garantia reg] fundada Nno escrayo tornara-se :2..?&.
No entanto, g Jej estendeu og favores da 8arantia de juros m8.
engenhos centrajs. Por volta de 1880 essa Sarantia reveloy.-ge gran-
de fonte de €speculagio, tendo 0§ concession4rios vendido ep
Londres seys Privilégios com fraudes. ( 9

O apelo a0 capital estrangeiro ¢ concomitante A crige de liqui-
dez no Rijp, Sousa Caryalho dizia que o Brasil para o seu desen-
Volvimento ¢ Prosperidade ngo necessitava somente de bragos
mas, também, de Capitais, ¢ ng Europa ¢ que deveria busc4-los,

(67) vy Joaquim Floriano de Godoy, op. cit,, p. 130.

(68) Cf. Max Fleiuss, Histgp: Ristras T
ramentos, Sg, Paulo, 2a OMNM_NQ\MMNM Qmw:wwmﬁax:i % Srasl; Cla: N
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Propunha que o Governo “empregasse todos os meijos para ir con-
vertendo a divida interna em externa’,

A idéia ganhou o Governo; os empréstimos externos de 1871
e 1875, num total de 8 milhges de libras inscrevem-se, em grande
parte, nessa politica, ou seja, constituem empréstimos para cujos
produtos havia sucedéneo interno. ()

Deste modo, a divida €xterna, que até a Guerra do Paraguai
— € ap6s os empréstimos “coloniais” — significou incremento
liquido de capitais produtivos, notadamente para transporte ferro-
vidrio, a partir daf assume noya perspectiva. Despesas ordinérias
e extraordindrias, que muito bem poderiam ter sido cobertas com
simples emissdo de Papel-moeda, Ou, mesmo, com aumento de
certos impostos, sio cobertas pela divida externa, Para prové-lo,
basta notar que o flagelo da seca de 1877-1879 (™) exigiu, em
maior volume, aquela outra soluczo.

Interessante ¢ observar a politica tributéria do Governo.

Durante os longos anos de aumento da divida pablica interna,
pelo menos até 1877, a carga tributdria em geral diminui, Em
1870, ficaram isentos de quaisquer impostos “os géneros j4 despa-
chados para consumo, bem como og nacionais transportados de
uns para outros portos do Império™. ()

Mostrava-se verdadeiramente an0mala g situacdo, visto que,
na despesa, avultaya g participacdo dos juros pagos pelos titulos
da divida ptblica. Silyeira Martins, em 1878, chama patetica-
mente a ateng@o para o problema:

“...chegaré o pais ao triste estado de ser absoryida a renda puablica
pelo juro dos empréstimos” 74)

Todavia, se a carga tributaria ::m%noi:omm_. Nos anos em
que havia decrescido (a lei de 20 do outubro de 1877 cria nova-
mente direitos 58..9.05:&3&. Nd0 promove a receita geral, &
de se lembrar que para Sao Paulo constituiu novo fator benfazejo
i@ que Santos recebia, “por cabotagem”, og artigos de importacao
ot I SO

F (71)  Ver justificativas para os empréstimos feitas por Rio Branco,
Relatérios de 1871 e 1875.

(72)  Ver Sérgio Buarque de Holanda, op. cit, p. 248 ¢ Taunay,
op. cit., yol, 6, Pp. 67 e 72,

(73) ct Castro Carreira, op. cit.,, p. 430,

(74) Idem, ibidem, p. 489,




L ..: noaim&

€ 0s nacionais, Principalmene ;
itens de .
5 alimep,

verdade no que se refere
1880. *fax2, desoscray

lacgy,

* Que QO.

OU—-@.\

Nossa afjrmg 40 1
nozmoammzﬁmﬂsoum _m:o a praga do Rjo %ms._m:No:.mo €, comg
que, tampes, L ala, perdeu sy Capacidade de _.Ewo:m. ao
g ._ uito fayorecey a provincia Vizinha S
Cnlracio P :
€40 que ge OPera no capitg] comercial nio podia

«M% Op, cit,, Pp. 248 ¢ scgs
(76) ¢y, Castro h.a_._.a:..._. op, Q.\.. P. 489
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Essa concentragao ocorre num momento em que noyos bancos
buscam justamente novos nromﬁa que lhe permitam enf =
concorréncia polarizada do sistema bancério. Bancos, como o
Nacional, proveram fundos para a incorporacio de compankiias,
como a Macaé Campos e o Banco Alemio, para estabel .E.»:umnom
téxteis no Rio de Janeiro. (") Estas empresas, normal onnonngu
empresas para a época, tm como fundadores geralmente comer-
ciantes ou, ainda, o capital de risco estrangeiro. (%)

Assim, procedendo 2 imob

monetéria era a que vimos, e assim, dada a procura dos titulos da
divida pblica, essas agGes tinham baixa liquidez.

Diante dessa situacdo, inibindo um potencial mercado acio-
nério, a proposta dos bancos, que arcaram com financiamento
desse tipo, é de que o Governo autorize caucoes de agdes, ao
invés de caugbes de titulos da divida pdblica, a fim de munirem-
-se de liquidez para as suas operacdes. Em face da crise de liqui-
dez, propGe-se que os préprios titulos governamentais sejam aceitos
pura e simplesmente como dinheiro, O porta-voz abalizado desses
interesses € Sousa Carvalho:

que valores como as letras ou ap6lices do Governo,
10 que o papel-moeda do mesmo
0S nas transacGes em substi-

“...nada obsta
ue devem merecer mais crédi
sejam também geralmente recebid,

tuicdo dessa moeda-papel que agora € difici

N0 meio de uma crise tao

Proteger os titulos da renda pablica,
© egoismo dos capitais SEguros

descurada pelo Governo ¢ proteger apenas
¢ acautelados 2 sombra do crédito nacional” (7).

E necessério ter-se em conta essa oposicao de interesses eco-
némicos, ndo s6 para a qualificacao da “perda de vitalidade
importadora” do Rio Como, também, para a compreensao dos
contornos que delineiam a sua industrializacéo. Na verdade, trata-
-se da concretizagdo da Oposi¢do rural-urbana, que germinara nos
primeiros anos cingiienta, e que assume feices cada vez mais

(77) S CF: Stanley J. Stein
University Press, Cambridge, Massachu
(78)  Idem, ibidem, pp. 30 e 32.
(79) Cf. Sousa Carvalho, op. cit., ps. 14 e 33,

» The Brazilian Cotton Manufacture, Harvard
setts, 1957, pp. 27 e segs..
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coneretas a partiv de 1875, Sé
delined-la a concentragiio

A divida pablica exacerh
condiio de projetar a Cconomia
nando. Contudo par i
outras institui¢des ¢ Y
econbmica, tende.

ptblica a

que, agory

do capij o

al comercigy OB Osiciig

nies a confepjy
Sua negociabilidade,
% ._Wcﬁs.::c.__,cm essencialmen e a

o Brasil, que poc criam, em OLineipio, sop af

nio o eram, .\.._ZE:S:O _65“6 % .\Mwow.mnoowiﬁo o
hipotecdrias com juros inferiores o
capital privado, seja dos fy
estava, pois, :mcx.:_.o € acaute
da, ¢ de se lembray que a “lej dog ¢
,.»io.: & constituigio (e sociedades
continua em vigor, desde 1860,

Assim, g constituiciio e
industrial tinha um lreio
capital comercial, As goc
SCm provas a0 Goye

zendeiros, goi
lado” sob g :

1Cq, E m xa.
§
a famogy 1, 8u:

3 lej
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fedades aulorizadag g4 0 serj e
verno de Capacidade (e :::E.:::m.

que o mercado aciondrio, que em tese poderig Propore; '
para esses cmpreendimentog, era inexisten (e Daf : c_,r_c_:__._
(Exteis, nascidas Nesse perfodo, 880 grandes .c_: 5
velmente, com sérios Problemas (e c_.ni:c,. (")
; wida, deye-se cogitar que ym fre
de titulos da diyidg piblica erg o Possibilid
Vi seja, de outrgg alternativgg, Aque

de Oportunidades (e outros inye
cado (e dinheiro, Ora, g

as emppg

P Sas
presas, mas

» infglj.
Em sey i0 naturg| 4 procury
ade de syg Negociacio
quela dependerig, entiio, nio g4
:c:.%:_:c_:cx.g mas, também, do mey-
cado de ¢ 0, ( Ca monetdria ¢ invariayelme
N_“..u._._,:_.ww_”.,,.“:s.‘“...”_,.ﬂ.“_.w.:.,.,._ _;c E&::c::.u com o que g _.:_“,.._,_.w__.:”m_"“__m
bk " i feconversiio dy rlqueza passiyg, r'epresentady
i da dividg publica, om capital produtiye,
s ., J..ﬁ. que o _E::._S.;.:.c do siste
NCo do Brygi), com cofreg reple
Caalta taxg o juros, impediam
do s¢ convertessem om dinhe
recordar que Ceonomia pg

ma bancdrio, soly a ¢gide do
(os de (ftulos da dividg publica,
. que os préprios valores do Jisgg.
IO para oufrog lins, Niio ¢ necessdrio
lista capitalisy, POr essa época, em
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nvolvimento relativo da producéio interna para o
”“_MM.MMMJL_MHP nio sofria vz.-Ean- de liquidez, apesar do inci-
piente desenvolvimento bancério, , | o

Portanto, for¢a ¢ insistir mais uma vez. A constituicdo da
divida pdblica interna, nas oo:&oooa em que se deu, ¢ — junta-
mente com o destino do gasto ===§.. durante a Guera do Paraguai
— o fato mais importante ¢ moSn.E:umzo do perfil que assume o
complexo, agora inequivocamente abrigando duas economias: a
comercial, no Rio, ¢ a capitalista, em Sio Paulo,

A industrializagéio do Rio s6 ter4 tragada suas linhas essen-
ciais a partir dessa consideragio. Q congelamento da nE.:on gera-
do pela divida piblica, induzindo 2 concentragao ao.omv_s—. comer-
cial e inibigdio do sistema bancério, faz com que a inddstria .»mx:_
(e mesmo os engenheiros centrais) ndo disponha .._o Bno»_:m:.o.m.
de acumulagio financeira, E, considerando-se a “lei dos entrayes
¢ a decorrente exigéncia de capacidade financeira w:&:o_.:m. para
a sustentagao industrial, outro nio poderia ser o zsoo.m_m::":\o
dessa inddstria sendio a grande “planta” instalada a partir de pou-
cos, porém, imensos capitais.

Stein, na sua obra cldssica — The wBN_.:.aa. Oozoz.
parcce ndo se dar conta dessa contingéncia m:m:.Eo_osm.r Pois quer
atribuir esses tragos origindrios da inddstria téxtil :cBSoum.n a tra-
digiio portuguesa de que “o segredo ¢ a alma do negdeio”, (31)
quando, realmente a inddstria do Rio brota da concentragao a.o ca-
pital ¢ da prépria crise que a envolve; ¢ que a ows.msmc—». justa-
mente pela impossibilidade de provisiio de capital de giro, Ppois, que,

como vimos, o sistema bancério encontra-se inadaptado para tal.

A alteraciio da politica tributéria, em 1880, vem indiretamen-
te beneficiar essa inddstria, uma vez que as tarifas também se
inscrevem na politica de reforgar a receita ordindria do Estado,

ds voltas com as pressdes para pagamento dos juros dos seus
titulos. Todavia, como nota Stein, tal elevagdo das tarifas teve mais
0 condio de despertar um espirito protecionista (®) do que omnm_-
véi-la imediatamente., O resultado desse movimento foi a fundagio
da Associagiio Industrial em 1881, um grupo de pressao atuante
no sentido da politica protecionista. Pode-se, S:&ﬂa. .o:SsaQ.
como alteragiio da politica do Estado em favor da inddstria a revo-
gagiio, em 4 de novembro de 1882, da “lei dos entraves” que vigo-

WaTeal

(81) CI. Stanley J. Stein, op. cit,, p. 27.

(82)  Ver Stanley ). Stein, op. cit,, pp. 15, 18, 81 ¢ segs., ¢ Nicia
Villela Luz, op. cit,, Ermonmomm..
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Governo em mejo a4 uma sjfyg cm 4 E.ooEEm:oF M:g da década dos oitenta que se inicia, qual a politica dos bancos
ano, Andrade Figueirg g, no %mw agricola gy ol ingleses ¢ seu relacionamento com o Governo. o v
a confianga ng tnica in me:._. m:mSom:o. que “ a Em 1881, o gerente .._o.ﬁosmo: and Brazilian Bank recebe,
inddstrig agricola, Og capitais mm awa alimenty a znmmg : degroudies, o Souliuiciies
lices, ndo enxergando mow:_.z:nm W“% AM_S.S agora aEE.MmM “The agitation for a quick abolition of slavery cannot be ignored.
Entretanto, deve-se argumenay utra Parte”, (%) Dag If persisted in and successful, it will lead to a grave national crisis. ..
N.: om. O.E_Qo pelas Eu&_.oem. a falta Q.M Jue o oosma_mawzao des We believe the greatest safeguard would be to limit our advances
1o, foi responsgye] também peJg .ME Paralelo &:E,E.ms © Tique, and discounts to short dates, to curtail such advances against shares of
¢ao que, somada 3 s:ﬁ.mmmo da .b%m—:uw M_wwomvmo_.amao de %ch:om. native companies, particularly native banks and to develop an exchange
: iu, indiret I : iness” (87
e ! e o i 0 o e | ke
& £l
géneia origingria dag h.W%mm %mumm:MM ﬂ.oacnmam. (59 >mm_.h.mowamom. ho Tao poucas, mas tdo elucidativas palavras.
fazé-las sobreviyer num perjodo a4 _.o P18 concentragz, lo...::. Apenas um temor, por enquanto nenhuma crise. As contas das
<m=.ooo:n~o. (*) Conty do, o EE.om Q<o;n.v a:o. 1a aog Poucos mov%% companhias inglesas, de transportes n.BmsoBomo v_.wsomcmgmam.
POsitos do Governo @E:.H 85 da ado mouosm:o Na0 entrg nos Cs- durante os penosos anos setenta, garantiram a esses bancos a liqui-
A ompanhi ; Tevogacio da Jej dos entrayeg Pro: dez Qque faltava m.__._:aom“ E, como nio wo&m.- deixar de ser, por esse
funcionar de of Q. ou moomn%mp que se constituisse g4 D motivo, o seu raio de influéncia era relativamente varmmo. nao
mente ved POIS de subscrito todo o sey capital SO poderis sé para operagGes externas quanto, m._sa? para o Ba_.o.mao interno.
«wm. ada a venda dag acoes. Fssa restri pital, sendo €Xpressg. No que se refere ao comércio exterior, dada a retragdo funcional

do Nm.m.a_ﬁozmz temor da especulaca Q.mm r1¢a0, por certo herdeiry do Banco do Brasil, passam a exercé-lo monopolisticamente, e,

restricionistg podia ser consid mm.o. flante da politica monetirig aqui, suas relagdes com o Governo, que deles se serve para a

que, fosse mﬁmzocommm e era la :.~.&o<m.=8. >Q5m8-mo. Ppois remessa de cambiais, garantem-lhes uma boa parcela da oferta de
do nao reagiria E<o~.m<o~so=wm 0racao por mejo de acdes, o 59.8.. dinheiro para aplicagdao no mercado interno. No concernente a este,

. wQ.E_.:.m.mo Y R . a m:w.m M_M _EEQo,N. n.wm Eumu..oom.:wmg:mo com sua boa Joﬂnmo.
Cionamento lancar -vitdades, isto Sim, — meomm do fun. sw.:::w es momo:o_, Por meio de caucdes de agoes, aquelas em-
montante do g gar mBEmm:SOm por meijo de debéntures té presas “nativas” que ndo encontram — €, como vimos, nao podem
Vez, 05 titulo % capital, Z\mo € necessario aduzir que o encontrar — outro oésis para a provisio de capital de giro.

8 e85 apery.s a divida ﬁ:v:om estabeleceriam EM bmm%m_m uma Desde a Guerra do Paraguai, os bancos ingleses passaram a
¢es. Por tudo 1550, 0 autofinancf _Natural ter um contato mais fntimo com a realidade cambial brasileira.

S R0F . amento devia ser a Virios contratos de fornecimento haviam sido avangados ao cAm-
M& Cf. Castro Carteira, op, i 51 bio em vigor ¢ as letras sacadas segundo aquela relacdo. Com a

@) Apyq Vicente Licinio Carg s m.. baixa do cimbio, o pagamento s6 guardaria a proporcionalidade
%E_MWW . w\on Stanley . gein (op. MM\o. Op. cit, p. 144, | oamm:mﬁ. se realizado em moedas metalicas ou, entao, em papel-moe-
(36) w 2 a desativaggg g, Diticat m o ou..smwm Para quem nio passa da corrigido. Ora, efetuando-se o pagamento em papel-moeda pelo

ar . 5 rta
trias E::.msmumﬁw ﬂwm@ das Indistrias :::m:nmmom Momw. e S | = ; 3 ]
on Cano, op, Cit, pp. 244 o mmmum relacao as inds- (87)  Apud David Joslin, op. cit,, p. 153. Grifo nosso.

AT NS 1) NY TP L || : db

command

% R
| command , |
econdid

rou, portanto, duran(e 22 an
;| 0s,
“:E. _EQS..M:: cu:.c&onﬁ..mo, zwomwﬁegimm Ou go;, .
i excegio dos bancos de circulnes. SCM auto Cdada,
Irculagio ( Orizaeg ¢
No entanto, necessgyg B 2
gy ot 10 esclaren
ca ¢ ainda tfmida, uma vez a:ohwwneoe . regra que se adequava a concentragiio do capital comercial ¢ um
mais prementes, ¢ o Estado nio Problemgg da ag estimulo aos grandes capitais estrangeiros de risco.
que pudessem suprir o parco ¢ a%og L com Uma vez espelhada a situagiio constrangedora que afetava o
ainda em 1884, o que s =<o_<:=a=8 b, na segmento nacional do sistema bancério, resta examinar, nos anos

&
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magdes para que T€Cuperassem “a dj :w:..B.mE
aquela quantidade de Papel moed, b“mwnmzm.m de camp;
de cambio. POrcional 3 queds

Dai em diante, ag recaucd, :
eo .OoS:.:ﬁw Passou BBMmE mﬁﬂﬂmﬂwwﬂm%ozcao S¢ multjp,).
Magdes. Assim, néo assusta o fato de que @ Procedgnc;, r%aray
renca do cdmbio”, _.Swozm.:am quantiag M_wov L
sem canalizadas aog bancos ingleses 3 Suisa Mono:z 1a f
Dessa maneira o bancos ingleses tivera : .3%»550:6 uy

-moeda largamente assegurada, ™ sua liquide,

Couty, certament.
€ autor da mgjs i
i~ A . . . 5 o~.
tuagdo econdmicy brasileira nos anos ommuzm_:ww s
com o mS.:SQo E%m:&o‘ seja do Gove o
m:,_o constituia apenasg diferenga de cdmbio, ¢ pas
atencao a taxa cambial e jg Suas oscilacge o dedices m:».

Nesse passo o livro encerra a seguinge idéia estimulany
e:

O. Emzzzaw Q.m cada operagio no Brasi] depende de
eis: da variagio do pPre¢o do produto ¢
ouro em pape]” (%),

¢ dois fatores
das Variagdes o valor (,

%_.E.__hwv.w :hvo oﬂm_om.mmmm_-m‘ quao rara, ovmo_.é.nmo. Provavelmen e
i : 4.3 ox%jw,w ) doze anos apés a publicagio do livro
o » para K rci .E .0 seu positivismo Stuartiano, djapge da
gante instituigao brasileira, o Papel-moeda, Wileman trangfo,. ,
Mou, ao que parece, o segundo fator apontado por e
SUposta causa: “the ratio of the supply to the demand for ¢
w:.n:i::m. Eo&.m:E:. € 0 chamou de Nominal Exchange; o n”._._hm.a
10 fator foj batizado como “Real or International mxormmwo vgm:_. v
corresponds to the variations of international exchange” \m seguir
oferece-nos ¢ seguinte problema: ; u |

vk d_o ?m._o: of the two different exchanges in g single quotation,
al in Brasij], undoubtedly obscures and confuses the perception of the

e 0 W
(88) cr. Castro Carreira, op. cit., p. 655,

(89) Op. cut,
(90)  Louis Couty, ¢ ]
» Op. cit,, p. 41,
91) Op. cit,, # ”

L ovo_.ws zwo depreciation of the currency and oscillations
_.p_”:n:u value, rendering it J:agn and often almost impossible, to
distinguish what proportion is due to the Variations of International
Exchange, and what to the local depreciation of the currency, or Nominal

Exchange.

g cesesanae ......................-.-..-..

“Jt is, however, absolutely indispensable, in order to form a clear

idea of the wroaojo_.s of Brazilian Exc| » 10 arrive at a distinct

and positive conception of the existence and nature of these two factors
of the value of the currency; as it js evident that the €very variation of
the market rate of Exchange must be either the resultant of these distinct
forces acting in a similar or contrary direction; and, consequently, that
cach factor must be separately analysed. . .» 2).

Toda a sua obra, a partir desse Ponto, constitui a tentativa
de resolugdo do problema Proposto, em meio a uma importante
coleta de dados que lhe permite demonstrar que a taxa camb
nao guardou, ao longo da histéria, nenhuma relagdo funcional
monotdnica com o volume de moeda em circulagdo. Posto que
Wileman foi o mentor da politica realizada por Joaquim Murti-
nho em 1898, vale a pena considerar imediatamente a sua con-
clusao:

“The value of paper money, is in fact, influenced by two real causes
only, and to one or the other of these, or to both, must be attributed
cvery variation of the value of the currency of a lasting character.
These cause are:

1. The ratio between the demand and supply of the circulating
medium; 4 :
2. The equilibrium of international payments.

These two causes determine the rate of real or international and of
nominal exchange, of which the market exchange is the resultant” (93).

Sem qualquer ddvida que esse trabalho, como j4 referido,
representou sistematico esforgo de reflexdo sobre a aﬁﬂm:&m.mo
papel-moeda, e, em decorréncia, da realidade financeira Emm.__o:m.
Porém, também sem qualquer ddvida, acabou fugindo a essa reali-
dade.

E de se ver.

e —
(92) J. P. Wileman, op. cit, pp. 1 e 2.

(93) Cf. J. P. Wileman, op. cit., p. 231.
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Somente para argumentay,
valor do papel-moeda ¢ influenc uas cayg
indaga-se: como se expressa C88¢ valopp 8 apopy

Wileman niio hesitou na resposta: em ouro,
Destarte, considerando-se que o valor go ouro

papel ¢ a taxa de cmbio, Como foi yis(o na
trabalho, ¢ mais, considerando- Primeir

: {He 8¢ um- equilflypiq na w w k)
pagamentos internacionais", S0Mos forgadog cong] alang,
taxa de cimbio ¢ o resultado dg demandy o oferta —%omo

Ora, contra essa conclusiio ¢ que sey trabalho fo;
pois, em vdrias passagens, ele demonstra que nenhy, o?vo..»ao
houve entre a taxa cambial € 0 volume de moeda em g e Telaggy

Na verdade, Wileman foj um requintad o Culagto
minhos a que conduz g Visdo ocedinica de no
a ocorréncia de um cimbio nomin
ou real, passiveis de serem  analisadog Separadameptq
CXpressos em ouro, perdeu ele g singela verdade que o:oma

id¢ia de Couty, que talvez lhe tenhg servido de hage
Afirmava Couty que o resultado de cady OPeragio ng p
dependia de dois fatores varigyejs. 1

Tas]
Preco do prodyg,
valor do ouro em papel.,

Ch2:

racao (externa) depende d
Sim, porque o valor do ou
Nessas condigdes,

cad 2

0 preco do produto e dg taxa d R

I'0 em papel € a taxa de cambyj

suponhamos o caso de

vende o seu produto no Exterior. A quantidade

Ta que ele obterd vai depender nao s6 do preco em libras, alcangg.

do pelo produto, mas também da taxa cambia] Prevalecente g
dia em que se efetyar a

conversao das libras em mil-réis, Até aqui
nenhuma novidade, Todavia, tendo em vista e
de, deve-se indagar de

s$sa meridiana verda.
como € fixada a taxa
influi “no resultado”,

cambial, que tanto
passo que Wileman, fie] discipulo de Stuart Mill,
taxa cambial era o resultado do livre jogo das for-

0.

um exportador que
de moeda brasile;.
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i
al e de ym cambio j m&s:._c

raya a

bancos que detinham o monopélio do Sgaaaau.oaﬁ
pelos deram controlar a oferta interna de cambiais. (%) O
¢ assim ﬂ..m sc monop6lio, com vistas & fixagao unilateral da taxa
exercicio 6 seria, entretanto, eficaz, se os bancos em questdo, que
%:__:M“. _w% cos ingleses, pudessem estar munidos de liquidez
cram

ses no mercado interno, ou seja, de i e
mwn_“w_wc_-ao&m. . importantes depés

a situacdo da ._oxmoaougo.a

el nonmoﬁm:wm&om vmmmooa 853%»@333 para remessa
relagoes .:EB as contas das empresas estrangeiras garantiram tal
de omﬁwa“.wmm_aga em meio a crise de liquidez que se acentua
Hoﬂe:m_ )
et . ite a fixagdo institucional

va do cimbio, abre &8 porias 80 “jogs" db ek B il
da taxa de Saﬂ Xa a curto prazo, Deste modo, como mera opera-
i mewM mﬂ curto prazo, a taxa cambial passa a ter grande
MMW%M_%:.MQ “no resultado de cada operagao”, como percebeu
o i i b ingl uma satde

Essa € a realidade que conferia a0s bancos ingleses
financeira em meio a uma crise am liquidez, na ac&‘o Segmento
bancédrio nacional, abarrotado de nEEOm da divida v:vrom.. nﬂbﬂm
estrangulado o cfrculo de operagSes de descontos o_wnosm»on.m
capital de giro para as grandes empresas geradas pela concentra
¢do do capital comercial, ela mesma resultado da crise.
; Nessas condicdes o entrelacamento dos bancos ingleses com
a grande inddstria fluminense estaria naturalmente assegurado. O
tnico Gbice ao exercicio desse império, gestado na Hom‘rm_mmo de
uma economia mercantil, que consagrou o capital usurério pelos
titulos da divida publica, era o conservadorismo e a timidez
inerente aos bancos ingleses para os quais a anomawnw a aBdBw
car continuaria a ser “a menina dos olhos”, expressao mom. resqui-
cios inamoviveis do colonialismo. O aviso de gmm.r .amoo,u.ao pelo
gerente do London and Brazilian Bank, ¢ a peca significativa desse
conservadorismo.

Vejamos, mais uma vez, Sao Paulo.

Na provincia, a independéncia da mocBE.mmmo ﬁmumnmonm Qﬂw
relag@o ao sistema bancario, na no&mama.o 3@52.8 E.mauomaoﬁ. e
essencial para o advento do nosso capitalismo, delinearia uma outra
situag@io para atuacdo dos bancos ingleses.

/
(94) Cf. Louis Couty, op. cit., p. 43.
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Permitiq simplesmente
conviesse, isto s

‘ . : 4, tao i
4.:.::0. Ignorada, o Papel-moeda, poderia majs F._Bm _Svozmza
€sse miraculoso mecanismo ignifi M.

mia exportadora, 4 libertaga, 7 i . b
clars, indispensgye] para a

Nio é demajs lembrar
comercial atuando interng

subordinado 3 acumulagio que se di na producio.

OcE cs.c:o. a partir de 1880, observa-se em Sdo Paulo o roli
\m:.:. das atividades comerciajs, Morse, no sey excelente :5% Axw.
A.?.:cm conta da ascendéncia do intermedigrio urbano em .mmo
‘...::.c ¢, mesmo, do assentamento de ym sistema bancri
vincial, . -
Se encontramog fazendeiros desempenhando vérias atividades
urbanas, como diretores de ¢strada de ferro, industriais e banquei-

108, “poucos 'S ; az i
. v.:‘cw.:c_m.. mesmo, nenhum fazendeiro se tornou corretor
Ou comissdrio (1)

(99) A, Couty, lampouco Passou des

.GQ E&.::i M. Morse, Formagio Histéricq de Sio Paulo, Difusio
Européia do Livro, Siio Paulo, 1970,

97)  Idem, ibidem, p. 233,

percebido esse mecanismo.

evolugao das atividades eminentemente i
sso” Patlog lugao do capital comercial, consiste no
s im, A lo cardter de sua eco-
erciais € 355 a compreensao adequada do caréter
com ara
chave P b ,
. d olvimento do capital comer-
mia. . tével que o desenv tal cor
ial dé-se P te dindmico, que consistiu
M_Mmzo. mas M%Hom” dos itens de alimentacdo, e vestuario, inte-
lizagdo da W%_.om:nmo da forga de n.n.g:-o. ke
grantes 2 economia que se analisa presentemente — & imps
,_,o.m_»smo._w_,o — nao coincide territorialmente com a Provincia
£i0sO deixar
2 lo. 3
geisae B0 : fato de que o Vale do Paraiba e, certa
¢ mos ao fato de que >
J4 nos Mn_“wmwm:»m regides sao :._v:an..uw da u—.oﬁ_oooaa. ooM.
i ﬂmﬂmnz_ que foi estudada pela Gtica da praga do Rio de
nomia

eiro. . . . 1
T__._C_Mmmmm —.Omm@mm mvm—.—:m:.m estavam, PoOI1s, 1nscritas na economia

a i ercial no Rio de Ja-

s o:mo:a.qo: o omwmﬂhmwmvmnmouwﬂﬂwww MMH imenso significado,
e a_?qn:n_m,wh:ow 0 préprio capital bancério provincial,,
nc_..e_m.ﬂw,awowg%n Osim.o Peixoto, grande credor de Vergueiro ¢
MW__SM _n__a.:E:Om outros v_.oa_.:oq.om ..ovnomoimzémz da outra Mo.o.
nomia paulista, participou, umwoﬁ.mn_o, e em situagao 3_=o:~.~.%.
da acumulagao ferrovidria. Depois, o Bo_.gm_o de terras, criado
pelas ferrovias, significou abertura \aa.?oao:.mm a conversio do
capital bancdrio e comercial da provincia em capital produtivo.

Entretanto, o cardter oligopsénico da comercializagdo externa
era bastante acentuado de molde a sugerir a possibilidade de um
renascimento “auténomo” do capital comercial no seio do com-
plexo cafeeiro, independentemente da diferenciagdo que a econo-
mia do Oeste paulista significa.

Morse, que ndo se deu conta da existéncia de duas economias

coexistindo lado a lado no complexo cafeeiro, descreve globalmen-

¢ a atuagdo do capital comercial, mas ele préprio vé-se as voltas
com as diferengas:

“Foi por volta de 1885, devido em grande parte a uma queda brusca
NOs pregos mundiais do café, que os comissédrios urbanos comegaram a

apertar as suas tenazes sobre as fazendas de café (...) por volta de
1885, os capitais de repente diminuiram (...). Esta crise (que se fez
sentir mais sobre gs fazendas tributdrias do Rio do que sobre aquelas
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30 financeira
90 Paulo)s fol e tin il 2 acumulagéo f :
firme ¢ pelo influxo do brago Q:.m:mo_w = M_Snnu por 105 da acumulagdo real. >8B o que o comércio
o domfnio do intermedigrio, (90). * Fhtretangg, dos requisit® da acumulagdo real

nte

X m volve o capital.
Mo xépria AT 40 que se desen
m a

A @” vaﬂﬁl >
medida qu sangria de JIECLIEOS ial,
is m&o:ﬁ?n%mvwmnmm mumauohng_“”wm manipulagao m.m Sﬂlwomﬂ.ﬂﬁfmn
: . Pode o capin ocis. Hg g O 4% nomia era, P erenits o Ri, e ancirol e
-se S%bgaoaaso:a da acumulagz, Produi Creia)] 50 Nessa assinalamos, © As altas e baixas da taxa, cam .3 em
perguntar: Morse tem razz, quando diy g, V4 em Sumg ¢ ue, COMO m Sao Paulo. nomia, traduzir-se-iam semp ja
dominio do intermedigrio? aue estay 83&&.&&“ ! w:ﬁﬁnc?n_ wwﬂowﬂ.»%m deses Mwo a taxa favorecia a exportag@o, wm_u.
Devemos consideray que a acumylagz, do & a %E%Womcomo. gole pﬂMMmo. Nos dois casos, amplia-se 0 mere
de medm. 08 pardmetros de %3525.80:3 aOnﬂn. Pauljgg, fixg alento »?83&» a impor f a a conti-
A principal causa dessa mo__.B:mnmo reside ng Mmomv dl 852.05. n%.:mnmao. ismo financeiro € tao mmmono_& wwnu sua vez,
Interesses ¢ og interesses Propriamente g:&z.o%mm Chtre oq seyg do :.w se um BwnmEMw acumulagdo produtiva, que w-wo mecanis-
mesmos subordinadog 3 acumulagio Produtiva, eg; 2 an:oou. eleg .wwa,n. eem. av_nam.ao?m mais necessita dease Bow ada a partir
e atrelados a esta, e nge Permitem, portange, | et L) Daturgp,, e do mais S€ mmmoo a economia capitalista, mnmobmn.ow econdmi-
cial se desenyolya ..:%bm:mozasmsa. A€ 0 capitg] Comey. n“_ou ¢ de se notar Mc:Bm economia yulneravel a vocm.:Om de ofer-
Isso se d4 Porque, na ocorréncia de Uma prodycan : mo Oeste mm:_._wﬂco %8-.85».. wm:nSmontoJMM me%&oomaom na
para o mercado interno, o movimento e dinhejro aw.mw Interng oo.mzmnnnwamw_58:&80:8 distintos aﬂncom uela politica.
cconomia determing-se pelas trocag das mercadorias, o m:ho. dessa ia Bo:.awwonomsn_ fluminense. Esta con cno oMonw também expe-
lizagdo dos saldrios constitui sug maior expressio, (9 A a::.aam. e S abre a possibilidade a que T de realizagdo externa
de crédito passa a representar, assim, o Préprio tempo (e Mﬁmsmg £ ~mmooammm :&%ﬁ&aimi.mim de o) se desenvolva integral-
de mercadorias, dai, que, a Sua oferta deye-ge Pautar peJog &m mm.o _.::o_wnmﬁmo exportdvel, e assim, a que nao
$0s giros de capital nos diferentes ramos dq produgio, i ﬁ %m_wwo. de Morse. N@o hé dominio do inter-
E bem verdade que a natureza de umg €conomig eXportadory & Concluindo, m_mnoamaomohmawnmo .mmmz._m._ow. na realidade bra-
altera de certo modo os dados desse oa:momozmio_:P Pois a ade. | medidrio, uma vez que essa
quagio da oferta de fundos ba

nedrios depende g 1

. 03
: inha dos ovos de ouro;
calizagdo ¢ A sileira, como ocorreu no Rio, matar a gal
~ A . . n
produgiio no mercado externo. Na ausénci

. . i O&ﬁOMO-
- . ro da 6rbita da pr
a de crises, ¢ de se notar, significa retirar o Mo“w”wmwwm@mmmﬂ_ﬂwﬂ_ v6o autdnomo, do qual a
entretanto, que, se g importagiio estiver diretamente subordinady com 0 qué © omv:m:& a juros no Rio € o resultado mais limpido.
A acumulagio produtiva (como ¢ o caso de Sdo Paulo, contrarig. consagrag@o do cap
mente ao que se deu no Rio), o préprio comér

Cio exterior adapta-
0 A produgio, determinando, majs uma
1andas de capital financeiro em funcio
O que se dd nessa ¢

"Se ¢ desenvolve-se atrelad
VCZ, a prioridade nas den
da acumulagiio produtiva.

i i i sistén-

A resisténcia futura da economia paulista as oM_MoM.o .Mmzmn.ma

cia que pode consistir em 88:83.058.. mas nun i om
numa regressao, serd o testemunho histérico mais ev

; 5 100 S 3
PP oyvcmm_:oio:wm; engendrada a partir da acumulagdo financeira,
¢lo dos ganhos da intermediagiio financeira, id que o tempo do ~ <M0MM_: s ,moosz.o em Campinas, durante a guerra a.o wmﬁm.
rotagio das mercadorias ¢ maior. Contudo, nio se pode confundi- ﬂ_:mm M iy 8%:035 capitalista com sua especificidade _.:mazo.m.
-los com dominagio do capital comercial, pois este tem restringidas m:ma.q to, mas dotada de forga tipica para internalizar a vmoacom.o
y Sthils a N QA "y \ apnd . : A~ ente- [ ) : 2 ~ s ¢ capi-
as possibilidades de sey 0 lucro comercial operado independer dos bens-salérios e criar setores de produgio de ben P
W T ; e By s P iy, S0
(98)  Morso, op. cit,, p. 233, arifos NOssos, (100) Discordamos igualmente do noFms. E.Jmnmmw:.om:r_.mwﬂ —vwhﬂw.
. » SOIravos o “ = . . 2 N of :
(%9)  Wilson Cano nos di conta quo a relagiio entre Sc::our.m Expansiio Cafecira e Origens da Indistria no Brasil, Alfa-Omega,
imigrantes em Siio Paulo, do 15:1 em 1874, passava para 8:1 em 188 A 1976, quando afir
¢ chegava em 1885 a 31 (op. city, p. 11),

ma a dominagio do capital comercial, situando na ativi-

dade comercial o ntcleo da acumulagiio (pp. 61 e 62).
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tal. (") A ampliagiio o

serd sua perpélug 'C8posta, aing
¢oes aumentem também co:._:i

Abordemos, f; Inalmen e

“A politica do Governo Imperig]

rar, enfy

Aprovasse uma Imprecluq 1o

forma, 4

(101)  Se estes selores nio se
devese a motiyos que dizem respeito 3
¢ também a razses teenolbgicas internacion
Cardoso de Mello

(102)
NIz

(103) Nio e pode

acima mesmo dy paridade
Cxtemnos, P

¢ 107).
Cf, Celgo Furtado, op. ¢i

Oria naturalment
metdlica cunhady no B

op. cit, p, 378, caleula o meio ¢
301.010: 0008000 dos quajs 90.000: 000
tetiamos um total de 211.010: 0008000
oficial, ¢ ¢ réstante em papel bancério,

rasil. Amaro C

n control

‘Clanto, a6 1

| y O parly
as o fim em uplicar” (103), it Soveng _3_.6.._:_ E_HM”“”
O relato de Celso Furtado sintetiy
¢ 20, em )
E..E:_.c.,._ maiores que balizam o cc_.%c_.:__:c:_wwv:mwm _E_E.:.E. =
anos oitenta, A _.SEG,_\: do papel-moedy em c:.c:_._cmowmwe.mo. 5
acentuada, mas o Importante ¢, realmente, apontar 4 _o. g
CxXpansio, (19) S8 niio
O aumento da divida externg foi realmente i
’ « o H Nile o N
década: - S
1883 4.000.000 libras
1886 6.000. 000 libras
1888 6.000,000 libras
desdgio 1.327.900 libras
—— 8
total 17.327.900 libras

criam, malgrado essa for
natureza agora dual
4is, apon(adus por

miragom gy .....::..c..:.Z:.:_ac... por ____”_- “:..%. oltengy tray
aumento da dividy externg ¢ Por oufrg =5= w ooE_:n_z.

om regime e Permanen(e Clcatsez (e Eo_o:. vern o 8lute

0 1889, a quantidade do papel-moedy o __o _Mo _E_E_Bo:_o. i
Para 197 mil confog G A pary da crige F__ i) &5_::_: do
i necessidado do dotay o Pafs do gy mfnj do 15, fea
tdrlos, Torse-In que espe A

o
0 de Qutomg Viden,
i
888 pargy que i Mone,

¢a tipica, isto _
do complexo ﬁ
Jodo Manuel ,

., pp. 201 e 202,
coquecer, também, que 4
» €m grande parte proyoca

alta da taxa cambial,
da pelos empréstimos

¢ em circulagio boa parte do total da moeda
avalcanti, in Politica e Finangas,
irculante em fins de 1889 em
$000 nesta moeda, Assim em papel
» dos quais 180.000.0008 em papel

total dos empréstimos

Jargamente superior a0 (0% aproximadamente

total a.mo ndo resgatados, estes
até en

O Hnﬂ.ﬁOo
axpe_ﬁcm.go _m—vﬂbm.ﬁ—iv azer UM reparo as w%<ﬂg de Fu

i <mD m. . vv.
14. Devemos, _o%ou..m?oan:aao monetario P T o
__:_Oc & _—_a_ _w_ s poniof ee e i 8“. no complexo cafeei-
g um €0 década coexis 1 e
44 ¢ilo de que :omm» assim, o automatismo monetar ai
sira nomia, €, ,0a
domOB 505 de econ m em vista. :
e %_m "__Nm_ i _manco mnomwnoam» cuja expressao BonoSSM.m_
: 4 a i imordia
P fo Paulo, e mulag@o agricola prim
Em S8 Nessa economia, a acu R
e o inddstri dente, porém,
-moeda. uenas inddstrias ten y
o pape franja de peq
era uma

do que se amplia.
_ -esposta a0 merca : . a0 moneta-
sificagio co_zm Jw___”a:.o {emos a economia cuja expressao
3 Rio de :

s divida
No Rio de liquidez ¢ a generalizagdo dos Ecm_ﬂw wMBono.E_

via ¢ @ qﬁ_mmz cconomia, a cozooigomo.mo oﬂﬂam—_omm % hE6

_x\__v__&_,h n:c::_c inddstria, que traz no bojo a

Jevou &

icaciio dado o congelamento do mercado que a envolve. :
diversificagdo dado de cconomias ¢ tdo inequivoca que a su:
Bsta dicy e 5 aratismo de Sao Paulo — e o mais signi-
nressio politica ¢ o separatis 0 de g i
R ot de toda a provincia, mas, “sobretudo
e _Eo_z_m e mcu:mo os fazendeiros nao mmvgm.ma do
a provincia, onde, ’ . N
J8 n_o<._w.c servindo-se de trabalhadores assalariados”. ( .J..
O s i ia fluminense, ¢ nao a
Desnecessario dizer que é a nnomo.B :
i > ori litica monetéaria.
raulista, que orienta a po g g
: Em 1885, foi autorizado o Oo<9.=mu a emitir Nw.ooo.oo.wwwﬂ
moeda para auxiliar os bancos de aovmvm:om..wo_.ma.l 0 inevi )
— "o capital e juros pagos pelos bancos serdo momcsm.mom a0 resga
te do meio circulante”. (1) Nada mudara, ao contrério, woo:EEM-.
-s¢ as pressoes que levam a escassez de meios de pagamento, de
que nos fala Furtado.
S6 a aboli¢éo dos escravos em 1888 %.:.» aos homens respon-
sdveis pela condugdo da politica Bosﬁ.mdp a certeza de que a
oferta de moeda ¢ absolutamente insuficiente. A presuncdo dos
saldrios leva a4 famosa reforma banciéria de novembro de 1888 pela

R
(104)  Ver Castro Carreira, op. cit., pp. 663 e segs..
(105) cf, Sérgio Buarque de Holanda, op. cit. (vol. 1),.0.. 21906
Ieitor deye s

€ reportar as paginas imediat

amente anteriores para acompanhar

0 minuciosp e circunstanciado relato que o autor faz sobre esse movimento
Separatista,
(106)

Ver Castro Carreira, op. cit,, p. 542,
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fazer operagdes bancgri ades snoEBmu.
dor e a vista, nas Seguintes qy

ces até essa quantia; sobye o antidades,
A u ;
No ano seguinte (1889) ...o&u«wm O trip]o, Osity
entre o Governo e virios 'S0S acordog Toraee

mental é o auxilio 3 laved ancos, one a cal.
Crédito Real, fundado uB _nmwm» nM um ggovﬂ%nmw» 0 g

. : ta
0 empréstimo de 2,500 0008000 eneficioy.ge d 2 :
+2005 . (107 €888 agopd.
Quanto a motivagdo da politicy vmo«d tdog
do que se ler o elucidatiye relato do tMamenty], nady

Governo do Império, escrito dez mqud MMMMW?& por el

“Qual era a situagdo da lavoura, em se
A safra de 1888, especialmente a de café nmoc
poude ser toda aproveitada, por falta d ;
do produto.
Escasseavam os capitais, nio
de confianca em qualquer eémpresa, num pai: ioRe falty
por tamanha transformagio, cujas conseqiiéncij a s Passar

ida 3 aboli¢zg do catiy

ra mcczmmzmﬁm iy
e bragos Para g no_rnw“. g

terras para a de 1889.

A esta safra, pois, estava reservada sorte
grande parte perdida. Era geral o desanimo
dos que tinham compromissos, preferiram arrendar suaq,
quantias mddicas, a continuar no cultivo,

. : receosos de sacrificarem as
economias feitas,

Os arrendatérios, mexperientes, alheios 2 profissdo, ndo podiam esperar
proventos, que seguramente aufeririam os que a ela se dedicaram desde
a Juventude, se perseverassem nos seus trabalhos.

Foi entdo, que o ministério de 7 de junho, ampliando o pensamento
que iniciara o antecessor, resolveu fornecer a varios bancos uma certa
Quantia, para que a fossem aplicando, conjuntamente com soma igual
por eles desembolsada, em empréstimos a lavoura e inddstria conexas,
mediante hipoteca a longo prazo, ou penhor agricola, a juro médico” (108),

B e
(107)  Idem, ibidem, p. 713,

(108)  Visconde de Ouro Preto, Financas, in A Década Republicana,

M%Mwow Companhia Tipogrifica do Brasil, Rio, 1899, pp. 94 e segs., grifos
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o o Império nao renegava sua Vv

js! E nen h
conomia

i a TO-
a nao poderia ser outro wgwm ow Mﬂ 0
icaco ana
9 _.nm:mwmmnm novos Trecursos para wv__oﬂwowwnwhmomﬁm i
oo la conjuntura, q tender
sm_umua os bancos, Lo tE _Ooao nao podia deixar de ser,
nio :

PR ientes iti
4vios inexperi S™ : ¥ sa politica
208 ..E._.n:%_ﬂ“_.ommmm ¢ industriais aproveitaram-se dessa p

esas CO

o_%_n

itai MSV
liar seus capitais. ( b i :
pard, fineler B m%@mxan:om, haviam dado condicdes de circula

Os emprestin como era de se esperar, a taxa cambial elevou-

o metdlica, POIS; Foi nessas circunstancias que o dltimo

¢do me o do par. 5 S A
s, acima Bom_“::vm_.._o restaurou o sistema de emissdao bancéria

Governo MN base metélica. O Banco Nacional do Brasil foi auto-
_U._CJ_H_V_%@BE_. até 270.000.000$000. (**°)
I'1Zd

Tanto os acordos celebrados com os varios bancos mmnw‘ W_WMA.,
mm<oE.m (cujo montante entregue aos bancos pe % %o e

Governo imperial foi de mm._.mo.oooa. mais .x:.ao amp mensa &
Reptiblica) , quanto 0 novo mentu de emissao, amﬂosow e

M::S. “jogo” da bolsa até entao noprmoao no Brasil.

Dele nos fala Amaro Cavalcanti:

o um_._\no_? do dessa politic

<n:

lio a

“Fora justamente em 1889, na época de maior confianca (setembro/
outubro) e da maior abundancia da moeda metéilica, que mcmnooo—.w (s}
mais espantoso jogo da Bolsp, com uma alta de pregos nunca vista.
Entdo, pela primeira vez, foram nesta praca abertas subscricoes para
companhias ¢ bancos logo com 40% e mais de 4gio. Entdo é que tivemos
de presenciar a procura de agdes das novas empresas, qual se dera
acerca do Banco Construtor, cuja subscri¢do, sendo aberta para 250.000
acdes, os pedidos excederam de um milhdo delas! (1),

(109)  Cf. Stanley J. Stein, Brazilian Coton.. ., op. cit., p. 86.

(110) A autorizagio de emissio em base metdlica foi outorgada
também ao Banco do Comércio do Rio de Janeiro e ao Banco de So Paulo.
mﬂ.n. s6 langou na circulagio pequena quantia, enquanto aquele nao
emititu. (Cf. Ouro Preto, A Década Republicana, op. cit., p. 164).

: (111) Cf. Amaro Cavalcanti, Politica e Financas, Rio de Janeiro,
mprensa Zmomosmr 1892, p. 401.

141

_o.o._u.n.a.



fn — ~ control — _ option ‘~ command ‘
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debagj, d
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* de juros Pagos aos titulos dg d

ivida publi.
¢80 metilica €, assim, da base
falta de apoio 3 inddstria;

as diferencas de cambio, que agravam o orgamento.
falta de extensao das hipotecas

x

* aos imdyveis urbanos,

Num ponto concordava a pol

80vernos imperjais: 5 necessidade d
-moeda oficja].

itica da Reptiblica com dos
e retirar da circulacio o papel-

Zacao
» 0 Mercantil de Santos,
quele més advertia os

> que o fizessem dentro de trés
meses, sob pena de perda do priyil¢

rivilégio,

to, o no”““m
vy,

I'Quap,.
) Nnoz:uwu

. logo seria alterado em janeiro de 1890, com a ado-
O sistema ue desencadeou (pela segunda vez) o que se cha-
¢io da _gm::om_dwan_:o:. Adotou-se para a aB_u.mmo_ o sistema de
mou de & com 08 titulos da it piiblica!
pase fiduci bosa engendrou o famoso sistema de auto-resgate da

Rui \u_wwnom através da prépria emissao a que servia .ao base,

divida wm_ nda visdo econdmica, pois a sua finalidade era:
com Pr

ciar a apdlice, corrigindolhe o cardter de inércia .EM—?.
e indo-lhe a expressio de massa absorvente e paralisadora
zeja, n”/._vwsm pondo-a em circulagio, monetizada, sob a forma de nota
do capital,

de banco” (11%).

i diferenca de cambio, instituin-
ra solucionar o EoZoB.m n.*w . 2 oS
E:W .wﬂnm em ouro dos direitos de _Bvonmm.mo e orn.rs.nwc se
. nnwo~ desses direitos para mercadorias que tivessem similares
a mmo:nm.
acionais. g
6 do ¢ necessdrio dizer o que todos conhecem. A emissdo com
O - 5
Zmoma apélices abriu as comportas das notas bancérias, EMM_
Bt wzo no Rio de Janeiro, onde se concentrava a quase {ota 5 la
_um:%o massa de titulos da divida piblica. Por essa mvocnm. %Bp Mm
m.w:_w a quantidade desses titulos n@o ia além de 1% do to
a e
. 1 :.ov
existente no pais. ( g ’
Pensamos que, por isso, o Banco Unizo de Sao .v»Eo. mo,pw\mh
bia a emissao num total de 40.000.0008000, emite apenas 1/8
ca
desse total até setembro de 1890. A
Nessa quadra, ¢ inequivoca a acumulac@o real em mMo .mm_._m.
Esse mesmo banco emissor transforma-se em ?sawa.ga oqmmzmm.
tias, ('**) aproveitando-se de um amplo movimento n._o 5~ mm i e
n...o_nB Sdo Paulo, que ndo estd particularmente E:w.w a oOn uoi
2 . - ” - B o
ti iria liber: imeiros anos da Reptiblica.
tica monetdria liberal desses pr @ Rep .
ializaca i economia
mento da industrializacdo brota da w&v:.w aEmnWom aw e
paulista, ainda que seja certo que 0s »Eﬁn_.Om ﬂw.owwmw g
1SS0 - 1 2
no Ouro Preto, e as emisses, tenham-no imp

janei . 137,
(113) Cf. Rui Barbosa, Relatério da Fazenda, janeiro de 1891, p. 13
Para o sistema de auto resgate ver pp. 133 e segs.

janei 91.

(114)  Cf. Rui Barbosa, Relatério da Fazenda, 1891, _msa:omﬁ.un WMEQ
(115)  Ver A. F. Bandeira Janior, A Indiistria no Estado nwmm Moﬁ
em 1901, Tipografia do Diério Oficial, Sdo Paulo, 1901, Pp- ;
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Seavantajou oy dopygly,
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WO e ese o oo da constrago eivil, o a eldade do Rio o
anelio feve oo fmpulso do urbantzagno dopols da lotargla do
Oanos de erbse tnancetea, ("

i o

Dol anos apds @ onxueeada do bilhetes do banco, stuaglo

dapraga do Rio do Janetro ora realmente curfosa, As taxas &
IR 10Tl do 1892, oram altisstma, chegando mesmo a atie
SOV a0 mda! (W)

(HO) CH ) M Cadoso do Mello, O Gk ppe 102 © sops,
) QY /..::L.Z /:.L:_’?, Mo, o iy P o0 1ol

3 \ \ \ \
R OL A Cavalodntl, Mol L op ity pp 339 ¢ o
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A by
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P SN0,

«cusitamos, pols, examinar onde reside o erro de Rui Bar-
_z.we_“ havia realizado um correto diagnéstico da situagiio que

_E_._ .:._a_._c logara & Repdblica,

ol A primelra manifestaglio que se seguiu s emissdes foi a reto-

Juda do mercado aclondrio. Ora, grande parte dos bilhetes passou

._. glear dentro do campo de agdes, reduzindo-se, assim, o volume

do dinheiro que poderia constituir-se em empréstimos para fins
yrodutlvos, Nessus condigdes a taxa de juros sobe necessariamente.
P Alastrandosse, a circulagio dos bilhetes provoca a alta ainda
malor da taxa de juros,

quo nho g6 proporelonam lucros  extraordingrios aos Bancos e aos
cnpltalistan banedrios, mas também os convertem em senhores absolutos
do merendo monetdrio ¢ lhes dio a ditadura sobre especulagio ¢ a

fole, assim como  também  sobre a produgiio mediante a gestio do
alstema do ngdes e concessiio de erédito” (1),

Nio for atentado para a especificidade da cconomia urbana,
fol o erro fatal da politica que deveria implantar o mais perfeito
diagndstico realizado por um titular da Fazenda, até entio. Rui
Barbosn, 1o coplar o sistema americano de

emissio, esqueceu-se,
além do mals, de que ali existiam perto de 4.000 bancos espalha-

dos pelo teritério, de tal modo que os longinquos mercades fossem
unificados financeiramente, o que ¢ indispensdvel para a circula-
¢io material, Entendeu Rui Barbosa dar cunho regionalista a0
slatema de emissiio, ampliando os poderes bancdrios dos quais S@o
Maulo havia se libertado!, . .

O bilhete de banco volta a0 banco, ¢ a sua procura eleva a
tuxa de juros, Com isso, fortalece-se o sistema bancdrio mediante
simples papel impresso por ele mesmo. O dinheiro que deve cons-
(ituie empréstimo ¢, assim, canalizado para operagdes meramente
linanceiras, onde caminham juntas a alta das agdes ¢ a alta dos
juros banedrios, Com a queda das cotagdes das agdes 0 movimento
confririo ndo se produz porque o pinico ¢ a falta de confiancs
na sttuaghio econdmica provocam o entesouramento, ¢ os bancos,
PO SUR voz, aumentam 08 juros para cobrir os riscos reputados
maiores, durante a crise,

Deste modo, explica-se como, apesar da verdadeira enxurrada
do papel banedrio, as taxas de juros tdm tenddneia A alta, inibindo,

(120)  CI, Rudolt Hilterding, El Capital Financeiro, Editorial Tecnos,
Madeid, 1973, RS (X
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(121)  Ver Stanley |
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(123) Op. cit, p. 122,
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A wm_mbmwmnm algumas das quais serao aqui Moo de complexo.
E&%_m_m nwwm Inicialmente oosmanMaBom thm.woon as realidades
usao. i otado a O :
de conc -ecer um conceito Vv A cial para
Antes de w_ﬂmmm a nocio de complexo ﬂom:oc-mo essen P
5cio-econod A LB xaminada.
mwmca:&._mm na quadra histérica e

) - . F-I
A nogio de sistema econdmico, ou a de economia dele deco
n

2 . g (-~ o .ﬂl
; 5 foi passivel de elaboracdo e portanto de utilizag@o, e
4 nascente, o ge, =3_m6~ wm\@ﬂ_m Criavam, oEmoHEo. fem m%awmmmsmo nacional, a produgdo social comandava a circulag@o,
citnre 4 2 L : erriye 2 y ; , par o, N ; e omico. Em suma, sao con-
4 por detrds dq tunding Togy o Hmc%;osﬂr dilemg amw@ Mcm ) de modo a estabelecer um circuito econdémico. E s
m 1

.

ceitos ligados  prépria emergéncia do capitalismo, e que mo.<nw:
permitir a anélise sistematica. Zm.onog estudada aqui a E"om_mom.mu
das relagdes sociais num todo oxigenado por um s6 fluxo Bo:or_.“

i rio ¢ impensdvel. Dai a necessidade da nogdo de complexo. S6
através de sua explicitagdo pudemos cingir-nos aos aspectos essen-
ciais de uma realidade em que vérios acoplamentos simultancos se
fazem presentes: de inicio, a produgdo voltada para o mercado
interno e a producao para exportacao, com diferentes graus e requi-
sitos de monetizacdo. Dessa maneira, como esperamos ter mostra-
do, deve-se considerar o trafico negreiro, dentre outros, como um
setor produtor interno que induz, por sua vez, outras atividades

que _:m. sdo .&8859:0 tributarias, Assim, os requisitos de oferta
monetarta dizem respeito antes mowﬂo

. ropriamen-
”M_”_“o veio exportador do complexo. Que a politica monetaria nio
& A_MVMS%_B.Q% €8sa ocorréncia ndo a invalida. Pelo contrério,
“, 8 d¢ reconhecé-la ¢ que se pode avaliar aquela politica,
nog

40 de complexo ¢ igualmente neces




