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Capitulo 15
ESTADO DE FALENCIA

99 — PRESSUPOSTOS

Para instaurar-se o estado de faléncia, que é um estado de direi-
to, a legislacdo brasileira reclama a concorréncia de trés pressupos-
tos: a qualidade de empresirio do devedor, o estado de insolvéncia
do empresario — ou o estado de crise econdmico-financeira agu-
da'®® — e a decretacio judicial da faléncia.

Registra-se na doutrina nacional corrente sustentando a ocorrén-
cia de mais um elemento ao lado daqueles enunciados: a pluralidade
de credores. Para essa vertente, nio estar caracterizado o estado de
faléncia ante a verificagdo da existéncia de um Gnico credor.

100 — QUALIDADE DE EMPRESARIO

Resulta insofismavelmente do artigo 1° da Lei n® 11.101/2005
o sujeito passivo da faléncia: o empresario. Daf nascer a afirmativa
de a faléncia no Direito brasileiro ser um instituto marcadamente
empresarial, diante da adogdo de um sistema restritivo.

Empresirio, i luz do artigo 966 do Cédigo Civil de 2002, é a
pessoa fisica ou juridica que exerce profissionalmente — com ha-
bitualidade e escopo de lucro — atividade econdmica organizada
para a producio ou a circulagio de bens ou de servigos no mercado.

189 Cf. item 109 infra. (conceito de insolvéncia)
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O tema j4 foi estudado, de forma geral, no capitulo 2 e a ele se
retornard em complementacio no capitulo 16, focado especifica-
mente na faléncia.

101 — INSOLVENCIA DO EMPRESARIO

Existem diversos critérios, adotados por variados sistemas,
para determinar o estado de insolvéncia. Dentre os de maior relevo
podemos enunciar: (a) o do estado patrimonial deficitério; (b) o da
incapacidade de pagar; (c) o da cessagio de pagamentos; (d) o da
impontualidade; (e) o da enumeracio ou indicagio de fatos concre-
tos, precisados em lei.

102 — SISTEMA DO PATRIMONIO DEFICITARIO

O sistema em aprego propde uma investigagio da condicio eco-
ndémica deficitdria do patriménio do devedor. Traduz-se pela insu-
ficiéncia patrimonial do empresario, ou seja, o seu patriménio
apresenta-se insuficiente para satisfazer as suas dividas.

Sampaio de Lacerda'®® demonstrava a efetiva dificuldade na
sua adogio, porquanto para que se possa apurar a existéncia do dé-
ficit patrimonial necessario seria, inicialmente, desapossar o deve-
dor, pelo menos, de seus livros empresariais. Igual sentimento ex-
teriorizava nutrir Rubens Requido!®!, para quem ¢é evidente a difi-
culdade de comprovagio, pelo credor, de tal situacio deficitaria,
tendo ele que, nas palavras do mencionado autor, “ingressar no
dmago dos negécios do devedor, inquisitorialmente, para avaliar
sua insolvabilidade, comprovando preliminarmente o fato de ser o
seu patrimdnio, isto é, o seu ativo, insuficiente para cobrir suas di-
vidas, ou seja, o passivo”.

Na insolvéncia civil, regulada pelo Cédigo de Processo Civil sob
a rubrica da “execucdo por quantia certa contra devedor insolven-
te”, verificamos regra consagradora do sistema, fazendo presumir
iuris et de iure a insolvéncia quando “as dividas excederem 3 im-

190 Ob. cit., p. 44.
191 Ob. cit., v. I, p. 65.
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portincia dos bens do devedor” (artigo 748), isto é, quando se ve-
rifica o déficit patrimonial'®?.

103 — SISTEMA DA INCAPACIDADE DE PAGAR

Esse sistema é bastante semelhante ao da cessagiio de pagamen-
tos. Parte da verificacio de um ou alguns fatos que indiquem a in-
capacidade do devedor de pagar as suas dividas. Foi adotado na
Alemanha'® e na Austria'®, onde a lei declarava como presuncio
de incapacidade de pagar o fato de o devedor promover a suspen-
sdo dos pagamentos.

104 — SISTEMA DA CESSACAO DE PAGAMENTOS

Por intermédio desse sistema, o devedor que faz cessar os pa-
gamentos de suas dividas demonstra-se insolvente.

Foi agasalhado pelo Cédigo Comercial francés, inspirando a le-
gislagdo brasileira de 1850. O Cédigo Comercial de 1850, em seu
artigo 797, declarava que todo o comerciante que fizesse cessar os
seus pagamentos entendia-se falido.

O sistema, por traduzir uma questio de fato, é naturalmente
gerador de incertezas, ficando ao sabor das decisdes judiciais a sua
definicio.

Conforme registrava Sampaio de Lacerda'®, a busca, no Direi-
to francés, do verdadeiro sentido do conceito de cessagdo de paga-
mentos “trouxe tantas davidas que PARDESSUS julgava mais se-
guro obter a confissido do comerciante para se conhecer o estado de
faléncia, acreditando PIPIA ser um estado de fato complexo, cuja
apreciacio deve ser deixada ao prudente exame do juiz”.

195

192 Na insolvéncia civil adota-se, ainda, o critério da presunciio iuris tantum,
traduzido no artigo 750 do Cédigo de Processo Civil, segundo o qual se presume
a insolvéncia quando o devedor nio possuir bens livres e desembaragados para
nomear 4 penhora, ou quando forem arrestados bens do devedor com fundamen-
to no artigo 813, incisos I, Il e III do mesmo diploma processual.

193 Parigrafo 102 da Ordenacio de 10 de fevereiro de 1877.

194 Paragrafo 68 da Ordenacio de 10 de fevereiro de 1914.

195 Ob. cit., p. 44.
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No Brasil, enquanto vigente a Parte Terceira de nosso velho
Cédigo Comercial, onde se situava o indigitado artigo 797, ndo me-
nos tormentoso foi o enfrentamento da questio. A jurisprudéncia,
a final, vinha trilhando o entendimento de que nio era suficiente
para a decretagdo da faléncia a falta de pagamento de uma ou mais
obrigagdes, sendo necessirio demonstrar a insolvabilidade do deve-
dor, apreciando-se a situagio de seu ativo e passivo. A cessacio de
pagamento, assim, deveria vir motivada pela insolvabilidade. Mos-
trava-se como um indicio revelador da insolvéncia, conduzindo, en-
tretanto, 4 pesquisa da causa que levara o devedor a deixar de pa-
gar.

Abandonou-se, entre nés, esse impreciso sistema o qual, entre-
tanto, ainda se faz presente na legislacio de alguns paises curopeus.

105 — SISTEMA DA IMPONTUALIDADE

Pelo sistema da impontualidade tem-se a caracterizagio da in-
solvéncia como decorréncia do ndo pagamento de uma divida liqui-
da, isto &, certa quanto 3 existéncia e determinada quanto ao obje-
to, no respectivo vencimento. Exige-se que o empresirio pague
pontualmente as suas obrigagdes. O nio pagamento, a fim de afas-
tar o devedor do estado de insolvéncia, impoe-se seja motivado;
deve estar fundado em uma razio juridicamente suficiente que,
oposta ao credor, demonstra nio haver insolvabilidade.

106 — SISTEMA DA ENUMERACAO OU INDICACAO DE
FATOS CONCRETOS, PRECISADOS EM LEI

O sistema em questdo, conduz a uma indicagio, pela lei, de
determinadas situacdes nas quais se encontra o devedor, tradutoras
de sua insolvabilidade. A indica¢io ou enumeracio legal, como sus-
tenta Renzo Provinciali'®, traduz manifestacdes diretas, ticitas e
indiretas da insolvéncia.

A critica que se apresenta ao sistema arrima-se no fato de que
a enumeracio, tendo que ser limitativa, pode nio ser completa e,
por via de conseqiiéncia, defeituosa.

196 Ob.cit., 5.ed., v. 1, p. 278.
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107 — SISTEMA ADOTADO PELO DIREITO POSITIVO
BRASILEIRO

A impontualidade foi adotada como critério para determinar o
estado de insolvéncia, e substituicio ao da cessagio de pagamen-
to consagrado pelo artigo 797 do Cédigo Comercial de 1850, por
meio do Decreto n°® 917, de 24 de outubro de 1890, que revogou a
Parte Terceira do mencionado Cédigo.

A enumeragcio ou indicagio legal dos atos falimentares veio a se
unir 4 impontualidade a partir do mesmo Decreto n® 917, receben-
do original feicio pela Lei n® 2.024, de 17 de dezembro de 1908,
que o reformou. Carvalho de Mendonga'”, autor do substitutivo
que nela resultou, ressaltava ser preferfvel uma lei que determine
os casos especiais de manifestacio da faléncia, afastando o arbitrio
judicial, sempre presente no sistema da cessagdo de pagamentos,
evitando “incertezas e surpresas em matéria importante onde os
interesses de muitos se acham comprometidos”. Sustenta deva se
optar por “uma legislagio de férmulas i outra de eqtiidade”. Con-
siste em fazer emergir atos ou fatos certos, pelos quais o procedi-
mento do devedor traduz a sua intencdo de prejudicar os credores
ou, até mesmo, a par desta acio intencional, revela-se, de forma
translicida, o seu estado ruinoso e a iminente impossibilidade de
cumprir as suas obrigacdes.

O Decreto-Lei n° 7.661/1945 enveredava pela mesma opgio
dogmitica feita pelo Decreto n® 917, de 1890, pela Lei n° 2.024,
de 1908, e pelo Decreto n° 5.746, de 9 de dezembro de 1929, que
a revogou. O conceito vem também consagrado na atual Lei n°
11.101/2005.

A nossa Lei de Recuperacio e Faléncia preferiu adotar um sis-
tema misto: a presuncéo da insolvéncia derivada da impontualida-
de do devedor no pagamento de obrigagio liquida, devidamente
comprovada pelo protesto do titulo executivo que a corporifica
(artigo 94, inciso ), ¢, a seu lado, o elenco de atos legalmente enu-
merados, capazes de exteriorizar a impossibilidade do devedor em
cumprir as suas obrigacdes, sem a verifica¢io, necessariamente, da
falta de pagamento (artigo 94, incisos II e III}!*,

197 Ob. cit., v. VII, pp. 198 e 199.
198 A falta de pagamento, em verdade, s6 ird, necessariamente, se apresentar na
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Esses sistemas da impontualidade e da indicacdo ou enumera-
¢ao legal, tal qual apropriados pela legislacio brasileira, serio obje-
to de analise em capitulo especifico.

108 — INSOLVENCIA PRESUMIDA OU CONFESSADA

O estado de insolvéncia se manifesta pela sua confissdo por par-
te do devedor impontual — insolvéncia confessada —, nos termos
do artigo 105 da Lei de Recuperacio e Faléncia, ou pela sua presun-
¢do — insolvéncia presumida —, decorrente da impontualidade,
caracterizada nos termos do artigo 94, inciso I, ou da exteriorizagio
dos atos legalmente enumerados no artigo 94, incisos I1 e 111, todos
do mesmo diploma, sem que tenha havido elisio pelo devedor.

Com efeito, a legislagio possibilita que o devedor promova a
elisio da presungio de insolvéncia de que se valha o credor para
requerer a sua faléncia. Deixando de fazé-lo, ou malogrando no seu
intento, o juiz terd por caracterizado o estado de fato da insolvén-
cia, atuando para transformai-lo em estado de direito, a partir da
declaracio da faléncia, quando serdo extraidos os correspondentes
efeitos deste novo status.

A lei brasileira, de certo modo, manteve-se inspirada na orien-
tagdo adotada pela Lei Federal norte-americana de 1898 (“acts of
bankruptcy”} que permite a elisio da faléncia ante a alegacio pro-
vada de ndo se encontrar o devedor insolvente ao tempo em que a
ela foi requerida.

109 — CONCEITO DE INSOLVENCIA

Conforme se pode com acuidade aferir do direito positivo vi-
gente, a insolvéncia ndo é revelada pelo simples fato de o ativo ser
inferior ao passivo. Ao revés, pode o ativo ser superior ao passivo e
a insolvéncia encontrar-se caracterizada, fazendo eclodir a decreta-
¢io da faléncia. Tanto isso é verdade que a lei contempla a possibi-
lidade de o devedor falido conseguir, pela liquidacio de seu patri-
monio na faléncia, promover o pagamento de seus credores, obten-

hipétese do inciso II, do artigo 94. Mas a figura legal nio se confunde com a
impontualidade, revelando a execugio sem garantia como sua causa fundamental

(cf. itens 142 e 143 infra).
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do, assim, a extin¢do de suas obrigagdes por sentenga, efeito que,
inclusive, propicia o seu retorno 2 atividade empresarial, se empre-
sério individual (artigos 158, inciso I e 102).

A decantada impoténcia do ativo para solver o passivo nio exige
que matematicamente este seja maior que aquele. Pode resultar de
circunsténcias nas quais o devedor ndo tenha como dispor de valo-
res realizveis, suficientes 2 solugio pontual de suas obrigaces.

A situacdo ou estado de insolvéncia revela-se por caréncia de
meios proprios e por falta de crédito, de sorté que o empresério se
encontre impossibilitado de cumprir pontualmente as suas obriga-
ces. O seu ativo ndo é capaz de lhe gerar recursos necessarios a
prontamente solver o seu passivo exigivel, muito embora possa ser
a este supetior.

Dessa forma, podemos dizer que a insolvéncia, 4 luz do trata-
mento que lhe dispensou a lei brasileira, é o estado de fato revela-
dor da incapacidade do ativo do empresério de propiciar-lhe recur-
sos suficientes a pontualmente cumprir as suas obrigacdes, quer
por caréncia de meios préprios, quer por falta de crédito. Manifes-
ta-se pela efetiva impossibilidade de pagamento pontual de suas
dividas, por auséncia de valores prontos e imediatamente realizi-
veis para esse fim. Seria, para usar a linguagem da legislacio, a crise
econdmico-financeira aguda que, nio superada pela vontade dos
credores, resultars, inarredavelmente, na decretagio da faléncia.

110 — DECRETACAO JUDICIAL DA FALENCIA

Como ji se afirmou, a faléncia vem a ser um estado de direito.
Um estado de direito, porém, que deriva da verificagio e reconhe-
cimento de um estado de fato: a insolvéncia. Ao declarar-se, pela
sentenca, o preexistente estado de insolvéncia, passa ele a ser judi-
cialmente qualificado como faléncia. Pela sentenga é que se impri-
me ao estado de insolvéncia a sua qualificagio de faléncia, deixan-
do de ser um estado de fato para constituir-se em um estado de
direito. Anteriormente 4 sentenga que reconhece e declara a insol-
véncia ndo existe estado de faléncia. Esse nio se forma senfo apds
a declaragéo judicial. Com esta, revela-se a crise econdmico-finan-
ceira nio ultrapassada pela recuperagio, judicial ou extrajudicial,
impossibilitando o empresério de prosseguir em suas atividades.
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~ Sobre o tema, voltaremos 3 sua abordagem, de modo minucio-
so, em capitulo préprio.

111 — PLURALIDADE DE CREDORES

Questdo intrigante, a qual tem desafiado debates entre os estu-
diosos que se debrugaram sobre o tema, reside em saber se a plura-
lidade de credores constitui pressuposto para a configuragio do es-
tado de faléncia. Interessante se mostra a exposicio das diversas
opinides abalizadas que se encontram dispostas na doutrina nacio-
nal.

Waldemar Ferreira, em suas Instituicdes de Direito Comer-
cial'®, ao perfilhar os pressupostos do estado de faléncia, alinhava,
entre eles, a existéncia de “credores, como sujeitos ativos, a serem
pagos pelos bens do devedor”. Reafirmava o entendimento em seu
Tratado de Direito Comercial?®, aduzindo ndo poder se conceber
a faléncia sem a existéncia de mais de um credor, ante a sua feicio
de concurso creditério.

Contriria 2 idéia da pluralidade como pressuposto para a aber-
tura do concurso creditério falencial, ou mesmo para a sua conti-
nuagdo, chegando a reputar a discussio como perda de tempo,
tem-se a posigio de Pontes de Miranda?®!, a qual vale aqui transcre-
ver: “Nio se pode dizer que a execugio forcada coletiva s6 se inicie
com a pluralidade de credores admitidos, nem sé, sequer, com a
pluralidade de credores declarantes: ela se inicia com a decretagio
do devedor insolvente ou de cuja insolvéncia, pelos fatos, se suspei-
ta. De qualquer modo, hj titulo executivo, tanto para a execucio
forcada singular como para a execucio forcada coletiva. A esse ti-
tulo podem juntar-se outros. Se, com a plena cognicdo, do titulo
tnico, ou de todos os titulos executivos, se vem afastar a executi-
vidade do dnico ou de todos, entio falta qualquer elemento para se
prosseguir na execugao forcada. Mas j4 se estd em momento poste-
rior dquele em que se esgotou o prazo para as declaracées, as im-
pugnagdes ¢ o relatério do sindico, com o parecer do érgio do Mi-

199 Ob. cit., p. 61.

200 V. XV, 1965, p. 207.

201 Tratado de Direito Privado, v. XXIX, Rio de Janeiro: Editora Borsoi, 1960,
n® 3.393.2.
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nistério Pdblico. Assim, é perder-se tempo discutir-se se o pressu-
posto da pluralidade de titulos, ou de declarantes, é ou ndo & pres-
suposto necessirio para a abertura do concurso de credores falen-
cial, ou para a continuagio do processo concursal”.

Carvalho de Mendonga??? também expunha doutrina favorivel
3 instauracio da faléncia com um s6 credor, enunciando, assim, sua
licdo: “Tem-se, porém, sujeitado a essa execugdo o devedor com
um sé credor, sob o fundamento de que o estado de faléncia resulta
nio do ntimero dos credores, porém, do fato:da impossibilidade de
pagar. Ao credor nio satisfeito pode ser indispensével a faléncia
para revogar atos praticados em seu prejuizo. Negar-lhe este direi-
to, diz-se, é privd-lo da garantia com que contava ao tratar comn o
devedor. E se o devedor satisfizer todos os seus pequenos credores,
deixando sem pagamento o mais importante?”

Rubens Requiao?® partilhava do mesmo entendimento. Eis seu
raciocinio: “Sustentamos que a pluralidade de credores ndo consti-
tui pressuposto necessirio para a declaragio da faléncia. Ao rece-
ber o juiz o pedido de faléncia do devedor, apresentado pelo cre-
dor, nio lhe & dado indagar, no processo pré-falencial que se instau-
ra, o ntimero de credores existentes. Por outro lado, néo é conclu-
siva a verificacdo da existéncia de virios credores por ocasido do
encerramento do prazo das declaragées de créditos fixado na sen-
tenca pelo juiz, pois a Lei de Faléncias admite a apresentagdo de
credores retardatdrios até o encerramento da faléncia. Constitui,
reconhecemos, uma anomalia um concurso coletivo com um s6
credor [...] Mas o tinico credor que se apresente tem o direito sub-
jetivo de defender seu crédito e seus direitos, usando, por exem-
plo, de agdes revocatérias, cuja extensdo, veremos, € muito maior
do que as agbes civis; tem o direito de investigar a existéncia de
crime falimentar, que sem a instauragio do estado de faléncia ser-
lhe-ia impossivel”.

Comungamos dos mesmos argumentos trazidos a baila por
aqueles que repelem a pluralidade de credores como pressuposto
para o estado de faléncia. Temos que seria ela uma caracteristica,
uma particularidade deste estado, mas ndo um pressuposto para

202 Qb. cit., v. VII, pp. 163/164.
203 Ob.cit, v. 1, p. 43.
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sua configuracio, pois nio se perfaz em circunsténcia ou fato tido
por lei como antecedente a ele necessédrio. A lei nao autoriza con-
clusdo diversa. O concurso de credores é, portanto, conseqiiéncia
da decretagio da faléncia e ndo sua causa.

Professamos a orientagio de que o fim maior e imediato do ins-
tituto falimentar é o de propor providéncia judicialmente realizi-
vel para resolver a situagio juridica de insolvéncia do devedor em-
presario. Estd vocacionado, na nova lei, a promover a liquidagio do
patriménio insolvente, saneando o mercado e assegurando a prote-
¢do do crédito. Esse escopo deve ser perseguido e para sua realiza-
cio se faz desinfluente a verificacio da existéncia de um ou mais
credores, seja para a instauragio da faléncia, seja para o seu prosse-
guimento, a qual, por certo, adotara, na existéncia de credor tinico,
rito simplificado, com a superagio de diversos atos processuais.
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Capitulo 16

DEVEDOR EMPRESARIO

112 — EMPRESARIO INDIVIDUAL

No capitulo 2 tratamos da sujeigio passiva de forma geral para os
institutos da faléncia, da recuperagio judicial e da extrajudicial. Re-
tornamos ao tema numa abordagem especifica, analisando os efeitos
da decretagio de faléncia em relagio ao empresério individual e 3s
sociedades empresarias, complementando o estudo do tema.

Como visto, o empresirio individual é pessoa fisica ou natural
que exerce a empresa sob uma firma.

Responderi, na faléncia, com todas as forgas de seu patriménio
capaz de execugio, excluidos, tio-somente, os bens impenhori-
veis. Isto quer dizer que o empresirio individual compromete, no
desempenho de sua atividade, nio s6 aqueles bens que integram o
seu estabelecimento empresarial, mas também os que se qualifi-
cam como “ndo empresariais”, por nio estarem ligados & explora-
¢do da empresa. O Direito brasileiro ainda nio reconhece a figura
do empresirio individual de responsabilidade limitada que pressu-
poe a distingdo entre o patrimdnio empresarial, isto ¢, 0 conjunto
de bens de sua titularidade afetado ao exercicio da sua empresa,
que responderia pelas dividas dele decorrentes, e o seu patrimdnio
particular?®,

204 Algumas legislacbes européias j4 t&m por consagrado o principic da separa-

¢do entre o "patrimdnio do negdcio” do empresirio e o seu “patrimbnio particu-

lar”. Aquele constitui-se em um bem especial, com afetacio especifica e vai ser-
q & P
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Capitulo 17

INSOLVENCIA DO DEVEDOR
EMPRESARIO

126 — VISAO GERAL

Como tivemos oportunidade de registrar no item 102 supra, o
sistema do patriménio deficitirio, revelado por um desequilibrio
entre ativo e passivo, sendo aquele insuficiente para cobrir as divi-
das do empresério, vem perdendo, ao longo do tempo, espago nas
legislacBes para servir de base & configuracao da insolvéncia do de-
vedor.

A Lei n° 11.101/2005, tal qual ja o fazia o Decreto-Lei n°
7.661/45, adotando um sistema misto, utiliza-se da impontualida-
de do devedor e da enumeracio legal de atos para gerar a presungio
de insolvéncia. Em nossa Lei de Recuperacio e Faléncia, a insolvén-
cia ficta ou presumida estari, necessariamente, em um desses dois
sistemas que passamos a abordar de forma especifica.

A confissio da faléncia pelo devedor nio tem sido vista pela
doutrina®®® como um sistema, pois consistia em uma obrigacio le-
gal, um dever, nos termos do artigo 8° da Lei Falimentar revogada.
Estruturalmente, a condicio de dever permanece na legislagdo
atual (artigo 105), apesar de n3o existir sangio, como se tinha, no
Decreto-Lei n° 7.661/45. Neste, o devedor que nio confessasse a
sua faléncia no prazo do artigo 8° ficava impedido de obter a con-

229 Cf. Rubens Requiio, ob. cit., v. I, p. 70.
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cordata suspensiva (artigo 140, inciso II, e Stmula 190 do Supre-
mo Tribunal Federal, a contrario sensu), muito embora a jurispru-
déncia j4 viesse temperando a exigéncia.

127 — SISTEMA DA IMPONTUALIDADE

Esse sistema encontra-se insculpido no inciso I, do artigo 94, da
Lein® 11.101/2005 que dispde: “Art. 94 — Sera decretada a falén-
cia do devedor que: | — sem relevante razio de direito, nio paga,
no vencimento, obrigagio liquida materializada em titulo ou titulos
executivos protestados cuja soma ultrapasse o equivalente a 40
(quarenta) salirios-minimos na data do pedido de faléncia”*°.

Conforme se percebe claramente do preceito reproduzido, a
impontualidade, capaz de gerar a presungio de insolvéncia, ampa-
rando a pretensio de se requerer e ver decretada a faléncia do de-
vedor empresdrio, nio é a simples falta de pagamento de uma obri-
gacdo. A lei exige, além do vencimento da obrigacdo, quando, en-
tdo, passa a ser exigivel, a concorréncia de certas condicdes para
restar caracterizada, a saber: a) obrigacio liquida; b) materializada
em titulo ou titulos executivos protestados ; ¢) soma que ultrapasse
o equivalente a quarenta saldrios-minimos na data do ajuizamento
do pedido; d) inexisténcia de relevante razao de direito a amparar
0 1ao pagamento.

128 — OBRIGACAO LIQUIDA

A liquidez da obrigagio resulta da certeza quanto i sua existén-
cia e da determinagio de seu objeto. Liquida é a obrigacdo que nio
gera divida a respeito da existéncia {an debeatur) e da quantia de-
vida (quantum debeatur).

Quando se fala em determinagio do valor da divida, deve-se
incluir aquelas situagdes nas quais a determinabilidade do quantum
debeatur possa ser alcangada por simples operacido aritmética. Fo-
ram as hipéteses, no passado registradas, de emissdo de titulos de

230 Tém-se como antecedente hist6rico imediato o artigo 1°, do Decreto-Lei n®
7.661/45, verbis: “Considera-se falido o comerciante que, sem relevante razio
de direito, nio paga no vencimento obrigagio liquida, constante de titulo que
legitime a acio executiva”.
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crédito em ORTNs, OTNs e BTNs, enquanto indexada a economia
nacional. Tais obrigacdes nio se faziam dependentes de fatos e con-
digdes sujeitos A prova para a determinagio de seu objeto, sendo o
seu respectivo montante verificivel por simples clculo aritmético.

A certeza da existéncia da obrigagao reclama, como principio
geral, titulo escrito em que se tenha o reconhecimento expresso
por parte do devedor, ou, a0 menos, a sua assinatura, dispensando-
se a concorréncia de qualquer outro meio de prova necessirio a
demonstra-la”®!. O conceito de certeza niocede diante da possibi-
lidade de haver sobre a divida eventual questionamento do deve-
dor. Consoante esclarece Humberto Theodoro Junior?®, nio est4
a certeza “no plano de vontade ulterior das partes, mas na convic-
¢do que o 6rgao judicial tem de formar diante do documento que
lhe é exibido pelo credor”. Basta que, pela simples leitura do titulo,
o juiz possa, prima facie, inferir quem sio os seus credor e devedor,
o montante da prestacio e o momento de sua exigibilidade. A outra
férmula admissivel de se aferir a existéncia da obrigacdo é a que
resulta de seu reconhecimento judicial, sendo seu titulo uma sen-
tenga.

O objeto da obrigacio liquida deve ser de natureza pecunidria.
Contudo, Miranda Valverde??, escorado na doutrina de Bonelli,
sustentava que a impontualidade deve verificar-se no pagamento
de uma obrigagio de dar, “cujo objeto hi de ser dinheiro ou merca-
dorias”. Nio nos parecia, segundo o regime do Decreto-Lei n°
7.661/45, nem nos parece no sistema atual, correta a afirmacio. A
obrigacdo de dar se limita ao objeto dinheiro, a teor do inciso I, do
artigo 94 c¢/c o paragrafo dnico do artigo 98. Este dltimo preceito é
expresso ao prescrever que o devedor poder elidir a faléncia com
o depésito do “valor correspondente ao total do crédito, acrescido
de correcio monetéria, juros e honordrios advocaticios”. A elisio
da faléncia s6 se dda mediante o depdsito da importincia reclamada
pelo credor, porque a obrigagdo liquida a ensejar a impontualidade
é a de cardter pecuniirio. Se assim nio o fosse, o preceito contem-
plaria a consignacdo da coisa, ou seja, no caso, a mercadoria. Mas

231 Miranda Valverde, ob. cit., v. I, p.28.

232 Curso de Direito Processual Civil, v. II, 18. ed., Rio de Janeiro: Forense,
1997, p. 33.

233 Ob.cit., v. I, p. 28.
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essa previsio inexiste, justamente porque o objeto da obrigagio de
dar se limita i prestagio em dinheiro.

129 — LETRA DE CAMBIO NAO ACEITA

Diante dos principios legais disciplinadores da impontualidade
para fins falimentares, fica evidente niio ser possivel o requerimen-
to de faléncia do sacado de uma letra de ciAmbio. Este &, no concei-
to do direito cambiério, simples pessoa indicada no titulo para
pagé-lo. Seu vinculo cambial s6 tem inicio com o seu aceite, tradu-
zindo o reconhecimento da ordem de pagamento que lhe é dirigida
pelo emitente da cértula e a sua obrigagsio de cumpri-la (Decreto
n°® 57.663/66, artigo 28). Nio h4, assim, obrigacio liquida em face
do sacado e, igualmente, inexiste titulo que contra ele legitime
aciio de execugio.

130 — DUPLICATA NAO ACEITA

A rigidez do conceito de obrigagio liquida, exigida para fins fa-
limentares, ensejou, no Ambito do Decreto-Lein® 7.661/45, acalo-
rados debates na doutrina e no seio do préprio Supremo Tribunal
Federal, na construgio de sua orientagio jurisprudencial, no que se
refere A possibilidade de a duplicata ndo aceita constituir-se como
titulo falencial, isto é, como titulo h4bil a embasar pedido de falén-
cia contra o sacado.

Interessante se mostra registrar algumas das opiniGes abaliza-
das que emergiram em fungio da controvérsia.

Hernani Estrella?** optava pela inaptidio do titulo, nessas con-
digbes, para ensejar pedido de faléncia do sacado. Assim explanava
sua convicgdo: “A duplicata nio assinada nio tem, a respeito do
sacado, a precisa liquidez, de que fala a Lei de Faléncias. Dessarte,
a forga executiva, que lhe confere o Decreto-Lei n® 436, de 27 de
janeiro de 1969, nio basta para torni-la obrigacio liquida, a teor
daquela lei. E aqui o momento de relembrar, segundo licdo de Mi-
randa Valverde transcrita acima, que ndo basta ter direito & agdo

234 Duplicata nio aceita é titulo indbil para decretacdo de faléncia, Revista Fo-
rense n® 237/14.
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executiva; é necessirio que o titulo protegido por forca de agio seja
liquido. E liquido, na acepgio do direito substantivo, notadamente
para efeitos falimentares, somente pode ser a duplicata aceita pelo
comprador, ou tornada liquida através da verificacdo judicial da
respectiva conta. Temos, assim, por inaplicdvel 4 faléncia, no con-
cernente ao sacado, a regra da preditalei de 1969, que outorga acdo
executiva a duplicata ndo assinada pelo comprador, nas condices
nela mencionadas. Semelhante disposigio é de incidéncia restrita &
esfera processual ordindria, com o alcance algum tanto diverso, que
nesta se dd as dividas dotadas de agio executiva”.

Rubens Requido® filiava-se 4 corrente oposta, fiel na convic-
¢io de que a duplicata, embora sem aceite, seria titulo habil 4 de-
claragio da faléncia, desde que protestada e acompanhada do do-
cumento comprobatério da entrega das mercadorias. A propésito
escrevia: “O protesto tirado nestas condicbes ndo s6 lhe d4 execu-
tividade, mas constitui um suprimento do aceite, por forga legal,
como sustentamos em nosso Curso de Direito Comercial (n® 470).
Ademais, a prova da tradicdo da mercadoria para as mios do com-
prador demonstra a execugio do contrato de compra e venda de
mercadorias e, através da exibicio dessa prova oficial pablica do
protesto, que a transcreve no instrumento prtiblico, supre o aceite,
tornando-o um titulo executivo extrajudicial, ou seja, um titulo de
divida liquida capaz de fundamentar o procedimento executério e
o pedido de faléncia, que, na realidade, como ji estudamos, cons-
titui também um processo de execucio coletiva”.

A exceléncia dos argumentos chegou ao Supremo Tribunal Fe-
deral, 3 época instincia mdxima também em matéria de direito in-
fraconstitucional. No julgamento do Recurso Extraordinirio n°
75.543-SP?3% pelo Tribunal Pleno, a Corte Suprema enunciou: “A
duplicata nio aceita, ainda que protestada ¢ acompanhada do com-
provante da entrega da mercadoria, ndo constitui titulo h4bil para
o requerimento de faléncia. Inexisténcia de obrigagio liquida”.

Posteriormente a posi¢io foi revista, consoante se pode inferir
do julgamento do Recurso Extraordindrio n® 80.407-SP?*, no qual

235 Ob.cit, v. I, p. 74.

236 Julgamento em 21.11.1973, acérdio por maioria, Rel. Min. Bilac Pinto, ven-
cidos os Min. Rodrigues Alckmin e Anténic Neder.

237 Julgamento em 09.03.1977, acérdio por maioria, Rel. Min. Cunha Peixoto,
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se declarou: “Duplicata sem aceite e devidamente protestada,
acompanhada de prova da entrega da mercadoria, é titulo habil
para a execugio, como para o requerimento de faléncia”.

Com o advento da Lei n® 6.458, de 1° de novembro de 1977,
que acrescentou o § 3° ao artigo 1° da Lei Falimentar de 1945, a
controvérsia, a0 menos quanto 4 duplicata de venda mercantil, teve
seu termo. O preceito vinha assim redigido: “Para os efeitos desta
Lei, considera-se obrigagio liquida, legitimando o pedido de falén-
cia, a constante dos titulos executivos extrajudiciais mencionados
no art. 15 da Lei n°® 5.474, de 18 de julho de 1968,

Neste diapasio, pacificou-se a possibilidade de a duplicata ou a
triplicata sem aceite servir de lastro ao requerimento de faléncia do
sacado, desde que protestada, acompanhada da prova da entrega e
recebimento da mercadoria e o sacado ndo tenha, comprovada-
mente, recusado o aceite, por escrito, em declaragio que acompa-
nhe o titulo restituido ao credor, dentro do prazo de dez dias de sua
apresentagio para o aceite; ou, ainda, no caso de ndo devolugio do
titulo, contanto que protestada por indicagio do portador ou do
seu apresentante, com a mesma prova da entrega da mercadoria
(Lei n® 5.474/68, artigo 15, inciso Il e § 29).

Mas, em face da deficiéncia que se pode verificar na redacgéio da
regra acima reproduzida, a ddvida permaneceu em relacio 4 dupli-
cata de prestacio de servigos.

Algumas decisdes negavam-lhe a condicio de titulo apto a em-
basar pedido de quebra, sob o pilio de que o indigitado § 3° somen-
te se referia 4 liquidez da duplicata comercial, por ser este o titulo
referenciado no artigo 15 da Lei n® 5.474/68.

Desse modo decidiu a 7* Cdmara Civel do Tribunal de Justica
do Estado do Rio de Janeiro®®®: “A duplicata para prestagio de ser-
vigos nido é titulo hibil para a decretagio da faléncia. O art. 15 da
Lei n® 5.474/68, s6 se refere as duplicatas de venda mercantil. As
duplicatas de prestagdo de servigo s6 se acham previstas, na lei es-
pecifica no art. 20, estando assim expressamente excluidas do efei-
to de fundamentar faléncia”.

vencidos os Min. Leitdo de Abreu, Xavier de Albuquerque, Bilac Pinto e Eloy da
Rocha.

238 Apelacdo Civel n® 4.745/88, julgamento em 26/09/89, decisio uninime.
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Diante da divergéncia jurisprudencial estabelecida, a questao
acabou por chegar ao enfrentamento do Superior Tribunal de Jus-
tica, que dirimiu a dtvida, editando a Stmula n® 248, assim enun-
ciada: “Comprovada a prestagdo dos servigos, a duplicata nio acei-
ta, mas protestada, é titulo hdbil para instruir pedido de faléncia”.

A orientacio é a que sempre nos pareceu adequada. De hd mui-
to sustentdvamos nio se poder emprestar 3 exegese do § 3°, do
artigo 1° do Decreto-Lei n° 7.661/45 interpretagdo literal. A inter-
pretagio sistemdtica e racional é a que se impunha. Com efeito, o
§ 3°, do artigo 20 da Lei n° 5.474/68 manda aplicar 2 duplicata ou
triplicata de servigos, com as devidas adaptagoes, as disposi¢des
referentes a duplicata ou triplicata de venda mercantil. Desse
modo, aplica-se-lhe o artigo 15, apenas com uma leitura adequada
3 natureza do titulo. Ao invés de se ter que exibir documento hébil
comprobatério da entrega e recebimento da mercadoria, ter-se-4
que apresentar o documento habil a comprovar a efetiva prestagio
dos servicos. Dentro dessa visio, nao se podia ter hesitagdo em afir-
mar constituir a duplicata de servigos ndo aceita titulo falencial,
desde que protestada, acompanhada de documento comprobatério
da prestacio de servicos e do vinculo contratual que o autorizou e
nido tivesse o sacado, por razdes escritas, em declaragio que acom-
panhe o titulo devolvido ac credor no interregno de dez dias de sua
apresentacio ao accite, comprovadamente o recusado. Na hipétese
de n3o devolucio do titulo pelo sacado, o protesto deveria, como
devers, ser feito por indicagdo do portador ou do apresentante e,
neste caso, supre nio s6 o aceite, mas também o préprio titulo (§
2°, do artigo 15 da Lei das Duplicatas).

Faz-se mister nao perder de vista a necessidade de serem exibi-
dos pelo requerente ndo s6 o instrumento do protesto e o docu-
mento de prova da efetiva prestago de servigos, mas também a
comprovagio do vinculo contratual que a autorizou. Embora o
enunciado da Sdmula 248 a esta prova ndo faca referéncia, a mes-
ma se impde por exigéncia do § 3°, do artigo 20 da Lei das Dupli-
catas, sem o que a duplicata ndo terd liquidez e eficicia executiva.

Apesar de a Lei n° 11.101/2005 nio reproduzir dispositivo se-
melhante ao do § 3°, do artigo 1° da lei revogada, ndo nos parece
deva a controvérsia ressuscitar. Obedecidas as condi¢des acima
dispostas, tanto na duplicata de venda mercantil, quanto na de
prestacdo de servigos, passam os titulos a ter liquidez necesséria a
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embasar pedido de faléncia, reunindo todos os atributos de um ti-
tulo executivo.

131 — A DENOMINADA DUPLICATA VIRTUAL

Inicialmente, cumpre-nos asseverar ndo sermos contririos ou
antipéticos 3 idéia do registro do crédito em meio magnético ou
eletrdnico, abrandando-se o principio da cartularidade, um dos
fundamentos erigidos por Vivante, ao lado da literalidade e da au-
tonornia, para formular a sua conceituacio sobre os titulos de cré-
dito.

A desmaterializagio, no entanto, a nosso ver, demanda uma re-
visdo legislativa, necesséria a disciplinar essa nova realidade que
vem se impondo e, acreditamos, deva se afirmar em prestigio 2 agi-
lizagdo dos processos comerciais.

Nessa esteira de raciocinio, vimos ser editada a Lei n® 11.076,
de 30 de dezembro de 2004, fruto de conversio da Medida Provi-
séria n°® 221, de 1° de outubro do mesmo ano, que permite o war-
rant agririo e o conhecimento de depésito agririo eletrénicos (ar-
tigo 3°, inciso II).

Mas a duplicata ndo logramos encontrar base legal para a sua
emissao virtual, mantida sua forca executiva, sem alteracio legisla-
tiva.

Ao contririo, entretanto, sustenta Fibio Ulhoa Coelho??, adu-
zindo ser possivel conferir executividade ao crédito registrado e
negociado apenas em suporte magnético.

Explanando seu entendimento, escreve?®: “O direito em vigor
dé sustentagio, contudo, 4 execugio da duplicata virtual, porque
nio exige especificamente a sua exibicio em papel, como requisito
para liberar a prestagio jurisdicional satisfativa. Institutos assentes
no direito cambiério nacional, como sio o aceite por presuncio, o
protesto por indicacdes e a execucio da duplicata nio assinada per-
mitem que o empresirio, no Brasil, possa informatizar por comple-
to a administracio do crédito concedido [...] O crédito registrado
em meio magnético serd descontado junto ao banco, muitas vezes
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239 Curso de direito comercial, v. 1, 6. ed., Sdo Paulo: Saraiva, 2002, p. 464,
240 Ob. cit., pp. 465/466.
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em tempo real, também sem a necessidade de papelizacio. Por via
telefdnica, os dados sdo remetidos aos computadores da instituicao
financeira, que credita — abatidos os juros contratados — o seu
valor na conta de depésito do empresério. Nesse momento, expe-
de-se a guia de compensacio bancdria que, por correio, é remetida
ao devedor da duplicata virtual. De posse desse boleto, o sacado
procede ao pagamento da divida, em qualquer agéncia de qualquer
banco no pais. Em alguns casos, quando o devedor tem o seu micro-
computador interligado ao sistema da instituigio descontadora, j4
se dispensa a papelizacio da guia, realizando-se o pagamento por
transferéncia bancéria eletronica. Se a obrigac¢do nio é cumprida no
vencimento, os dados pertinentes 4 duplicata virtual seguem, em
meio magnético, ao cartério de protesto. Assim €, ou poderia ser,
nas grandes comarcas. Trata-se do protesto por indicacdes, institu-
to tipico do direito cambiério brasileiro, criado inicialmente para
tutelar os interesses do sacador, na hipétese de retengiio indevida
da duplicata pelo sacado. Nio h4, na lei, nenhuma obrigatoriedade
do papel como veiculo de transmissdo das indicacdes para o protes-
to, de modo que também é plenamente juridica a utilizacio dos
meios informéticos para a realizar. O instrumento de protesto da
duplicata, realizado por indicagdes, quando acompanhado do com-
provante da entrega das mercadorias, é titulo executivo extrajudi-
cial. E inteiramente dispensével a exibicao da duplicata, para apa-
relhar a execucio, quando o protesto é feito por indicagdes do cre-
dor (LD, art. 15, § 2°). O registro magnético do titulo, portanto, é
amparado no direito em vigor, posto que o empresirio tem plenas
condicbes para o protestar e executar. Em juizo, basta a apresenta-
¢io de dois papéis: o instrumento de protesto por indicagdes € o
comprovante da entrega das mercadorias”.

Os argumentos trazidos 3 colagio pelo emérito comercialista
ndo nos sensibilizam. O protesto por indicagio do titulo, consagra-
dono § 2°, do artigo 15, da Lei n® 5.474/68, que supre o aceite e o
proprio titulo para fins de cobranga executiva, tem um pressuposto
Iégico e invencivel: que a duplicata ou a triplicata nio tenha sido
aceita nem devolvida?¥!. Titulo ndo devolvido é aquele regularmen-

241 A regra vem corroborada pelo § 3°, do artigo 21, da Lein® 9.492/97, o qual
€ peremptério ao traduzir: “Quando o sacado retiver a letra de cimbio ou a du-
plicata enviada para aceite e ndo proceder i devolucdo dentro do prazo legal, o
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te emitido e remetido, conforme exige o artigo 6° da mesma legis-
lagdio especial, para o aceite do comprador das mercadorias ou do
tomador dos servigos.

Daf ser imprecisa a conclusio de que o instrumento de protes-
to, dessa maneira obtido, dispensaria a emissio do titulo. Ele, o
protesto por indicagio, tem como causa justamente a nio devolu-
¢do da duplicata ou da triplicata, isto é, a retengao da cértula pelo
comprador ou tomador de servicos. Visa a punir conduta por lei
reprovada. Se o sacado reconhece a procedéncia do titulo deve
aceiti-lo e devolvé-lo ao emitente; caso contrario, cumpre-lhe res-
titui-lo, acompanhado das razdes escritas motivadoras da ndo acei-
tacio (artigo 7°, da Lei de Duplicatas), situagdo em que se retira a
sua forca executiva (artigo 16, da mesma lei). Devolvendo-a sem o
aceite ou, pior, retendo-a, é que a Lei n° 5.474/68 prevé um siste-
ma do suprimento da aceitagio, com o protesto do titulo — feito
com sua exibi¢io ao Oficial do Cartério de Protesto de Titulos, ou,
na sua retencio indevida pelo sacado, mediante as indica¢des do
portador —, e com a apresentacio do documento que idoneamente
comprove, conforme o caso, a entrega e recebimento da mercado-
ria ou a efetiva prestacdo dos servicos. E de se realcar que, no caso
de duplicata de servicos, exige-se também a prova do vinculo que
o autorizou (artigo 15, inciso I1, e § 2° e § 3° do artigo 20).

A admissio do protesto por indicacio sem a emissdo, remessa e
retengio do titulo pelo sacado provoca ruptura no sistema, condu-
zindo 2 profunda restricio de direito legal consagrado ao devedor:
receber a duplicata e devolvé-la com as razées escritas da ndo acei-
tacdo. Esse procedimento legitimo, como se disse, retira a forga
executiva do titulo que, portanto, nao pode servir, assim, como ti-
tulo falencial.

Por outro lado, a Lei n°® 9.492/97, em seu artigo 9°, imp&e ao
Tabelionato de Protesto que todos os titulos e documentos de di-
vida protocolizados para protesto sejam examinados em seus carac-
teres formais, tendo curso se nio apresentarem vicio. Somente
pode, pois, o tabelionato realizar a conferéncia mediante a exibigio

protesto poder4 ser baseado na segunda via da letra de cimbio ou nas indicagdes
da duplicata, que se limitardo a conter os mesmos requisitos lancados pelo saca-
dor 20 tempo da emissio da duplicata, vedada a exigéncia de qualquer formali-
dade nio prevista na Lei que regula a emissdo das duplicatas”.
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da cirtula. A excegio ocorre, apenas, em relacfio ao protesto por
indicagao, eis que o titulo estara retido pelo sacado. Nesse contex-
to é que sobressai a regra do pardgrafo Gnico do artigo 8° da mesma
lei, permitindo sejam recepcionadas pela serventia as indicacées a
protesto de duplicatas, por meio magnético ou de gravacio eletrd-
nica de dados, sendo, contudo, de inteira responsabilidade, nesse
caso, do apresentante, os dados fornecidos, competindo ao tabelio-
nato a mera instrumentaliza¢io. Nio se pode ver no preceito mais
do que ele reflita. Ndo consagra, como jé ouvimos, a duplicata vir-
tual ou eletrénica. Simplesmente permite que as declaracdes do
credor ou do apresentante do titulo, nas condiges do § 2°, do arti-
go 15 da Lein® 5.474/68 se facam dessa forma, substituindo decla-
ragdes escritas ou verbais realizadas nos balcdes das serventias. $6
isso.

Em abono & nossa tese, vem a construgiio pretoriana na espécie.

A Primeira Turma Civel do Tribunal de Justiga do Distrito Fe-
deral e dos Territ6rios?*? assim se pronunciou: “Correta a sentenga
que indefere a inicial que contém pedido de faléncia instruida com
triplicatas, imotivadamente emitidas, eis que ndo se comprovou te-
rem sido extraviadas as duplicatas, valendo destacar que as dupli-
catas foram protestadas por indicacio, sem a comprovagio de te-
rem sido remetidas para aceite”.

No corpo do aresto vem pontuado: “[...] ao nio juntar a dupli-
cata, certamente por nio ter sido emitida, nao tem titulo executi-
vo. Quando instado a juntar seus titulos, junta boletos bancirios
protestados, protestos de duplicatas por indicagdo, comprovantes
de entrega das mercadorias e triplicatas emitidas para substituir
duplicatas nunca expedidas (grifo no original). Em primeiro lugar,
boletos bancérios nio sdo titulos de crédito e nio podem ser pro-
testados. Em segundo lugar, duplicatas podem ser protestadas por
indicagio apenas quando retidas pelo devedor, devendo ser com-
provada tal intengdo, o que nao foi feito”.

A decisdo foi mantida pelo Superior Tribunal de Justica®®, no
julgamento do Recurso Especial n® 369.808-DF, pela Terceira Tur-
ma, & unanimidade de votos, vindo, desse modo, ementada: “Fa-

242 Rel. Des. Carmelita Brasil, Apelagao Civel n° 1998-011-0786886, publica-
da no DJU, Segdo I, de 09/05/2001, p. 17.
243 Rel. Min. Castro Filho, publicada no DJU, Secio I, de 24/06/2002, p. 299.
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léncia — duplicata mercantil — comprovagdo — remessa para
aceite — protesto de boletos bancdrios — impossibilidade — ex-
tracio de triplicatas fora das hip6teses legais. I — Para amparar o
pedido de faléncia, é inservivel a apresentagio de triplicatas imoti-
vadamente emitidas, eis que nio comprovados a perda, o extravio
ou a retencio do titulo pelo sacado. II — A retencio da duplicata
remetida para aceite é condigio para o protesto por indicagio,
inadmissivel o protesto de boletos bancarios. Recurso néo conheci-
do”.

Em seu voto, o Relator, Ministro Castro Filho, asseverou: “O
fato é que o recorrente nio conseguiu reunir os clementos necessi-
rios para que vigorasse o principio do suprimento do aceite, por-
que, em relagio ao primeiro requisito — protesto cambial — fé-lo
sem o saque do titulo original, a duplicata. Ademais, ndo compro-
vou sua remessa para aceite, a retengio ou a necessidade de fazer o
protesto por indicagio, certamente porque foram expedidos ape-
nas boletos bancirios que, data venia, ndo podem substituir os ti-
tulos de crédito expressamente mencionados na legislagio. As irre-
gularidades verificadas pelo Tribunal & quo e ndo confrontadas pelo
recorrente sio suficientes para impedir o acolhimento do pedido
de faléncia, ainda que tenha sido juntado o comprovante de entre-
ga das mercadorias, que, sozinho, como ensina a doutrina citada e
a jurisprudéncia sobre a matéria, também ndo pode fazer as vezes
do titulo executivo, eis que, in casu, nio houve comprovacio de
sua emissio e remessa para aceite, nem qualquer das hipéteses pre-
vistas na legislacio para a extragio de triplicata (j4 considerando a
possibilidade de fazé-lo, quando o sacado nio devolver a duplicata,
como tém admitido parte da jurisprudéncia e doutrina)”.

A Quarta Turma do mesmo Tribunal Superior, em acérdio
uninime da lavra do Ministro Ruy Rosado de Aguiar, endossou o
entendimento, ao assim explicitar®**: “Duplicata. Aceite. Protesto.
Nio pode ser protestada por falta de aceite duplicata que nio foi
enviada ao aceite do sacado, especialmente se este, tomando co-
nhecimento de um boleto bancirio, comunica que ndo recebeu a
mercadoria a que se refere o titulo. Recurso conhecido e provido”.

244 REsp n® 499.516/RJ, publicada no DJU, Segio I, de 01/09/2003, p. 299. -
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A mesma Quarta Turma vem reafirmando o entendimento, em
acordio unanime, de relatoria do Ministro Aldir Passarinho Janior:
“Civil e Processual. Recurso Especial. Protesto de Boletos Banci-
rios. Impossibilidade. Precedentes. I. E inadmissivel o protesto dos
boletos bancirios, sem a emissdo, o envio e a retengio injustificada
da duplicata. Inteligéncia do art. 13, § 1° da Lei n® 5.474/68. Pre-
cedentes. 1I. Recurso especial conhecido e provido”**,

Nio nos influencia, outrossim, a disposigéo do § 3°, do artigo
889 do Cédigo Civil de 2002, ao declarar que “o titulo poderd ser
emitido a partir de caracteres criados em computador ou meio téc-
nico equivalente e que constem da escrituragio do emitente, ob-
servados 0s requisitos minimos previstos neste artigo”, dentre os
quais a assinatura do emissor. Sem entrar no mérito de estar ou ndo
instituido pela norma o titulo virtual, eis que alguns apenas véem
no dispositivo um meio de sua criagio em caracteres para docu-
mentalizagfio posterior, o certo é que nio se aplica a duplicata, nem
a qualquer outro titulo disciplinado em lei especial, por forca do
que estabelece o artigo 903 do mesmo codex. Ademais, o fato de se
admitir um titulo virtual, de forma genérica como se pode enxergar
no indigitado artigo, ndo quer dizer que teri ele forca executiva, a
qual advém de regra especifica, o que nao seria o caso, como se viu,
da decantada duplicata virtual.

Do exposto, somos firmes no convencimento de que, diante da
estrutura do sistema juridico em vigor, nio hd como se chancelar a
possibilidade da denominada duplicata eletrénica ou virtual servir
de estribo a pedido de faléncia, justamente por nio ser ela titulo
executivo, consoante os regramentos que regulam tais titulos de
crédito. O inciso I, do artigo 94 é expresso em exigir que a obriga-
¢ao liquida esteja materializada em titulo ou titulos executivos,
requisito este que ndo cumpre a duplicata virtual.

132 — CREDITOS LIQUIDOS QUE NAO ENSEJAM
FALENCIA

Existem certos créditos que, embora dotados de liquidez, nio

podem ser reclamados, isto é, habilitados na faléncia e, por conse-

245 REsp n® 902.017/RS, publicade no DJe de 04/10/2010.
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guinte, ndo se mostram aptos a fundamentar o pedido de quebra
(Lei n® 11.101/2005, § 2°, do artigo 94 c/c inciso I, do artigo 5°).

Dessa ordem sdo as obrigaces a titulo gratuito.
133 — T{TULO EXECUTIVO

Como ji tivemos oportunidade de expor, a obrigacio liquida,

de natureza pecunidria, deve encontrar-se assentada em titulo ou.

titulos que legitimem acdo de execugio. Dessa conjugagio resulta
que o titulo falencial, o qual serve de fundamento ao pedido de
faléncia, é aquele que reflete um titulo executivo que corporifica
obrigagdo pecuniiria liquida reclamével na faléncia.

Ao instruir pedido de faléncia, deve ser o titulo exibido no ori-
ginal ou por cépia auténtica se estiver juntado em outro processo
(§ 3°, do artigo 94).

Os titulos executivos podem ser judiciais ou extrajudiciais.
Aqueles encontram-se perfilhados no artigo 475-N do Cédigo de
Processo Civil**6; estes dispostos no artigo 585 do mesmo Diploma
Processual?*’,

246 A Lei n® 11.232/2005 revogou o artigo 584 do Cédigo de Processo Civil e
redefiniu, no artigo artigo 475-N que introduziu, os titulos executivos judiciais.
Em verdade, esse nove preceito reproduz, com pequenas alteracdes redacionais,
o disposto no antigo artigo 584, Artigo 475-N: "Sao titulos executivos judiciais:
1 — a sentenga proferida no processo civil que reconhega a existéncia de obriga-
¢do de fazer, nio fazer, entregar coisa ou pagar quantia; Il — a sentenca penal
condenatéria transitada em julgado; II1 — a sentenca homologatéria de concilia-
¢io ou de transacio, ainda que inclua matéria ndo posta em juizo; IV — a senten-
ca arbitral; V — o acordo extrajudicial, de qualquer natureza, homologado judi-
cialmente; VI — a sentenga estrangeira, homologada pelo Superior Tribunal de
Justica; VII — o formal e a certidio de partilha, exclusivamente em relagio ao
inventariante, aos herdeiros e aos sucessores a titulo singular ou universal”.

247 Artigo 585: “Sio titulos executivos extrajudiciais: I-a letra de cimbio, a nota
promisséria, a duplicata, a debénture e o cheque; II-a escritura piiblica ou outro
documento piblico assinado pelo devedor; o documento particular assinado pelo
devedor e por duas testemunhas; o instrumento de transagio referendado pelo
Ministério Pdblico, pela Defensoria Piiblica ou pelos advegados dos transatores;
III — os contratos garantidos por hipoteca, penhor, anticrese e caugio, bem
como os de seguro de vida; [V — o crédito decorrente de foro e landémio; V —
o crédito, documentalmente comprovado, decorrente de aluguel de imével, bem
como de encargos acessdrios, tais como taxas e despesas de condominio; VI —o
crédito de serventuario de justiga, de perito, de intérprete, ou de tradutor, quan-
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Diante da especificidade do titulo falencial, deduz-se que nem
todo titulo executivo é capaz de arrimar pedido de faléncia, seja
porque a obrigagdo nio se reveste de liquidez, no conceito da lei
falimentar, seja porque, embora liquida, nio é reclamivel na falén-
cia, ou, ainda, por nio consistir a obrigago em prestagio pecunié-
ria. Deveri o credor ficar atento 3 distingéo.

No universo dos titulos judiciais, ndo é toda sentenca proferida
no processo civil que reconheca existéncia de obrigagio®®, por
exemplo, que serd titulo falencial, mas tdo-somente aquela que
condenar o devedor a uma prestacio pecunidria reclamével na fa-
léncia.

O mesmo exercicio deve ser realizado em relacio aos titulos
extrajudiciais. Quanto a eles, merecem destaque os créditos decor-
rentes de renda ou aluguel de imével e o encargo de condominio
que, embora passiveis de cobranga executiva, nio legitimam pedi-
do de faléncia, por faltar-lhes a liquidez exigida para este escopo.
Rubens Requido?®, invocando doutrina de Valverde, assim anota-
va: “Mas Miranda Valverde estabelece um critério restritivo na
conceituagao de liquidez, no Direito Falimentar. Existem, de fato,
algumas obrigacdes que, embora tendo executividade, isto &, ense-
jem o procedimento executério, no entanto nio constituem ou nio
sdo titulos liquidos. Nesse caso estdo o crédito por aluguel de imé-
vel e o encargo de condominio, que constam da enumeragio do
Cédigo de Processo Civil entre os titulos executivos extrajudiciais.
Em conseqiéncia, ensina aquele autor, que ‘néo é, pois, a agéio exe-
cutiva, que a lei processual também estabelece para a cobranga de
certas dividas, que confere a estas, segundo a Lei de Faléncias, o
requisito da liquidez. Nio basta ter direito 4 acio executiva; é ne-
cessario que o titulo protegido por essa forma de a¢io seja liquido’.
E, salvo os titulos executivos judiciais, a liquidez do titulo se ex-

do as custas, emolumentos ou honoririos forem aprovados por decisao judicial;
VII — a certiddo de divida ativa da Fazenda Piblica da Unifo, dos Estades, do
Distrito Federal, dos Territérios e dos Municipios, correspondente aos créditos
inscritos na forma da lei; VIII — todos os demais titulos a que, por disposi¢io
expressa, a lei atribuir forga executiva”.

248 Noinciso [, do artigo 475-N, evitou-se a expressio “sentenga condenatéria”,
preferindo a designacio de sentenca “que reconheca obrigacio de fazer, nio fa-
zer, entregar coisa ou pagar quantia”.

249 Ob.cit.,, v. I, p. 73.
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pressa pelo reconhecimento da obrigagio do devedor, ou a0 menos §

pela sua assinatura”.

A jurisprudéncia tem agasalhado o entendimento. A respeito,
confere-se decisao da 1# Camara Civel do Tribunal de Justica do
Estado de Sio Paulo®: “Pedido de faléncia com fundamento na
falta de pagamento de alugueres. Improcedéncia. Nio é a agio exe-
cutiva que a lei estabelece para a cobranga de certas dividas que
confere a estas, segundo a Lei de Faléncias, o requisito da liqui-
dez".

Outra questio que merece relevo diz respeito ao requerimento
de faléncia com base em certidao de divida ativa. Nio por falta de
liquidez do titulo. Embora n&o ocorra o seu reconhecimento pelo
devedor, nem a sua assinatura no tftulo, e também n#o se verifique
uma aprovagio judicial, a liquidez decorre de um ato prévio de
controle administrativo da legalidade do crédito tributério, que se

realiza por intermédio de inscri¢do, a cargo do drgdo competente -

para apurar a liquidez (Lei n® 6.830/80, § 3°, do artigo 2°). O ques-
tionamento da Fazenda Pdblica como parte ativa do requerimento
de faléncia serd abordado no item 158 infra, o qual terd maior per-
tinéncia com a matéria tratada.

134 — A PROVA DA IMPONTUALIDADE: PROTESTO DO
TITULO

A impontualidade do devedor pressupde, como visto, o néo pa-
gamento de obrigacio pecunidria liguida reclamavel na faléncia,
constante de titulo executivo, vencida e exigivel, sem que se veri-
fique relevante razdo de direito. Mas para que o credor esteja legi-
timado a requerer a faléncia do devedor, impée a lei, em comple-
mentacao conceitual ao sistema da impontualidade, a sua prova pt-
blica, oficial e solene que, a teor do direito positivado, 56 se faz
pelo protesto do titulo falencial.

Exige-se uma interpelagio prévia e formal do devedor, a fim de
caracterizar o nio pagamento da obrigagio liquida, constituindo-o
em mora, sem o ue nio restari caracterizada a sua impontualidade
falimentar. '

250 Agravo de Peticio n® 191.638, decisiio uninime, publicada em 22/09/70.
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A legislacio atual, contudo, altera o conceito da impontualida-
de. F ela verificdvel em relacdo a cada titulo executivo corporifica-
dor da obrigacio pecunidria liquida.

No direito anterior, o protesto por falta de pagamento tinha
efeitos amplos na comprovagio da impontualidade do devedor. O
credor, munido de um titulo falencial, nio estava obrigado a pro-
mover o protesto de seu préprio titulo, facultando-se-lhe requerer
a faléncia com base no protesto tirado em relagao ao titulo de um
terceiro credor do devedor comum, provando, a partir deste pro-
testo, a impontualidade.

Dispunha o § 1°, do artigo 4° da lei revogada: “se requerida com
fundamento em protesto levado a efeito por terceiro, a faléncia nio
serd declarada, desde que o devedor prove que podia ser oposta ao
requerimento do autor do protesto qualquer das defesas deste ar-
tigo”, isto &, qualquer matéria relevante.

Rubens Requiio®! assim explicava a hip6tese: “O credor se
pode valer de protesto tirado por terceiro, ndo sendo essencial que
o instrumento se refira ao seu proprio titulo. A impontualidade se
determina pelo primeiro titulo protestado, por isso tem efeito am-
plo e aproveita a qualquer credor. O seu titulo deve, necessaria- .
mente, estar vencido”.

Nio se tem mais, assim, esse conceito amplo e geral da impon-
tualidade. Fica limitado a cada titulo falencial de titularidade do
requerente. O § 3° do artigo 94 ndo deixa margens a didvidas ao
estabelecer que o pedido de faléncia deve ser instruido com os ti-
tulos falenciais acompanhados dos “respectivos instrumentos de
protesto”.

Portanto, se o credor instruir o seu pedido com cinco titulos,
encontrando-se apenas um protestado, teri o devedor matéria re-
levante a apresentar em sua pega de bloqueio, relativamente aos
quatro outros titulos. Todavia, se o finico titulo protestado for su-
perior a quarenta salirios-minimos, a defesa nio serd capaz de obs-
tar a decretacio da faléncia, se limitada ao ponto relativo 3 auséncia
de protesto dos demais titulos (§ 2°, do artigo 96).

251 Qb.cit, v. [, p. 119.
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135 — PROTESTO COMUM E PROTESTO ESPECIAL

O § 3°, do artigo 94 mantém vivo no Direito positivo nacional
a figura do “protesto para fim falimentar”, isto é, o protesto espe-
cial??,

Este protesto especial deve se fazer em relacéo a qualquer titu-
lo falencial: sentenga, documento de confissio de divida, contrato
de hipoteca, titulos de crédito, tais como, letra de cimbio, nota
promisséria, cheque e duplicata etc.

Conquanto sujeitos a protesto especial, os titulos cambiais e
cambiariformes sio dele dispensados, se realizado o protesto que
lhes é proprio. Essa era a exegese que se extraia do artigo 10 do
Decreto-Lein® 7.661/45. A jurisprudéncia sempre amparou a con-
clusio??3,

Nio vemos motivacio légica nem razodvel traduzida na lei atual
para alterar o entendimento. Muito embora nela nio se reedite re-
gra semelhante ao citado artigo 10 da lei revogada, continuam em
nosso sistema juridico engastados os principios que o inspiraram.
Com efeito, o protesto cambial se mostra necessario para garantir
ao portador o direito de cobranga em relagiio aos coobrigados de

252 § 3° “Na hipétese do inciso | do caput deste artigo, o pedido de faléncia ser4
instruido com os titulos executivos na forma do paragrafo tinico do art. 9° desta
Lei, acompanhados, em qualquer caso, dos respectivos instrumentos de protesto
para fim falimentar nos termos a legislagio especifica”.

253 “Protesto Cambial. Duplicata. Segundo pontifica a melhor doutrina nacio-
nal, os titulos de crédito, subordinades ao protesto comum, escapam 3 necessi-
dade do protesto especial” (Superior Tribunal de Justica, Recurso Especial n®
50.827-GO, 4" Turma, unénime, publicada no DJU, Segdo [, de 10.06.96, p.
20.334). “O cheque levado a protesto regular, na forma da legislacio dos titulos
de créditos, é titulo hbil para instruir o pedido de faléncia, suprindo a exigéncia
do 'protesto especial’ referido no art. 10 do Decreto-Lei 7.661/45” (Superior
Tribunal de Justiga, Recurso Especial n® 203.791-MG, 4 Turma, uninime, pu-
blicada no DJU, Segio [, de 28.06.99, p. 122). “No caso de faléncia, desneces-
sério se faz o protesto especial se tiver sido tirado o protesto comum, de vez que
este produz os mesmos efeitos daquele, devendo o protesto falimentar ser reser-
vado para os titulos ndo sujeitos ao protesto cambidrio” (Tribunal de Justica do
Estado do Parané, Apelagdo Civel n® 7.956, 22 Camara Civel, uninime de
15.05.91 — ADCOAS n° 135543). “Faléncia. Protesto Especial. Desnecessida-
de em se tratando de titulo cambial” (Tribunal de Justi¢a do Estado de Santa
Catarina, Apelacio Civel n° 36.008703-6, 1 Cimara Civel, decisio unfnime de
03/12/96 — 10B RJ n° 3/12905).

254

um titulo de crédito, sem o que decai desse direito, sendo, por isso,
denominado, também, de protesto consetvatério ou acautelaté-
io?* facultativo serd, entretanto, quando o portador pretender
exercer o seu direito de agio em face do obrigado ou dos obrigados
principais ou diretos pelo pagamento do titulo. Mas seja como for,
a interpretacio que se deve colher é a de que o protesto cambidrio
ou comum realizado por falta de pagamento, por ser mais amplo
em suas finalidades, supre o protesto especial. A prova da impon-
tualidade dele ji resulta, ndo se justificando seja o ato repetido.
Seria, como j4 asseverou Pontes de Miranda, “supérfluo o protesto
especial”?. Entendimento contririo, apego 2 literalidade do § 3°,
do artigo 94 destacado, traduziria numa involugio ao tema, geran-
do dividas ao credor que nio se justificam, quando, por exemplo,
tiver direito de regresso a assegurar ou quando, em tftulos como a
duplicata sem aceite, o protesto se afigure necessirio a conferir
forca executiva na cobranga do sacado. A opcio pelo protesto pro-
prio a esses titulos nio pode ter o condio de prejudici-lo no seu
direito de requerer a faléncia do devedor; nem tampouco se mostra
razodvel obrigi-lo a repetir o ato, como se disse, em total afronta A
celeridade e 3 economia que devem inspirar os atos da vida empre-
sarial contemporénea, livres, portanto, de formalidades intteis. E
principio cedigo que se o ato atingir o seu fim, nio se deve impor a
sua repeticio.

A Camara Especial de Faléncias e Recuperagoes Judiciais de
Direito Privado do Tribunal de Justica do Estado de Sao Paulo, em
votagio undnime, adotou o entendimento ora esposado: “Impon-
tualidade comprovada por protesto cambial comum por falta de
pagamento, que, realizado, dispensa o protesto especial para fins
falimentares. Inteligéncia do artigo 94, § 3°, da LRF. Instrumentos
de protesto com certidio do tabelido, que tem fé priblica, certifi-
cando a realizacio de intimagdo pessoal no ato do protesto” (Agra-
vo de Instrumento n° 554.633.4/9-00, da Comarca de Ribeirdo
Preto, julgamento em 27.08.2008, Relator Desembargador Pereira
Calgas). Em seu voto, o Relator cita expressamente o posiciona-
mento neste livro adotado.

254 Cf. Pedro Vieira Mota, Sustacio do Protesto Cambial, 7. ed., Sao Paulo:
Saraiva, 1990, p.17 e Miranda Valverde, ob. cit., v. I, p. 108.
255 Agdo de Decretagdo da Abertura da Faléncia, RT n° 446/37.
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ALein®9.492/97, é bem verdade, alargou o campo de incidén-
cia do protesto comum, estendendo-o a outros titulos desprovidos
de natureza cambial. Isto se constata da leitura de seu artigo 1°;
“Protesto é o ato formal e solene pelo qual se prova a inadimpléncia
e 0o descumprimento de obrigagio originada em titulos ou outros
documentos de divida”?*¢. Mas nio pode haver hesitagdo: o protes-
to que dispensa o especial é tio-somente aquele que se tira em
relagdo a um titulo de crédito pagével em dinheiro, isto &, o protes-
to cambiério, préprio destes titulos, que poderfamos qualificar de
protesto comum em sentido estrito, com disciplina e finalidade es-
tabelecidas nas legislages cambiais especificas. A prépria Lei n®
9.492/97, no artigo 23, preserva o protesto para fim especial -— o
falimentar —, embora o registro se faga em livro tnico, ndo haven-
do um livro especial para anoti-lo, e nio interfere, por outro lado,
no escopo das leis cambiais quando disciplinam o protesto préprio
dos titulos de crédito. Suas regras — as da Lei n® 9.492/97 —, sio
procedimentais e administrativas. O seu carater instrumental niio
interfere nos conceitos dos protestos cambidrio e especial. Desse
modo, reafirmamos o entendimento de que o protesto de titulos
de crédito pagivel em dinheiro, tirado em conformidade com a res-
pectiva lei, isenta o credor de fazer o protesto falimentar.

Por derradeiro, somente se admite o protesto especial em face
de quem for sujeito passivo de faléncia (Lei n® 9.492/97, paragrafo
tnico do artigo 23). A infracio a este principio implicara a configu-
ra¢do de abuso de direito do requerente, passivel de indenizacio,

256 Foi com profunda consternagio, senio indignacio, que vimos sair publicar a
Lei n® 9.492/97. Temos professado em nossas aulas o total desvirtuamento que
se impde ao instituto do protesto. Sua finalidade ontolégica é a de servir de meio
seguro de prova de que o titulo foi apresentado para aceite ou pagamento e que
o0 seu portador nio logrou &xito em obter este ou aquele efeito, para fins de se
exercer certos direitos de natureza cambifria, como o direito de regresso em face
dos coobrigados ou se obter o suprimento de aceite na duplicata, A tonalidade
imposta pela malsinada legislagio traduz o nitido intento de utilizacio deste ato
como um meio coativo de cobranga. Qualquer documento de divida, diz a lei,
pode ser protestdvel. Ora, o protesto é capaz de produzir infimeros efeitos em
relagio ao crédito, restringindo-o para o devedor inscrito nos assentamentos dos
respectivos cartérios de Protesto de Titulos. Os abusos, que no sistema anterior
vinham sendo detectados, tornam-se mais freqiientes e extensos com a diretriz
da nova legisla¢do. Confere-se aos cartérios, ainda que indiretamente, a condicao
de “cobradores”.
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a0 menos moral, resultante do abalo do crédito por ele provocado,
sem prejuizo de eventual responsabilizagdo do Tabelionato (Lei n®
9.492/97, artigo 38), quando evidente a falta de qualidade da pes-
soa sujeita as conseqiiéncias da legislagdo falimentar (por exemplo,
a forma de sociedade cooperativa), ou quando contestada tempes-
tivamente pelo devedor, ocasido em que devera o Tabelido de Pro-
testo suscitar davida (Lei n° 9.492/97, artigo 18), a ser dirimida
pelo Poder Judicidrio.

136 — INTIMACAO DO DEVEDOR

Tendo em vista o escopo do protesto no dmbito do Direito Fa-
fimentar, de fazer prova confidvel da impontualidade do devedor,
ndo se pode admitir sua eficdcia sem que este seja efetivamente
intimado ou cientificado do ato (inciso V1, do artigo 96). E daf atlo-
ra relevante questio a ser enfrentada na visio de que o protesto
cambial supre o especial.

O protesto nio se realiza em face de um devedor em particular.
Protesta-se o titulo e nio uma ou algumas pessoas. Nessas condic6-
es, somente o sacado ou aceitante de uma letra, o emitente de uma
nota promisséria, ou o sacado ou aceitante da duplicata, por exem-
plo, é que sdo intimados do protesto.

Prescreve a Lei Cambial (Decreto n® 2.044/1908, artigo 29,
I11), ndo alterada pela Lei n® 9.492/97, a qual se mostra omissa a
respeito?®, que apenas o sacado ou aceitante da letra de cambio
ser4 intimado pelo Tabelido de Protesto. O sacader, os endossantes
e os avalistas somente serdo cientificados por avisos, na forma do
artigo 4528 da Lei Uniforme de Genebra — LUG, promulgada

257 O mesmo entendimento é defendido per Luiz Emygdio F. da Rosa Jdnioer,
in Titulos de Crédito, Rio de Janeiro: Renovar, 2000, nota 54, p. 410.

258 Artigo 45: “O portador deve avisar da falta de aceite ou de pagamento o seu
endossante e o sacador dentro dos 4 (quatro) dias diteis que se seguirem ao dia do
protesto ou da apresentagio, no caso de a letra conter a cldusula ‘sem despesas’.
Cada um dos endossantes deve, por sua vez, dentro dos 2 (dois) dias dteis que se
seguirem ao da recepgio do aviso, informar o seu endossante do aviso que rece-
beu, indicando os nomes e enderegos dos que enviaram os avisos precedentes, e
assim sucessivamente até se chegar ao sacador. Os prazos acima indicados con-
tam-se a partir da recepgio do aviso precedente. Quando, em conformidade com
o disposto na alinea anterior, se avisou um signatério da letra, deve avisar-se tam-
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pelo Decreto n® 57.663/66, cujas expedicdes nio sdo da compe-
téncia do Tabelionato, mas se devem fazer por iniciativa do porta-
dor e dos demais signatdrios do titulo quando da recepgio do sey
aviso?®,

No cendrio da nota promisséria, impende seja observado o mes-
mo regramento, porquanto a ela, por determinagio expressa do ar-
tigo 77 da LUG, sio aplicdveis as disposigdes concernentes i letra
de cimbio, impondo-se, tio-somente, processar as devidas adapta-
goes. Portanto, apenas o emitente serd intimado pelo Tabelido de
Protesto, sendo os endossantes e avalistas cientificados pelo mes-
mo sistema de avisos instituido pelo artigo 45 antes mencionado.

No caso da duplicata, o principio igualmente se lhe estende,
por for¢a do estatuido no artigo 25 da Lei n® 5.474/68, que manda
aplicar a duplicata e 4 triplicata, no que couber, os dispositivos da
legislacao sobre emissdo, circulacio e pagamento das letras de cdm-
bio. Nesses termos, apenas o sacado ou o aceitante serd intimado
do protesto, dando-se ciéncia aos endossantes e avalistas pelos avi-
sos do artigo 45 da LUG.

Em relagdo ao cheque, entretanto, a sua lei de regéncia — Lei
n® 7.357/85 —, na alinea b, do § 2°, do artigo 48, contempla a
intimagio ndo sé do emitente, mas também a das “demais pessoas
obrigadas no cheque”. Deste modo, serdo intimados pelo Tabelido
de Protesto os endossantes e avalistas.

O credor requerente da faléncia dever4, sob pena de sua dene-
gagio, exibir o instrumento do protesto do qual conste a inequivo-

bém o seu avalista dentro do mesmo prazo de tempo. No caso de um endossante
nio ter indicado o seu enderego, ou de o ter feito de maneira ilegivel, basta que
0 aviso seja enviado ao endossante que o precede. A pessoa que tenha de enviar
um aviso pode fazé-lo por qualquer forma, mesmo pela simples devolucio da
letra. Essa pessoa deverd provar que o aviso foi enviado dentro do prazo prescri-
to. O prazo considerar-se-4 como tendo sido observado desde que a carta conten-
do o aviso tenha sido posta no Correio dentro dele. A pessoa que nao der o aviso
dentro do prazo acima indicado ndo perde os seus direitos; sers responsivel pelo
prejuizo, se o houver, motivado pela sua negligéncia, sem que a responsabilidade
possa exceder a importédncia da letra”.

259 Eunapio Borges, em artigo publicado na Revista Forense n® 124/605, sob o
titulo “Protesto Cambial — Abusos e Preconceitos”, sustenta, 3 luz da lei cam-
bial, que gualquer intimagio feita a quem néo seja seu destinatirio constitui ato
abusivo, pelo qual o “oficial do protesto pode ser responsabilizado pelos danos a
que der causa”.
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ca intimagiio do devedor, ou, quando nio sujeito a ela por forga da
lei cambial, a prova de que recebeu o competente aviso, expedido
no prazo e nas condi¢ées do artigo 45 da LUG, juntamente, é claro,
com a certidio do protesto que, em qualquer caso, nio se dispensa.

Muito embora o prefalado artigo 45 nio considere a auséncia
do aviso motivo capaz de sacrificar os direitos do credor, sancio-
nando, apenas, o faltoso pelo prejuizo motivado por sua negligén-
cia, deve-se fazer uma distin¢do entre o protesto para fins de co-
branca dos coobrigados ¢ aquele para fins de pedido de faléncia.
Para este Gltimo, a ciéncia dos coobrigados e dos demais obrigados
diretos se faz imprescindivel, sem o que nio se atinge a funcio do
protesto falimentar, que é a de demonstrar a impontualidade do
devedor requerido. Nurnca se pode perder de vista que o requeri-
mento de faléncia nio é sucedineo da agio de cobranga. Sua finali-
dade é a de dar solugdo judicial 4 situacdo de insolvéncia do deve-
dor, submetendo o patriménio insolvente 2 liquidagio, cujo produ-
to serd partilhado entre os credores, dispostos segundo as preferén-
cias de seus titulos. Nao tendo o credor como fazer prova da cién-
cia do devedor requerido do protesto, pelo aviso respectivo, nio ha
como caractetizd-lo impontual. Nessas condi¢des, impde-se-lhe
realizar o protesto especial, pelo qual o devedor serd devidamente
intimado, possibilitando o requerimento de sua faléncia com fulcro
na impontualidade.

Em resumo, temos que a impontualidade comprova-se pelo
protesto cambidrio em relagfio aos obrigados do cheque (emitente,
endossantes e avalistas}, ao aceitante da letra de cAmbio, ao saca-
dor da nota promisséria e ao aceitante ou ao sacado da duplicata,
quando devidamente intimados do ato pelo Tabelido de Protesto.
Em relagdo aos demais co-devedores (endossantes e avalistas da
duplicata, da nota promisséria e da letra, sendo, nesta dltima, tam-
bém incluido o emitente ou sacador), o protesto sé servird ao fim
da Lei de Recuperagio e Faléncia se o credor requerente exibir,
além do respectivo instrumento com todas as formalidades obser-
vadas, prova de que o aviso chegou inequivocamente ao devedor,
com envio no prazo e nas condicdes do artigo 45 da LUG. Do con-
tréario, o requerimento da faléncia depende da realizagio do protes-
to especial, com a efetivagio da intimacio do devedor, sem o que
nio havera por comprovada a sua impontualidade.
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137 — LOCAL DO PROTESTO

O protesto especial, como medida preparatéria-ao pedido de
faléncia, deve fazer-se no foro do principal estabelecimento do de-
vedor, por ser o competente para a declaracio da faléncia.

No entanto, servindo o protesto cambial para a comprovacio da
impontualidade, nas condi¢des que analisamos no item anteceden-
te, este deveri obedecer os ditames da lei cambidria. Nestas condi-
¢oes, deve ser tirado no lugar indicado no titulo para pagamento
{pardgrafo dnico do artigo 28 do Decreto n® 2.044/1908). Em se
tratando de cheque, poderi o protesto ser lavrado no lugar do pa-
gamento ou do domicilio do emitente (Lei n® 7.357/85, artigo 48
e Lein® 9.492, artigo 6°).

Ainda que o foro competente para o protesto cambial nio seja
coincidente com o do local do principal estabelecimento do deve-
dor, nao estd o credor obrigado a fazer o protesto especial. Esse
sempre foi o entendimento da doutrina?®®. Se aquele tem forma
prépria ditada pela lei que o disciplina, a outra conclusio nio se
deve chegar.

138 — PROCESSAMENTO E FORMALIDADES DO
PROTESTO

O protesto especial e o comum devem ser registrados pelo Ta-
belido de Protesto de Titulos, dentro de trés dias Gteis contados da
protocolizacdo do titulo. No cémputo do prazo, exclui-se o dia da
protocolizagio e inclui-se o do vencimento. Dia til para fins legais
é aquele em que houver expediente bancério regular; nio serd con-
siderado dia util, portanto, aquele em que este nio obedecer ao
horario normal (Lei n® 9.492/97, artigo 12).

Caso a intimacio do ato se realize no Gltimo dia, ou, por motivo
de forca maior, se faca além desse prazo, o protesto serd tirado no
primeiro dia dtil subseqiiente (Lein®9.492/97, artigo 13), a fim de
possibilitar ao devedor pagar o débito.

260 Cf. Miranda Valverde, ob. cit., v. I, p. 109; Pontes de Miranda, Agdo de
Decretagdo da Abertura de Faléncia, RT n® 446/37; Spencer Vampré, Tratado
elementar de direito comercial, v. I1I, Rio de Janeiro: F. Briguiet & Cia., 1925, p.
211; Rubens Requiio, ob. cit., v. I, p. 114.
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Portanto, uma vez protocolizado o titulo, o Tabelifo de Protes-
to deveri, dando inicio ao processamento, promover a intimagio
do devedor. O ato poderi perfazer-se por portador do préprio Car-
tério, ou por qualquer outro meio, desde que o recebimento fique
assegurado e comprovado através de protocolo, aviso de recepgio
(AR) ou documento equivalente (Lein® 9.492/97, artigo 14). Mas,
em se tratando de protesto visando a comprovar a impontualidade
do devedor, e ai, para essa finalidade, nio se pode fazer distingao se
o protesto foi especial ou cambidrio, mister se faz a certeza de que
a intimacdo chegou ao proprio devedor, a seu representante legal
ou gerente (Cédigo Civil, artigos 1.172 e seguintes} ou a qualquer
outro preposto autorizado (Cédigo Civil, artigo 1.171). Do contri-
rio, ndo servira para caracterizd-la, no podendo o juiz decretar a
faléncia. Se recebida por um vigia, por exemplo, o ato é invalido e
ineficaz. Na certidio da respectiva intimacio deve constar quem a
recebeu; a falta imprime irregularidade ao protesto, desabonando-
o como pressuposto ao pedido de quebra (Lein® 11.101/2005, in-
ciso VI, artigo 96).

A jurisprudéncia do Superior Tribunal de Justi¢a tem sido rigo-
rosa na avaliacio, obrando para coibir os abusos correntemente ve-
rificdveis em pedidos de faléncia que desnaturam o instituto.
Como exemplo da caudalosa orientagdo, tem-se a seguinte decisio
da 4° Turma, proferida, 2 unanimidade de votos, por ocasido do
julgamento do Recurso Especial n® 157.637-SC*%: “A faléncia, ins-
tituto que tem sido desvirtuado para servir de instrumento coativo
a cobranca de dfvidas, nao pode ser deferida se nio atendidas rigo-
rosamente as exigéncias formais. Afirmada a irregularidade do pro-
testo, ausente a identificacdo da pessoa que recebeu a intimagéo,
descabe reapreciar o tema em recurso especial "%,

261 Rel. Min. Ruy Rosado de Aguiar, publicada no DJU, Secdo I, de 13/10/98,
122
12362 Cf. outras decisées do mesmo Tribunal: “Reconhecida no acérdio recorrido
a inexisténcia de prova de que a comunicagio do protesto tenha sido feita na
pessoa de prepostos ou de representante legal da devedora, descabe reapreciar a
matéria no recurso especial” (Recurso Especial n® 112.931-SC, 4° Turma, Rel.
Min. Ruy Rosado de Aguiar, undnime, publicada no DJU, Secio I, de 18.08.97,
p. 37.875). “Sendo o protesto precedido de notificagio, a regularidade dessa
exige seja identificada a pessoa que a recebeu. A falta leva a que nio se possa,
com base naquele titulo, pedir-se a faléncia” (Recurso Especial n° 109.678-5C,
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Nio sendo localizado o devedor, ou, ainda, se ninguém qualifi-
cado se dispuser a receber a intimagdo, esta deverd se fazer por
edital, que serd publicado pela imprensa local onde houver jornal
de circulagéo didria e afixado no Tabelionato de Protesto (Lei n°
9.492/97, artigo 15).

O protesto, para comprovar a impontualidade, seja especial oy
cambifrio, pode realizar-se a qualquer momento. O seu prazo,
quando fixado na respectiva lei cambial, somente serve para asse-
gurar o direito de agio em face dos coobrigados, e pode variar se-
gundo a natureza do titulo.

O artigo 22 da Lei n® 9.492/97 regula a forma do registro do
protesto e seu instrumento, que devera conter, conforme o caso:
(a} data e nimero de protocolizagio; (b) nome do apresentante e
enderego; (c) reprodugio ou transcrigio do documento ou das in-
dicacdes feitas pelo apresentante e declaragdes nele inseridas; {d)
certiddo das intimacoes feitas e das respostas eventualmente ofere-
cidas; (e) indicagio dos intervenientes voluntirios e das firmas por
eles honradas; {f) a aquiescéncia do portador ao aceite por honra;
(g) nome, ndmero do documento de identificagio do devedor e
endereco; (h) data e assinatura do tabelidgo de protesto, de seus
substitutos ou de escrevente autorizado.

Nada impede seja dispensada no instrumento do protesto a
transcrigdo literal do titulo, bem como as demais declaracdes nele
inseridas, quando o Tabelido de Protesto conservar em seus arqui-
vos gravagio eletrdnica da imagem, cépia reprogrifica, ou micro-
gritica do titulo (Lei n® 9.492/97, pardgrafo tnico do artigo 22).

Qualquer vicio no instrumento constitui-se matéria de defesa e
impede a declara¢io da faléncia (Lei n® 11.101/2005, inciso VI,
artigo 96).

3% Turma, Rel. Min. Eduardo Ribeiro, unénime, publicada no DJU, Secdo I, de
23.08.99, p. 120}. “A falta de prova da intimagdo da devedora desqualifica o ato
de protesto como pressuposto do pedido de faléncia” (Recurso Especial n°
167.137-5C, 4 Turma, Rel. Min. Ruy Rosado de Aguiar, uninime, publicada no
DJU, Segio I, de 08.05.2000, p. 97). “O protesto irregular justifica o nio segui-
mento da agio de faléncia, que nio deve ser usada como instrumento coercitivo
de pronto pagamento” (Recurso Especial n° 138.396-SC, 4* Turma, Rel. Min.
Cezar Asfor Rochosa, undnime, publicada no DJU, Secio I, de 20.05.2002, p.
143).
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139 — VALOR SUPERIOR A QUARENTA
SALARIOS-MINIMOS

Inovando, ainda, na caracterizacio da impontualidade falimen-
tar, o inciso I, do artigo 94, além de exigir o protesto do titulo ou
de cada titulo falencial que embasa o pedido, reclama, concorren-
temente, que o valor do titulo ou o somatério de seus valores ultra-
passe o equivalente a quarenta saldrios-minimos, calculados na data
do respectivo ajuizamento. i

Permite-se, outrossim, que credores se redinam em litisconsér-
cio, com o fim de perfazer o limite monetdrio minimo para o re-
querimento da faléncia (§ 1°, do artigo 94). Nesse caso, o devedor
poderd argiiir e comprovar razio relevante em relago ao titulo ou
titulos de cada litisconsorte. Desqualificando a exigibilidade de
qualquer deles e, com isso, sendo o limite do valor relativo a mais
de quarenta saldrios-minimos, vigentes 4 época do ingresso do pe-
dido em juizo, inatingido, serd a faléncia denegada (§ 2°, do artigo
96, a contrério senso}.

A previsio legal apenas coibe requerimentos de faléncia em va-
lores infimos ou de pouca expressio, mas nio serve, efetivamente,
para atender o ideal de, definitivamente, acabar-se com a obtusa
possibilidade do manejo de agio de cobranga travestida de pedido
de faléncia. Com a medida desafogam-se os juizos, que nio mais
terdo que se ocupar com 0 processamento de inlimeros requeri-
mentos, mas, conceitualmente, em nada se evoluiu.

140 — RELEVANTE RAZAO DE DIREITO

O devedor que tiver relevante razio de direito para ndo pagar
poderd impedir a decretagio de sua faléncia. A matéria relevante
constitui defesa que fulmina o pressuposto da faléncia amparado
na impontualidade. Para esta caracterizar-se faz-se necessirio que
a recusa do pagamento ndo esteja estribada em justo motivo, em
excegoes legitimas.

O artigo 96 da Lei n® 11.101/2005 enumera as matérias de de-
fesa que devem ser provadas pelo devedor que as invoque, para
obstar a decretagdo de quebra. FEis a listagem: (a) falsidade de titu-
lo — a falsidade invocivel é tanto a material, ou seja, documental,
bem como a ideolégica, revelada por confissdes ou declaragdes di-
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vorciadas da real vontade das partes ou da verdade dos fatos; (b)
prescrigio; (c) nulidade da obrigagio — nulidade material — ou do
titulo respectivo — nulidade formal; (d) pagamento da divida —
importante salientar que a doutrina sempre formou o entendimen-
to de que a matéria relevante havia de consistir em atos ou fatos
ocorridos anteriormente ao pedido de faléncia. Apds ajuizado o re-
querimento somente o depdsito da quantia correspondente ao cré-
dito reclamado poderia elidir a quebra??, Inclusive, nessa linha se
apresentava a redagio do inciso IV, do artigo 4°, do Decreto-Lei n°
7.661/45, que estabelecia como matéria relevante: “pagamento da
divida, embora depeis do protesto do titulo, mas antes de requeri-
da a faléncia”. Contudo, é de técnica mais consentinea com os
principios que inspiram o processo moderno, notadamente em
atengdo ao contraditério e 3 ampla defesa, que as matérias relevan-
tes consistam em fatos ou atos verificados anteriormente i citagio
do devedor, porque esta constitui no chamamento para a integra-
¢do da relacdo processual, e ndo do simples ajuizamento do pedido.
A lei atual ndo mais estabelece o termo do pagamento. Mas nos
parece que a excegio -do pagamento serd invocével quando realiza-
do anteriormente 2 citagdo. Apds o ato caberd ao devedor a elisao
da faléncia pelo depésito (parigrafo tinico do artigo 98). Dificil-
mente o credor receberd o pagamento posteriormente  citacio
sem que ocorra transacio, pois, do contririo, poderia ficar sujeito
a essa defesa por parte do devedor e, assim, sendo ela acatada, o
juiz iria denegar o pedido, condenando o requerente nas penas da
sucumbéncia; (e) vicio no protesto ou em seu instrumento; (f)
apresentagio de pedido de recuperagio judicial no prazo da con-
testagio, formulado nos termos previstos no artigo 51 — essa exce-
¢ao reclama anilise minuciosa, divorciada de sua estrita literalida-
de. Constitui relevante razio de direito, da mesma forma, o reque-
rimento de recuperagiio ji formulado anteriormente 2 fluéncia do
prazo de defesa, bastando que dele se dé ciéncia na contestacio. E
defesa s6 oponivel a requerimento de credores sujeitos i recupera-
¢io (pardgrafo Gnico do artigo 73). Em nossa visio, a recuperagio
judicial requerida anteriormente ou no prazo de defesa, constitui-
se excecdo também argiiivel nas hipéteses do artigo 94, inciso 11,

263 Confira-se a respeito a ligio de Miranda Valverde, ob. cit., v. I, p. 58.
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desde que o requerente seja credor a ela sujeito, ainda que por apli-
cacéo subsididria do artigo 265, inciso IV, do Cédigo de Processo
Civil. Somente nio serve de defesa nas hipéteses do inciso 111, do
artigo 94 (parigrafo tinico do artigo 73)%*; (g) cessagio do exerci-
cio da atividade empresarial hd mais de dois anos antes do pedido
de faléncia, comprovada por documento hébil do Registro Pablico
de Empresas Mercantis, o qual, entretanto, nio prevalecerd contra
a prova de exercicio efetivo posterior ao ato registrado® — a hip6-
tese abrange a possibilidade de decretagio da faléncia do ex-em-
presdrio individual e da sociedade empreséria regularmente dissol-
vida que somente deixam de ser sujeitos passivos de faléncia apés
completado o interregno de dois anos da real cessagio da atividade,
regularmente implementada perante a Junta Comercial, ressalvada
a situaciio da sociedade andnima, cuja faléncia ndo poderd ser de-
cretada depois de liquidado e partilhado o seu ativo (§ 1°, do artigo
96); h) qualquer fato que extinga ou suspenda o cumprimento da
obrigagdo, ou nio legitime a cobranga do titulo.

A enumeracio da lei, como se pode perceber pela amplitude
consagrada na hipétese retratada na alinea ‘h’” acima é, tdo-somen-
te, exemplificativa. Qualquer motivo capaz de configurar extingéo
ou suspensdo da obrigacio ou nio amparar a cobranga do titulo,
emerge como legitima excegio a ser oposta pelo devedor ao pedido
de faléncia formulado pelo credor. Nessa ordem, a motivacio pode
ser tanto de indole substancial, como formal. Portanto, é facultado
ao devedor alegar: decadéncia; novagio; compensagio; exce¢io do
contrato ndo cumprido; depésito judicial oportunamente feito —o
depésito oportuno é aquele realizado anteriormente 2 citagio do
devedor para o pedido de faléncia, tal como o realizado em agiio de
consignacio em pagamento ou o efetivado em agio preparatéria,
como em medida cautelar de sustagio ou.suspensao dos efeitos do
protesto; auséncia de protesto de titulo etc. '

264 Remetemo-nos em complementagio ao tema ora abordado ao que escreve-
mos no itern 159 infra.

265 Essa matéria de defesa &, para nés, invocivel nio s6 na hipétese de requeri-
mento fundado na impontualidade (artigo 94, I}, pois se refere a falta de legiti-
magio passiva. Estende-se, assim, como legitima excegéo, aos pedidos baseados
nos incisos II e I1], do artigo 94.

265



De uma maneira geral, pode-se conceituar a “relevante razio de
direito”, aduzida no texto legal (artigo 94, 1), como o justo motivo
que impede a decretagio da faléncia do devedor, decorrente de
verificagdo da inexisténcia, cumprimento, extingio ou de causa
suspensiva da exigibilidade da obrigacio.

No Direito anterior, erigia-se como matéria relevante qualquer
motivo que excluisse o devedor do processo de faléncia (inciso
VIII, do artigo 4°, do Decreto-Lein® 7.661/45). A hipétese nido era
propriamente enquadrével como matéria relevante, a qual traduz a
nao exigibilidade da obrigagdo e, por isso, ndo haveria titulo falen-
cial para embasar o pedido. A falta da qualidade de empresirio para
submeter-se ao procedimento falimentar é matéria de defesa em
qualquer tipo de requerimento. Nio é exclusiva da impontualidade
(artigo 94, inciso I). E uma questio de ilegitimidade passiva.?% Da
mesina ordem sio as demais defesas processuais, como a falta de
documentos indispenséveis 3 instrugio do pedido; a incompeténcia
do juizo, a litispendéncia; carecer o requerente de qualidade para
estar em juizo ou de direito de requerer a faléncia (§§ 1° e 2° do
artigo 97) etc.

A defesa apresentada na forma do artigo 96, entretanto, nio ird
obstar a decretagdo da faléncia se, ao final, restar ou restarem obri-
gacdes liquidas materializadas em titulo ou titulos executivos pro-
testados nio atingidos pelo bloqueio oferecido, em montante que
supere os quarenta salirios-minimos previstos no inciso I, do artigo

94 (§ 2°, do artigo 96).

141 — CRITICA CONCEITUAL AO SISTEMA DA
IMPONTUALIDADE

Nio vemos com bons olhos a impontualidade como causa da
faléncia. O fato de ser preferivel ao sistema da cessagdo de paga-
mentos ndo lhe confere a qualidade de um adequado sistema.

Como conceito, a simples impontualidade, por si s6, ndo deve
caracterizar a insolvéncia, a qual se revela por causas mais drasticas,
que demonstram a incapacidade do devedor em poder cumprir

266 E o mesmo caso da matéria de defesa destacada no inciso VIII, do artigo 96
a qual, com rigor técnico, niio se caracteriza como matéria relevante, por cuidar
de sujeigiic passiva.
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com suas obrigacbes e, portanto, legitimam a decretacio do estado
de faléncia.

A rigidez do procedimento desconsidera as dificuldades passa-
geiras enfrentadas pelos empresirios, a episédica falta de liquidez,
as restrigdes a concessdes de créditos, motivadas nio pela posicio
do empresirio, mas por circunstincias de conjuntura econémica,
alheias 4 sua condigiio pessoal e patrimonial.

Em um pais de economia frigil, em constante comocio, forte-
mente influenciada por fatores conjunturais, nio nos parece ade-
quada a impontualidade como causa da faléncia. Ela pode ser vista
como um sinal exterior da insolvéncia, mas que, conforme j4 apre-
goado por Nelson Abrio?®’, hd de “ser corroborada por outros sin-
tomas”.

Quando participamos da comissio revisora da Lei de Faléncias,
integrando o Comité constituido pelo Deputado Osvaldo Biolchi,
relator do Substitutivo na Cimara dos Deputados que resultou na
Lein® 11.101/2005, sustentamos o banimento da impontualidade
como causa de faléncia. Querfamos que as hipé6teses de nio paga-
mento da obrigacio em seu vencimento ficassem restritas 4 previ-
sdo do agora inciso 1, do artigo 94, isto é, da execugio sem paga-
mento ou garantia.

Mas a idéia nio logrou sucesso, preferindo a maioria manter a
impontualidade, dado a sua presencga tradicional no Direito brasi-
leiro, limitando, porém, a legitimacio do credor: s se admitiria
pedido de faléncia, com esse fundamento, por credor titular de
crédito ou conjunto de créditos igual ou superior a dez mil UFIRs.
Embora a providéncia desafogue, como ji se disse, as varas de pri-
meira instincia, impedindo os indmeros requerimentos com base
em créditos de valores diminutos, nio é uma solucio que enfrente
a esséncia do problema.

Voltamos 4 carga no depoimento que fizemos na Comissio de
Assuntos Econdmicos — CAE do Senado Federal, realizada em
10/02/2004. Mas, apesar de ensejar manifestacio de concordincia
de senadores presentes, o projeto que acabou aprovado na Casa
Revisora (o Senado Federal), PLC n® 71/2003, manteve a impon-
tualidade tal qual acabou por ficar desenhada no texto aprovado

267 Ob. cit., p. 23.
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pela Cimara dos Deputados em seu retorno 3 Casa de origem para
a apreciacio, ou seja, com um balizamento em quarenta saldrios
minimos.

Ao ser preservada a impontualidade, em aprego a tradigdo do
Direito positivo nacional, dever-se-ia, a0 menos, seguir 0 rumo da
antiga Lei portuguesa de 1993 (Decreto-Lei n® 132, de 23 de abril)
que apropriava, como fato revelador da insolvéncia do devedor, “a
falta de cumprimento de uma ou mais obrigacdes que, pelo seu
montante ou pelas circunstincias do incumprimento”, revelasse “a
impossibilidade de o devedor satisfazer pontualmente a generali-
dade de suas obrigacées”, autorizando o credor a requerer a falén-
cia do devedor, quando nio o considerasse economicamente vidvel
(artigo 8°,n° 1, letra “a” e n® 2).

. Contude, o enfoque da impontualidade adotado pelo nosso Di-
reito positivo tem revelado o manejo abusivo do pedido de faléncia
como instrumento sucedineo aos meios normais de cobranga de
divida. A repercussio negativa que o requerimento de uma faléncia
provoca sobre o crédito, gerando incertezas no mercado, revela-o
como forma coercitiva e indevida de se demandar o devedor pelo
pagamento de uma obrigagdo. Sua formulagio por um habilidoso
advogado, acaba por, veladamente, tornar factivel o intento. Se
basta para ser deferida a peti¢do inicial que o credor comprove a
sua qualidade, exibindo o titulo falencial, e demonstre a impontua-
lidade pelo protesto, viabilizado est4 pela lei, ainda que de forma
nio intencional, o mau uso do requerimento de quebra.

Por tais motivos é que se recomenda ao magistrado extrema
cautela e severidade ao deferir a citagio em um pedido de faléncia.

Caso o credor requeira a citacio do devedor para pagar, deve a
inicial ser indeferida, por inadequacio do pedido e manifesto intui-
to de utilizacdo da acio pré-falencial como cobranga. Nio seria
nem o caso de permitir a emenda da inicial, porquanto o intento
real do credor ji foi explicitado. O pedido deve ser de citagio do
devedor para apresentar defesa (artigo 98). A ele se confere a fa-
culdade de realizar o depésito elisivo da faléncia e apresentar sua
defesa, ou mesmo promover o depésito em pagamento do crédito
reclamado, até a sentenga, situacées que elidiriam a presuncio de
insolvéncia, afastando a declaragio da faléncia. Mas nio se pode,
porque a lei nio permite, citar o devedor para “pagar ou apresentar
defesa no prazo legal”.
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O Supremo Tribunal Federal, em julgamento instrutivo, por
sua Primeira Turma, na aprecia¢do do Recurso Extraordinirio n°
87.405-RJ?%8 assim se manifestou: "Requerimento que empresta
fungdo de cobranga irregular ao instituto falimentar, desviando-o
de sua funcio especifica e constrangendo ilicitamente o devedor.
Indeferimento da peticio inicial que se restabelece. Recurso Ex-
traordindrio conhecido e provido”.

O Ministro Xavier de Albuquerque, designado como relator do
ac6rdio, ponderou em seu voto: “A petigdo inicial pretendeu ser,
admito, requerimento de faléncia. O pedido que substanciou, to-
davia, ndo foi de citacio da devedora, para, dentro de 24 horas,
apresentar defesa, como previsto no art. 11, § 1°, da Lei de Falén-
cias, mas de citagdo para, no mesmo prazo, pagar o débito, sob pena
de ver decretada a sua faléncia [...} Isso redundaria naquilo que a
parte profliga e que eu também censuro: a utilizagdo do pedido de
faléncia, como forma dristica de cobranga, transcendendo dos
meios e modos que a lei dispde para a execugio do titulo extraju-
dicial. Este é que é o desvio de finalidade a que o juiz se referiu”.

O Ministro Thompson Flores anotou em seu pronunciamento:
“Desde a primeira hora convenci-me que a petigio postulatéria da
faléncia, por suas contradicdes, era inepta, e o certo seria indeferi-
fa liminarmente”.

O Tribunal de Justica do Estado de Sdo Paulo®®, enfrentando
caso andlogo, assim também decidiu, consoante sobressai da emen-
ta do aresto: “O pedido de faléncia comn fundamento no art. 1° do
Decreto-Lei n® 7.661/45 deve requerer a citacio do devedor para
que este, dentro de 24 horas, apresente a defesa previstanoart. 11,
§ 1°, e deve estar instruido com as provas a que se refere o caput
desse mesmo dispositivo legal. Assim, nio é possivel o requerimen-
to da citagdo do devedor para que este pague naquele prazo a im-
portincia do débito sob pena de decretacdo da quebra. Inepto o
pedido assim formulado”.

268 No julgamento foram vencidos os Ministros Cunha Peixoto e Rafae] Maya,
que ndo conheciam do recurso. Feito julgado pela 1* Turma em 11/03/80 —RTJ
n° 93/1163.

269 12 Cimara Civil, decisio uninime, Apelacio Civel n° 130.126-1, Rel. Des.
Luiz de Azevedo, julgamento em 13/12/90 — RT n° 667/90.

269



Mas o rigor nio deve se limitar ao deferimento da peticdo ini-
cial. Em qualquer fase do processo pré-falimentar, detectando o
juiz o real intento de cobranga no manejo do pedido, devera ter por
descaracterizado o estado de insolvéncia. Ndo admite o processo
pré-falencial a suspensio da instincia para que as partes tentem o
acordo. Manifestada a intengdo, h4 de ser denegada a faléncia. Mui-
to menos é plausive] a efetivacdo de transa¢do nos respectivos au-
tos, a ser homologada pelo juiz, por nio ser o requerimento de fa-
léncia instrumento de cobranga.

Exemplar é a decisio do Superior Tribunal de Justica®’?, em
sua 4" Turma, na qual ficou peremptoriamente estampada a in-
compatibilidade da acdo pré-falimentar com a de cobranga: “O
processo de faléncia ndo deve ser desvirtuado para servir de instru-
mento de coagio para a cobranga de dividas. Considerando os gra-
ves resultados que decorrem da quebra da empresa, o seu requeri-
mento merece ser examinado com rigor formal, e afastado sempre
que a pretensio do credor seja tio-somente a satisfacio de seu cré-
dito. Propésito que se caracterizou pelo requerimento de envio dos
autos & Contadoria, para apurar o valor do débito, pelo posterior
recebimento daquela quantia, acompanhado de pedido de desis-
téncia da acdo”.

142 — SISTEMA DE ENUMERACAO LEGAL

Esse sistema passou a figurar na legislacdo brasileira com o ad-
vento do Decreto n® 917, de 1890, servindo, ao lado da impontua-
lidade do devedor, para caracterizar os denominados “atos falimen-
tares presumidos”.

Consoante ji explicitamos no item 106 supra desta obra, con-
siste na indicacio legal de fatos ou atos que exteriorizam a insolva-
bilidade. A lei deles se apropria como sendo revelagées externas da
insolvéncia. Afora a hipétese do inciso II, do artigo 94, a presuncgio
da insolvéncia se perfaz por fatores que independem do fato “paga-
mento”. O enquadramento do devedor em uma das situacées defi-
nidas no inciso III, do artigo 94 reflete um estado ruinoso, uma

270 Recurso Especial n® 136.565-RS, decisdo uninime, Rel. Min. Ruy Rosado de
Aguiar, publicada no DJU, Secao 1, de 14/06/99, p. 198.
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decadéncia patrimonial, e, por conseguinte, a iminente impossibi-
lidade de pagar; dai porque diversos desses atos falimentares seréo,
decretada a faléncia, considerados ineficazes em relagio 3 massa
falida (artigo 129). A constatagdo de uma dessas hipéteses faz
emergir a aparéncia da insolvabilidade, porquanto sio atos que, na
definigio legal, apresentam-se, como regra de principio, incompa-
tiveis com o estado de solvéncia. Daf a lei considerar, para presu-
mi-la, nio s6 o ato praticado, mas, em diversos episddios, também
o ato tentado. No entanto, mesmo na predita situagfio do inciso 11,
apesar de se verificar como causa remota a mora no pagamento, na
verdade o que se concretiza ndo é o simples fato de ndo se cumprir
no prazo uma obrigagdo. Sua efetiva inspira¢ao reside na existéncia
regular de um processo de execucio, no qual o devedor, citade, nio
paga, nem garante o juizo. A lei exige do devedor solvente um dos
seguintes comportamentos: pagar se devido for ou, desejando dis-
cutir a legitimidade ou valor do crédito, oferecer a sua resisténcia
por meio dos embargos 4 execugdo, 0s quais pressupdem a garantia
do juizo pela indicacio de bens & penhora no prazo legal. Essa é a
conduta reclamada do devedor solvente. A sua inércia diante de
um processo executivo judicial de cobranga de divida é que se re-
puta como causa capaz de fazer presumir a insolvéncia, por refletir
insuficiéncia patrimonial para atender ao passivo.

Dentre os sistemas reveladores da insolvéncia, este nos parece
o mais adequado, embora se the possam atribuir imperfeices.
Mas, por evidente, nenhum sistema conseguird formulagio perfei-
ta. O préprio Carvalho de Mendonga trazia a lume critica desferida
por Vidari?”!, para quem néo se deve aprovar modelos que desgam
a exemplifica¢des, pois 3 lei ndo é dado, prossegue o jurista italia-
no, reunir um formulirio de casos e indicios, mas fixar, com preci-
sdo, alguns critérios diretores gerais, 3 cuja luz o magistrado possa
conhecer a verdade. Mas o préprio jurista brasileiro rebate a criti-
ca, sob o argumento de que a melhor lei é aquela que nio deixa
margem ao arbitrio do juiz {(optima lex quae minimum relinquit ar-
bitrio judicis), evitando-se incertezas e surpresas. A outra critica
que se pode tecer, consistente na eventual insuficiéncia legal nas
enumeracdes de hipéteses, igualmente, nos parece superavel. O le-

271 Corso de Diritto Commerciale, 5. ed., v. 8°, n® 7.406, apud Carvalho de
Mendonga, ob. cit., v. VII, p. 199.
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gislador, partindo de uma segura experiéncia dos fatos conhecidos,
pode, com proficiéncia, alinhi-los, sempre de forma taxativa,
como reveladores de uma situagio de insolvabilidade. Eventual de-
fasagem corrige-se por meio de uma revisio legislativa, opportuno
tempore. A seguranga juridica justifica a opgio, ainda que os fatos
possam se¢ revelar mais dgeis do que a sua disciplina legal. Mas essa,
inclusive, deve ser a conduta do processo legislativo, nio se justifi-
cando o legislador se antecipe aos fatos sociais.

Como o sistema em apreco nio se baseia na impontualidade,
nio € necessirio para se requerer a faléncia, com amparo em um
dos atos falimentares indicados nos incisos II e 111, do artigo 94, a
realizagio de protesto. Este s6 é exigido nas hipéteses do inciso 1,
do mesmo artigo, conforme se confere pela sua clara leitura e pela
do seu § 3°. O processamento da agio pré-falencial, fundamentada
na enumeragio legal, vem regrado em outros preceitos, os §§ 4° e
5°, os quais demandam faga o requerente a especificacdo, na peti-
¢do inicial, dos fatos que caracterizam o estado, juntando, na hipé-
tese do inciso 11, certiddo expedida pelo juizo da execucio e, no
inciso III, as provas que tiver e indicando as que pretende produzir.
Nao se exigird que o requerente demonstre a liquidez de seu titulo
e que sequer esteja com o seu crédito vencido.?’? Também nao se
reclama titulo ou titulos cuja soma ultrapasse o equivalente a qua-
renta saldrios-minimos. As provas da existéncia da obrigacéo liqui-
da ancorada em titulo executivo (titulo falencial), a de seu valor e
a da impontualidade em seu pagamento pelo protesto s6 se tem
como imprescindivel no cendrio do inciso 1. Para os incisos II e III,
as comprovagdes serdo as da condicdo de credor e da verificacio de
um dos atos falimentares nele capitulados. Mas, em quaisquer das
hipéteses, a insolvéncia é presumida, sendo permitido ao devedor
elidi-la no curso do processo pré-falimentar.

143 — EXECUGCAO SEM PAGAMENTO OU GARANTIA

No inciso 11, do artigo 94, prevé a Lei n® 11.101/2005 caracte-
rizar-sc a faléncia se o empresirio “executado por qualquer quantia

272 Quando o requerente da faléncia, na hipétese do inciso II, do artigo 94, for
o proprlorcredor que promove a execucio o seu titulo estar, necessariamente,
vencido. E uma decorréncia 16gica da situacio em que se encontra.
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liquida, ndo paga, niio deposita ¢ nfo nomeia 3 penhora bens sufi-
cientes dentro do prazo legal”.

O preceito utiliza a expressio “quantia liquida”, o que, em
principio, se mostra com imprecisio. O correto seria o termo “exe-
cutado por quantia certa”. No conceito do Cédigo de Processo Ci-
vil toda execucio devers, sob pena de nulidade, basear-se em titulo
de divida liquida e, por conseguinte, certo e exigivel (artigos 586 e
618, inciso 1). A regra quer se referir, na realidade, 4 execucéo por
quantia certa, afastando de sua incidéncia as outras espécies de
execugdo, como por exemplo, a de obrigagio de fazer, ndo fazer,
entregar coisa certa ou incerta.

Miranda Valverde?3, em comentirio ao seu antecedente hist6-
rico, o inciso I, do artigo 2°, do Decreto-Lei n°® 7.661/4577*, anota-
va nio dever o termo “importincia”, empregado no dispositivo,
“ser tomado em sentido restrito, como a significar somente quantia
ou soma de dinheiro”, a prestagao reclamada, prosseguia o renoma-
do comentador da Lei de Faléncias, “pode ter por objeto coisa cer-
ta, ou em espécie, como nos bilhetes 3 ordem, pagdveis em merca-
dorias, nos conhecimentos de frete ou de transporte e nos conheci-
mentos de depésito”?>.

Talvez para afastar de vez esse tipo de entendimento ¢ que o
legislador, embora com pouca técnica, tenha se referido a "quantia
liguida”.

A figura legal, portanto, é a da execugdo que se realiza no inte-
resse particular do credor e tem por objeto a expropriagio de bens

273 Ob.cit, v. I, p. 39.

274 Art. 2% "Caracteriza-se, também, a faléncia, se o comerciante: I —executa-
do, nio paga, nio deposita a importéncia, ou néo nomeia bens 4 penbora dentro
do prazo legal.”.

775 Entretanto, ndo nos parecia que assim o fosse. O dispositivo dizia respeito,
tio-somente, 3 execuglo por quantiai certa contra devedor sclvente. Apenas nes-
sa execugdo & que se realizava a citagio do devedor para pagar ou nomear bens i
penhora, no prazo de vinte e quatro horas (Cédigo de Processo Civil, artigo 652,
em sua redacdo anterior 4 Lei n® 11.382/2006). Vislumbrava ser proposital o
emprego do vocibulo “importincia” no antigo texto legal, mormente se fasse-
mos analisar as opgbes conferidas pela lei a0 executado para impedir o fato juri-
dico habilitado a fazer presumir sua insolvabilidade: nio pagar, ndo depositar a
importéncia, ou ndo indicar outros bens para serem penhorados. Tais fatos s6 se
podiam verificar na execucéo singular por quantia certa.
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do devedor, a fim de satisfazer o direito daquele. Essa execucio
pode ser baseada em um titulo executivo judicial (Cédigo de Pro-
cesso Civil, artigo 475-N) ou um titulo executivo extrajudicial
(Codigo de Processo Civil, artigo 585); pode ser definitiva ou pro-
viséria (Cédigo de Processo Civil, pardgrafo 1°, do artigo 475-1 e
artigo 587).

Quando da edigio da Lei n® 11.101/2005 nio estava em vigor a
Lei n® 11.232/2005 que estabeleceu, no campo processual, uma
nova dindmica para o cumprimento da sentenga no processo de co-
nhecimento e revogou diversos dispositivos relativos 3 execucdo
tundada em titulo judicial. Também nio era vigente a Lei n°
11.382/2006, que alterou indmeros dispositivos do Cédigo de Pro-
cesso Civil, relativos ao processo de execugio, tendo como objeti-
vo aprimorar a execugdo do titulo extrajudicial.

A primeira lei reformadora do processo civil codificado, acima
indicada, apresentou como ponto culminante a eliminacéo da siste-
mitica de total separagio entre o processo de conhecimento e o
processo de execugdo, quando este se basear em decisdo judicial.
Fez desaparecer a execugio de sentenca como processo autdnomo,
sendo seu lugar ocupado por um simples incidente do processo em
que a condenagio foi pronunciada?’s. Mas o cumprimento da sen-
tenga, cujo objeto traduzir obrigagdo por quantia certa, far-se-4
sempre sob a modalidade de execugiio, com rito préprio, consoan-
te se infere dos artigos 475-1 e seguintes do Cédigo de Processo
Civil. E, p01s forma especial de execucdo forcada?”’.

A Lein® 11.382/2006, com inspiragio nas mesmas garantias de
efetividade e economia processual que orientaram a Lei n°
11.232/2005, prosseguiu na reforma, para cuidar da execucio dos
titulos extrajudiciais, os tinicos que, realmente, justificam a exis-
téncia de um processo autdnomo de execucio frente 3 atividade
cognitiva de jurisdigdao?’®.

Desse modo, a regra do inciso II, do artigo 94, da Lei de Recu-
peragio e Faléncia, antes explicitada, demanda exegese consenta-
nea com o novo sistema processual introduzido, de modo a confe-

276 Humberto Theodoro Jdnior, Reforma da execugdo de titulo extrajudicial.
Rio de Janeiro: Forense, 2007, p. 2.

277 Humberto Theodoro Janior, ob. cit., p. 17.

278 Humberto Theodoro Jinior, ob. cit., p. 3.
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rir-lhe a exata extensio em relagdo 3 verificagio da hipétese auto-
rizadora da presuncio da insolvéncia do devedor, a partir de seu
comportamento na execug¢io por quantia certa, tenha ela por base
titulo judicial (cumprimento de sentenga) ou extrajudicial (pro-
cesso de execugio).

Na execucio fundada em titulo extrajudicial, o fato juridico
qualificador da presuncio de insolvabilidade exige a citagio do de-
vedor em uma regular acdo de execucfo e a sua inércia em promo-
ver o pagamento, restando, por outro lado, frustrada a efetivagio
da penhora de bens suficientes a garantir o juizo da execucgio, ap6s
esgotadas as medidas legais para a sua realizagio. Nao se pode per-
der de vista que a hipétese do inciso II, do artigo 94, da Lei n°
11.101/2005, demanda, como nota essencial & sua configuragio,
que a execugio permanega sem pagamento ou garantia.

E verdade que o devedor ndo mais tem o 6nus de indicar, quan-
do citado, bens & penhora, em um certo prazo legal, como ainda
consta da literalidade do texto normativo sob comento. A penhora,
ante o nio pagamento voluntirio do devedor no prazo fixado em
lei, vai se realizar independentemente de iniciativa do executado.
A constrigio, entretanto, continua a ser um dos cernes do processo
de execugio para, levada a efeito, promover a expropriagio de bens
do devedor, visando 4 satisfacio do crédito exeqiiendo. Néo efeti-
vada, fica prejudicado o escopo da execugio forgada, sendo, pois,
nessa perspectiva, que se deve promover a leitura do preceito fali-
mentar, para aferir a situacio de presungio de insolvéncia nele des-
crita. Esta revela-se, assim, pela impossibilidade patrimonial do de-
vedor, ao menos aparente, traduzida por atos verificados em regu-
lar processo de execugdo, para satisfazer o seu passivo.

Com efeito, 0 6nus direto que passa a recair sobre o executado
é o de, uma vez citado, promover o pagamento da divida, no prazo
de trés dias (Cédigo de Processo Civil, artigo 652, caput). Passado
o interregno legal, reservado ao pagamento voluntdrio, sem que a
quitacao integral do débito tenha ocorrido, o oficial de justica, mu-
nido da segunda via do mandado de citagdo, penhora e avaliagdo,
proceders de imediato & penhora, lavrando-se o respectivo auto,
com a subsegtiente intimagio do devedor (Cédigo de Processo Ci-
vil, § 1°, do artigo 652). Caso o credor tenha exercido a faculdade
de indicar na petigio inicial da execugio bens a serem penhorados
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{(Cédigo de Processo Civil, § 2°, do artigo 652)%", o oficial de jus-
tica fard com que a constrigio sobre tais bens recaia. Nio havendo,
entretanto, a indicagio, penhorard os que encontrar, em montante
suficiente para garantir a satisfagdo do crédito e seus acessérios,
postos em execugio.

Ocorrendo dificuldade na localizagio de bens penhoriveis do
executado, o juiz, de oficio ou a requerimento do credor exeqiien-
te, poderi determinar que o devedor seja intimado para indicar
bens passiveis de execucio (Cédigo de Processo Civil, §§ 3° e 4°,
do artigo 652). A nio indicagdo, sem justificativa, sera considerada
ato atentatdrio a dignidade da justica, sujeito o executado as comi-
nag¢des pertinentes (Cédigo de Processo Civil, artigos 600, inciso
IV e 601).

Portanto, para que se verifique a hipétese do inciso I1, do artigo
94, da Lein® 11.101/2005, todo o ciclo inicial do processo de exe-
cugfo, com vistas a lograr o pagamento ou a garantia do juizo, deve
estar completo, sem descurar para a possibilidade de o devedor, no
prazo para embargos, reconhecendo o crédito e comprovando o de-
posito de trinta por cento do valor em execucio, obter o parcela-
mento da divida em até seis parcelas mensais (Cédigo de Processo
Civil, artigo 745-A).

Em conclusio, a execugio frustrada (sem pagamento ou garan-
tia) estars efetivamente caracterizada quando: a) o devedor nio
promover o pagamento voluntdrio ou nao fizer uso da moratéria
legal — com a obtengdo do parcelamento do crédito e seu integral
cumprimento —, nos respectivos prazos de lei; e b) restarem ulti-
madas, porém desprovidas de sucesso, todas as providéncias i efe-
tivacdo da penhora, passando pela derradeira e necessaria intima-
¢do do devedor, malogradas as diligéncias do oficial de justica e do
préprio exeqiente, para que ele executado indique os bens passi-
veis de constriciio. Esta nos parece ser a norma que se deve extrair
do texto normativo do inciso II, do artigo 94 em apreco, 4 luz do
hodierno sistema introduzido para o processo de execucio dos ti-
tulos extrajudiciais, conferindo-lhe racionalidade e conseqiiente

279 A denominada penhora “on line" j& pode, desde logo, ser requerida pelo cre-
dor na petigio inicial, e serd processada nos termos do artigo 655-A, do Cédigo
de Processo Civil.
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aplicabilidade & situagdo juridica de fundo por ele contemplada,
segundo os regramentos procedimentais dispostos 4 época de sua
edi¢do,

Baseando-se, por sua vez, a execugdo em titulo judicial, sua
nova disciplina vem tragada pelo artigo 475-J do Cédigo de Proces-
so Civil, segundo o qual o devedor, condenado em quantia certa ou
ja fixada em liquidagdo, deverd efetuar o seu pagamento no prazo
de quinze dias, sob pena de ficar o seu débito acrescido de multa,
no percentual de dez por centp, e, a requerimento do credor, ser
expedido mandado de penhora e avaliagio, facultando-se ao exe-
gliente, nesse seu requerimento, indicar desde logo os bens a se-
rem penhorados. O preceito cria um novo dever processual ao de-
vedor: o de pagamento espontineo do valor da condenagio ou do
débito liquidado®® no prazo de quinze dias®™®'. Nio o fazendo, ca-
bera ao credor requerer a execugio®®?, com a expedicio do manda-
do de penhora e avaliagio, nio mais sendo prevista a citagio do
devedor para pagar ou nomear bens 4 penhora. Abandona-se, tam-
bém na espécie, a tradicional regra de prelacio, instituida em favor
do devedor, na indicacio de bens, permitindo que a penhora recaia
de imediato sobre bens nomeados pelo credor?®®, Nio os indican-
do, pois a isto ndo estd por lei obrigado, observar-se-4 a mesma

280 A liquidagdo de sentenga far-se-4 nos moldes dos artigos 475-A a 475-H, do
Cédigo de Processo Civil.

281 Nutrimos o entendimento de que o prazo de quinze dias se conta da intima-
cio da decisio que condenou o devedor em quantia certa ou da intimagfio da
decisio de liquidagiio. Interposto o recurso sem efeito suspensivo, faculta-se ao
devedor promover a execugio proviséria, nos termos do artigo 475-O. lnterpos-
to, porém, recurso com efeito suspensivo, o termo inicial dos quinze dias previs-
to no artigo 475-I deve ser o trinsito em julgado da mencionada decisao.

%2 E assegurado a0 credor, nesse momento, em preferéncia i instauracio da
execucho, com a expedicio do mandado de penhora e avaliagio, promover o re-
querimento de faléncia calcado na impontualidade (artigo 94, inciso I, da Lei n®
11.101/2005), levando a respectiva sentenga em que se assenta o seu crédito
liquido a protesto para fim falimentar (pardgrafo 3°, do artigo 94, da Lei n®
11.101/2005), desde que o valor a ele devido ultrapasse a quarenta salarios-mi-
nimos na data do pedido de quebra.

283 Este poders fazer uso da chamada penhora “on line”, cujo procedimento
deveri obedecer ao estatuido no artigo 653-A, do Cédigo de Processo Civil, apli-
cével ao cumprimento de sentenga, por fora do disposto no artigo 475-R do mes-
mo diploma processual.
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ritualistica apropriada para a execucio de titulos extrajudicial, cu-
jas disposi¢des que regem o respectivo processo sdo aplicdveis,
quando compativeis, subsidiariamente ao cumprimento de senten-
ca (Cédigo de Processo Civil, artigo 475-R). Assim é que o oficial
de justica promover4 a penhora dos bens que encontrar e, havendo
dificuldade na localizagio de bens penhoraveis do devedor, o juiz,
agindo de oficio ou a requerimento do credor, poders determinar a
intimagio do devedor para indicar os bens passiveis de constrigio.
Frustrada, entretanto, a realizacio da penhora, por nio serem en-
contrados bens, apds a dltima e indispensavel tentativa realizada
com a intimagio do devedor, ou, caso encontrados, se revelarem
insuficientes a garantir a execugio, estard caracterizada a situagio
legal da execugdo sem pagamento ou garantia, ensejadora do pedi-
do de quebra. E a conclusio, neste particular alcancada, para dar
efetividade 2 figura juridica, diante da nova ordem processual ins-
tituida.

O pedido de faléncia, com esse fundamento do inciso 11, do
artigo 94, pode ser formulado nio apenas pelo credor promovente
da execugdo, mas também por qualquer outro, ainda que o seu ti-
tulo néo esteja vencido?!. Neste caso, deveri exibi-lo, mesmo que
ainda inexigivel, para provar a sua qualidade, e comprovar, por cer-
tiddo, a ocorréncia da causa ensejadora do seu pedido (§ 4°, do
artigo 94). Mas, na pritica, nio serd comum a verificacio do proce-
dimento. Em geral, quem vai fazer uso do pedido é o préprio cre-
dor-autor da agio de execugdo. Ao terceiro credor abre-se sempre
0 risco, porque a execugio nio se suspende e nem pode ele sobre
ela intervir, de ver malogrado o seu intento, quando o devedor,
citado no processo pré-falimentar, no prazo de defesa, demonstrar
0 prosseguimento da execugio, com a realizacdo de penhora ulte-
rior. Nio se pode olvidar, por outro lado, que a defesa venha a ser
arrimada na ocorréncia de uma transacio celebrada nos autos da
execugio com o exeqiiente, ou, ainda, uma vez citado no pedido de
faléncia, nada impede se dirija ao processo de execugio e pague o

284 A presungio de insolvéncia, do fato decorrente, nio s6 se perfaz em relagio
ao credor exeqilente. E fato geral que enseja o pedido de faléncia por qualquer
credor. O seu conceito e extensio sio diversos dos da impontualidade, na sua
novel versio legal do inciso 1, do artigo 94 — item 134 supra.
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que lhe é demandado, fazendo essa prova na apresentagio da defe-
sa. Nos exemplos concebidos, a presungio da insolvéncia se encon-
tra elidida, seja porque o juizo da execugio estd garantido, seja por-
que a execugdo restou extinta, desaparecendo, assim, o fato juridi-
co que a motivou, ficando o devedor excluido do processo de falén-
cia. N&o nos parece razoavel sustentar, no 4mbito da execucio por
titulo extrajudicial, entendimento pelo qual, apés o transcurso do
prazo de trés dias da citagio do devedor no feito, e sem que este
tenha oportunamente obtido a moratéria legal, o pagamento es-
pontineo realizado ao exeqiiente ou a transagio implementada nio
seriam oponiveis ao requerente da faléncia; nem mesmo que s6 o
seriam se realizados tais atos anteriormente ao requerimento da
faléncia ou da citagio do requerido. A lei nio apéia tal conclusio,
nem a l6gica o faz. Nio mais existindo a causa geradora da presun-
¢éo de insolvéncia, ndo hi como declarar a faléncia; niio pode o juiz
reconhecer a insolvéncia, transformando-a, por sentenca em falén-
cia, quando este estado de fato nio estiver caracterizado, diante da
elisdo tempestiva de sua presungdo. Somos até mais liberais: a eli-
sdo da presungdo deve se ter por admitida quando realizado o paga-
mento, celebrada a transagio, ou tenha a execucéo, inde-
pendentemente da natureza judicial ou extrajudicial do titulo que
a embasa, seguido seu curso regular, com o juizo garantido por pe-
nhora eficaz, fazendo-se a demonstracio do fato anteriormente
declaragdo da faléncia, mesmo que apés o prazo de defesa. O racio-
cinio vem inspirado pela mesma légica que admite, na situacio da
impontualidade, o pagamento pelo devedor até a sentenca de fa-
léncia. Nio se perca de vista que os sistemas sio baseados em pre-
sungoes elidiveis. A decretagio somente se justifica quando nio
houver a elisdo. A faléncia ndo pode ser instaurada por apegos a
formalismos de natureza procedimental. Mas por eqiiidade, nas si-
tuagbes sob comento, o requerido deve arcar com o énus do paga-
mento das custas processuais e dos honorérios advocaticios, quan-
do da denegagio da faléncia, por ter promovido a elisdo apés a sua
cita¢do ou depois do prazo de sua defesa.

Hipétese distinta j4 se vislumbra quando o requerente da falén-
cia for o credor promovente da execugio. A ele nio é permitido
com ela prosseguir paulatinamente ao pedido de quebra. Verifica-
do o fato juridico ensejador da presuncio da insolvéncia, deve o
credor fazer uso de uma das duas opcées: continuar com a execu-
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c#o ou requerer a faléncia do devedor. Mas nio se lhe imp(‘)e a de-
sisténcia da execucdo. A rentincia 4 aglio executiva anteriormente
ajuizada ou 3 execugdo de sentenca, em favor do proce_:dimento fa-
lencial, nio quer, inexoravelmente, traduzir a necessidade de sua
desisténcia, até porque desapareceria o processo no qual a causa d.o
pedido de faléncia se fundamentaréd. O que se obsta é o prossegui-
mento simultineo dos feitos, face & notéria incompatibilidade?®.
Sustentamos ser a suspensio da execugio a providéncia adequada,
vez que o elenco de suas causas, situado no artigo 791 do Cédigo
de Processo Civil, nio & visto como exaustivo?®. Consistindo a sus-
pensio numa situacio juridica proviséria, durante a qual o processo
nio perde a sua existéncia, mas sofre uma paralisagio em seu cutso,
nio se permitindo a pritica de qualquer novo ato enquanto dure a
referida crise?, o seu conceito se apresenta conformado com a
inadmissio de que prossigam os dois processos. Por outro lado, em
sendo denegada a faléncia, como, por exemplo, em virtude do re-
conhecimento de uma nulidade de citagio do executado no proces-
so de execucio por titulo extrajudicial, nada impede que o crec}or
com ele prossiga, repetindo o ato e, dependendo das circunstin-
cias, leve a execugiio a seu termo. Ademais, reforga o argumento o
fato de a faléncia ser causa de suspensio das agdes de execugio
individuais dos credores (Lei n® 11.101/2005, artigo 99, inciso V)
e que, encerrado o respectivo processo falimentar, sem o pagamen-
to integral dos credores, a estes se garante o direito de, obtendo as
certidoes dos saldos de seus créditos, passadas pelo juizo da falén-
cia, promover suas execugdes individuais em face do devedor que
venha a titularizar novos bens, ou, nessas mesmas condigoes, dar
prosseguimento aquelas que ficaram suspensas durante o processo,
até que se extingam as obrigaces do falido?®®. Ora, nessa ordem de

285 Na execugdo baseada em titulo extrajudicial, bem como na func?lada em sen-
tenca, ndo é dado ao credor promover a acéio de faléncia e, _sobrevmdo bens ao
devedor, postular, em curso iquele requerimento, a realizagio de penhora sobre
les.

286 CFf. conclusées do “Simpésio de Curitiba”, in RT n°® 482/272.

287 Humberto Theodoro Jinior, ob. cit., v. II, p. 345.

288 Note-se que, transitada em julgado a sentenga de encerramento d? processo
falimentar, retorna o curso da prescrigdo das obrigagdes do falido (artigo 157) e
as suas obrigacSes s6 serfio extintas com a verificagdo de uma das causas legais

(artigos 157 e 158).
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idéias, ndo teria suporte légico, nem razodvel, exigir do credor, o
qual requereu-a faléncia, tivesse que, para cobrar o saldo de seu
crédito, promover uma segunda agdo de execucdo. Diante destas
razdes, estamos convencidos ndo estar o credor obrigado a desistir
da execugio. Basta requerer a sua suspénsio e, diante de certidio
passada pelo juizo (tnica exigéncia legal consubstanciada no § 4°
do artigo 94), dando conta de sua condigio e explicitando a confi-
guragdo da hipétese legal de execugio sem pagamento ou garantia,
estard formalmente apto a formular o pleitofalimentar. Na situa-
¢do de execugio fundada em titulo extrajudicial, a prefalada certi-
ddo deverd confirmar a regular citacdo do devedor e que este nio
efetuou o pagamento espontineo ou requereu e obteve a moratéria
legal®®, além de ndo ter havido a penhora de bens suficiente para
garantir a execugio legitimamente aforada®®, apés o implemento
das medidas legais dispostas para esse fim, retratando, sempre, a
inércia do devedor em indicar bens passiveis de penhora, em segui-
da & sua regular intimaco, por constituir o derradeiro esforco na
procura por tais bens. No caso do cumprimento de sentenca, a re-
ferida certidio atestard a falta do pagamento e a frustracio da pe-
nhora, depois de ultimadas todas aquelas providéncias previstas
em lei para sua realizagdo, nos mesmos moldes da execucio por
titulo extrajudicial, que lhe serve de fonte supletiva.

Admite expressamente a lei (parsgrafo tnico do artigo 98) nes-
se procedimento possa o devedor fazer uso do depésito elisivo da
faléncia. O legislador corretamente acabou por agasathar o enten-
dimento que vinha sendo abonado pelo Superior Tribunal de Justi-
ca”! no direito anterior, que j4 afirmou: “Faléncia. Requerida com
base no art. 2°, inciso I, do Decreto-Lei n° 7.661/45. Depésito ¢li-
sivo. E licito ao devedor, também em caso desta espécie, depositar
a quantia correspondente ao crédito reclamado, e elidir a faléncia”.

289 Que deverd ser devidamente cumprida, quando deferida, sob pena de se
caracterizar, também, a execugio frustrada.

290 Servird sempre como defesa a elidir a presuncio de insolvéncia a nulidade
da execugio oposta e demonstrada pelo requerido. Nessas condicdes, nio se te-
ria configurada a espécie legal a autorizar o pedido de faléncia, que sempre hé de
pressupor execugio validamente ajuizada.

291 Recurso Especial n® 51.855-5-SP, 3* Turma, decisio undnime, Rel, Min.

Nilson Naves, publicada no DJU, Segio I, de 13/02/95, p. 2.239 e na RSTJ n°
81/235.
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Mas a hipétese somente se realiza quando o requerente da fa-
lencia for o préprio promovente da execugdo, pois o valor do depé-
sito diz respeito ao seu crédito que, sendo rejeitada a defesa apre-
sentada, sera por ele levantado em pagamento.

No mesmo sentido, nada obsta, até o advento da sentenca de
faléncia, que o devedor promova o depésito em pagamento do cré-
dito, elidindo, dessa forma, a presungio da insolvéncia, suportan-
do, por evidente, os 6nus da sucumbéncia.

Por fim, ndo é demais ressaltar que a figura legal aqui tratada
nio se encontra atrelada ao limite dos quarenta saldrios-minimos, o
qual s6 se aplica nas hipéteses da impontualidade, capituladas no
inciso I, do artigo 94. Consoante curial norma de exegese, aonde o
legislador ndo limita, niio é dado ao intérprete limitar. Consistindo
em regra restritiva, deve-se interpreti-la estritamente, nio sendo
razodvel estendé-la para outras situacBes legais.

144 — ATOS RUINOSOS

Os atos taxativamente capitulados no inciso III, do artigo 94
denotam a tendéncia clara, que se repete em nosso direito positivo,
de nio abandonar o foco da insolvéncia para a caracterizagio da
faléncia. Os atos enumerados constituem um sinal exterior da in-
solvabilidade. Por isso é que mesmo encontrando-se o devedor em
estado de recuperacio judicial, caso venha a praticar um desses
atos ruinosos, permite a lei que qualquer credor, ainda que sujeite
aos efeitos recuperatérios, requeira a sua faléncia (parédgrafo dnico
do artigo 73).

O preceito legal somente exonera da presungio da insolvéncia
a prética de ato que faga “parte do plano de recuperagio judicial”.
A regra nio é suficientemente clara e precisa. Avaliando-se as si-
tuacbes que arrola, ndo se consegue enxergar, i excegio daquelas
correspondentes 3s alineas ‘c’ e ‘e’, como possam tais situacoes in-
tegrar um plano de recuperagio, eis que sempre estario recheadas
dos elementos fraude, liquidagio desordenada de bens, simulagio,
ocultacio etc. Essas condutas sio incompativeis, por evidente, com
qualquer plano de recuperagéo.

As tnicas acBes, como se disse, que podem se amoldar a dispo-
sicdo seriam as de transferéncia de estabelecimento (alinea ‘c’) ea
de refor¢o ou concessdo de garantia (alinea ‘e”). Mas, mesmo assim,
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os enfoques nio seriam os que as hipé6teses efetivamente visam a
coibir e incriminar. :

145 — LIQUIDACAO PRECIPITADA E USO DE MEIOS
RUINOSOS OU FRAUDULENTOS PARA PAGAR

A situagdo legal, como classicamente vem disposta no Direito
positivo nacional, revela condutas do empresirio, pessoa natural ou
juridica, que transparecem a sua ruinosa situagio econémico-finan-
ceira. Vale-se ele, a fim de conseguir recursos para pagamento de
seus credores, pressionado e com receio de ter sua faléncia reque-
rida, de meios anormais ou anémalos de geracio de caixa.

A liquidagdo precipitada de ativos resulta da apressada venda
dos bens que compéem o seu estabelecimento, sem atentar para a
garantia que representam para seus credores. Sio vendas realizadas
com enormes abatimentos, muitas vezes por precos inferiores ao
préprio custo, sem que se possa, negocialmente, justificar a medi-
da. A lei, como observava Miranda Valverde®?, vislumbra, nessa
conduta, malicia do empressrio.

Por tal razio é que nio se enquadram como dessa natureza as
liquidagbes, as “queimas de estoque” que as lojas comerciais costu-
mam promover, com o intuito de renovar o estoque, de liquidar os
artigos que se encontram fora de moda, incompativeis com uma
estagdo ou que nio agradaram ao consumidor. Nessas acées nio se
vé maliciosa a liquidacio de mercadorias ou produtos, mas como
parte integrante de urna estratégia de venda e renovacio.

Os meios ruinosos ou fraudulentos empregados para a obten-
¢do de recursos evidenciam uma desordem administrativa no patri-
moénio do devedor, geradora de um progressivo empobrecimento.
A lei ndo os enumera, ficando a cargo da experiéncia colhida no
mundo empresarial a sua qualificacio. Tradicional é a classificacio
de Miranda Valverde, repetida pela doutrina: “Os meios ruinosos
consistem, geralmente, na realizagio de negécios arriscados ou de
puro azar, no abuso de responsabilidades de mero favor, nos em-
préstimos a juros excessivos, na alienagio de miquinas ou instru-
mentos indispenséveis ao exercicio do comércio. Os meios fraudu-

292 Ob. cit., v. [, p. 40.
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lentos revelam-se nos artificios ou expedientes empregados pelo
comerciante para conseguir dinheiro ou mercadorias, na apropria-
cdo indébita de valores confiados a sua guarda”. A este rol de defi-
nicbes poderfamos acrescer, como meio fraudulento, o saque de
“duplicatas frias”, isto é, que nio correspondem a uma efetiva ven-
da de mercadoria ou a uma concreta prestagio de servigos, lastima-
vel ardil que se faz tio freqiiente no mercado.

146 — REALIZACAO DE NEGOCIO SIMULADO OU
ALIENACAO DE ATIVO

A lei pune ndo s6 o ato consumado, mas também o ato tentado.
Portanto, realizando o devedor ou, por atos inequivocos, tentando
realizar negécio simulado ou alienagdo de parte ou da totalidade de
seu ativo a terceiro, credor ou ndo, com o fito de retardar pagamen-
tos ou fraudar credores, a sua insolvéncia estard presumida, sendo
licito a qualquer credor requerer-ihe a faléncia.

Mas os negécios simulados hao de ter por finalidade a distracio
de bens, a sua sonegacio ou ocultagio do alcance dos credores. E
exemplo tipico da conduta a criacio artificial de dividas para reali-
zar pagamentos falsos a pessoas, agindo estas em conluio com o
devedor.

Diferentemente sio os negécios fiducidrios, como elucidava
Valverde?, apoiado nas ligdes de Carvalho de Mendonga e Ferra-
ra, pois nestes ndo hi o 4nimo de prejudicar a terceiros ou violar a
lei, mas seu fim é o “de conseguir determinado objetivo, que de
outro modo nio poderia ser facilmente alcangado”.

A alienacdo de parte ou de todo o ativo, no enquadramento le-
gal aqui estudado, € aquela que tem por escopo retardar pagamen-
tos ou fraudar credores. Nestes atos se procura conferir aparéncia
de realidade, mas o seu objetivo maior é o de subtrair a garantia dos
credores refletida no ativo do devedor. O termo “alienagio” em-
pregado no texto legal reclama interpretagio ampla, a compreen-
der toda e qualquer transmissdo de bens, a titulo oneroso ou gratui-
to. A venda, a cessdo e a doagdo seriam atos dessa natureza®,

293 Ob.cit, v. I, p. 42. _
294 Miranda Valverde, ob. cit., v. I, p. 41 e Nelson Abrio, ob. cit., p. 31.
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Provado que o devedor realizou ou tentou realizar o negécio
simulado ou a alienagfio de parte ou da totalidade de seu ativo,
atuando com o desiderato de retardar pagamentos ou fraudar cre-
dores, nao s6 a sua faléncia serd decretada, mas também consuma-
da a transferéncia simulada de bens, o ato poder ser atacado pela
acao revocatéria, fazendo-os retornar 4 massa falida.

147 — TRASPASSE DO ESTABELECIMENTO

Contfigura ato ruinoso a transferéncia do estabelecimento a ter-
ceiro, credor ou ndo, sem o consentimento de todos os credores e
sem ficar o devedor com bens suficientes para solver o seu passivo.

Por estabelecimento se entende o complexo de bens organiza-
do para o exercicio da empresa (Cédigo Civil/2002, artigo 1.142).
E um conjunto de elementos, materiais ou imateriais, dispostos se-
gundo a vontade de seu titular — o empresirio —, que lhe serve de
instrumento de realizacio de sua empresa,

O empresério individual ou a sociedade empresiria, na condi-
¢do de proprietirios do fundo de empresa, podem aliend-lo ou
transferi-lo. Entretanto, por funcionar como garantia a seus credo-
res, o ato de transmissdo deverd obedecer a certas condicdes esta-
belecidas em lei. Ser4 eficaz o seu traspasse se o transmitente ficar
com bens suficientes ao pagamento de seus credores 3 época exis-
tentes. Se-lo-4, também, se houver o pagamento de todos estes
credores ou o consentimento dos mesmos. O consentimento pode-
rd ser expresso ou ticito. T4cito serd aquele que resultar do siléncio
dos mencionados credores apés o vencimento do prazo de trinta
dias, contado de suas respectivas interpelagdes, que podem se fa-
zer por via judicial ou por intermédio do oficial do registro de titu-
los e documentos (Lei n® 11.101/2005, artigo 94, inciso III, alinea
‘c’ ¢/c artigo 129, inciso VI, e Cédigo Civil, artigo 1.145).

Decretada a faléncia por este motivo, a declaragio da ineficicia
do ato poder4, igualmente, ser obtida por meio da acio revocatdria.

148 — TRANSFERENCIA SIMULADA DO
ESTABELECIMENTO PRINCIPAL

E também presumida a insolvabilidade do devedor quando “si-

mula a transferéncia de seu principal estabelecimento com o objetivo
de burlar a legislagdo ou fiscalizacio ou para prejudicar credores”.
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O principal estabelecimento, como se estudou no item 23 su-
pra, perfaz o domicilio real do empresério individual ou da socieda-
de empreséria. Reflete o seu ponto central de negécios, onde sio
realizadas as operacdes comerciais e financeiras de maior vulto, tra-
duzindo o centro vital de suas atividades, a sua sede administrativa,
portanto.

Desse modo, introduzindo proficua novidade, a Lei n°
11.101/2005 passou a alinhar a hipétese de simulagéo de sua trans-
feréncia com o fim de fraudar credores, transgredir a lei ou frustrar
a fiscalizagio como ato de faléncia.

A “transferéncia” utilizada na verba legal ndo significa traspasse
do estabelecimento, mas a alteraciio de local daquele que reluz o
seu domicilio real.

149 — OUTORGA OU REFORCO DE GARANTIA

Contempla a lei como ato ruinoso, notadamente por romper o
principio da igualdade dos credores, que tém no patriménio deve-
dor uma garantia comum, o fato de outorgar ou reforgar garantia a
credor, por divida anterior, sem ficar com bens livres e desembara-
cados em montante suficiente para solver o passivo.

A acio punivel nio é a concessio de uma garantia a uma divida
contemporinea 3 sua institui¢io, {ruto de uma operagio comercial
nova, mas sim a outorga ou o reforgo a uma divida contraida anterior-
mente. Atinge, assim, aquelas obrigacdes antigas, dificeis de se liqui-
dar e que, com a recomposigdo, busca o devedor fugir da pressao es-
tabelecida por seus credores nessa situagio. Confere-se a garantia a
um ou mais credores preexistentes, a quem se busca favorecer ou
privilegiar, rompendo, portanto, a par conditio creditorum.

Mas, para que a hipétese se qualifique, mister se faz a constata-
cdo de que o devedor ficou sem bens livres e desembaragados para
o pagamento dos demais credores.

150 — OCULTACAO, FUGA OU ABANDONO DO
ESTABELECIMENTO

A auséncia, a fuga, a ocultagio, o abandono do estabelecimento
sio atos falimentares classicos, que fazem transparecer o efetivo
estado de insolvéncia do devedor empresario.
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Na Idade Média era o seu principal pressigio, conforme regis-
trava Umberto Santarelli®®®: “o mais importante dos sintomas da
faléncia é seguramente a fuga do arruinado do lugar de sua habitual
residéncia ou de seu exercicio comercial:fato este do qual, mais do
que qualquer outro, os nossos legisladores da época intermédia ex-
trairam argumento para presumirem a faléncia de um individuo”.

A hipétese da alinea ‘¥, do inciso I, do artigo 94, vem assim
enunciada: “ausenta-se sem deixar representante habilitado e com
recursos suficientes para pagar os credores, abandona estabeleci-
mento ou tenta ocultar-se de seu domicilio, do local de sua sede ou
de seu principal estabelecimento”.

A auséncia devers estar atrelada ao fato de nio ter o devedor
deixado representante habilitado a administrar o negécio, com re-
cursos suficientes ao pagamento de suas dividas. Equivaler4, assim,
como anotava Valverde?, ao abandono do estabelecimento, carac-
terizado comumente quando o empresério “fecha as portas”, sem
qualquer programacio administrativa ou publicidade.

A ocultagio traduz a alteragio furtiva de seu domicilio real ou
estatutério, realizada com o intento de fraudar credores. E um ato
de clandestinidade, pressupondo que o empresirio esteja esqui-
vando-se de seus credores, fugindo, assim, de suas obrigagdes.

A decretacio da quebra arrimada nessa hipStese exige a perfei-
ta configuragio do abandono do estabelecimento, da ocultagdo do
devedor. Em interessante julgamento, a 8 Cimara Civel do Tribu-
nal de Justica do Estado do Rio de Janeiro™ entendeu necesséria,
como prova geradora de fé-piiblica do evento, a “apresentagio da
certidio do oficial de justica encarregado da diligéncia de cita¢do”,
dando conta de que “se verificam as circunstincias ali versadas
como caracterizadoras da faléncia”.

151 — DESCUMPRIMENTO DE OBRIGACAO DO
PLANO DE RECUPERACAO

Na alinea ‘g’, do inciso IIf, do artigo 94, tem-se indicado como

295 Per la storia del fallimento nelle legislezioni italiane dell'Etd Intermédia, Pé-
dua, 1964, p. 47, apud Nelson Abrio, ob. cit., p. 32.

296 Ob. cit., v. I, p. 47.

297 Agravo de Instrumento n°® 8.930, decisdo unanitne, resultado em 02/07/85,
apud Sérgio Campinho & Amaury Campinho, ob. cit., p. 194.
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ato falimentar aquele caracterizado pelo ndo cumprimento, no pra-
zo estabelecido, de obrigagio assumida pelo devedor no plano de
recuperagio judicial.

A circunstincia reclama adequada verificagdo. Se o fato ocorrer
durante o processo de recuperagio judicial, o ndo cumprimento da
obrigacdo prometida implica a convolagio da recuperacio judicial
em faléncia (artigo 73, inciso IV). Dessa forma, nio seria a hipdte-
se pelo dispositivo contemplada aquela tradutora do descumpri-
mento de obrigagio vencida durante o estado de recuperacio, ou
seja, no periodo de dois anos apés a decisao da sua concessio. A
regra quer se referir ao nio cumprimento de obrigagio constante
do plano de recuperagio judicial com vencimento projetado para
além daquele interregno (artigo 62). Esse é o sentido, para nés, do
dispositivo, pois na circunstincia nio mais havers a possibilidade
de convolagio, mas o requerimento seri diretamente feito pelo
credor, com a observéncia de rito préprio.
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Capitulo 18
DECRETA(;AO JUDICIAL DA FALENCIA

152 — NATUREZA DO PROCESSO PRE-FALIMENTAR

No sistema falimentar verifica-se a existéncia de dois processos
distintos: o pré-falimentar ou pré-falencial e o processo de faléncia
propriamente dito.

Sendo a insolvéncia, ou na dicgdo moderna da lei a crise econd-
mico-financeira aguda que nio se supera pela vontade dos credo-
res, um estado de fato, sua apresentagio ao Estado-juiz para que
dele tome conhecimento e o transforme em um estado de direito
— a faléncia — reclama via prépria que se realiza por meio de pro-
cedimentos que constituem esse processo prévio, preliminar, o
pré-falimentar. Sua iniciativa compete ao préprio devedor, ao cre-
dor ou qualquer outro por lei legitimado, cujo escopo central é dar
conta ao magistrado dos atos ou fatos reveladores da crise da insol-
vabilidade. Assegurada a ampla defesa e o contraditério regular,
superada a fase instrutéria, o juiz ird decretar ou denegar a faléncia.
Neste dltimo caso estard encerrado o processo pré-falencial, ndo se
instaurando a faléncia; na primeira situagdo, ao decretar a faléncia,
o julgador estard pondo termo ao processo preliminar e iniciando o
processo falimentar que se inaugura, assim, com a sentenga e ndo
com a peticio inicial.

A natureza, dessarte, desse processo pré-falimentar é cognitiva.
E verdadeiro processo de conhecimento, sendo 2 lide nele veicula-
da composta por uma sentenga.
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