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A Assembleia Geral de Credores
na 11.101/2005

e AGC é o principal veiculo de atuacao dos credores na recuperacao
judicial e na faléncia;

e AGC é d6rgao por meio do qual se manifesta vontade coletiva dos
credores;

e AGC é um dos principais mecanismos da nossa legislacao destinado a
provocar as tratativas entre devedor e seus credores;



A Assembleia Geral de Credores
na 11.101/2005

e A AGC tem poder deliberante e a deliberacao da assembleia tem
natureza vinculante, pois, respeitados os quoruns previstos em lei,
obriga também a minoria dissidente e os credores silentes e ausentes;

e AGC é de funcionamento facultativo e podera nunca ser convocada.



Atribuicdes da AGC

O art. 35 da Lei estabelece as atribuicdes da assembleia geral de
credores:

“Art. 35. A assembleia-geral de credores tera por atribuicbes deliberar sobre:
| - na recuperacgdo judicial:

a) aprovacgho, rejeicdo ou modificacgdo do plano de recuperagcdo judicial
apresentado pelo devedor;

b) a constituicGo do Comité de Credores, a escolha de seus membros e sua
substituicdo;

¢c) (VETADO)

d) o pedido de desisténcia do devedor, nos termos do § 40 do art. 52 desta Lei;
e) o nome do gestor judicial, quando do afastamento do devedor;

f) qualquer outra matéria que possa afetar os interesses dos credores;



Atribuicdes da AGC

Il - na faléncia:
a) (VETADO)

b) a constituicdo do Comité de Credores, a escolha de seus membros e sua
substituigcdo;

c) a adocdo de outras modalidades de realizacdo do ativo, na forma do art. 145
desta Lei;

d) qualquer outra matéria que possa afetar os interesses dos credores.”

e Os credores tém ingeréncia na vida administrativa da devedora, por
meio de uma série de deliberacbes com alcance operacional e
administrativo.



Legitimidade para requerer convocacao

(i) Legitimidade para requerer a convocagao da AGC:

e Administrador judicial:

"Art. 22. Ao administrador judicial compete, sob a fiscalizagéo do juiz e do Comité, além de
outros deveres que esta Lei lhe impde:

| —na recuperacéo judicial e na faléncia:

(...)

g) requerer ao juiz convocagdo da assembleia-geral de credores nos casos previstos nesta Lei
ou quando entender necessaria sua ouvida para a tomada de decisées;

e Comité de Credores (se houver):
“Art. 27. O Comité de Credores terd as seqguintes atribuicoes, além de outras previstas nesta
Lei:
| — na recuperacéo judicial e na faléncia:
(...)

e) requerer ao juiz a convoca¢do da assembleia-geral de credores;”



Legitimidade para requerer convocacao

* Qualquer credor no caso de objecao ao plano:

“Art. 56. Havendo objecéo de qualquer credor ao plano de recuperagdo judicial, o juiz
convocard a assembleia-geral de credores para deliberar sobre o plano de recupera¢do.”

* Credores que representem 25% do valor de crédito total de cada classe:
“Art.36.(...)

§ 2° Aléem dos casos expressamente previstos nesta Lei, credores que representem no
minimo 25% (vinte e cinco por cento) do valor total dos créditos de uma determinada classe
poderdo requerer ao juiz a convocagdo de assembleia-geral.”

% 0JuIZ:

“Art. 65. Quando do afastamento do devedor, nas hipoteses previstas no art. 64 desta Lei, o
juiz convocard a assembleia-geral de credores para deliberar sobre o nome do gestor judicial
que assumird a administracdo das atividades do devedor, aplicando-se lhe, no que couber,
todas as normas sobre deveres, impedimentos e remuneracdo do administrador judicial.”



Convocacao da AGC

“Art. 36. A assembleia-geral de credores serd convocada pelo juiz por edital publicado no
orgdo oficial e em jornais de grande circulagdo nas localidades da sede e filiais, com
antecedencia minima de 15 (quinze) dias, o qual contera:

| — local, data e hora da assembleia em 12 (primeira) e em 29 (segqunda) convocagédo, ndo
podendo esta ser realizada menos de 5 (cinco) dias depois da 12 (primeira);

Il —a ordem do dia;

lll — local onde os credores poderéo, se for o caso, obter cépia do plano de recuperagéo
judicial a ser submetido a deliberagéo da assembleia.

§ 12 Copia do aviso de convocagéo da assembleia deverd ser afixada de forma ostensiva na
sede e filiais do devedor.

§ 29 Além dos casos expressamente previstos nesta Lei, credores Cci]ue representem no minimo
25% (vinte e cinco por cento) do valor total dos créditos de uma determinada classe poderéo
requerer ao juiz a convocac¢ao de assembleia-geral.

§ 32 As despesas com a convocagdo e a realizacGo da assembleia-geral correm por conta do
devedor ou da massa falida, salvo se convocada em virtude de requerimento do Comité de
Credores ou na hipdtese do § 2°deste artigo.”



Procedimento da AGC

"Art. 37. A assembleia serd presidida pelo administrador judicial, que designard 1 (um)
secretdrio dentre os credores presentes.
$§ 10 Nas deliberagbes sobre o afastamento do administrador judicial ou em outras em que haja
incompatibilidade deste, a assembleia serd presidida pelo credor presente que seja titular do
maior crédito.
§ 20 A assembleia instalar-se-a, em 1a (primeira) convocag¢do, com a presenca de credores
titulares de mais da metade dos créditos de cada classe, computados pelo valor, e, em
2a (segunda) convocagdo, com qualquer numero.
$ 30 Para participar da assembleia, cada credor deverd assinar a lista de presenca, que serd
encerrada no momento da instalagdo.
$ 40 O credor podera ser representado na assembleia-geral por mandatdrio ou representante
legal, desde que entregue ao administrador judicial, até 24 (vinte e quatro) horas antes da data
prevista no aviso de convocagdo, documento habil gue comprove seus poderes ou a indicagdo das
folhas dos autos do processo em que se encontre o documento.



Procedimento da AGC

$ 50 Os sindicatos de trabalhadores poderéio representar seus associados titulares de créditos
derivados da legislacdo do trabalho ou decorrentes de acidente de trabalho que ndo
comparecerem, pessoalmente ou por procurador, a assembleia.

§ 60 Para exercer a prerrogativa prevista no § 50 deste artigo, o sindicato devera:

| — apresentar ao administrador judicial, até 10 (dez) dias antes da assembleia, a relagéo dos
associados que pretende representar, e o trabalhador que conste da relagGo de mais de um
sindicato devera esclarecer, até 24 (vinte e quatro) horas antes da assembleia, qual sindicato
o representa, sob pena de ndo ser representado em assembleia por nenhum deles; e

Il — (VETADO)

§ 70 Do ocorrido na assembleia, lavrar-se-a ata que conterd o nome dos presentes e as
assinaturas do presidente, do devedor e de 2 (dois) membros de cada uma das classes
votantes, e que serd entregue ao juiz, juntamente com a lista de presenca, no prazo de 48
(quarenta e oito) horas.”



AGC virtual

* N3o existe previsao legal para a AGC virtual;

* As primeiras AGC virtuais foram realizadas em razao da
pandemia (Ex.: Odebrecht e Atvos);

e Vantagens: reducao de custos para o devedor e maior
participacao dos credores porque evita deslocamentos;

* Dificuldades: realizacao do cadastros dos credores e
garantir a que as manifestacdbes de vontade sejam
exteriorizadas no ambiente virtual,

* O PL 6229/2005



AGC virtual

e O PL 6229/2005 j3a prevé inovacao para votacdao da Assembleia
por meio do sistema eletronico:

“Art.39(...)

$ 42 Qualquer deliberagcéo prevista nesta Lei para ocorrer por meio de
assembleia geral de credores, podera ser substituida, com idénticos efeitos,
por:

| - termo de adesdo firmado por tantos credores quantos satisfacam o
quorum de aprovacado especifico, nos termos estabelecidos no art. 45-A desta
Lei;

Il - votacdo realizada por meio de sistema eletronico que reproduza as
condigcbes de tomada de voto da assembleia geral de credores;

Ill - outro mecanismo reputado suficientemente seguro pelo juiz. “



Classes de credores

* A Assembleia sera dividida em quatro classes:

“Art. 41. A assembleia geral serd composta pelas sequintes classes de credores:

| — titulares de créditos derivados da legislacdo do trabalho ou decorrentes de acidentes
de trabalho;

Il — titulares de créditos com garantia real;

Il — titulares de créditos quirografdrios, com privilégio especial, com privilégio geral ou
subordinados.

IV - titulares de créditos enquadrados como microempresa ou empresa de pequeno
porte. (Incluido pela Lei Complementar n® 147, de 2014)

§ 12 Os titulares de creditos derivados da legislagéGo do trabalho votam com a classe
grevis/ta no inciso | do caput deste artigo com o total de seu crédito, independentemente
o valor.

§ 2¢ Os titulares de créditos com garantia real votam com a classe prevista no inciso Il
do caput deste artigo até o limite do valor do bem gravado e com a classe prevista no
inciso Il do caput deste artigo pelo restante do valor de seu crédito.”



Peso dos votos

e Sobre qualquer matéria (exceto o plano):

“Art. 38. O voto do credor sera proporcional ao valor de seu crédito,
ressalvado, nas deliberacoes sobre o plano de recuperacdo judicial, o
disposto no § 22 do art. 45 desta Lei.

Paragrafo unico. Na recuperacéo judicial, para fins exclusivos de votacdo
em assembleia-geral, o crédito em moeda estrangeira serd convertido
para moeda nacional pelo cdmbio da véspera da data de realizacdo da
assembleia.”

* Na faléncia, o art. 77 da Lei 11.101/2005 prevé que o crédito
estrangeiro sera convertido em moeda nacional na data da
decretacao da faléncia.



Quorum de aprovacao

e Sobre o plano de recuperag¢ao judicial:

“Art. 45. Nas deliberacdes sobre o plano de recuperagdo judicial, todas as
classes de credores referidas no art. 41 desta Lei deveréo aprovar a proposta.

$ 12 Em cada uma das classes referidas nos incisos Il e lll do art. 41 desta Lei, a
proposta devera ser aprovada por credores que representem mais da metade
do valor total dos creditos presentes a assembleia e, cumulativamente, pela
maioria simples dos credores presentes.

§ 22 Nas classes previstas nos incisos I e IV do art. 41 desta Lei, a proposta
devera ser aprovada pela maioria simples dos credores presentes,
independentemente do valor de seu crédito. (Redacdo dada pela Lei
Complementar n® 147, de 2014)”

 Forma alternativa de realiza¢ao do ativo na faléncia:

“Art. 46. A aprovacgdo de forma alternativa de realizagdo do ativo na faléncia,
prevista no art, 145 desta Lei, dependera do voto favoravel de credores que
representem 2/3 (dois tercos) dos créditos presentes a assembleia.”



Direito de voto

“Art. 39. Terdo direito a voto na assembleia-geral as pessoas arroladas no quadro-geral
de credores ou, na sua falta, na relagcéo de credores apresentada pelo administrador
judicial na forma do art. 72, § 2% desta Lei, ou, ainda, na falta desta, na relagdo
apresentada pelo proprio devedor nos termos dos arts. 51, incisos Il e IV do caput, 99,
inciso Il do caput, ou 105, inciso Il do caput, desta Lei, acrescidas, em qualquer caso,
das que estejam habilitadas na data da realizagGo da assembleia ou que tenham
créditos admitidos ou alterados por decisGo judicial, inclusive as que tenham obtido
reserva de importdncias, observado o disposto nos §§ 12 e 22 do art. 10 desta Lei.

§ 1° Ndo terdo direito a voto e ndo serdo considerados para fins de verificagcGo do
uorum de instalagdo e de deliberagdo os titulares de créditos excetuados na forma dos
$ 32e 42do art. 49 desta Lei.

§ 22 As deliberacbes da assembleia-geral nGo seréo invalidadas em razdo de posterior
decisdo judicial acerca da existéncia, quantificacdo ou classificacdo de créditos.

§ 32 No caso de posterior invalidacdo de deliberacGo da assembleia, ficam
resguardados os direitos de terceiros de boa-fé, respondendo os credores que
aprovarem a deliberacdo pelos prejuizos comprovados causados por dolo ou culpa.”



Exclusao do direito de voto

« Credores retardatarios, exceto os créditos derivados de relagao de trabalho:

“Art. 10. Ndo observado o prazo estipulado no art. 7%, § 1% desta Lei, as habilitagbes de crédito serdo
recebidas como retardatdrias.

§ 12 Na recuperagdo judicial, os titulares de créditos retardatdrios, excetuados os titulares de créditos
der&vados da relagcdo de trabalho, ndo terdo direito a voto nas deliberacbes da assembleia-geral de
credores.

§ 22 Aplica-se o disposto no § 12 deste artigo ao processo de faléncia, salvo se, na data da realizacéo da
assembleia-geral, ja houver sido homologado o quadro-geral de credores contendo o crédito retardatdrio.

(...)”

* Credores nao submetidos a recuperacgao: credor titular da posi¢ao de proprietario fiduciario, de
arrendador mercantil, de proprietario ou promitente vendedor de imdvel com clausula de irrevogabilidade ou
irretratabilidade ou de proprietario em contrato de venda com reserva de dominio, adiantamento de contrato
de cambio para exportacao.

“Art. 39(...)

§ 12 Ngo terdo direito a voto e ndo serdo considerados para fins de verificagéo do quérum de instalagdo e
de deliberacdo os titulares de créditos excetuados na forma dos §§ 32 e 42 do art. 49 desta Lei.”



Exclusao do direito de voto
* Credores mencionados no art. 43 da Lei 11.101/2005:

“Art. 43. Os socios do devedor, bem como as sociedades coligadas, controladoras, controladas
ou as que tenham sdcio ou acionista com participagdo superior a 10% (dez por cento) do capital
social do devedor ou em que o devedor ou algum de seus socios detenham participacGo superior
a 10% (dez por cento) do capital social, poderédo participar da assembleia-geral de credores,
sem ter direito a voto e ndo serdo considerados para fins de verificagdo do quorum de
instalagéo e de deliberacgéo.

Paragrafo unico. O disposto neste artigo também se aplica ao conjuge ou parente, consar;guineo
ou afim, colateral até o 2° (segundo) grau, ascendente ou descendente do devedor, de
administrador, do sdcio controlador, de membro dos conselhos consultivo, fiscal ou semelhantes
da sociedade devedora e a sociedade em que quaisquer dessas pessoas exercam essas fungées.”

'ICredores que nao tiverem as condi¢cOes originais de seu crédito alteradas pelo
plano:

“Art. 45. (...)

§ 32 O credor ndo terd direito a voto e ndo serd considerado para fins de verificacdo de quorum
de deliberagéo se o plano de recuperagdo judicial ndo alterar o valor ou as condi¢cbes originais
de pagamento de seu crédito.”



O exercicio do direito de voto e seus limites

* N3o existe na Lei n? 11.101/2005 norma que impeca o credor de rejeitar
ou aprovar o plano proposto pelo devedor. O credor tem direito de voz e
voto em Assembleia de Credores sempre que o plano apresentado pelo
devedor alterar a forma de pagamento original do seu crédito.

* PL 6229/2005 — art. 39,§ 62 “O voto sera exercido pelo credor no seu
interesse e de acordo com o seu juizo de conveniéncia e podera ser
declarado nulo por abusividade somente quando maniFestamente
exercido para obter vantagem ilicita para si ou para outrem.”

* O artigo 58,8 12 da Lei n2 11.101/2005 é Unica norma do nosso sistema
concursal que prevé a intervencao jurisdicional sobre a manifestacao dos
credores (cram down);



O exercicio do direito de voto e seus limites

e Requisitos do cram down: (i):voto favoravel de mais da metade do valor de todos
os créditos presentes a assembleia, (ii) a aprovacao de duas classes de credores
ou a aprovacao de pelo menos uma classe, caso so existam duas classes, (iii) voto
favoravel de mais de 1/3 (um terco) dos credores na classe dissidente e (iv) o
plano nao implicar tratamento diferenciado para os credores que o rejeitaram.

e Criticas:

- se preocupa exclusivamente com a superacdo do veto ao plano, ndo se preocupa
em basear-se em principios como se verifica na disciplina adotada por outros
paises sobre o mesmo instituto.

- apenas um quoérum alternativo, sem qualquer margem para aprecia¢ao pelo juiz
sobre eventual abuso ou preocupagdao com fatores relacionados com a efetiva
p055||b|I|dade de superacao da crise pelo devedor ou harmonizacao dos interesses
envolvidos.



O exercicio do direito de voto e seus limites

e Os credores detém o poder de intervir na esfera de direitos do devedor e
de outros credores, pois a forca vinculativa das deliberacdes da assembleia
geral de credores permite que nao apenas os credores presentes e
favoraveis ao plano, mas também os divergentes, absentes e ausentes se
submetam ao resultado anunciado;

e Além disso, os multiplos interesses envolvidos na empresa em crise,
desprovidos de mecanismos contratuais para participar da assembleia
geral de credores, também serao afetados pela deliberacao assemblear (os
interesses dos investidores, empregados, dos consumidores e da
comunidade em gue o devedor se insere como um todo).



O exercicio do direito de voto e seus limites

e A Lei 11.101/2005 foi omissa a respeito do abuso do direito de voto em Assembleias
Geral de Credores, motivando o intérprete a suprir essa lacuna conforme as previsoes do
artigo 187 do Cdadigo Civil, que se aplica subsidiariamente a nossa lei concursal, bem
como a luz da Lei de Sociedades An6nimas, que enfrentou a matéria abuso do exercicio
do direito de voto no ambito colegiado.

* O artigo 187 do CC considera que o abuso do direito ocorre quando ha extrapolagao
manifesta dos limites impostos pelo seu fim econémico ou social, pela boa-fé ou pelos
bons costumes.

e O art. 115 da LSA, por sua vez, prevé que o acionista deve exercer seu voto no interesse
da companhia e que sera considerado abusivo “o voto exercido com o fim de causar dano
a companhia ou a outros acionistas, ou de obter, para si ou para outrem, vantagem a que
ndo faz jus e de que resulte, ou possa resultar, prejuizo para a companhia ou para outros
acionistas.



O objetivo estabelecido na Lein? 11.101/2005

e Na recuperacao judicial, o artigo 47 prevé:

“Art. 47. A recuperacdo judicial tem por objetivo viabilizar a superacéGo
da situacdo de crise econdmico-financeira do devedor, a fim de permitir
a manutencg@o da fonte produtora, do emprego dos trabalhadores e dos
interesses dos credores, promovendo, assim, a preservacGo da
empresa, sua funcdo social e o estimulo a atividade econémica.”

* Na faléncia, por sua vez, o art. 75 determina:

“Art. 75. A faléncia, ao promover o afastamento do devedor de suas
atividades, visa a preservar e otimizar a utilizacdo produtiva dos bens,
ativos e recursos produtivos, inclusive os intangiveis, da empresa.”



O exercicio do direito de voto e seus limites

» Gabriel Buschinelli defende que o principal vetor de orientacao e, por
consequéncia, limite ao exercicio de voto decorreria do dever de
lealdade, uma vez que os credores comporiam uma comunhao de
interesses e o voto exercido individualmente convergira para a
formacao da vontade coletiva. Portanto, tracando uma analogia com
o dever de lealdade societario, os credores se tornariam destinatarios
do dever de lealdade que se impde como limite do exercicio de voto.
(BUSCHINELLI, Gabriel Saad Kik. Abuso do Direito de Voto na
Assembleia Geral de Credores. Sao Paulo: Quartier Latin, 2014. p. 68).



O exercicio do direito de voto e seus limites

* Francisco Satiro rejeita a comparacao entre a comunhao de credores e a
comunhao de sécios. O autor destaca que o contrato que une 0s soOcios
representa vinculo associativo voluntario, em que cada contratante assume a
posicao de sdocio ciente de que seu interesse individual se submetera ao interesse
social e, em razao disso, sua manifestacao de vontade devera ser exercida sempre
tendo em vista o que for melhor para a sociedade. Ja os interesses dos credores
nao estao alinhados, pois é a lei concursal que os coloca compulsoriamente em
uma comunhao responsavel por decidir acerca do destino do devedor. Por essa
razao, aponta que a manifestacao de cada credor deve refletir seu interesse
individual, desde que legitimo, na aprovacao ou nao do plano e a preservacao da
empresa nao € o proposito a ser perseguido pelos credores e, portanto nao pode
servir de parametro para afericao da regularidade do voto do credor.(SATIRO,
Francisco, Autonomia dos Credores na aprovacao do plano de recuperacao
judicial. In: CASTRO, Rodrigo Rocha Monteiro de; WARDE JR, Walfrido Jorge;
GUERREIRO, Carolina Dias Tavares. Direito Empresarial e Outros Estudos em
Homenagem ao Professor José Alexandre Tavares Guerreiro. Sao Paulo: Quartier
Latin, 2013. p. 108-110).



O exercicio do direito de voto e seus limites

e Sheila C. Neder Cerezetti reconhece a dificuldade de esperar que os
credores deliberem sobre um plano sem privilegiar as perspectivas de
satisfacdao de seu crédito em detrimento ao salvamento da empresa. A
autora ressalta, contudo, que embora se reconheca a dificuldade de impor
aos credores deveres de voto em favor da empresa, ndo é possivel
ignorar que o salvamento da empresa vidavel é um dos propdsitos do
nosso sistema de insolvéncia e, por isso, estabelecer critérios para orientar
o exercicio de voto pelo credor que, em ultima analise, sera responsavel
pelo futuro do devedor, € medida fundamental para efetivacao da tutela
dos interesses declarados na Lei (NEDER CEREZETTI, Sheila C. A
Recuperacdo Judicial de Sociedade por Acoes. Sao Paulo: Malheiros, 2012.
p. 297).



O exercicio do direito de voto e seus limites

e Alberto Camiiia Moreira reconhece que a primeira preocupacao do
credor é com o recebimento do seu crédito, mas pondera que o
interesse social também deveria orientar o exercicio de voto do
credor, sob pena da caracterizacao do abuso, uma vez que o artigo
187 indica que o exercicio do direito deve estar em conformidade
com os fins sociais. (MOREIRA, Alberto Camina. Poderes da
Assembleia de Credores, do Juiz e Atividade do Ministério Publico. In:
PAIVA, Luis Fernando Valente de (coord.). Direito Falimentar e a nova
Lei de Faléncias e Recuperacao de Empresas. Sao Paulo: Quartier
Latin, 2005. p. 247-276).



O exercicio do direito de voto e seus limites

A grande questao: sendo o voto ferramenta para defesa individual do interesse patrimonial do
credor, podera ser exercido apenas com o propdsito de maximizar o retorno do seu crédito (fim
econdmico) ou também deveria ser mecanismo destinado a preservacao da empresa e tutela dos
interesses difusos (fim social)?

A preservacao da empresa ou a promocao da sua funcao social ndao deve ser vetor principiolégico limitador
do exercicio de voto do credor.

O exercicio de voto, contudo, esta sujeito ao controle judicial, pois seu conteudo pode afetar os demais
credores e outros agentes envolvidos com a crise e, portanto, deve ser limitado pelo respeito ao principio da
boa-fé, tal como proposto no ordenamento norte-americano (o artigo 1126(e) do Bankruptcy Code ainda
determina que os votos — favoraveis ou desfavoraveis ao plano — que nao forem praticados em atendimento
ao principio da boa-fé, podem ser desqualificados pelo Tribunal.)

Utilizar o principio da boa-fé como balizador do controle jurisdicional sobre o voto do credor estaria em
consonancia com regra geral de abuso do direito contida no artigo 187 do Cddigo Civil que menciona, além
do fim econ6mico ou social, a boa-fé e os bons costumes como limitadores do exercicio de posicoes
juridicas.



Possiveis Hipoteses

e Voto mediante contrapartida;

e \V/oto em conflito de interesses;

e Voto do credor de posicao dominante;

e \Voto do credor com créditos em mais de uma classe;
* Voto proferido pelo cessionario de crédito;

e Voto do credor com risco de sujeicao a ineficacia ou revogacao em caso
de faléncia;

e Voto do credor com garantia prestada por terceiros;



Jurisprudéncia

e Legalidade do voto de acordo com os interesses patrimoniais

e Agravo de instrumento n? 2158969-94.2014.8.26.000, relatado pelo Desembargador Tasso Duarte
de Melo, julgado em 7 de abril de 2015, afastou o reconhecimento do abuso do direito de voto do
Banco do Brasil, Unico credor da classe Il, sob o fundamento uUnico fundamento de que: “O credor
regularmente habilitado, qualquer que seja o valor do seu crédito, tem a liberdade de aprovar ou
rejeitar a proposta.” e, seque afirmando que “a auséncia de justificativa para a rejei¢do do plano,

bem como o fato de o seu crédito ser inferior ao dos outros credores com garantia real que se

abstiveram da votagdo e também ao montante do crédito presente em Assembleia, por si sO, ndo

caracteriza abuso do direito de voto.”

e Agravo de instrumento n2 2180362-41.2015.8.26.0000, relatado por Desembargador Ricardo
Negrao, julgado em 29 de fevereiro de 2016, reconhece a licitude da conduta do credor
regularmente habilitado que vota em conformidade com seu interesse patrimonial “a ndo ser que
se entenda que a Llei n° 11.101/2005 concedeu ao Magistrado margem subjetiva a
fundamentacdo da deciséo de concesséo do plano recuperatorio rejeitado por ampla maioria, ndo
ha motivo plausivel para desconsiderar o voto do credor habilitado. O fﬁndamento de conduta
“ndo colaborativa” (fls. 37, sequndo pardgrafo), de inexistir Iogica econémica e de que o voto da
instituicdo financeira “ndo tem qualquer relacdo com as finalidades do processo” (fls. 373,
antepenultimo pardgrafo) ndo encontra respaldo na clara objetividade descritiva prevista nos
dispositivos que tratam da aprovacdo alternativa.”



Jurisprudéncia

* llegalidade do voto do cessionario

No Agravo de Instrumento n? 2118473-18.2017.8.26.0000, o
desembargador Ricardo Negrao reconheceu que nao existe nenhum
impedimento legal para colheita do voto do cessionario, mas que a
afericao desse direito exigiria cautela. No caso, verificou-se que a
cessao do crédito foi realizada com objetivo de que a maioria
votante a favor do plano fosse formada por pessoas com interesses
convergentes aos do devedor, porgue o cessionario, empresa
constituida pouco antes da cessao, pertenceria a0 mesmo grupo
economico (Tribunal de Justica de S3o Paulo, Agravo de
Instrumento n? 2118473-18.2017.8.26.0000, 22 Camara Reservada
de Direito Empresarial, Relator Desembargador Ricardo Negrao,
julgamento em 21.6.2018.)



Jurisprudéncia

* Credor detentor de garantias prestadas por terceiros

e O TIRJ, no Agravo de Instrumento n? 0037321-84.2011.8.19.0000, Desembargador
Relator Milton Fernandes de Souza, reconheceu a abusividade do voto do credor
instituicao financeira que rejeitou o plano, detentora de grande volume de crédito na
classe Ill, reconhecendo que a manifestacao da vontade teria ultrapassado o exercicio
regular do direito porque sua intencao era exigir o crédito dos garantidores.

e O TISP, no Agravo de Instrumento n2 2023163-19.2016.8.26.0000, relatado pelo
Desembargador Hamid Bdine, julgado em 13 de julho de 2016, discute o voto abusivo
dos credores Comgas, que teria utilizado o alto valor do seus crédito para forcar a
faléncia. Alega-se ainda que a Comgas seria detentora de garantias extraconcursais e, em
razao disso, teria outros mecanismos judiciais para satisfazer seu crédito. A Turma
julgadora reconheceu que o simples fato de a Com%és ser detentora de garantias
extraconcursais nao afastaria seu direito de rejeitar o plano e que, inclusive, a Comgas
teria aprovado o primeiro plano, posteriormente anulado judicialmente.



Jurisprudéncia

* Credor detentor de posi¢ao dominante

e Agravo de instrumento n? 2129435-08.2014.8.26.0000, relatado fpelo Desembargador Ricardo
Negrao, julgado em 10 de dezembro de 2014, discute a decisao proferida pelo Juiz de 12 instancia
gue considerou o voto abusivo do Unico credor que rejeitou o plano por entender que “poderia
ter demonstrado que melhor proposta deveria ter sido oferecida e que ele receberia mais em caso
de faléncia do que na recuperacdo, mas ndo adotou tais posturas, exercendo seu direito de voto
sem atentar para sua finalidade. Ora, se o direito de voto é conferido ao credor para proteger seu
crédito, desvia-se dessa finalidade o credor que recusa-se a aprovar o plano, sem demonstrar que
o sacrificio imposto na recuperacdo serd superior ao que resultaria da faléncia e sem demonstrar
que a proposta poderia ser melhorada. Como todo direito, o voto ndo pode ser exercido de forma
absoluta, desviado de seu fim, para atingir propdsitos contrdrios a lei (...)”

* O acordao nao analisou o mérito da discussao sobre o abuso do credor, mas ressaltou que o
recorrente seria unico credor que teria se posicionado contrariamente ao plano e, portanto, nao
seria caso de apresentacao de novo plano, mantendo a decisdao que concedeu a recuperacao
judicial. O Relator Ricardo Negrao aprecia ilegalidades apontadas e determina a exclusao de parte
de clausulas que entendias serem ilegais.



Jurisprudéncia
e Credor parte do grupo econémico do devedor

. ravo de instrumento n? 2000664-41.2016.26.0000, relatado pelo Desembargador Relator Teixeira Leite,
julgado em 18 de maio de 2016, um dos credores recorreu da decisao que concedeu a recuperac¢ao judicial
da devedora, sob o fundamento de que o plano so teria sido aprovado em razao de os votos afirmativos de
alguns credores que, até alguns meses antes do pedido de recuperac¢ao judicial, faziam parte do mesmo
grupo economico da devedora, violando o artigo 43 da Lei n? 11.101/2005. O acérddo faz uma analise
profunda sobre a possivel relacdo de parentesco entre os administradores dos credores e do devedor, bem

como sobre a alegacao de grupo entre credores e devedores, rejeitando as duas hipdteses. A decisao
sustenta que:

“é da propria natureza da recuperagdo judicial a existéncia de conflitos de interesses, seja entre
credores ou entre estes e a recuperanda. Os credores trabalhistas, por exemplo, tém sempre interesse
na continuidade da empresa, porque isso manterd seus empregos. O interesse dos credores
quirografdrios, de outro lado, nem sempre vai nesse mesmo sentido, sendo muitas vezes, mais
vantajosa a decretacdo de quebra, com a liquidagcdo do patrimbnio, do que a sua recuperacéo, que,
muitas vezes, representard reducdo do crédito e larga dilagdo do prazo de pagamento.”

* O acorddo reconhece, contudo, a devedora foi destacada do grupo dos credores meses antes do ajuizamento
do pedido de recuperagdo judicial e reconhece que isso pode ser considerado eventual manobra, mas
entendeu que nao teria sido comprovada a ilicitude da operacao.



Comité de Credores - composicao

“Art. 26. O Comité de Credores sera constituido por deliberagdo de qualquer das classes de credores na assembleia-
geral e terd a seguinte composicao:

| — 1 (um) representante indicado pela classe de credores trabalhistas, com 2 (dois) suplentes;

Il - 1 (um) representante indicado pela classe de credores com direitos reais de garantia ou privilégios especiais, com
2 (dois) suplentes;

1] —Il (um) representante indicado pela classe de credores quirografarios e com privilégios gerais, com 2 (dois)
suplentes.

IV - 1 (um) representante indicado pela classe de credores representantes de microempresas e empresas de pequeno
porte, com Zédms) suplentes. § 12 A falta de indicagdo de representante por quaisquer das classes ndo prejudicara a
constituicao do Comité, que podera funcionar com nimero inferior ao previsto no caput deste artigo.

§ 22 O juiz determinara, mediante requerimento subscrito por credores que representem a maioria dos créditos de
uma classe, independentemente da realizacao de assembleia:

| —a nomeacao do representante e dos suplentes da respectiva classe ainda nao representada no Comité; ou
Il — a substituicao do representante ou dos suplentes da respectiva classe.
§ 32 Cabera aos proprios membros do Comité indicar, entre eles, quem ira presidi-lo.”

”Ar(;c. 44. Na esgolha dos representantes de cada classe no Comité de Credores, somente os respectivos membros
poderao votar.



Comité de Credores - atribuicdes

“Art. 27. O Comité de Credores tera as seguintes atribuicdes, além de outras previstas nesta Lei:
| — na recuperacao judicial e na faléncia:

a) fiscalizar as atividades e examinar as contas do administrador judicial;

b) zelar pelo bom andamento do processo e pelo cumprimento da lei;

c) comunicar ao juiz, caso detecte violacao dos direitos ou prejuizo aos interesses dos credores;
d) apurar e emitir parecer sobre quaisquer reclamac¢des dos interessados;

e) requerer ao juiz a convocacao da assembleia-geral de credores;

f) manifestar-se nas hipdteses previstas nesta Lei;

Il — na recuperacao judicial:

a) fiscalizar a administragdo das atividades do devedor, apresentando, a cada 30 (trinta) dias,
relatério de sua situacao;

b) fiscalizar a execucado do plano de recuperacao judicial;

(...)



Comité de Credores - atribuicdes

Il — na recuperacao judicial:

a) fiscalizar a administragdo das atividades do devedor, apresentando, a cada 30 (trinta)
dias, relatério de sua situacao;

b) fiscalizar a execucao do plano de recuperacao judicial;

c) submeter a autorizacdao do juiz, quando ocorrer o afastamento do devedor nas
hipdteses previstas nesta Lei, a alienacdao de bens do ativo permanente, a constituicao
de 6nus reais e outras garantias, bem como atos de endividamento necessarios a
continuacdo da atividade empresarial durante o periodo que antecede a aprovacao do
plano de r§ 12 As decisdes do Comité, tomadas por maioria, serao consignadas em livro
de atas, rubricado pelo juizo, que ficara a disposicdo do administrador judicial, dos
credores e do devedor.

§ 22 Caso ndo seja possivel a obten¢do de maioria em deliberacdo do Comité, o impasse
sera resolvido pelo administrador judicial ou, na incompatibilidade deste, pelo juiz.”

Art. 66. Apos a distribuicdo do pedido de recuperacgdo judicial, o devedor ndo podera
alienar ou onerar bens ou direitos de seu ativo permanente, salvo evidente utilidade

reconhecida peIoIJuiz, depois de ouvido o Comité, com exce¢ao daqueles previamente
relacionados no plano de recuperacao judicial.



Comité de Credores — outros aspectos

Art. 28. Nao havendo Comité de Credores, cabera ao administrador judicial ou, na
incompatibilidade deste, ao juiz exercer suas atribuicoes.

Art. 29. Os membros do Comité nao terao sua remunerag¢ao custeada pelo devedor ou

pela massa falida, mas as despesas realizadas para a realizacdo de ato previsto nesta Lei,
se devidamente comprovadas e com a autorizacao do juiz, serao ressarcidas atendendo
as disponibilidades de caixa.

Art. 30. Nao podera integrar o Comité ou exercer as funcdes de administrador judicial
guem, nos ultimos 5 (cinco) anos, no exercicio do cargo de administrador judicial ou de
membro do Comité em faléncia ou recuperacao judicial anterior, foi destituido, deixou
de prestar contas dentro dos prazos legais ou teve a prestacao de contas desaprovada.

§ 12 Ficara também impedido de integrar o Comité ou exercer a funcao de
administrador judicial quem tiver relacdao de parentesco ou afinidade até o 32 (terceiro)
grau com o devedor, seus administradores, controladores ou representantes legais ou
deles for amigo, inimigo ou dependente.

§ 22 O devedor, qualquer credor ou o Ministério Publico podera requerer ao juiz a
substituicao do administrador judicial ou dos membros do Comité nomeados em
desobediéncia aos preceitos desta Lei.



Comité de Credores — outros aspectos

Art. 31. O juiz, de oficio ou a requerimento fundamentado de qualquer
interessado, podera determinar a destituijéo do administrador judicial ou de
quaisquer dos membros do Comité de Credores quando verificar desobediéncia
aos preceitos desta Lei, descumprimento de deveres, omissao, negligéncia ou
pratica de ato lesivo as atividades do devedor ou a terceiros.

§ 12 No ato de destituicdo, o juiz nomeara novo administrador judicial ou
convocara os suplentes para recompor o Comiteé.

Art. 32. O administrador judicial e os membros do Comité responderao pelos
prejuizos causados a massa falida, ao devedor ou aos credores por dolo ou culpa,
devendo o dissidente em deliberacao do Comité consignar sua discordancia em
ata para eximir-se da responsabilidade.

Art. 33. O administrador judicial e os membros do Comité de Credores, logo que
nomeados, serao intimacios pessoalmente para, em 48 (quarenta e oito) horas,
assinar, na sede do juizo, o termo de compromisso de bem e fielmente
desempenhar o cargo e assumir todas as responsabilidades a ele inerentes.



