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Art. 51, LRF: Documentos que devem instruir a peticao inicial

Art. 52, LRF: Estando em termos os documentos, o processamento da recuperacao judicial

sera deferido




DECISAO DE DEFERIMENTO — ART. 52

| - nomeara o administrador judicial, observado o disposto no art. 21 desta Lei;

Il — determinara a dispensa da apresentacao de certiddes negativas para que o devedor exerca
suas atividades, exceto para contratacdo com o Poder Publico ou para recebimento de
beneficios ou incentivos fiscais ou crediticios, observando o disposto no art. 69 desta Lei;

lll — ordenara a suspensao de todas as acdes ou execucdes contra o devedor, ressalvadas as
acoes previstas nos §§ 12, 22 e 72 do art. 62 desta Lei e as relativas a créditos excetuados na
forma dos §§ 32 e 42 do art. 49 desta Lei:

- AcOes que demandarem quantia iliquida
- Reclamacodes Trabalhistas
- Execucoes Fiscais

§32. No caso do inciso Ill do caput deste artigo, cabera ao devedor comunicar a suspensao aos
juizos competentes.



DECISAO DE DEFERIMENTO — ART. 52

IV — determinara ao devedor a apresentacao de contas demonstrativas mensais enquanto
perdurar a recuperacao judicial, sob pena de destituicao de seus administradores;

- AJ fara a analise dos relatdorios mensais

V — ordenara a intimacao do Ministério Publico e a comunicacao por carta as Fazendas Publicas
Federal e de todos os Estados e Municipios em que o devedor tiver estabelecimento.

812 O juiz ordenara a expedicao de edital, para publicacdo no 6rgao oficial: (i) com o resumo do
pedido e da decisao que defere o processamento da recuperacao judicial; (ii) relacdo nominal de
credores com os valores atualizados e a classificacao de cada crédito; e (iii) aviso sobre os prazos
para habilitacao dos créditos.

§22 Deferido o processamento da recuperacao judicial, os credores poderao, a qualquer tempo,
requerer a convocacao de AGC para constituicao do Comité de Credores ou substituicao de seus
membros.

§ 42 O devedor nao podera desistir do pedido de recuperacao judicial apdés o deferimento do
processamento sem aprovacao da desisténcia pela AGC.



PRAZOS CONTADOS DO DEFERIMENTO

- Art. 53, LRF: Prazo improrrogavel de 60 dias para apresentar o PRJ

- Pena: convolacao da RJ em faléncia — artigo 73, inciso Il

- Art. 56, §192, LRF: A AGC devera ser convocada em até 150 dias

- Art. 79, 819, LRF: Prazo de 15 dias para os credores apresentarem
habilitacoes/divergéncias de crédito administrativas

- Art. 62, 8§42, LRF: Prazo improrrogavel de 180 dias de suspensao das acoes e
execucgoes - Prazo de natureza MATERIAL

- Enunciado 9 TJSP: “A flexibilizacao do prazo do stay period pode ser admitida, em carater excepcional, desde que
a recuperanda nao haja concorrido com a superacao do lapso temporal e a dilacdo se faca por prazo
determinado.” (2019)

- Enunciado 42 CJF: “O prazo de suspensdo previsto no art. 62, § 42, da Lei n. 11.101/2005 pode
excepcionalmente ser prorrogado, se o retardamento do feito nao puder ser imputado ao devedor.” (2012)



DIP FINANCING



CONCEITO

»Debtor in Possession: devedor mantém o controle sobre a operacao,
gestao e os bens da empresa.

»DIP Financing: financiamento concedido a empresas gue se encontram em
recuperacao judicial - fresh money

“The DIP loan agreement has become the single most important governance lever in
many large Chapter 11 cases.” (David Skeel)

»Forma de incentivar parceiros ou investidores a prover novos recursos a
empresa em crise, mantendo sua operacao e liquidez.

»Deve ter o potencial de aumentar a capacidade financeira da empresa,
criando condicOes para sua recuperacao.



IMPORTANCIA

Estudos empiricos feitos nos Estados Unidos em 2000, 2005 e 2010
mostram que:

»Empresas que receberam o DIP Financing tiveram mais sucesso na
reorganizacao de suas atividades e mantiveram sua independéncia;

»Empresas que receberam o DIP Financing passaram menos tempo no
Chapter 11;

»A concessao do DIP Financing gera uma reacao significativamente
positiva no preco das acoes e titulos da devedora;

>»DIP lenders tendem a monitorar a eficiéncia do uso do valor
emprestado.



» DIP Financing: aporte de recursos concedido antes da aprovacao do PRJ
para permitir a manutencao das atividades da Recuperanda

> DIP Exit. aporte de recursos concedido apds a aprovacao do PRJ para
possibilitar sua implementacao

FINANCIAMENTOS CONCEDIDOS SOB A FORMA DE DIVIDA

==

INVESTIMENTO: aporte de recursos para aquisicao de participacao societaria




»Saida encontrada pelas Cortes norte-americanas para enfrentar a crise
gue acometeu as ferrovias nacionais no Século XIX.

»Six Months Rule e Doctrine of Necessity: previa pagamento prioritario
dos débitos com fornecedores incorridos até 6 meses antes do pedido de
Insolvéncia, para que eles continuassem fornecendo insumos

» Receiver’s Certificates: certificados emitidos pelo “AJ” que garantiam
novos empréstimos com todo o ativo do devedor e concediam prioridade
absoluta ao financiador.

»US Code, 1978: expandiu o escopo do DIP, ndo mais exigindo o
Interesse publico para a captacao dos recursos



LEI 11.101/2005

>NAO regula expressamente o DIP Financing.

»Interpretacao conjunta dos arts. 66, 67,84 V, e 271l c
1.Obrigacbes contraidas apds o pedido de RJ sao extraconcursais;

ii.Prioridade apds (i) AJ e trabalhistas, (ii) quantias fornecidas a massa pelos
credores; (iil) despesas para arrecadacao, administracao e realizacao do ativo;
e (Iv) custas judiciais incorridas pela massa; e

lii.Cabe ao juiz autorizar atos de endividamento necessarios e a constituicdo de
garantias antes do PRJ, seja a pedido do devedor, seja a pedido do Comité de
Credores



CASO OAS x CASO LATAM

OAS - BRASIL LATAM - EUA

- Maio/2015: OAS pede autorizacdo para receber um
DIP Financing no valor de RS 800 milhdes da Brookfield

Julho/2015: juiz autorizou o DIP Financing nos termos
apresentados pelas recuperadas (inclusive as garantias)

Agosto/2015: TIJSP concedeu efeito suspensivo aos
recursos de alguns <credores e impediu a
implementacao do DIP

31.10.2015: TISP autorizou a implementagao do DIP,
mas limitou seu valor a RS 200 milhGes.

Dezembro/2015: Brookfield desiste do DIP

26.05.2020: LATAM entra com pedido de Chapter 11
nos EUA
- Filial brasileira incluida em 09.07.2020

09.07.2020: Pedido de autorizacao para DIP Financing
no valor de USS 2,45 bilhdes

09.09.2020: Autorizacao para o DIP negada pelo juiz

17.09.2020: LATAM apresenta nova proposta de DIP
Financing

18.09.2020: Autorizacao para o DIP concedida de
acordo com a proposta alterada



PL 6.229/2005 | 4.458/2020 — Secdo IV-A

»Art. 69-A. Durante a recuperacao judicial, o juiz poderd, depois de ouvido o Comité
de Credores, autorizar a celebracao de contratos de financiamento pelo devedor,
garantidos pela oneracao de bens e direitos, seus ou de terceiros, para financiar as
suas atividades e as despesas de reestruturacao ou de preservacao do valor de ativos.

>Art. 69-B. A modificacdo em grau de recurso da decisdo autorizativa do DIP NAO
pode alterar sua natureza extraconcursal, nem as garantias outorgadas pelo devedor
ao financiador de boa-fé, caso o desembolso de valores ja tenha sido efetivado.

»Art.69-C. O juiz poderd autorizar a constituicao de garantia subordinada sobre um ou
mais ativos do devedor em favor do financiador, dispensando a anuéncia do detentor
da garantia original.

A garantia subordinada fica limitada ao eventual excesso resultante da alienacao do ativo objeto da

garantia e este artigo ndao se aplica a qualquer modalidade de alienacao fiduciaria ou de cessao
fiduciaria.



PL 6.229/2005 | 4.458/2020 — Secdo IV-A

»Art. 69-D. A convolacdo da recuperacdao judicial em faléncia antes da liberacao
integral do valor do DIP rescinde automaticamente o contrato de financiamento, mas
as garantias e preferéncias constituidas serao conservadas até o limite do valor
efetivamente entregue a devedora.

»Art. 69-E. O financiamento podera ser realizado por qualguer pessoa: credores
sujeitos ou nao sujeitos, familiares, socios, e integrantes do grupo do devedor.

»Art.69-F. Qualquer pessoa ou entidade podera prestar garantias para o
financiamento, inclusive o proprio devedor.

NAO ha previsdo de participacdo dos credores

NAO ha especificacdo de como a proposta deve ser apresentada, nem requisitos que
deveriam ser cumpridos



CONCLUSOES

» A Lel deve prever uma forma de dar efetiva prioridade ao investidor quanto
ao retorno de seu investimento, compatibilizando seu pagamento com a
expectativa de recebimento dos credores concursais;

»0O investidor precisa ter seguranca juridica para fazer o negocio
(necessidade de fiscalizacao da utilizacao do valor mutuado?);

> A obtencéo do DIP deve ser célere (ex. adotar um valor minimo como a lei
chilena?)

»Possibilidade de DIP concedido pelos socios ter prioridade de pagamento
(prioridade de pagamento de 80% do valor como a lei italiana?)

»Garantia de que nédo havera sucessao caso a garantia seja concedida por
terceiro (art. 69-F Substitutivo PL 6229).



