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Estrutura teorica

Projecoes deterministas em tempo discreto
= Analise historica, projecao e estatica comparativa
Mecanismo de acumulacao de capital proposto por Dixon e

Parmenter (1996)

= Investimentos setoriais sao determinados endogenamente

Dinamica recursiva

- Caso 1: Investimento exdgeno

= Caso 2: Investimento e acumulacao de capital em t+1
dependem da taxa de retorno esperada em t+2,
determinada pelos rendimentos do capital e custo do
capital em t+1



Especificacao genérica / Modelo

/
H(V, (1),V, (), Q). TI(t), 1 1), K(t-1)) =0, t=1...T (1)

K(t)=(l =D)K(t-1)+1(t), t=1..T (2)

Q(t) é o vetor contendo os rendimentos setoriais (lucro, aluguel) por
unidade de capital no ano ¢t;

I1(t) é o vetor contendo o custo de producdo de uma unidade de capital,
no ano t, de diferentes setores;

| (t) é o vetor contendo o nivel de investimento, por setor, no ano t;

K(t —1) é o vetor contendo o estoque de capital dos diversos setores, no
fim do ano t - 1, disponivel para ser utilizado no ano t;

D é a matriz diagonal das taxas de depreciacdo

V,(t) e V,(t) representam outras variaveis para o ano t:V,(t) é o vetor
das variaveis enddgenas e V, (t) € o vetor das variaveis exdgenas.



Investimento exdgeno

| Ano t | Anot+1 | Anot + 2 |
| Q(t) | Q(t+1) | Q(t+2) |
K(t-2) I(t) K (t) Mt+1) K+l T{t+2) K(t+2)
1(t) 1(t+1) 1(t+2)
V (t) V (t +1) V (t +2)

Conhecendo-se K(0) e a trajetdria do investimento, especificada
exogenamente, {I(1),1(2),...,I1(T)}, o modelo dado pelas equacodes
(1) e (2) pode ser resolvido através de uma serie de calculos em que
se consideram modelos EGC de um periodo.

Primeiramente, calcula-se a trajetdria dos estoques de capital a
partir da equacao (2).

Entdo, dado \72 (7), obtém—se\l(f), Q(z) e Il(z) utilizando-se o
modelo especificado em (1).



Investimento exogeno (cont.)

Utilizando-se o método de Johansen, obtém-se a aproximacao de
primeira ordem de (1), dada por:
H )V, (t+1) + H, @)V, t+D) + H, t)at +D+H_ )zt +1)+ H, ()it +1) + H, (Dk(t) =0
t=12,.T-1 (3)

com os coeficientes (H,,u=12,q,r,i,k) avaliados na solugédo para o
ano t.

V(1) = V, (1), (1), Q(), TI(E), 1 (t), K (1)) (4)

v, (t+1) =B(t)v, (t+1), t=1..,T-1 (5)

Vi(t+D) =[VI(t+1),9'(t+1), 7' (t+D], t=1,..T-1
vi(t+1) =[v,(t+2),i'(t+2),k'(t)], t=1,.,T-1 (6)

B(t) = —[H,(t), H, (1), H, 1 [H, (), H, ). H,®] t=1..,T-1 (7)



Investimento endogeno

No modelo MM, o nivel de investimento e a acumulagao de capital no
ano t + 1 dependem das taxas de retorno esperadas para o ano t +
2, determinadas pelos rendimentos e custos do capital no ano t + 1.

Assim, pode-se resolver o modelo recursivamente.

Define-se a taxa de retorno do capital no ano t + 1 no setor j como o
valor presente, no ano t, do investimento de uma unidade monetaria
na industria j:

Q, (t+1)/(L+r)—TI,(t)+TT,(t+1)(L— D, ) /(1+T)
IT,(t)

R, (t+1) = . Vj,t=1..T-1

(8)

onde r € um parametro definindo a taxa de juros



Investimento endogeno (cont.)

Supondo-se que a taxa de crescimento do estoque de capital de cada
setor dependa positivamente ( a; > 0 ) da taxa de retorno esperada
no ano t para o ano t + 1, temos:

K (t)/K, (t-1) = F ()F, A+ Rt t+1)*, Vj,t=1..T (9

F (1) e ij (t) s3o termos de deslocamento da taxa de crescimento
do capital

Com a hipdétese de expectativas estaticas em relacdao as taxas de
retorno esperadas:

QW @+inf) , A+inDA-D) . 4 5
IT,(t) 1+t 1+r (10)

RY(t,t+1) =

onde inf é a taxa de inflagcao



Investimento endogeno (cont.)

Se r = inf, entao:

RY(tt+1)=(Q;t)/I1,(t))-D;, Vjt=1..T (11)

Acrescentando-se a (3) as versoes linearizadas de (9), (11) e (2),
obtém-se um sistema de equacdes (3-12-13) que pode ser resolvido
recursivamente utilizando-se o método de solucao de Johansen. Este
sistema representa a estrutura tedrica do modelo MM!

K E+D) =K, (t) = f, (t+1) + f, (t+1)
+a,(Q/(Q ) + (- DI, M))(a; ¢ +1) 7, (t+1)  ¥j,t=1..T -1
(12)
K (t)k; (t+1) = 01— D,)K, =Dk, (t)+ I, ()i, (¢ +1), Vj,t=1...T -1
(13)



Investimento endogeno (cont.)

# de setores

No sistema expandido, foram incorporadas 2h equacoes e 2h + 1
novas variaveis - K; (t+1), f,(t+1), f (t+1)

Assumindo-se que os termos de deslocamento fs sejam
determinados exogenamente, pode-se endogeneizar a trajetoria do
investimento setorial.

O volume de investimento total em t + 1 pode ser definido
exogenamente, desde que f, se torne enddgeno.



Dados de insumo-produto

3 setores, 4 bens, 2 fatores primarios

4 usuarios: produtores domésticos, investidores, familia
representativa, setor externo

2 procedéncias: domeéstica e importada

8 primeiras linhas: valores basicos (recebidos pelos
vendedores)

Bem 3: bem-margem (“da origem para o usuario”)
Margens e impostos (linhas 9-24): valores de compra

“Make matrix”



Dados de insumo-produto

Table 1.2
Input—output database for the illustrative model

Inputs to current

Inputs to capital

production in formation in H’hold Exports (-)duty  Total
industries industries consn sales
1 2 3 1 2 3
Domestic 1 1000 2000 1000 025 013 062 4.00 35.00 £0.00
commodities 2 1500 1500 1000 380 190 930 5500 10.00 120.00
3 18.00 8.00 58.00 000 000 000 3500 0.00 119.00
4 0.00 0.00 0.00 0.00 000 000 0.00 0.00 0.00
Imports 1 0.00 500 1000 051 025 124 8.00 000 —-400 21.00
2 (.00 6.00 000 152 076 372 18.00 000 =3.00 27.00
3 0.00 0.00 0.00 000 000 000 0.00 0.00 0.00 0.00
4 500 1000 400 076 038 1.86 8.00 0.00 -10.00 20,00
Margins on | 1.00 4.00 3.00 000 0.00 0.00 2.00 6.00 16.00
domestic 2 3.00 5.00 200 127 063 310 21.00 4.00 40.00
commodities 3 (.00 0.00 000 000 000 000 0.00 0.00 0.00
4 0.00 0.00 0.00 000 000 000 0.00 0.00 0.00
Margins on 1 0.00 1.00 300 025 043 062 1.00 0.00 6.00
imports 2 000 2.00 000 076 038 186 6.00 0.00 11.00
3000 0.00 000 000 000 000 0.00 0.00 0.00
4 1.00 2.00 .00 051 025 1.24 2.00 0.00 8.00
Taxes on | 1.00 4.00 .50 0.00 0.00 000 0.00 10.00 16.50
domestic 2 300 3.57 3.00 072 036 177 18.08 —1.00 29.50
commaodities 3 0.00 0.00 0.00 000 000 000 5.00 0.00 5.00
4 0.00 0.00 0.00 000 000 000 0.00 0.00 0.00
Taxes on 1 0.00 1.00 1,50 0.00 000 000 0.00 0.00 2.50
imports 2 0.00 1.43 000 029 0.14 071 592 0.00 8.50
3000 0.00 000 000 000 000 0.00 0.00 0.00
4 0.00 0.00 000 0.00 000 000 2.00 0.00 2.00
Labour 2200 14.00  64.00 100.00
Capital 11.00 8.00 29.00 48.00
Total costs 90.00 110.00 200.00 10.63 532 26.05 191.00 64.00 —17.00 680.00
MAKE MATRIX:

Doimestic I 6000  20.00 0.00

commodities 2 30.00  90.00 0.00

3 000 0.00 200.00

4 000 0.00 0.00

Total output 90.00  110.00 200.00




Especificacao

Descricao das decisdoes de compras dos usuarios; decisoes
de producao das industrias; formacao de precos; equilibrio
nos mercados e acumulacao de capital, determinacao dos

salarios; definicdo de variaveis macroecondémicas.

Dixon et al. (1992)

- Exercicio 3.9: demanda por insumos
- Exercicio 3.11: supply response functions
- Exercicio 3.13: separabilidade




Estrutura de producao do MM

‘Goodi ' 'Goodz }‘ """" wpto - - - - - - - - - - Good C

Activity
Level

Domestic Imported Domestic imported
Good 1 Good 1 Good C Good C

l Labour ' | Capital '



Proporcao de fatores primarios

min P1LAB(i) * X1LAB(i) + P1CAP(i) » X1CAP(i)

sujeito a

X1LAB(i)

X1PRIM(i) = CES[ = o

,X1CAP(D)]

com P1LAB(i), P1CAP(i), A1LAB(i), X1PRIM (i)
exogenos



Fonte dos insumos

min SUM(s,SRC,X1(c,s,i) = P1(c,s,i))

sujeito a

X1_5(c,i) = CES[Al, s,SRC: X1(c, s,1)]

com P1(c,s,i),X1_S (c,i)
exogenos



Demanda por insumos compostos

X1TOT (i) = min[All, c, COM: X1_s(c, i), X1PRIM(i)]
Composicao da producao setorial

E ql, E_x1ltot
max SUM(c,COM, Q1(c,i) * PO(c,"dom"))
sujeito a

X1TOT (i) = CET[Al,c,COM:Q1(c,i)]

com PO(c,"dom"), X1TOT (i)
exogenos



Estrutura de producao do MM

E x1lab # Industry demands for effective labour #
(All, i, IND)
x1lab (i) - allab(i) = xlprim(i) - SIGMAIPRIM(1i)
*[pllab (i) + allab (i) - plprim(i)];
E xlcap # Industry demands for capital #
(All, i, IND)
xlcap (i) = xlprim(i) - SIGMA1PRIM(i)*[plcap (i) -

plprim(i)];

E plprim # Effective price term for factor demand
equations #
(All,1i, IND)

VIPRIM (1) *plprim (i) = VILAB(1i)*(pllab(i) + allab(i)) +

V1CAP (i) *plcap (i) ;

E x1 # Source-Specific Commodity Demands #
(All,c,COM) (All,s,SRC) (All,i, IND)
xl(c s,1) = x1 s(c,1) - SIGMAl(c)*{pl(c,s,1) -

pl s(c,1)};

E pl s # Effective Price of Commodity Composite #
(All,c,COM) (All,1i, IND)

pl s(c,1) = Sum(s,SRC, Sl(c,s,1)*pl(c,s,1));
E x1 s # Demands for Commodity Composites #

(All c,COM) (All,i, IND)
x1l s(c,1) = xltot(i);



Estrutura de producao do MM

E xlprim # Demands for primary factor composite #
(All, i, IND)

xlprim (i) = xltot (i),
E gl # Supplies of commodities by industries #
(all, c,COM) (all, i, IND)

gl (c,i) = xltot(i) + SIGMALIOUT (i) * (pO(c, "dom") -
pltot(i));
E xltot # Average price received by industries #
(All, i, IND)

MAKE C(1)*pltot(i) = Sum(c,COM,MAKE (c, 1) *p0 (c, "dom") ) ;



Estrutura do capital

Capital Good,
Industry i

CES CES

Domestic imported
Good 1 Good 1

Domefstic,‘ S
GoodC ) - . L




Fonte dos insumos

min SUM(s,SRC,X2(c,s,i) * P2(c, s,i))

sujeito a

X2_S(c,i) = CES[All, s,SRC: X2(c,s,1)]

com P2(c,s,i),X2_S (c,i)
exogenos

Demanda por insumos compostos

X2TOT (i) = min[All,c, COM: X2_s(c,i)]



Estrutura do capital

E x2 # Source-Specific Commodity Demands #
(All, c,COM) (A1ll, s, SRC) (All, i, IND)
x2(c s,1) - x2 s(c,1) = - SIGMAZ(c)*{p2(c,s,1) -

p2 s(c,1)};

E p2 s # Effective Price of Commodity Composite #
(All,c,COM) (All,i, IND)

p2 s(c,1) = Sum(s,SRC, S2(c,s,1)*p2(c,s,1));
E x2 s # Demands for Commodity Composites #

(All, c,COM) (All, i, IND)
x2 s(c,1) = x2tot(1i);



Demandas das familias

Household
Utility

Stone-Geary

Domestic Imported Domestic Imported
Good 1 Good 1 Good C Good C



Fonte dos insumos

min SUM (s,SRC,X3(c,s) * P3(c,s))

sujeito a

X3_S(c) = CES[All,s,SRC: X3(c, s)]

com P3(c,s),X3_S (¢)
exogenos



Maximizacao da funcao utilidade

X3.S(c)=X3LUX(c)+X3SUB(c)

Utilizy:cl2 [1. X3LUX(c)S3LUX(©

Z S3LUX(c) = 1

X3LUX(c) = P3_S(c) = S3LUX(c) * V3LUX(c)



Demandas das familias

E x3 # Source-Specific Commodity Demands #
(All, c,COM) (All, s, SRC)

x3(c,s) = x3 s(c) - SIGMA3(c)*{ p3(c,s) — p3 s(c) };
E p3 s # Effective Price of Commodity Composite #
(All, c, COM)

p3 s(c) = Sum(s,SRC, S3(c,s)*p3(c,s));
E x3sub # Subsistence Demand for composite
commodities #
(All, c, COM)

x3sub(c) = g;
E x3lux # Luxury Demand for composite commodities #
(All, c, COM)

x3lux(c) + p3 s(c) = w3lux;
E x3 s # Total Household demand for composite
commodities #
(All, c, COM)

x3 s(c) = B3LUX(c)*x31lux(c) + [1-B3LUX(c)]*x3sub(c);
E utility # Change in utility #

utility + g = Sum(c,COM, S3LUX(c)*x31lux(c));



Demandas por exportacao

Funcdes de demanda com elasticidade constante (negativamente
inclinadas)

P4(c)
PHI *F4P(c)

}EXP _ELAST(c)

X 4(c) = F4Q(c){

E x4 # Export demand functions #
(All, c, COM)
x4 (c) - fd4g(c) = EXP ELAST(c)*[p4(c) - phi - fd4p(c)];



Demandas por exportacao

P4(c)/PHI ) AE 4P

\ AF4Q

X4(c)




Demais equacoes

Demanda por margens

Sistema de precos
= Lucros puros zero

Equilibrio nos mercados, agregados macro, acumulagao

Impostos indiretos (UPDATE)
VTAX =VBAS *(T -1)
AVTAX = AVBAS *(T —1) +VBAS * AT

=VBAS*(T -1)* AVBAS +VBAS*T AT
VBAS T

—VBAS*(T —1)*% FVBAS*T * L

100
_VTAX D3 | /BaS tvTAX)* L
100 100

_vrax = EEP) L vBAs svTAX)* L
100 100



Acumulacao de capital

Ano base Ano de projecao
INVBASE INV
1 tempo
QCAPBASE QCAPNBASE QCAPNEXT
(= QCAPCUR)
Dados

Tarefa: projetar variacao dos fluxos (INV) e
dos estoques (QCAP)




Equacoes de acumulacao

Section 4.12 (equacodes determinando capital por setor,
investimento setorial e taxas de retorno do capital)

Dados: estoques de capital no inicio e no final do periodo,
investimentos setoriais (fluxos)



MM.TAB

1. Examinar os conjuntos do modelo SET
2. Procurar V1BAS

3. V1BAS("C2”,“dom”,“I3")?

4. Procurar V1LAB

5. Procurar EXP_ELAST

31



Dados de insumo-produto

Table 1.2
Input—output database for the illustrative model

Inputs to current

Inputs to capital

production in formation in H’hold Exports (-)duty  Total
industries industries consn sales
1 2 3 1 2 3
Domestic 1 1000 2000 1000 025 013 062 4.00 35.00 £0.00
commodities 2 1500 1500 1000 380 190 930 5500 10.00 120.00
3 18.00 8.00 58.00 000 000 000 3500 0.00 119.00
4 0.00 0.00 0.00 0.00 000 000 0.00 0.00 0.00
Imports 1 0.00 500 1000 051 025 124 8.00 000 —-400 21.00
2 (.00 6.00 000 152 076 372 18.00 000 =3.00 27.00
3 0.00 0.00 0.00 000 000 000 0.00 0.00 0.00 0.00
4 500 1000 400 076 038 1.86 8.00 0.00 -10.00 20,00
Margins on | 1.00 4.00 3.00 000 0.00 0.00 2.00 6.00 16.00
domestic 2 3.00 5.00 200 127 063 310 21.00 4.00 40.00
commodities 3 (.00 0.00 000 000 000 000 0.00 0.00 0.00
4 0.00 0.00 0.00 000 000 000 0.00 0.00 0.00
Margins on 1 0.00 1.00 300 025 043 062 1.00 0.00 6.00
imports 2 000 2.00 000 076 038 186 6.00 0.00 11.00
3000 0.00 000 000 000 000 0.00 0.00 0.00
4 1.00 2.00 .00 051 025 1.24 2.00 0.00 8.00
Taxes on | 1.00 4.00 .50 0.00 0.00 000 0.00 10.00 16.50
domestic 2 300 3.57 3.00 072 036 177 18.08 —1.00 29.50
commaodities 3 0.00 0.00 0.00 000 000 000 5.00 0.00 5.00
4 0.00 0.00 0.00 000 000 000 0.00 0.00 0.00
Taxes on 1 0.00 1.00 1,50 0.00 000 000 0.00 0.00 2.50
imports 2 0.00 1.43 000 029 0.14 071 592 0.00 8.50
3000 0.00 000 000 000 000 0.00 0.00 0.00
4 0.00 0.00 000 0.00 000 000 2.00 0.00 2.00
Labour 2200 14.00  64.00 100.00
Capital 11.00 8.00 29.00 48.00
Total costs 90.00 110.00 200.00 10.63 532 26.05 191.00 64.00 —17.00 680.00
MAKE MATRIX:

Doimestic I 6000  20.00 0.00

commodities 2 30.00  90.00 0.00

3 000 0.00 200.00

4 000 0.00 0.00

Total output 90.00  110.00 200.00




COEFFICIENT

Current prod. Capital form. H'hold Exports  (-) duty Total
(IND) (IND) consn sales
Domesuc
commod. V1BAS V2BAS V3BAS V4BAS SALES
(COM) (COM,"dom",IND) (COM,"dom",IND) (COM,"dom")  (COM) (COM)
[mports VI1BAS V2BAS V3BAS -VOTAR VOCIF
(COM) (COM,"imp",IND) (COM."imp".IND) (COM,"imp") (COM) (COM)
Margins on
dom.com. VIMAR V2ZMAR V3MAR V4MAR partof
(COM) (COM,"dom", (COM,"dom", (COM,"dom","C3") (COM,"C3") SALES("C3")
IND,"C3") IND,"C3")
Margins on
imports VIMAR V2MAR V3MAR part of
(COM) (COM,"imp", (COM,"imp", (COM,"imp","C3™) SALES("C3™)
IND,"C3™} IND,"C3")
Taxes on
dom.com. VITAX V2TAX V3TAX V4TAX
(COM) (COM.,"dom",IND) (COM,"dom",IND) (COM,"dom")  (COM)
Taxes on
imports VITAX V2TAX V3TAX
(COM) (COM."imp",IND) (COM,"imp",IND) (COM,"imp")
Labour VILAB(IND)
Capital V1CAP(IND)
Total Costs  VITOT(IND) V2TOT(IND) V3TOT V4TOT VOTAR_C



MMDATA.HAR

1. VILAB(“I2") =

2. Remuneracao total do trabalho =
3. EXP_ELAST("C3") =

4. V1BAS(“"C2”,“dom”,"I3") =

5. VIBAS("C3”,“imp”,*12") =

6. Valor total (doméstico e importado) da utilizacdao de C3 pelo
setor 12, em precgos basicos =

Exercise_Data_MM.pdf
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Simulacao 1: estatica comparativa

Arquivos:

MM.TAB (especificacao do modelo)

MMDATA.HAR (banco de dados)

MM.CLS (fechamento de curto prazo)

35



Fechamento

Number Number of
Dimensions of of exogenous
vanables equations vanables
Scalar 49 37 12
COM 15 9" 6
COM*IND 5 5
COM*MAR ! 1
COM*SRC 4 4"
COM*SRC*IND 6 6
COM*SRC*IND*MAR 2 2
COM*SRC*MAR 1 1
IND 19 14 5

» Togetha equations E_pO_a. E_p0_B and E_pO_C constitute an equation of dimension
COM*SRC which can be thought of as determining the variable pO(c,s). They are listed
here as a single equation of dimension COM*SRC rather than as separate cquations of

dimension COM, MAR and NONMAR.
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Hands-on

i. TABmate: TABLO code (MM.TAB)

2. RUnGEM: Teste de homogeneidade (numerario — phi)

Shock phi = 1;

3. RUnGEM: Queda no salario real (numerario - phi)

Shock fllab_i = -1;

Guia_Salario Real.docx
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Simulacao 2: projecao (cenarios)

Argquivos:

MM.TAB (especificacao do modelo)
MMDATA.HAR (banco de dados)

MMF.CLS (fechamento de projecao)

swap fdtax 1 = x4 1 ;
swap finvsr = trend ;
swap capcur = fcurcap ;
swap fcurcap_1_i = omega ;
swap phi = p3tot ;
swap f2tot_i = x2tot_i ;

STEP1.SHF, ..., STEP5.SHF (arquivos com os choques)
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Estatica comparativa vs. Projecao

Short-run comparative statics vs forecasting

IND capcur(i) ex end

IND fearcap(i) end ex
f2tot i ex end
x2tot_i end ex
fcurcap 1 i ex end
omega end ex

IND finvsr(i) ex end

IND trend(i) end ex
phi ex end
p3tot end ex

COM ( f4tax(1) ex end
( fatax(2-4) end

COM ( xd(1) end ex

( x4(2-4) ex

39



Hands-on

i. TABmate: TABLO code (MM.TAB)

2. RUnGEM: Projecao anual (5 periodos)

Dica: a partir do segundo ano (STEP2.SHF)utilizar o arquivo de
dados atualizado na simulacao do periodo anterior

3. ViewSOL: abrir simultaneamente os resultados das cinco
simulacdes anuais

Atividade_MM_Grupos.pdf
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Cenario (variaveis exdgenas)

Variable | Year1 | Year2 | Year3 | Yeard | Years

(a) Exogenous scenario

World prices of exports
commodity 1 1.00 10.00 11.00 2.00 2.00
commodiry 2 4.00 4.00 4.00 4.00 4.00
World prices of impaorts
commodiry 1 4.00 4.00 4.00 4.00 4.00
commodity 2 4.00 4.00 4.00 4.00 4.00
commodity 4 400 4.00 4.00 4.00 4.00
Export volumes .
commodiry 1 3.00 450 3.00 250 2.00
commodity 2 10.00 11.50 10.00 8.00 7.00
Real wage rate 0.80 0.80 1.50 150 1.00
Labour-saving tech. change
industry 1 2.00 4.00 2.00 1.50 1.00
mdustry 2 2.00 4.00 2.00 150 1.00
industry 3 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Aggreguate Real Invesument 2.00 720 6.80 0.00 -5.00
Aggregate Real Consumption 2.50 3.50 230 2.00 2.00
Powers of Tariffs
commodity 1 -1.00 -1.00 -1.00 0.00 0.00
commodiry 2 -4.00 -4.00 <4.00 0.00 0.00
commodity 4 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Consumer Price Index - 2.90 4.10 3.90 3.00 3.00

Number of Househalds 1.40 1.40 1.40 L.40 1.40




Cenario (variaveis endogenas) ~

|Vanable [YearLIY&:?.lYea:?:(Yearél»]YcarS

(b) Endogenous variables

Terms of Trade -2.97 3.86 438 -2.04 -1.92
Wage/rental ratio 1.28 -2.51 1.73 4.73 4.75
Aggregate Employment 215 3.38 2.31 1.31 0.87
Capital stock 3.13 2.96 3.50 3.94 3.41
Real GDP 2.7F 4.24 3.08 2.35 1.73
Export Volume Index 412 6.03 454 3.71 3.17
Import Volume I[ndex / 2.97 5.44 4.43 1.47 0.01
Nominal devaluarion 0.33 0.72 0.5 -0.50 0.07
GDP Price Index 2.02 5.13 5.30 237 2.42
Real Devaluation 2.53 -0.41  -0.35 k13 1.65
Supplies of Domestic Goods
Commodity 1 3.12 4.35 3.05 2.72 227
Commodity 2 2.40 3.85 2.98 2.70 2.00
Commuodity 3 2.90 4.38 3.23 2.39 1.76
Capital in use
Sector 1 4.30 3.69 3.32 3.57 3.38
Sector 2 -0.02 1.09 1.98 3.16 3.01
Sector 3 3.47 3.21 3.99 4.29 3.33
Activity Levels
Sector 1 3.98 4.82 3.20 2.87 2.52
Sector 2 1.62 3.532 2.85 2.58 1.76
Sector 3 2.90 4.38 3.23 2.39 1.76
Employment
Sector 1 1.72 1.37 L:13 1.02 1.10
Sector 2 0.57 0.93 L39 0.73 0.01
Sector 3 2.65 4.90 2.89 1.53 0.98:
Capital growth (though year) ’
Sector 1 3.69 3.32 3.57 3.38 2.63
Sector 2 1.09 1.98 3.16 3.01 1.81
Sector 3 3.21 3.99 4.29 3.53 2.34
Investment
Sector 1 -1.28  0.90 5.25 2.06 -2.37
Sector 2 11.20 9.13 12.02 1.99 -6.251

Sector 3 1.46 927 6.21 -1.22 -3.63




