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Demanda Agregada e Oferta Agregada

e Atividade econbmica
— Flutua de ano para ano

e Flutuacao economica
— Ciclo de negocio

e Recessao

— Contracao econOmica

— Periodo de queda na renda e aumento do
desemprego

 Depressao
— Recessao grave
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3 Fatos-Chave sobre As Flutuacdes Economicas

1. As Flutuacdoes EconOmicas sao Irregulares e
Imprevisiveis

2. A Maioria das Variaveis Macroeconomicas
Flutua Conjuntamente

3. Com a Queda na Producao, o Desemprego
Cresce
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Figura 1

Um Panorama das Flutuacoes Econémicas de Curto
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Esta figura mostra o PIB real no painel (a), as despesas de investimento no painel (b) e o
desemprego no painel (c), todos para a economia dos Estados Unidos, usando dados
trimestrais desde 1965. As recessdes sao representadas pelas areas sombreadas. Observe
gue o PIB real e as despesas de investimento declinam durante as recessodes, enquanto o
desemprego aumenta.
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Figura 1

Um Panorama das Flutuacoes Econémicas de Curto

Prazo Bilhdes de (b) Despesas de Investimento
Dolares de 1996
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Esta figura mostra o PIB real no painel (a), as despesas de investimento no painel (b) e o
desemprego no painel (c), todos para a economia dos Estados Unidos, usando dados
trimestrais desde 1965. As recessdes sao representadas pelas areas sombreadas. Observe
gue o PIB real e as despesas de investimento declinam durante as recessodes, enquanto o
desemprego aumenta.
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Figura 1
Um Panorama das Flutuacoes Econémicas de Curto
Prazo (c) Taxa de Desemprego
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Esta figura mostra o PIB real no painel (a), as despesas de investimento no painel (b) e 0
desemprego no painel (c), todos para a economia dos Estados Unidos, usando dados
trimestrais desde 1965. As recessfes sao representadas pelas areas sombreadas. Observe
gue o PIB real e as despesas de investimento declinam durante as recessodes, enquanto o

desemprego aumenta.
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Explicando as Flutuacdes Econdmicas
no Curto Prazo

* Pressupostos da Economia Classica
e Dicotomia classica

— Separacao das variaveis entre
e VVaridveis reais
e Variaveis nominais
e Neutralidade monetaria

— Variacoes na oferta
e Afetam variaveis nominais
e N3o afetam variaveis reais
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Explicando as Flutuacdes Econbmicas no
Curto Prazo

A Realidade das Flutuacdes no curto Prazo
* Longo prazo

— Teoria classica descreve

* Mudancas na oferta de moeda
— Afeta precos e outras variaveis nominais

— Mas nao afeta o PIB real, o desemprego e outras
variaveis reais
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Explicando as Flutuacdes Econbmicas no
Curto Prazo

A Realidade das Flutuacdes no curto Prazo
e Curto prazo

— Pressuposto da neutralidade monetaria — nao é
mais apropriada

— as variaveis reais e nominais estao fortemente
ligadas
— Variacoes na oferta de moeda

 Podem afastar temporariamente o PIB real de sua
tendéncia de longo prazo
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Explicando as Flutuacdes Econbmicas no
Curto Prazo

e O Modelo de Demanda e Oferta Agregada

— Modelo que a maioria dos economistas usa para
explicar flutuacoes de curto prazo na atividade
econdmica

 Em torno de sua tendéncia de longo prazo

 Curva da demanda agregada

— Mostra a quantidade de bens e servicos

e Que as familias, as empresas, o governo e clientes
estrangeiros

e Desejam comprar a cada nivel de preco
— Inclinacao negativa
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Explicando as Flutuacdes Econbmicas no
Curto Prazo

e O Modelo de Demanda e Oferta Agregada
e Curva da oferta agregada

— Mostra a quantidade de bens e servicos

 Que empresas decidem produzir e vender a cada nivel
de precos

— Inclinacao positiva
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Figura 2
Demanda Agregada e Oferta Agregada

Nivel de Os economistas
Precos usam o modelo de
demanda
Oferta agregada e oferta
agregada agregada para
analisar as
flutuacoes
econdmicas. No
eixo vertical esta o
nivel geral de
Demanda precos. No eixo
agregada : ’
horizontal esta a
producéo total de

0 Producdo de Quantidade bens e servicos da
equilibrio Produzida economia.

A producéo e o nivel de precos se ajustam até chegar ao ponto em que as curvas
de oferta agregada e de demanda agregada se cruzam.

Nivel de precos
de equilibrio
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A Curva da Demanda Agregada

 Por que a Curva da Demanda Agregada tem
Inclinacao Negativa?

e Y=C+I|+G+EL
e Trés efeitos:

— Consumo (C)
— Investimento ()
— Exportacoes liquidas (EL)

* Pressuposto: despesas do governo (G)

— Fixados pela politica
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A Curva da Demanda Agregada

 Por que a Curva da Demanda Agregada tem
Inclinacao Negativa?

* Nivel de preco e consumo (C): o efeito
riqueza
— Diminuicao dos nivel de precos
e Aumenta o valor real da moeda
e Consumidores mais ricos

e Aumento nas despesas do consumidor
 Maior quantidade demandada de bens e servicos
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A Curva da Demanda Agregada

 Por que a Curva da Demanda Agregada tem
Inclinacao Negativa?

* Nivel de preco e investimento (l): o efeito da
taxa de juros
— Diminuicao do nivel de precos
 Reduz a taxa de juros

e Gasto maior com bens de investimento

e Aumenta a quantidade demandada de bens e
Servicos
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A Curva da Demanda Agregada

 Por que a Curva da Demanda Agregada tem
Inclinacao Negativa?

* Nivel de preco e exportacoes liquidas (EL): o
efeito taxa de cambio
— Queda no nivel de preco nos Estados Unidos
e Diminui as taxas de juros
e Deprecia o valor do dolar no mercado de cambio

e Estimula as exportacoes liquidas

e Aumenta a quantidade demandada de bens e
Servicos
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A Curva da Demanda Agregada

e Por que a Curva da Demanda Agregada tem
nclinacao Negativa?

e Uma queda no nivel de preco nos EUA

— Aumenta a quantidade demandada de bens e
Servicos

— Porque:

1. Os consumidores se sentem mais ricos, o que
estimula a demanda por bens de consumo

2. Ataxa dejuros cai, o que estimula a demanda por
bens de investimento

3. A taxa de cambio se deprecia, o que estimula a
demanda por exportacoes liquidas
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A Curva da Demanda Agregada

e Por que a Curva da Demanda Agregada tem
nclinacao Negativa?

e Um aumento no nivel de precos

— Diminui a quantidade demandada de bens e
servicos, porque:
1. Os consumidores se sentem mais pobres, o que
desestimula o gasto

2. As taxas de juros mais altas diminuem as despesas
de investimento

3. A apreciacao da moeda diminui as exportacoes
liquidas

18
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Figura 3
A Curva da Demanda Agregada

Nivel de
Precos

1. Uma queda E ;
no nivel de g Demanda

precos... agregada

>Y, Quantidade
/ Produzida

2. ... aumenta a quantidade
demandada de bens e servigos.

0 Y,

Uma queda no nivel
de precos de P,
para P, aumenta a
guantidade
demandada de bens
e servigos de Y,
paraY,. Ha trés
raz0es para essa
relacédo negativa.
Quando o nivel de
precos cai, a riqueza
real aumenta, as
taxas de juros caem
e a taxa de cambio
se deprecia.

Esses efeitos estimulam as despesas de consumo, investimento e exportacoes
liquidas. Uma maior despesa nesses trés componentes da producéao significa que

uma maior quantidade de bens e servicos é demandada.
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A Curva da Demanda Agregada

 Por que a Curva da Demanda Agregada se
Desloca?

e Alteracdes no consumo, C

— Eventos — mudam o guanto que as pessoas desejam
consumir a um dado nivel de precos

* Nivel da tributacao

— Incentivo para as pessoas a gastarem mais

* Demanda agregada — desloca para direita
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A Curva da Demanda Agregada

 Por que a Curva da Demanda Agregada se
Desloca?

e Alteracdes no investimento, |

— Eventos — mudam o quanto as empresas querem
investir a um dado nivel de precos
 Melhora da tecnologia
* Politica fiscal
e Oferta de moeda
— Aumenta o investimento
* Demanda agregada — desloca para direita
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A Curva da Demanda Agregada

 Por que a Curva da Demanda Agregada se
Desloca?

e Alteracdes das compras do governo, G

— Formuladores de politica — mudam os gastos do
governo a um dado nivel de precos

e Construcao de novas estradas

— Crescimento nas compras do governo

 Demanda agregada — desloca para direita

© 2010 Cengage Learning. Todos os direitos reservados.
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A Curva da Demanda Agregada

 Por que a Curva da Demanda Agregada se
Desloca?

e Alteracoes das exportacoes liquidas, EL
— Eventos - mudam as exportacoes liquidas a um dado
nivel de precos

 Recessao na Europa

e Especuladores internacionais — mudanca na variacao
do cambio

— Aumento nas exportacoes liquidas

* Demanda agregada — desloca para direita
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TABELA 1

Por que a Curva de Demanda Agregada Tem Inclinacao Negativa? A Curva de Demanda
1. O Efeito Riqueza: um menor nivel de precos aumenta a riqueza real, que incentiva as despesas Agregada: Resumo
de consumo.

2. O Efeito Taxa de Juros: um menor nivel de precos reduz a taxa de juros, o que incentiva 0s gastos
de investimento.

3. O Efeito Taxa de Cdmbio: um nivel menor de precos faz que a taxa de cambio se deprecie, 0 que
incentiva os gastos em exportacoes liquidas.
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TABELA 1

Por que a Curva de Demanda Agregada Poderia se Deslocar?
A Curva de Demanda

1. Deslocamentos Decorrentes do Consumo: um evento que leve os consumidores a gastar mais a um
nivel de precos dado (um corte de impostos, um boom do mercado de acoes) desloca a curva de Agregada: Resumo
demanda agregada para a direita. Um evento que leve os consumidores a gastar menos a um nivel
de precos dado (um aumento de impostos, uma queda no mercado de acoes) desloca a curva de
demanda agregada para a esquerda.

2. Deslocamentos Decorrentes do Investimento: um evento que faca que as empresas invistam mais a
um nivel de precos dado (otimismo sobre o futuro, queda na taxa de juros em decorréncia de um
aumento da oferta de moeda) desloca a curva de demanda agregada para a direita. Um evento que
faca que as empresas invistam menos a um nivel de precos dado (pessimismo sobre o futuro, um
aumento nas taxas de juros em razao da queda na oferta de moeda) desloca a curva de demanda
agregada para a esquerda.

3. Deslocamentos Decorrentes das Compras do Governo: um aumento nas compras de bens e servigos
pelo governo (maiores despesas com defesa ou construcao de estradas) desloca a curva de de-
manda agregada para a direita. Uma queda nas compras de bens e servicos pelo governo (corte
de gastos com defesa ou estradas) desloca a curva de demanda agregada para a esquerda.

4. Deslocamentos Decorrentes das Exportacoes Liquidas: um acontecimento que aumente a despesa
em exportacoes liquidas a um nivel de precos dado (boom no exterior, uma depreciacao da taxa
de cambio) desloca a curva de demanda agregada para a direita. Um evento que reduza os gastos
em exportacoes liquidas a um nivel de precos dado (recessao no exterior, apreciacao da taxa de
cambio) desloca a curva de demanda agregada para a esquerda.
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A Curva da Oferta Agregada

* Longo prazo
— Curva da oferta agregada é vertical

 Curto prazo

— Curva da oferta agregada tem inclinacao positiva

 Por que a Curva da Oferta Agregada é
Vertical no Longo Prazo

— Nivel de precos nao afeta os determinantes de
longo prazo do PIB:

e Oferta de trabalho, capital e recursos naturais

e Tecnologia disponivel

26
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Figura 4

A Curva da Oferta Agregada de Longo Prazo

Nivel de
Precos
Oferta agregada
de longo prazo
T
R :
2. ... ndo afeta a
1. Uma" quantidade ofertada
alteracéo de bens e servicos no
no nivel longo prazo.
de precos...
0 Taxa natural Quantidade
de producao Produzida
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No longo prazo, a
guantidade ofertada
depende das
guantidades de
trabalho, capital e
recursos naturais
da economia e da
tecnologia para
transformar esses
INSUMOS em
producéo. A
guantidade ofertada
nao depende do
nivel geral de
precos. Com isso, a
curva de oferta
agregada de longo
prazo € vertical a
taxa natural de
producao.
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A Curva da Oferta Agregada

e Por que a Curva da Oferta Agregada de Longo
Prazo se Desloca?

e Taxa natural de producao
— Producao de bens e servicos

— Que uma economia realiza no longo prazo
 Quando o desemprego esta em sua taxa normal

— Produto potencial

— Produto de pleno emprego
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A Curva da Oferta Agregada

e Por que a Curva da Oferta Agregada de Longo
Prazo se Desloca?

— Por conta de qualquer mudanca que altere a taxa
natural de producao
e Alteracoes do trabalho

— Quantidade de trabalho —aumenta
e Oferta agregada — desloca para a direita

— Taxa natural de desemprego —aumenta
e Oferta agregada — desloca para a esquerda
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A Curva da Oferta Agregada

e Por que a Curva da Oferta Agregada de Longo
Prazo se Desloca?

e Alteracdes no capital

— Estoque de capital — aumenta

e Oferta agregada — desloca para a direita
— Capital fisico
— Capital humano
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A Curva da Oferta Agregada

e Por que a Curva da Oferta Agregada de Longo
Prazo se Desloca?

e Alteracdes nos recursos naturais

— Novas descobertas de recursos naturais
e Oferta agregada — desloca para a direita

— Tempo

— Disponibilidade de recursos naturais
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A Curva da Oferta Agregada

e Por que a Curva da Oferta Agregada de Longo
Prazo se Desloca?

e Alteracdes na tecnologia

— Novas tecnologias para uma determinada
guantidade de trabalho, capital e recursos naturais

e Oferta agregada — desloca para a direita
— Comeércio Internacional

— Regulamentos do governo
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A Curva da Oferta Agregada

e O Uso da Demanda e da Oferta Agregada

para Representar o Crescimento e a Oferta
de Longo Prazo

* No longo prazo: ambas curvas se deslocam
e Deslocamento continuo da curva da oferta agregada
de longo prazo para a direita
— Progresso tecnoldégico

 Curva da demanda agregada desloca para direita
— Politica monetaria

— O Fed aumenta a oferta de moeda ao longo do tempo
e Resultado:

— Crescimento continuo da producao
— Inflacao continuada
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Figura 5

Crecimento e Inflagao no Longo Prazo no Modelo de
Oferta Agregada e Demanda Agregada

2. ... e o crescimento da
oferta de moeda desloca
a demanda agregada...

Nivel de
Precos

4, ..einflacdgo
continuada.

Oferta
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OALP gy OALP,qqy OALP,

[

1. No longo prazo,

o avanco tecnologico
desloca a oferta
agregada de longo

prazo...

Demanda
agregada,

' DA

1980

Y.—PY —PY Quantidade

1980 1990 2000 :
Produzida
3. ... levando a crescimento

da producao...
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A medida que a economia se
torna mais capacitada a produzir
bens e servicos com o passar do
tempo, principalmente por causa
dos avancos tecnologicos, a
curva de oferta agregada de
longo prazo se desloca para a
direita. Ao mesmo tempo, como
o Fed aumenta a oferta de
moeda, a curva de demanda
agregada também se desloca
para a direita. Nessa figura, a
producao aumenta de Y44, para
Y 1990 € depois para Y,pq0, € 0
nivel de pregcos aumenta de P, gq,
para Pq9, € depois para P,y
Portanto, o modelo de demanda
agregada e oferta agregada
oferece uma nova maneira de
descrever a analise classica do

crescimento e da inflacao. 34



A Curva da Oferta Agregada

e Por que a Curva de Oferta Agregada tem
Inclinacao Positiva no Curto Prazo?

— Um aumento no nivel geral de precos da economia

 Tende a elevar a quantidade ofertada de bens e
Servicos

— Uma queda no nivel geral de precos

 Tende a reduzir a quantidade ofertada de bens e
Servicos
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Figura 6
A Curva da Oferta Agregada de Curto Prazo

Nivel de
Precos
Oferta agregada
de curto prazo
P ..........................................................

1. Uma queda 2. ...reduz a quantidade
no nivel de ofertada de bens e

precos... / servicos no curto prazo.

0 Y, «———V Quantidade
Produzida

No curto prazo, uma queda no nivel de precos de P, para P, reduz a quantidade
ofertada de Y, para Y,. Essa relacéo positiva pode ser em razao de salarios rigidos,
precos rigidos ou erros de percepcdo. Com o passar do tempo, salarios, precos e
percepcoes se ajustam, de modo que essa relacao posita € apenas temporaria.
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A Curva da Oferta Agregada

e Por que a Curva de Oferta Agregada tem
Inclinacao Positiva no Curto Prazo?

e Teoria dos salarios rigidos

— Salarios nominais — ajustam-se lentamente as
mudancas das condicdes econdmicas

e Contratos de longo prazo: trabalhadores e empresas
 Mudancas lentas nas normas sociais

* Nocoes de justica — influenciam a fixacao de salarios
— Salarios nominais — baseados na expectativa de
precos
 N3o correspodem imediatamente quando:
— Nivel de preco atual — diferencia do esperado
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A Curva da Oferta Agregada

e Por que a Curva de Oferta Agregada tem
Inclinacao Positiva no Curto Prazo?

* Teoria dos salarios rigidos

— Se o nivel de precos < esperado
 Empresas —incentivo de produzir menos

— Se o nivel de precos > esperado

 Empresas — incentivo de produzir mais

© 2010 Cengage Learning. Todos os direitos reservados.
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A Curva da Oferta Agregada

e Por que a Curva de Oferta Agregada tem
Inclinacao Positiva no Curto Prazo?

e Teoria dos precos rigidos

— Precos de alguns bens e servicos

e Se ajustam lentamente em resposta as mudancas nas
condicdes econdmicas

e Custos de menu

— Custos de ajustes de precos
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A Curva da Oferta Agregada

e Por que a Curva de Oferta Agregada tem
Inclinacao Positiva no Curto Prazo?

 Teoria das percepcoes equivocadas

— Alteracdes no nivel geral de precos

 Podem temporariamente confundir os ofertantes

— Sobre mudancas no mercado que vendem sua
producao

— Mudancas nos precos relativos
e Ofertantes — reagem a alteracoes no nivel de preco
— Mudam — quantidade ofertada de bens e servicos
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A Curva da Oferta Agregada

e Por que a Curva de Oferta Agregada tem
Inclinacao Positiva no Curto Prazo?

 Quantidade ofertada de produto =

= taxa natural de producao +
+ a (nivel de precos vigente — nivel de precos
esperado)

e Onde a - € um numero que determina o quanto a
producao reage a variacoes inesperadas no nivel de
precos
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A Curva da Oferta Agregada

e Por que a Curva de Oferta Agregada de Curto
Prazo se Desloca

e Alteracdes no trabalho, capital, recursos
naturais ou ocnhecimento tecnologico

— Deslocam a curva da oferta agregada de curto prazo

* Aumento no nivel de precos esperado

— Curva de oferta agregada — se desloca para a
esquerda
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TABELA 2

Por que a Curva de Oferta Agregada de Curto Prazo Tem Inclinacdo Positiva? A Curva de Oferta
1. ATeoria dos Saldrios Rigidos: um nivel de precos inesperadamente baixo eleva o salario real, fazendoque  Agregada de Curto
as empresas contratem menos trabalhadores e produzam uma quantidade menor de bens e servicos. Prazo: Resumo

2. ATeoria dos Precos Rigiaos: um nivel de precos inesperadamente baixo deixa algumas empresas com
precos acima do desejado, deprimindo suas vendas e levando-as a reduzir a producao.

3. ATeoria das Percepcdes Equivocadas: um nivel de precos inesperadamente baixo leva alguns produtores
a pensar que seus precos relativos cairam, induzindo uma diminuicao na producao.
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TABELA 2

Por que a Curva de Oferta Agregada de Curto Prazo Poderia se Deslocar? A Curva de Oferta

1. Deslocamentos Decorrentes do Trabalho: um aumento na quantidade de mao de obra disponivel (devido  Agregada de Curto
talvez a uma queda na taxa natural de desemprego) desloca a curva de oferta agregada para a direita. ~ Prazo: Resumo
Uma reducao na quantidade de trabalho disponivel (devida, talvez, a um aumento da taxa natural de
desemprego) desloca a curva de oferta agregada para a esquerda.

2. Deslocamentos Decorrentes do Capital: um aumento no capital fisico ou humano desloca a curva de oferta
agregada para a direita. Uma reducao no capital fisico ou humano desloca a curva de oferta agregada
para a esquerda.

3. Deslocamentos Decorrentes dos Recursos Naturais: um aumento na disponibilidade de recursos natu-
rais desloca a curva de oferta agregada para a direita. Uma reducao na disponibilidade de recursos
naturais desloca a curva de oferta agregada para a esquerda.

4. Deslocamentos Decorrentes da Tecnologia: um avanco no conhecimento tecnologico desloca a curva de
oferta agregada para a direita. Uma reducao na tecnologia disponivel (devida, talvez, a requlamentacao
governamental) desloca a curva de oferta agregada para a esquerda.

5. Deslocamentos Decorrentes do Nivel de Precos Esperado: uma reducao no nivel de precos esperado desloca
a curva de oferta agregada de curto prazo para a direita. Um aumento no nivel de precos esperado
desloca a curva de oferta agregada de curto prazo para a esquerda.
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Duas Causas das Flutuacoes EconOmicas

* Pressuposto

— Economia parte do equilibrio de longo prazo
e Equilibrio de longo prazo:
— Interseccao das curvas de demanda agregada e de
oferta agregada de longo prazo
* Producao - taxa natural
* Nivel de precos vigente
— E: Interseccao da curva de demanda agregada e de
oferta agregada de curto prazo
* Nivel de precos esperado = Nivel de precos vigente
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Figura 7

O Equilibrio de Longo Prazo
O equilibrio de
Nivel de
o longo prazo da
economia se
Oferta agregada encontra no
de curto prazo ponto onde a
curva de
demanda
T ——— agregada cruza
equilibrio a curva de
oferta
agregada de
Demanda Iongo prazo
agregada (ponto A).

0 Taxa natural Quantidade Quando a
de produgao Produzida economia

atinge esse equilibrio de longo prazo, o nivel esperado de precos tera se
ajustado ao nivel real de tal modo que a curva de oferta agregada de curto
prazo tambem corte esse ponto.
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Duas Causas das Flutuacoes EconOmicas

e Os Efeitos de um Deslocamento na Demanda
Agregada

* Onda de pessimismo

— Afeta a demanda agregada
* Demanda agregada — desloca para a esquerda

— Curto prazo
e Queda da producao e do nivel dos precos

— Longo prazo

e Curva da oferta agregada no curto prazo — desloca
para a direita

* Producao — taxa natural
* Nivel dos precos — cai
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TABELA 3

. Decidir se 0 evento desloca a curva de demanda agregada ou a curva de oferta agregada Quatro Etapas
(talvez ambas). para Analisar
2. Decidir a direcao de deslocamento da curva. as Flutuagdes
3. Usar o diagrama de demanda agregada e de oferta agregada para determinar o impacto sobre a Macroecondmicas

producao e o nivel de precos no curto prazo.

4. Usar o diagrama de demanda agregada e de oferta agregada para analisar como a economia se movi-
menta deste novo equilibrio de curto prazo para o de longo prazo.
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Figura 8
Uma Contracao na Demanda Agregada

2. ... faz que haja uma queda da producao no curto prazo...

Nivel de
Precos

Oferta agregada Oferta agregada
de longo prazo de curto prazo, OA,

3. ... mas, com o tempo,
a curva de oferta
agregada de curto
prazo se desloca...

1. Uma reducdo na
demanda agregada...

Demanda
DA, agregada, DA,
5 Y, \ Quantidade
4. ... e a producao retorna Produzida

a sua taxa natural.
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Figura 8
Uma Contracao na Demanda Agregada

Uma queda na demanda agregada, que pode ocorrer em razao de uma
onda de pessimismo na economia, € representada pelo deslocamento na
curva de demanda agregada para a esquerda, de DA, para DA,. No curto
prazo, a economia se move do ponto A para o ponto B.

A producao cai de Y, para Y, e o nivel de precos se reduz de P, para P,.
Com o passar do tempo, a medida que salarios, precos e percepcoes se
ajustam, a curva de oferta agregada de curto prazo desloca-se para a
direita, de OA,; para OA,, e a economia atinge o ponto C, onde a nova
curva de demanda agregada cruza a curva de oferta agregada de longo
prazo. No longo prazo, o nivel de precos cai para P, e a producéo retorna a
sua taxa natural, Y.
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Dois Grandes Deslocamentos na Demanda Agregada:

A Grande Depressao e a Segunda Guerra Mundial

* |nicio da década de 1930: grande queda no PIB

real

— A Grande Depressao

— Maior queda de atividade econdmica na historia dos

Estados Unidos
— De 1929 a2 1933

e PIB real caiu perto de 27%

e Desemprego subiu de 3 para 25%
* Nivel de precos caiu 22%

— Causa: grande queda na demanda agregada
e Queda na oferta de moeda (28%)

* Diminuicao nas despesas de consumo e de investimento
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Dois Grandes Deslocamentos na Demanda Agregada:
A Grande Depressao e a Segunda Guerra Mundial

* |nicio da década de 1940: grande aumentono
PIB real A

— Boom econdmico

— Segunda Guerra Mundial
e Mais recursos as forcas armadas
e Compras do governo aumentaram

e Demanda agregada — aumentou entre 1939 - 1944

* Dobrou a producao de bens e servicos da economia
e 20% de aumento no nivel de precos

e Desemprego caiu de 17 para 1%




Figura 9

Crescimento do PIB real dos Estados Unidos desde
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Na histéria econémica dos Estados Unidos, duas flutuacdes distinguem-se por serem
particularmente grandes. Durante o inicio da década de 1930, a economia passou pela Grande
Depressao, quando a producao de bens e servicos despencou. Durante o inicio dos anos 1940,
os Estados Unidos entraram na Segunda Guerra Mundial e a economia registrou rapido
aumento da producao. Esses dois acontecimentos sdo usualmente explicados por grandes
deslocamentos na demanda agregada.
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A recessao de 2001

e 2001: Recessao

— Taxa de desemprego

e Dezembro de 2000: 3,9%
e Agosto de 2001: 4,9%

e Junho de 2003: 6,3%

e Janeiro de 2005: 5,2%

 Trés eventos — queda na demanda agregada

1.0 fim da bolha das empresas ponto.com no
mercado de acoes
e Preco de acoes caiu (25%)
e Reduziu os gastos de consumo e de investimento

e Curva da demanda agregada — deslocou-se para a
esquerda
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A recessao de 2001

 Trés eventos — queda na demanda agregada

2. Ataques terroristas em 11 de Setembro, 2001
e Mercado de acodes caiu (12%) em uma semana
e Aumentou a incerteza sobre o futuro

e Curva da demanda agregada — deslocou-se ainda
mais para a esquerda

3. Séries de escandalos contabeis
e Enron e WorldCom
e Valor das acdes despencou

e Curva da demanda agregada — deslocou-se ainda
mais para a esquerda




A recessao de 2001

e 2001: Recessao

— Formuladores de politica — reagiram rapidamente
— O Fed - politicas monetarias expansionistas

e Taxas de juros cairam; taxas de fundos federais cairam
e Estimulando os gastos

— Congresso

e Reducao de impostos em 2001; deducao imediata;
Reducao de impostos em 2003

e Para estimular os gastos de consumo e de investimento

— Curva da demanda agregada — deslocou-se para a
direita

{5
e equilibrando os trés choques de contracao
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Duas Causas das Flutuacoes EconOmicas

e Os Efeitos de um Deslocamento na Oferta
Agregada

* |nicio: equilibrio de longo prazo

— Empresas — aumento em custos de producao

e Curva da oferta agregada — desloca para a esquerda
e Curto prazo
— Producao cai e nivel de precos se eleva
— Estagflacao
* Longo prazo, se a demanda agregada fica constante
— Oferta agregada no curto prazo desloca para a direita
— Producao — taxa natural
— Nivel de precos - cai
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Figura 10

Um Deslocamento Adverso na Oferta Agregada

Nivel de

s Oferta agregada

de longo prazo

3....eonivel
de precos se
eleva.

1. Um deslocamento adverso
na curva de oferta agregada
de curto prazo...

Oferta agregada
2 de curto prazo,
OA,

OA

Demanda
agregada

0 Y, .Y

2. ... faz que a producao caia...
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Quantidade
Produzida

Quando algum
acontecimento
aumenta os custos
das empresas, a
curva de oferta
agregada de curto
prazo se desloca
para a esquerda, de
OA, para OA,. A
economia se move
do ponto A para o
B. O resultado e
uma estagflacao: a
producao cai de Y,
paraY,, e o nivel
de precos aumenta
de P, para P,.
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Duas Causas das Flutuacoes EconOmicas

e Os Efeitos de um Deslocamento na Oferta
Agregada
* |nicio: equilibrio de longo prazo
— Empresas —aumento em custos de producao
e Curva da oferta agregada — desloca para a esquerda
e Curto prazo
— Producao cai e nivel de precos se eleva

* Longo prazo

— Formuladores de politica — deslocam a demanda
agregada para a direita

— Producao — taxa natural
— Nivel de precos — se eleva
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Figura 11

Acomodando um Deslocamento Adverso na Oferta

Agregada

Em face de um

1. Quando a oferta agregada
de curto prazo cai...

Nivel de
deslocamento Precos Oferta agregada
adverso na oferta de longo
razo OA
agregada’ de OAl P 2 Oferta agregada
de curto
para OA,, 0s ARG Ay
formuladores de p
politicas capazes de o N~ 2. ... os formuladores
. . /P2 ------------------------------------------ de politicas podem
InfluenCIar a * acomodar o
demanda agregada  3...oquefaz Py sy g:;':ggmggtg-
. que o nivel ae
oderiam tentar precos se eleve p\_demanda agregada...
4
deslocar a curva de ~ @ndamais.. el e e DA,
demanda agregada taxa natural. \ Demanda agregada, DA,
para a direita, de DA, 0 Taxa natural Quantidade
Produzida

de producao

para DA,.
A economia se moveria do ponto A para o C. Essa politica impediria que o
deslocamento da oferta reduzisse a producéo no curto prazo, mas o nivel de precos
se elevaria permanentemente de P, para P.,.
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O Petroleo e a Economia

e Flutuacoes econdomicas na economia norte-
americana

— Desde 1970
— Algumas se originaram nos campos de petroleo do

Oriente Médio
 Algum acontecimento - reduz a oferta de

petroleo cru proveniente do Oriente Médio
— Preco do petroleo —aumenta em todo o mundo
— Curva da oferta agregada — desloca para a esquerda
— estagflacao

e Meados da década de 1970

* Final da década de 1970

" ©2010 Cengage Learning. Todos os direitos reservados.




:
{8

Ny
e
i

O Petroleo e a Economia

 Algum acontecimento - eleva a oferta de

petroleo cru proveniente do Oriente Médio
— Preco do petroleo diminui
— Curva da oferta agregada — desloca para a direita
* Producao — cresce rapidamente
e Desemprego — cai

e Taxa da inflacao — cai
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O Petroleo e a Economia

* Nos anos recentes: mercado mundial de
petroleo nao tem sido uma fonte tao
importante de flutuacdes econdémicas

— esforcos de conservacao
— mudancas na tecnologia

e 2008 — preco de petroleo subiu
significativamente
— Demanda crescente da China
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