CV M Comissao de Valores Mobilidrios
Protegendo quem investe no futuro do Brasil

TEXTO INTEGRAL DA INSTRUGCAO CVM N2 400, DE 29 DE DEZEMBRO DE 2003, COM AS
ALTERACOES INTRODUZIDAS PELAS INSTRUGCOES CVM N 429/06, 442/06, 472/08, 482/10,
488/10, 507/11, 525/12, 528/12, 531/13, 533/13, 546/14, 548/14, 551/14, 566/15, 571/15, 583/16, 584/17,
588/17, 595/18, 600/18, 601/18 E 604/18.

INSTRUCAO CVM N° 400, DE 29 DE DEZEMBRO DE 2003.

Dispde sobre as ofertas publicas de distribuicdo de
valores mobiliarios, nos mercados priméario ou
secundario, e revoga a Instru¢do CVM n° 13, de 30
de setembro de 1980, e a Instrugcdo CVM n° 88, de 3
de novembro de 1988.

O PRESIDENTE DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS - CVM torna publico que o
Colegiado, em reunido realizada em 26 de dezembro de 2003, com fundamento no disposto nos arts. 4°,
inciso VI, 8° inciso | e 19, 8 5° e 21 da Lei n°® 6.385, de 7 de dezembro de 1976, resolveu baixar a
seguinte instrucéo:

AMBITO E FINALIDADE

Art. 1° Esta Instrucdo regula as ofertas publicas de distribuicdo de valores mobiliarios, nos
mercados primario ou secundario e tem por fim assegurar a protecdo dos interesses do publico investidor
e do mercado em geral, através do tratamento equitativo aos ofertados e de requisitos de ampla,
transparente e adequada divulgacdo de informacdes sobre a oferta, os valores mobiliarios ofertados, a
companhia emissora, o ofertante e demais pessoas envolvidas.

EXIGENCIA DE REGISTRO DE OFERTAS PUBLICAS DE DISTRIBUICAO

Art. 2° Toda oferta publica de distribuicdo de valores mobiliarios nos mercados primario e
secundario, no territorio brasileiro, dirigida a pessoas naturais, juridicas, fundo ou universalidade de
direitos, residentes, domiciliados ou constituidos no Brasil, devera ser submetida previamente a registro
na Comissao de Valores Mobiliarios — CVM, nos termos desta Instrucéo.
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§ 1° REVOGADO

* § 1° revogado pela Instrugdo CVM n2 482, de 5 de abril de 2010.

§ 2° REVOGADO

e § 2° revogado pela Instrugdo CVM n2 482, de 5 de abril de 2010.

Art. 3° Sdo atos de distribuicdo publica a venda, promessa de venda, oferta a venda ou subscri¢éo,
assim como a aceitacdo de pedido de venda ou subscri¢cdo de valores mobiliarios, de que conste qualquer
um dos seguintes elementos:

| - a utilizacdo de listas ou boletins de venda ou subscricdo, folhetos, prospectos ou anuncios,
destinados ao publico, por qualquer meio ou forma;

Il - a procura, no todo ou em parte, de subscritores ou adquirentes indeterminados para os valores
mobiliarios, mesmo que realizada através de comunicacdes padronizadas enderecadas a destinatarios
individualmente identificados, por meio de empregados, representantes, agentes ou quaisquer pessoas
naturais ou juridicas, integrantes ou ndo do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, ou, ainda, se
em desconformidade com o previsto nesta Instrucdo, a consulta sobre a viabilidade da oferta ou a coleta
de intencGes de investimento junto a subscritores ou adquirentes indeterminados;

Il - a negociagdo feita em loja, escritorio ou estabelecimento aberto ao publico destinada, no todo
ou em parte, a subscritores ou adquirentes indeterminados; ou

IV - a utilizacdo de publicidade, oral ou escrita, cartas, anincios, avisos, especialmente atraves de
meios de comunicagdo de massa ou eletronicos (paginas ou documentos na rede mundial ou outras redes
abertas de computadores e correio eletronico), entendendo-se como tal qualquer forma de comunicacéo
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dirigida ao publico em geral com o fim de promover, diretamente ou através de terceiros que atuem por
conta do ofertante ou da emissora, a subscri¢do ou alienacdo de valores mobiliarios.

81° Para efeito desta Instrugéo, considera-se como publico em geral uma classe, categoria ou grupo
de pessoas, ainda que individualizadas nesta qualidade, ressalvados aqueles que tenham prévia relacdo
comercial, crediticia, societaria ou trabalhista, estreita e habitual, com a emissora.

§ 2° A distribuicdo publica de valores mobiliarios somente pode ser efetuada com intermediacéo

das instituigdes integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios (“Instituigdes
Intermediarias”), ressalvadas as hipdteses de dispensa especifica deste requisito, concedidas nos termos
do art. 4°.

e  §2°com redacgdo dada pela Instrucdo CVM n2 482, de 5 de abril de 2010.

DISPENSA DE REGISTRO OU DE REQUISITOS

Art. 4° Considerando as caracteristicas da oferta publica de distribuicdo de valores mobiliarios, a
CVM podera, a seu critério e sempre observados o interesse publico, a adequada informacéo e a protecdo
ao investidor, dispensar o registro ou alguns dos requisitos, inclusive divulgac@es, prazos e procedimentos
previstos nesta Instrugéo.

e  Caput com redacéo dada pela Instrucdo CVM n2 548, de 6 de maio de 2014.

8 1° Na dispensa mencionada no caput, a CVM considerara, cumulativa ou isoladamente, as
seguintes condicGes especiais da operacgéo pretendida:
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| - REVOGADO

e Inciso I revogado pela Instrucdo CVM n2 482, de 5 de abril de 2010.

Il - o valor unitario dos valores mobiliarios ofertados ou o valor total da oferta;

I11 - o plano de distribuicdo dos valores mobiliarios (art. 33, § 39);

IV - a distribuicdo se realizar em mais de uma jurisdicdo, de forma a compatibilizar os diferentes
procedimentos envolvidos, desde que assegurada, no minimo, a igualdade de condicbes com o0s
investidores locais;

V - caracteristicas da oferta de permuta;
VI - o publico destinatério da oferta, inclusive quanto a sua localidade geografica ou quantidade; ou
VII - ser dirigida exclusivamente a investidores qualificados.

82° O pedido de dispensa de registro ou de requisitos do registro sera formulado pelo ofertante, e
pela instituicdo intermediaria, se for o caso, em documento fundamentado, nos termos do Anexo I, que
contera as justificativas identificadas pelos requerentes para a concessdo da dispensa, aplicando-se na
analise 0s prazos previstos nos arts. 8° e 9°.

83° Fica facultada a apresentacdo do pedido de registro de distribuicdo conjunta e simultaneamente
ao pedido de dispensa de requisitos de registro.

84° Na hipotese de dispensa de requisitos de registro com base no inciso VII do § 1° devera ser,
adicionalmente, observado o seguinte:

| - o ofertante apresentara a CVM, juntamente com o pedido fundamentado mencionado no § 2°
deste artigo, modelo de declaracdo a ser firmado pelos subscritores ou adquirentes, conforme o caso, da
qual devera constar, obrigatoriamente, que:

a) tém conhecimento e experiéncia em finangas e negocios suficientes para avaliar 0s riscos e 0
conteudo da oferta e que sdo capazes de assumir tais riscos;

b) tiveram amplo acesso as informagdes que julgaram necessarias e suficientes para a decisdo de
investimento, notadamente aquelas normalmente fornecidas no Prospecto; e
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c) ttm conhecimento de que se trata de hipotese de dispensa de registro ou de requisitos, conforme
0 caso;

o  Alinea “c” com redagio dada pela Instrucio CVM n° 482, de 5 de abril de 2010.

Il - todos os subscritores ou adquirentes dos valores mobiliarios ofertados firmardo as declaracdes
indicadas no inciso | deste paragrafo, as quais deverao ser inseridas nos boletins de subscri¢do ou recibos
de aquisicao, ou no termo de adeséo e ciéncia de risco, no caso de oferta de cotas de emissao de fundos de
investimento; e

e Inciso Il com redacao dada pela Instrugdo CVM n2 482, de 5 de abril de 2010.

Il - REVOGADO

e Inciso I11 revogado pela Instrucdo CVM n2 482, de 5 de abril de 2010.

IV — sem prejuizo do disposto nos arts. 8° e 9°, serdo aplicados os seguintes prazos:

a) prazo de analise: 10 (dez) dias uteis;

b) prazo de cumprimento de exigéncias: 10 (dez) dias uteis; e
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c) prazo de verificacdo do cumprimento de exigéncias: 5 (cinco) dias Uteis.

e Inciso IV com redacgéo dada pela Instrucdo CVM n2 584, de 22 de margo de 2017.

8 5° Nas hipoteses de dispensa de registro ou de requisitos previstas neste artigo, a CVM pode
impor restri¢cdes a negociacao dos valores mobiliarios em mercados regulamentados.

e 8 5%incluido pela Instrugdo CVM n2 482, de 5 de abril de 2010.
Art. 5° Sem prejuizo de outras hipdteses que serdo apreciadas especificamente pela CVM, sera

automaticamente dispensada de registro, sem a necessidade de formulacdo do pedido previsto no art. 4°, a
oferta publica de distribuicéo:

| — de acOes de propriedade da Unido, Estados, Distrito Federal e municipios e demais entidades da
administracao publica, que, cumulativamente:

a) ndo objetive colocacdo junto ao publico em geral; e

b) seja realizada em leildo organizado por entidade administradora de mercado organizado, nos
termos da Lei n°® 8.666, de 21 de junho de 1993; e

e Inciso | com redacéo dada pela Instrugdo CVM n2 595, de 30 de janeiro de 2018.


http://legislacao.planalto.gov.br/legisla/legislacao.nsf/Viw_Identificacao/lei%208.666-1993?OpenDocument
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Il — de lote Unico e indivisivel de valores mobiliarios.

e Inciso Il com redagdo dada pela Instrucdo CVM n2 595, de 30 de janeiro de 2018.

Il - REVOGADO

e Inciso 111 revogado pela Instrugdo CVM n2 588, de 13 de julho de 2017.

8 1° A faculdade de dispensa de registro de que trata o inciso Il do caput ndo pode ser reutilizada
pelo mesmo ofertante em relacdo a uma mesma espécie de valores mobilidrios de uma mesma emissora
dentro do prazo de 4 (quatro) meses contados da data do encerramento da oferta.

e §1%incluido pela Instrucdo CVM n2 482, de 5 de abril de 2010.

8 2° A restricdo prevista no 8 1° ndo se aplica as ofertas de certificados de recebiveis imobiliarios
ou certificados de recebiveis do agronegécio de uma mesma companhia securitizadora lastreados em
créditos segregados em diferentes patriménios por meio de regime fiduciario.

e 8 2%incluido pela Instrugdo CVM n? 482, de 5 de abril de 2010.

§ 3° O ofertante deve informar a CVM o0 encerramento da oferta publica prevista no inciso Il do

caput no prazo de 5 (cinco) dias, na forma indicada na norma que trata de ofertas publicas com esforcos
restritos.



Cv M Comissao de Valores Mobilidrios
Protegendo quem investe no futuro do Brasil

INSTRUGAO CVM Ne 400, DE 29 DE DEZEMBRO DE 2003.

e §3%incluido pela Instrugdo CVM n2 482, de 5 de abril de 2010.

0 1 3 e]

§ 4° REVOGADO
e 8§ 4°revogado pela Instrugdo CVM n2 588, de 13 de julho de 2017.

§ 5° REVOGADO

e 8 5% revogado pela Instrugcdo CVM n2 588, de 13 de julho de 2017.

(O 1 ! e

§ 6° REVOGADO

e 8 6° revogado pela Instrucdo CVM n2 588, de 13 de julho de 2017.
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§ 7° REVOGADO

¢ § 7° revogado pela Instrucdo CVM n2 588, de 13 de julho de 2017.

0 1 3 e

§ 8 °REVOGADO

» § 8°revogado pela Instrucdo CVM n2 588, de 13 de julho de 2017.

Art. 6° A CVM pode, ainda, deferir o registro de oferta publica de distribuicdo secundaria de agdes
admitidas a negociacdo em mercados organizados, caso o registro da emissora das acdes esteja atualizado,
mediante andlise simplificada dos documentos e das informagdes submetidas, desde que,
cumulativamente, o pedido de registro de distribuigéo:

e  Caput com redacéo dada pela Instrugcdo CVM n2 482, de 5 de abril de 2010.

| - contenha requerimento especifico para a utilizacdo do procedimento de analise simplificada;

Il - esteja instruido com:
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a) os documentos e informac6es previstos no Anexo Il, exceto os constantes dos itens 4, 5, 7, 9 a
11;

b) edital, nos termos do Anexo VIII; e

c) declaragdo firmada pela entidade administradora do mercado organizado de aprovagdo dos
termos do edital e de autorizacdo para a realizacao da oferta.

o  Alinea “c” com redagio dada pela Instrucio CVM n° 482, de 5 de abril de 2010.

§1° Admite-se a utilizacdo do procedimento previsto no presente artigo para a distribuicéo primaria
de acdes, quando se tratar de colocagédo de sobras, em volume superior a 5% (cinco por cento) da emissao
e inferior a 1/3 (um terco) das acbes em circulacdo no mercado, considerando as novas acOes ofertadas

para o0 célculo das acBes em circulacdo, desde que os valores mobiliarios ja estejam admitidos a
negociacdo em mercado organizado.

e §1°com redacdo dada pela Instrucdo CVM n2 482, de 5 de abril de 2010.
82° Os prazos de andlise simplificada, de cumprimento de exigéncias e de verificacdo do
cumprimento destas relativos ao registro, sdo aqueles estabelecidos no art. 13, § 3°, incisos I, Il e Il da
presente Instrucéo.
EMISSORAS COM GRANDE EXPOSICAO AO MERCADO
Art. 6°-A O registro de oferta publica de distribuicdo de valores mobiliarios emitidos por emissora

com grande exposicdo ao mercado, conforme definido em regra especifica, sera concedido
automaticamente.
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§ 1° O pedido de registro automatico deve ser apresentado a CVM pelo ofertante, em conjunto com
a instituicdo lider da distribuicdo, sendo instruido com os seguintes documentos:

| - requerimento especifico para a utilizacdo do procedimento de registro automatico;

Il - declaragdo fundamentada de que a emissora se enquadra na definicdo de emissora com grande
exposicdo ao mercado;

I11 - os documentos previstos no Anexo I,

IV - Prospecto, preliminar ou definitivo, elaborado nos moldes do Anexo IlI; e

V - em caso de utilizacdo de Prospecto Preliminar, comprovacao da divulgacao do aviso previsto no
art. 53 da presente Instrucdo e minuta do andncio de inicio.

e Inciso V com redacdo dada pela Instrucdo CVM n2 548, de 6 de maio de 2014.

§ 2° E vedada a apresentacdo, no procedimento de registro automatico, de pedido de dispensa de
requisitos previstos nesta Instrucéo.

e  Art. 6°-A incluido pela Instrucdo CVM n2 482, de 5 de abril de 2010.

Art. 6°-B O registro de oferta publica de distribuicdo de valores mobiliarios de que trata o art. 6°-A
produzira efeitos decorridos 5 (cinco) dias Uteis do protocolo do pedido na CVM.

8 1° A oferta registrada nos termos do caput somente terd inicio apos:

| - a divulgacdo do Anudncio de Inicio de Distribuicéo; e

Il - a disponibilizagdo do Prospecto Definitivo e seu envio a CVM, nos termos do art. 42.
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e Incisos I e 1l com redacéo dada pela Instrugdo CVM n2 548, de 6 de maio de 2014.

§ 2° A dUnica informacdo que pode ser acrescentada ao Anuncio de Inicio de Distribui¢do e ao
Prospecto Definitivo em relacdo aos documentos de que trata o § 1° do art. 6°-A apresentados no
momento do pedido de registro de distribuicdo é preco ou valor da remuneracéo.

8 3° A CVM pode, a qualquer tempo:

| - exigir a adequacdo das informacdes prestadas as disposi¢des legais e regulamentares pertinentes;
Il - converter o procedimento de registro automatico no rito de anlise previsto nos arts. 8° e 9%; ou
I11 - suspender ou cancelar a oferta de distribuicdo, nos termos do art. 19.

e  Art. 6°-B incluido pela Instrucdo CVM n2 482, de 5 de abril de 2010.

INSTRUCAO DO PEDIDO DE REGISTRO

Art. 7° O pedido de registro de oferta publica de distribuicdo de valores mobiliarios sera requerido
a CVM pelos fundadores ou pelo ofertante, conforme o caso, em conjunto com a instituicdo lider da
distribuicdo, e devera ser instruido com os documentos e informacg6es constantes do Anexo |1, em forma
de minuta, preliminar ou final, conforme o caso.

PRAZOS DE ANALISE

Art. 8° A CVM teré 20 (vinte) dias Uteis, contados do protocolo, para se manifestar sobre o pedido
de registro acompanhado de todos os documentos e informacGes que devem instrui-lo, que sera
automaticamente obtido se ndo houver manifestacdo da CVVM neste prazo.

Paragrafo unico. O prazo referido no caput deste artigo somente comecara a fluir com a
apresentacao de todos os documentos e informacdes previstos no Anexo Il, ressalvada a hipotese do § 3°
do art. 4°, que comegaré a contar do protocolo.

Art. 9° O prazo previsto no art. 8° podera ser interrompido uma Unica vez se a CVM, por oficio
encaminhado ao lider da distribuicdo e com coOpia para o ofertante ou, se for o caso, para os fundadores,
solicitar documentos, alteracGes e informag0es adicionais relativos ao pedido de registro de distribuicéo e
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a atualizacdo de informacdes relativas ao registro de companhia aberta, solicitacdo esta que sera
formulada em ato Unico e conjunto pelas areas responsaveis da CVM que devam se manifestar na ocasiao.

81° Para o0 atendimento das eventuais exigéncias, serd concedido prazo de até 40 (quarenta) dias
uteis, contado do recebimento da correspondéncia respectiva.

82° O prazo para o cumprimento das exigéncias podera ser prorrogado uma unica vez, por periodo
ndo superior a 20 (vinte) dias Uteis, mediante a prévia apresentacdo de pedido fundamentado pelos
interessados.

83° No atendimento as exigéncias formuladas pela CVM, os documentos deverdo ser apresentados
em duas versdes, a primeira contendo o documento originalmente submetido, com a indicacdo das
alteracdes determinadas pela CVM e daquelas que ndo decorram do cumprimento de tais determinacdes, e
a segunda, sem quaisquer marcas.

84° A partir do recebimento de todos os documentos e informacgBes em cumprimento das
exigéncias formuladas, a CVM terd 10 (dez) dias Uteis para se manifestar sobre o pedido de registro, o
qual sera automaticamente obtido se ndo houver manifestacdo da CVM neste prazo.

85° Caso, além dos documentos e informacgdes apresentados na forma do § 4° tenham sido
realizadas alteragcbes em documentos e informac6es que ndo decorram do cumprimento de exigéncias, o
prazo de andlise pela CVM seré de 20 (vinte) dias Uteis.

Art. 10. A CVM podera interromper uma unica vez, mediante requerimento fundamentado e
assinado pelo lider da distribuicdo e pelo ofertante, a anélise do pedido de registro por até 60 (sessenta)
dias Uteis, apds o que recomecardo a fluir os prazos de andlise integralmente, como se novo pedido de
registro tivesse sido apresentado, independentemente da fase em que se encontrava a analise da CVM.
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PROGRAMAS DE DISTRIBUICAO DE VALORES MOBILIARIOS

Secéo | — Registro do programa de distribuicéo

Art. 11. Pode requerer a Superintendéncia de Registro de Valores Mobiliarios — SRE o registro de
programa de distribuicdo de valores mobiliarios (“programa de distribuicdo™), com o objetivo de, no
futuro, efetuar ofertas publicas de distribuicdo, a companhia aberta que:
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| — cumpra com um dos seguintes requisitos:

a) tenha realizado ofertas publicas registradas de distribuicdo de qualquer dos valores mobiliarios
indicados no paragrafo Unico deste artigo no valor minimo de R$ 500.000.000,00 (quinhentos milhGes de
reais) nos Ultimos 48 (quarenta e oito) meses anteriores a data do pedido de registro do programa de
distribuigéo; ou

b) cujo valor de mercado das acbes em circulacdo seja igual ou superior a R$ 2.000.000.000,00
(dois bilhdes de reais), de acordo com a cotacdo de fechamento no ultimo dia Gtil do trimestre anterior a
data do pedido de registro do programa de distribuicéo;

Il — h& mais de 24 meses tenha registro de emissor de valores mobiliarios e esteja em fase
operacional; e

1l — tenha cumprido tempestivamente, nos ultimos 12 meses, com 0s prazos de entrega do
formulario de referéncia e das demonstraces financeiras anuais e trimestrais estabelecidos na norma
especifica.

Paragrafo Gnico. Somente podem ser ofertadas no ambito do programa de distribuicdo notas
promissorias e debéntures simples, com ou sem garantia, e sem clausula de permuta por acdes ou outros
valores mobiliarios.

Art. 12. O pedido de registro de programa de distribuicdo deve ser apresentado a CVM pela
companhia emissora, assessorada por instituicdo intermediaria que sera responsavel, nos termos do
disposto nos arts. 56 a 56-A, pelas informaces e pela sua verificacao.

Art. 12-A O pedido de registro de programa de distribuicdo deve ser instruido com:

| — capa, nos moldes da capa do prospecto previsto no Anexo Ill, incluindo a identificacdo do
ofertante e das institui¢cBes intermediarias envolvidas, bem como a indicagdo dos valores mobiliarios a
serem distribuidos e do valor total do programa;

Il — prospecto elaborado nos termos do Anexo IlI, contendo, sempre que aplicavel, informac6es
especificas em relacdo a cada debénture a ser distribuida, inclusive no que diz respeito a publico alvo,
espécie de garantia, tipo de remuneracdo e atualizacdo monetéria, existéncia ou ndo da possibilidade de
amortizacdo ou de resgate antecipado, e previsdo das possiveis periodicidades do pagamento da
remuneracao;
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[l — minuta de escritura de emissdo contendo as possibilidades de redacdo conforme as
caracteristicas das debéntures distribuidas;

IV — documentos exigidos nos itens 1, 3, 4, 6, 7, 8, 11, 14 e 14-B do Anexo Il, facultada a
apresentacdao de minutas quando couber; e

V — declaracdo do diretor de relages com investidores da companhia emissora indicando em qual
dos critérios estabelecidos no inciso | do art. 11 a mesma se enquadra, acompanhada da memoria de
calculo feita pela emissora.

8 1° As demonstragdes financeiras que servem de base para o pedido de registro de programa de
distribuicdo ndo podem ser acompanhadas de relatorio da auditoria independente que contenha opinido
modificada sobre as demonstracdes financeiras.

§ 2° As datas que deveriam ser referidas no prospecto e que ainda ndo sejam conhecidas ou
definidas por ocasido do pedido de registro do programa de distribui¢do devem ser indicadas no prospecto
na forma de lacunas.

8§ 3° O prospecto deve incluir alerta de que:

| — as informagdes previstas nos itens 5, 6 e 11 do Anexo |11 estdo sujeitas a atualizacéo e indicar os
locais onde as novas versdes dessas informacdes podem ser consultadas; e

Il — as informacdes relativas aos prazos e condi¢des especificas da oferta, destinacdo dos recursos e
fatores de risco serdo prestadas no suplemento ao prospecto relativo as ofertas realizadas com base no
programa de distribuicéo.

Art. 12-B O programa de distribuicdo terd prazo maximo de 4 (quatro) anos, contado do seu
registro pela CVM.

Art. 12-C A CVM tem 20 (vinte) dias uteis para analisar o pedido de registro do programa de
distribuigdo, contados da data do protocolo, desde que o pedido venha acompanhado de todos os
documentos identificados no art. 12-A.
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8 1° Caso qualquer dos documentos indicados no art. 12-A ndo seja protocolado com o pedido de
registro, o prazo de que trata o caput sera contado da data de protocolo do ultimo documento que
complete a instrucdo do pedido de registro.

§ 2° O prazo de que trata 0 caput pode ser interrompido uma Unica vez, caso a CVM solicite, a
instituicdo lider, com cdpia para a companhia emissora, informagdes ou documentos adicionais.

8 3° O requerente tem 40 (quarenta) dias Uteis para cumprir as exigéncias formuladas pela CVM.

8 4° Aplica-se ao pedido de registro de programa de distribuicdo o disposto nos 8§ 2° e 3° do art. 9°
desta Instrucéo.

§ 5° A CVM tem 10 (dez) dias Uteis para se manifestar a respeito do atendimento das exigéncias e
do deferimento do pedido de registro, contados da data do protocolo dos documentos e informagdes

entregues para o cumprimento das exigéncias.

§ 6° O descumprimento do prazo mencionado no § 3° implica indeferimento automatico do pedido
de registro.

§ 7° A auséncia de manifestacdo da CVM nos prazos mencionados no caput e no § 5° implica
deferimento automatico do pedido de registro.

§ 8° O pedido de registro de distribuicdo concomitante ao pedido de registro do programa de
distribuicdo sera analisado de acordo com o0s prazos e procedimentos estabelecidos neste artigo,
observado o disposto nos arts. 12-E, § 1° e 50 desta Instrucdo, ficando a divulgagdo do suplemento
preliminar vinculada a simultanea divulgacéo do prospecto preliminar do programa.

Art. 12-D O programa de distribui¢éo pode ser cancelado:

| — mediante requerimento da companhia emissora;

Il — por decisdo da CVM, caso:

a) uma oferta publica de distribuigdo a ele vinculada seja cancelada nos termos do art. 19; ou

b) se verifique, apos o encerramento da oferta, a ocorréncia de qualquer das hipdteses previstas no
art. 19, ainda que a ilegalidade ou violacéo de regulamento fosse sanavel.
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Il — automaticamente, pelo:

a) encerramento do prazo do programa de distribuicéo;

b) encerramento de uma oferta pablica que represente o esgotamento do valor previsto para o
programa de distribuicdo; ou

c) registro de novo programa de distribuicéo.

Paragrafo Unico. O emissor que tenha o programa de distribui¢do cancelado na hipotese do inciso 11
somente pode solicitar o registro de novo programa de distribuicdo apds 12 (doze) meses contados da
deciséo de cancelamento do programa de distribuicao.

Secdo Il — Ofertas vinculadas ao programa de distribuicéo

Art. 12-E  Ap0s o registro do programa de distribuicdo, o ofertante e a instituicdo lider podem

requerer o registro automatico de oferta publica de distribuicdo dos valores mobiliarios mencionadas no

prospecto do programa de distribuicdo, mediante:

| — a atualizacdo das informacgdes constantes do prospecto do programa que ndo tenham sido
incorporadas por referéncia; e

Il — a apresentacdo dos seguintes documentos:

a) suplemento ao prospecto, que deve conter, obrigatoriamente, capa, nos moldes da capa do
prospecto previsto no Anexo I, incluindo a identificacdo do ofertante e da instituicdo lider envolvida na
oferta, bem como as informagdes especificas da oferta nos moldes dos itens 1, 2, 3, 4, 7, 8, 10, 12 e 13 do

Anexo IlI;

b) versdes definitivas dos documentos indicados no item IV do Art. 12-A, devendo as minutas e as
versoes definitivas ser substancialmente idénticas;

¢) documentos indicados nos itens 9, 12, 13, 14, 14-A, 14-C e 15 do Anexo I,

d) escritura de emissdo de debéntures e comprovacao do pedido de registro do aditamento na junta
comercial; e
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e) relatério de agéncia classificadora de risco, se houver.

§ 1° E vedada a realizacéo de oferta plblica vinculada ao programa de distribuic&o caso:

| — a companhia emissora nao tenha cumprido tempestivamente, nos Gltimos 12 meses anteriores a
data do pedido, com os prazos de entrega do formulério de referéncia e das demonstracdes financeiras
anuais e trimestrais estabelecidos na norma especifica;

Il — as demonstracGes financeiras que servem de base para o pedido de registro automatico de oferta
publica de distribuicdo estejam acompanhadas de relatério da auditoria independente que contenha
opinido modificada sobre as demonstracdes financeiras ou se¢do separada contendo incerteza relevante
relacionada com a continuidade operacional; ou

Il — a companhia emissora ou qualquer de suas controladas tenham inadimplido dividas relevantes
e as informacdes relativas a esse evento exigidas nas normas contabeis aplicaveis ndo estejam divulgadas
em nota explicativa da ultima demonstracéo financeira anual ou da Ultima informacéo trimestral enviada a
CVM.

§ 2° Para os efeitos do inciso Il do § 1° entende-se como divida o passivo de financiamento
representado pela totalidade das obrigacGes que resultem em custos financeiros para a companhia.

8 3° Os documentos previstos no inciso I e nas alineas “b” e “d” do inciso II do art. 12-E, quando
alterados, devem ser encaminhados na forma indicada no § 3° do art. 9° desta Instrugao.

§ 4° O suplemento ao prospecto deve:

| — indicar o local do prospecto do programa de distribuicdo ou da rede mundial de computadores
onde as informagdes indicadas nos itens 5, 6 e 11 do Anexo |11 podem ser consultadas;

Il — conter em destaque a seguinte adverténcia: “Este Suplemento € parte integrante do Prospecto do
Programa de Distribuicdo do emissor e suas informagdes devem ser analisadas pelo investidor de forma
conjunta com as prestadas no Prospecto do Programa de Distribuicao”.

8 5° No caso da emissao de debéntures enquadradas nos requisitos da Lei n® 12.431, de 24 de junho
de 2011, a capa do suplemento ao prospecto e o anuncio de inicio de distribuicdo devem conter em
destaque:
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| — 0 nimero e a data de publicacdo da portaria de aprovacdo do ministério setorial responsavel; e
Il — 0 compromisso de alocacao dos recursos obtidos no projeto de investimento aprovado.

Art. 12-F Apos o registro do programa, a companhia emissora e a institui¢do lider podem divulgar,
a qualquer tempo, suplemento preliminar para os fins previstos nos arts. 44, 45 e 50 desta Instrugéo.

§ 1° A divulgacdo do suplemento preliminar pode ser realizada antes do protocolo do pedido de
registro automatico de oferta publica de distribuicdo de que trata o art. 12-E, observado o disposto no

inciso | e no 8 1° desse artigo.

§ 2° Aplica-se ao suplemento preliminar o disposto nos arts. 42, § 1°, 46,8 1°, 1eIV,82°e § 3° e
53 desta Instrucéo.

Art. 12-G A utilizacdo de material publicitario em ofertas vinculadas ao programa de distribuicéo
ndo depende de autorizacdo prévia da CVM.

§ 1° Aplica-se ao material publicitario o disposto nos 88 2° e 3° do art. 50 desta Instrucéo.

§ 2° Sem prejuizo do disposto no caput, a CVM pode, a qualquer momento, por decisdo motivada,
requerer retificacOes, alteracfes ou mesmo a cessacao da publicidade.

§ 3° A copia do material publicitario deve ser enviada & CVM, por meio de sistema eletronico
disponivel na pagina da autarquia na rede mundial de computadores, na mesma data da divulgacdo do
aviso previsto no art. 53 desta Instrugéo.

Art. 12-H E permitido a novas instituicBes intermediarias que ndo tenham participado da
elaboracdo dos documentos apresentados quando do registro do programa de distribuicéo liderar ofertas
amparadas por esse programa.

Art. 12-1 A instituicdo lider da oferta seré responsavel por:

| — elaborar o suplemento preliminar e o suplemento definitivo;

Il — verificar a consisténcia e assegurar a suficiéncia do conjunto de informacdes prestadas no
ambito do programa de distribuicéo; e
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Il — atualizar, revisar, corrigir e complementar as informagdes prestadas desde o arquivamento do
programa de distribuicéo.

Paragrafo unico. A alteracdo das caracteristicas do programa de distribuicdo depende de pedido
prévio que serd analisado nos prazos previstos no art. 12-C.

Art. 13. Enquanto ndo estiver disponivel sistema informatizado de concessdo de registro e de
recepcdo de documentos, o pedido de registro automatico de oferta publica de distribuicdo produzira
efeitos decorridos 5 (cinco) dias Uteis do protocolo do pedido na CVM, que deve estar acompanhado da
declaragéo de que trata o item 14-C do Anexo Il desta Instrucéo.

Paragrafo Unico. A concessdo do registro automatico nos termos do caput ndo afasta a apuragéo de
responsabilidade por infracdo a regulamentacgdo vigente.

e Capitulo “Programas de Distribuicdo de Valores Mobiliarios” com redacdo dada pela
Instrugdo CVM n2 584, de 22 de margo de 2017.

PROGRAMAS DE DISTRIBUICAO CONTINUA

Art. 13-A  Os bancos mdltiplos, os bancos comerciais, 0s bancos de investimento, as caixas
econémicas e 0 Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social — BNDES podem requerer a
Superintendéncia de Registro de Valores Mobilidrios - SRE o registro de Programa de Distribuicdo
Continua.

8 1° Podem ser objeto de Programa de Distribuicdo Continua somente letras financeiras, desde que
ndo sejam relacionadas a operagdes ativas vinculadas ou emitidas com clausula de converséo da letra
financeira em agdes da instituicdo emitente.

e  §1°com redacdo dada pela Instrucdo CVM n2 546, de 3 de fevereiro de 2014.

8 2° O Programa de Distribuicdo Continua permite:

| - a utilizagdo de procedimento de registro automético de distribuicdo, nos termos do arts. 6°-A e
6°-B desta Instrucdo, das distribui¢cdes dos valores mobiliarios nele previstos;
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I — o registro de distribuicdo de maltiplas séries de letras financeiras simultaneamente; e

Il — o registro de multiplas distribuicGes de uma mesma série de letras financeiras.

e  Artigo incluido pela Instrucdo CVM n2 488, de 16 de dezembro de 2010.

§ 3° O pedido de registro automatico de distribuicdo de letras financeiras, sem prejuizo das
exigéncias previstas nos arts. 6°-A e 6°-B desta Instrucdo, deve ser instruido com todas as informacdes
previstas no Anexo X para cada série objeto da distribuicao.

e  §3°com redacgédo dada pela Instrucdo CVM n2 546, de 3 de fevereiro de 2014.

Art. 13-B O pedido de registro de Programa de Distribuicdo Continua deve ser instruido com os
seguintes documentos:

| - formulério cadastral da emissora;

Il - formuléario de referéncia da emissora, nos termos aplicdveis aos emissores registrados na
categoria B;

Il - ato societario da emissora que aprovou o Programa de Distribuicdo Continua, se houver;

IV - estatuto social atualizado da emissora; e

29 66399 € 9% (.9

V - as informagdes previstas no Anexo X, dispensados os itens “b”, “c”, “e”, “g”, “j”, “0”, “p” e

€6 9%

T
e  §3°com redacdo dada pela Instrugdo CVM n2 546, de 3 de fevereiro de 2014.
Art. 13-C A SRE tem 20 (vinte) dias Uteis para analisar o pedido de registro do Programa de

Distribuicdo Continua, contados da data do protocolo, desde que o pedido venha acompanhado de todos
os documentos identificados no art. 13-B.
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8 1° Caso qualquer dos documentos indicados no art. 13-B néo seja protocolado com o pedido de
registro, o prazo de que trata 0 caput serd contado da data de protocolo do ultimo documento que
complete a instrucdo do pedido de registro.

§ 2° O prazo de que trata o caput pode ser interrompido uma Unica vez, caso a SRE solicite ao
requerente informacdes ou documentos adicionais.

§ 3° O requerente tem 40 (quarenta) dias Uteis para cumprir as exigéncias formuladas pela SRE.
8 4° A SRE tem 10 (dez) dias Uteis para se manifestar a respeito do atendimento das exigéncias e
do deferimento do pedido de registro, contados da data do protocolo dos documentos e informagdes

entregues para 0 cumprimento das exigéncias.

8 5° O descumprimento do prazo mencionado no § 3° implica indeferimento automatico do pedido
de registro.

8 6° A auséncia de manifestacdo da SRE nos prazos mencionados no caput e no § 4° implica
deferimento automatico do pedido de registro.

e  Artigo incluido pela Instrucdo CVM n2 488, de 16 de dezembro de 2010.

Art. 13-D O Programa de Distribuicdo Continua pode ser alterado mediante pedido da emissora a SRE,
instruido com os documentos mencionados no art. 13-B cujo conteudo foi alterado.

Paragrafo Unico. A andlise das alteracdes de que trata o caput seguira o rito descrito no art. 13-C.

e  Artigo incluido pela Instrugdo CVM n2 488, de 16 de dezembro de 2010.

Art. 13-E A emissora pode solicitar o cancelamento do Programa de Distribuicdo Continua, a
qualquer momento, desde que comprovado que cumpriu com as condigdes de cancelamento de registro
aplicaveis a emissores registrados na categoria B.

e  Artigo incluido pela Instrugdo CVM n2 488, de 16 de dezembro de 2010.

Art. 13-F A SRE pode suspender o registro do Programa de Distribuicdo Continua nos casos em
gue a emissora:
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| — deixe de cumprir tempestivamente com suas obrigacdes de prestacdo de informacdes periddicas
e eventuais, nos termos e prazos estabelecidos em norma especifica a respeito do assunto; ou

Il — ndo divulgue as informagGes contébeis exigidas pelo Banco Central do Brasil, nos termos e
prazos estabelecidos em norma especifica a respeito do assunto.

Paragrafo Unico. Os efeitos da suspensao prevista no caput sao:

| - a emissora fica impedida de registrar distribuicdes publicas no @mbito de Programa de
Distribuicdo Continua;

Il - a emissora continua sujeita a0 cumprimento tempestivo de suas obrigacOes de prestacdo de
informacdes periddicas e eventuais, nos termos e prazos estabelecidos em norma especifica a respeito do
assunto; e

Il - a negociacdo em mercado organizado dos valores mobiliérios integrantes do Programa de
Distribui¢do Continua fica suspensa, salvo decisdo em contrério da CVM.

e  Artigo incluido pela Instrucdo CVM n 488, de 16 de dezembro de 2010.

DEFERIMENTO

Art. 14. O deferimento do registro sera comunicado por oficio ao lider da distribui¢do, com cépia
para o ofertante, no qual constardo as principais caracteristicas da distribuicdo registrada.

§1° Caso tenha sido outorgada opcéo de distribuicdo de lote suplementar de valores mobiliarios,
nos termos do art. 24, sera considerada, para fins de registro, a quantidade de valores mobiliarios
adicionais a serem distribuidos.

82° A quantidade de valores mobiliérios a serem distribuidos poderd, a critério do ofertante e sem a
necessidade de novo pedido ou de modificagdo dos termos da oferta, ser aumentada, até um montante que
ndo exceda em 20% (vinte por cento) a quantidade inicialmente requerida, excluido o eventual lote
suplementar de que trata o 8 1°.
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83° O deferimento do registro de oferta publica de distribuicdo secundéria serd condicionado a
apresentacdo pelo ofertante de documento comprobatorio do bloqueio dos valores mobiliarios ofertados,
emitido pela instituicdo custodiante, com validade até o encerramento da oferta.

§ 4° A CVM ndo deferird o registro de oferta pablica de distribuicdo de valores mobiliarios no
periodo que se inicia no décimo sexto dia que antecede qualquer divulgacdo de informacdes periodicas da
emissora e se encerra na data de sua efetiva divulgacao.

e  §4°com redacgdo dada pela Instrucdo CVM n2 482, de 5 de abril de 2010.

§ 5% O disposto no § 4° ndo se aplica:

| - aos fundos de investimento; e

Il - & distribuicdo de valores mobiliarios no ambito de Programas de Distribuicdo Continua.

e  §5°com redacdo dada pela Instrucdo CVM n2 488, de 16 de dezembro de 2010.

Art. 15. O registro baseia-se em critérios formais de legalidade e ndo envolve qualquer garantia
quanto ao contetido da informacdo, a situacdo econdmica ou financeira do ofertante ou da emissora ou a

sua administracdo, a viabilidade da oferta ou a qualidade dos valores mobiliarios ofertados.

INDEFERIMENTO

Art. 16. O pedido de registro podera ser indeferido nas seguintes hipoteses:

| - por inviabilidade ou temeridade do empreendimento ou inidoneidade dos fundadores, quando se
tratar de constituicdo de companhia; ou
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Il - quando ndo forem cumpridas as exigéncias formuladas pela CVM, nos prazos previstos nesta
Instrucéo.

81° Preliminarmente ao indeferimento, a CVM enviard oficio a instituicdo lider, com copia para o
ofertante, concedendo-lhe a oportunidade de suprir os vicios sanéveis, se houver, no prazo de 10 (dez)
dias uteis do recebimento do oficio ou no restante do prazo que faltar para o término do prazo de analise,
0 que for maior.

§ 2° O prazo para manifestagdo da CVM a respeito do cumprimento das exigéncias em atendimento
ao oficio mencionado no § 1° é de:

| — 3 (trés) dias Uteis, contados da data do protocolo, para as ofertas publicas de acBes ou
certificados de deposito de acdes; e

I1 — 10 (dez) dias uteis, contados da data do protocolo, para as demais ofertas.

83° Findo o prazo referido no § 10 sem que tenham sido sanados 0s vicios que determinaram a
suspenséo, a CVM deverd indeferir o respectivo pedido de registro.

84° Na hipotese de indeferimento, a CVM enviara oficio a instituicdo lider, com copia para o
ofertante, informando sua decisdo, da qual cabe recurso ao Colegiado da CVM, na forma da
regulamentacéo vigente.

. 88 2° a 4° com redacdo dada pela Instrucdo CVM n° 525, de 10 de setembro de 2012.

85° Os documentos que instruiram o pedido de registro ficardo arquivados na CVM.
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o Antigo 84° renumerado para 85° pela Instrugdo CVM n° 525, de 10 de setembro de 2012.

CADUCIDADE DO REGISTRO E PRAZO DA OFERTA

Art. 17. O registro de distribuicdo de valores mobiliarios caducard se o Andncio de Inicio de
Distribuicdo e o Prospecto ou o0 Suplemento de que trata o art. 13 ndo forem divulgados até 90 (noventa)
dias apds a sua obtencdo.

Art. 18. A subscricdo ou aquisicdo dos valores mobiliarios objeto da oferta de distribuicdo devera
ser realizada no prazo méximo de 6 (seis) meses, contado da data de divulgacdo do Anuncio de Inicio de
Distribuicéo.

e Art. 18 com redacdo dada pela Instrugdo CVM n2 548, de 6 de maio de 2014.

DA SUSPENSAO E DO CANCELAMENTO DA OFERTA DE DISTRIBUICAO

Art. 19. A CVM podera suspender ou cancelar, a qualquer tempo, a oferta de distribuicdo que:

| - esteja se processando em condi¢Oes diversas das constantes da presente Instrucdo ou do registro;
ou

Il - tenha sido havida por ilegal, contraria a regulamentacdo da CVM ou fraudulenta, ainda que
apos obtido o respectivo registro.

81° A CVM deveré proceder a suspensdo da oferta quando verificar ilegalidade ou violacdo de
regulamento sanaveis.

82° O prazo de suspensdo da oferta ndo podera ser superior a 30 (trinta) dias, durante o qual a
irregularidade apontada devera ser sanada.

83° Findo o prazo referido no § 2° sem que tenham sido sanados 0s vicios que determinaram a
suspensdo, a CVM devera ordenar a retirada da oferta e cancelar o respectivo registro.
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84° A rescisdo do contrato de distribuicdo importara no cancelamento do registro.

Art. 20. O ofertante devera dar conhecimento da suspensdo ou do cancelamento aos investidores
que j& tenham aceitado a oferta, facultando-lhes, na hipotese de suspensdo, a possibilidade de revogar a
aceitacdo até o quinto dia util posterior ao recebimento da respectiva comunicacao.

Paragrafo Unico. Terdo direito a restituicdo integral dos valores, bens ou direitos dados em
contrapartida aos valores mobiliarios ofertados, na forma e condi¢Ges do Prospecto:
| - todos os investidores que ja tenham aceitado a oferta, na hipotese de seu cancelamento; e

Il - os investidores que tenham revogado a sua aceitacdo, na hipotese de suspensdo, conforme
previsto no caput.

CONTEUDO DA OFERTA

Art. 21. As ofertas publicas de distribuicdo deverdo ser realizadas em condi¢fes que assegurem
tratamento equitativo aos destinatérios e aceitantes das ofertas, permitida a concessdo de prioridade aos
antigos acionistas, sem prejuizo do disposto nos arts. 23 e 33, § 3°.

Art. 22. A oferta deveréa ser irrevogavel, mas podera ser sujeita a condi¢des que correspondam a um
interesse legitimo do ofertante, que ndo afetem o funcionamento normal do mercado e cujo implemento
ndo dependa de atuacdo direta ou indireta do ofertante ou de pessoas a ele vinculadas.

Art. 23. O preco da oferta é Unico, mas a CVM podera autorizar, em operacGes especificas, a
possibilidade de precos e condi¢des diversos consoante tipo, espécie, classe e quantidade de valores
mobiliarios ou de destinatarios, fixados em termos objetivos e em funcdo de interesses legitimos do
ofertante, admitido agio ou desagio em funcéo das condi¢es do mercado.

81° O ofertante poder estabelecer que o preco e, tratando-se de valores mobiliarios representativos
de divida, também a taxa de juros, sejam determinados no dia da apuracdo do resultado da coleta de
intengdes de investimento, desde que sejam indicados 0s critérios objetivos que presidem a sua fixa¢éo no
Prospecto Preliminar e no aviso a que se refere o art. 53.

82° Caso se utilize da faculdade prevista no § 1° o preco e a taxa de juros definitivos deveréo ser
divulgados ao publico nos mesmos termos do Anuncio de Inicio de Distribuicdo e do Prospecto, e
comunicados a CVM e a bolsa de valores ou mercado de balcdo onde sdo negociados os valores
mobiliarios da emissora no proprio dia em que forem fixados.
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83° Podera haver contratos de estabilizacdo de precos, 0s quais deverdo ser previamente aprovados
pela CVM.

OPCAO DE DISTRIBUICAO DE LOTE SUPLEMENTAR

Art. 24. O emissor ou o ofertante podem outorgar a instituicdo intermediaria opgao de distribuicéo
de lote suplementar, a ser exercida em razao da prestacdo de servico de estabilizacdo de precos dos

valores mobiliarios objeto da oferta, nas mesmas condicgdes e preco dos valores mobiliarios inicialmente
ofertados, até um montante pré-determinado que constara obrigatoriamente no Prospecto e que ndo
poderd ultrapassar 15% (quinze por cento) da quantidade inicialmente ofertada.

e Caput com redacédo dada pela Instrucdo CVM n2 601, de 23 de agosto de 2018.

Paragrafo Unico. A instituicdo intermediaria devera informar & CVM, até o dia posterior ao do
exercicio da opcao de distribuicdo de lote suplementar, a data do respectivo exercicio e a quantidade de
valores mobiliarios envolvidos.

ALTERACAO DAS CIRCUNSTANCIAS, REVOGACAO E MODIFICACAO

Art. 25. Havendo, a juizo da CVM, alteracdo substancial, posterior e imprevisivel nas
circunstancias de fato existentes quando da apresentacdo do pedido de registro de distribuicdo, ou que o
fundamentem, acarretando aumento relevante dos riscos assumidos pelo ofertante e inerentes a propria
oferta, a CVM podera acolher pleito de modificagdo ou revogacéo da oferta.

81° O pleito de modificacdo da oferta presumir-se-a deferido caso ndo haja manifestagdo da CVM
em sentido contrario no prazo de 10 (dez) dias Uteis, contado do seu protocolo na CVM.

82° Tendo sido deferida a modificacdo, a CVM podera, por sua propria iniciativa ou a
requerimento do ofertante, prorrogar o prazo da oferta por até 90 (noventa) dias.
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§3° E sempre permitida a modificacdo da oferta para melhora-la em favor dos investidores ou para
renuncia a condicao da oferta estabelecida pelo ofertante.

EFEITOS DA REVOGACAO E DA MODIFICACAO DA OFERTA

Art. 26. A revogacdo torna ineficazes a oferta e os atos de aceitagdo anteriores ou posteriores,
devendo ser restituidos integralmente aos aceitantes os valores, bens ou direitos dados em contrapartida
aos valores mobiliérios ofertados, na forma e condi¢des previstas no Prospecto.

Art. 27. A modificacdo devera ser divulgada imediatamente através de meios a0 menos iguais aos
utilizados para a divulgacao da oferta e as entidades integrantes do consorcio de distribuicdo deverao se
acautelar e se certificar, no momento do recebimento das aceitacGes da oferta, de que o manifestante esta
ciente de que a oferta original foi alterada e de que tem conhecimento das novas condigdes.

e  Caput com redacéo dada pela Instru¢cdo CVM n2 482, de 5 de abril de 2010.

Paragrafo unico. Na hipotese prevista no caput, os investidores que ja tiverem aderido a oferta
deverdo ser comunicados diretamente, por correio eletronico, correspondéncia fisica ou qualquer outra
forma de comunicacdo passivel de comprovacdo, a respeito da modificacdo efetuada, para que
confirmem, no prazo de 5 (cinco) dias Uteis do recebimento da comunicagdo, 0 interesse em manter a
declaracédo de aceitacdo, presumida a manutencéo em caso de siléncio.

e  Paragrafo Unico com redagdo dada pela Instrugdo CVM n2 548, de 6 de maio de 2014.

REVOGACAO DA ACEITACAO
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Art. 28. A aceitacdo da oferta somente podera ser revogada pelos investidores se tal hipotese
estiver expressamente prevista no Prospecto, na forma e condicdes ali definidas, ressalvadas as hipoteses
previstas nos paréagrafos Unicos dos arts. 20 e 27, as quais sdo inafastaveis.

DO RESULTADO DA OFERTA

Art. 29. O resultado da oferta devera ser divulgado, nos termos do Anexo V, tdo logo terminado o
prazo nela estipulado ou imediatamente ap6s a distribuicdo da totalidade dos valores mobiliarios que dela
séo objeto, o que ocorrer primeiro.

e  Caput com redacéo dada pela Instrucdo CVM n2 548, de 6 de maio de 2014.

8 1° Caso a totalidade dos valores mobiliarios ofertados seja, até a data de divulgacdo do Anuncio
de Inicio de Distribuicéo, colocada junto aos investidores através de coleta de intengdes de investimento,
sera admitida a substituicdo deste anuncio pela divulgacdo apenas de Anudncio de Distribuicdo e
Encerramento, o qual devera conter todas as informagdes dos Anexos IV e V.

o 8 1° com redacgéo dada pela Instrugdo CVM n° 548, de 6 de maio de 2014,
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§ 2° O Anuncio de Encerramento da Distribuicdo de ofertas publicas realizadas no ambito do
Programa de Distribuicdo Continua ndo precisa ser publicado em jornais, mas deve ser enviado para a
CVM por meio do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de
computadores.

e  §2%incluido pela Instrugdo CVM n2 488, de 16 de dezembro de 2010.
DISTRIBUICAO PARCIAL

Art. 30. O ato societario que deliberar sobre a oferta pablica devera dispor sobre o tratamento a ser
dado no caso de ndo haver a distribuicéo total dos valores mobiliarios previstos para a oferta publica ou a
captacdo do montante total previsto para a oferta publica, tendo como referéncia a deliberacdo que fixar a
quantidade final de valores mobiliarios a serem ofertados ou o montante final a ser captado com a oferta
publica, especificando, se for o caso, a quantidade minima de valores mobiliarios ou 0 montante minimo
de recursos para 0s quais sera mantida a oferta publica.

81° O Prospecto devera conter secdo especifica tratando da destinacdo dos recursos conforme a
quantidade de valores mobiliérios a ser distribuida ou 0 montante de recursos que se pretende captar, bem
como a eventual fonte alternativa de recursos, caso seja admitida a distribui¢do ou a captacédo parcial.

§2° Exceto quando contrariamente dispuserem a lei ou os termos da oferta, em nada seré afetada a
subscricdo ou a aquisicdo dos valores mobiliarios ocorridos em uma oferta publica com distribuicdo ou
captacdo parcial, desde que autorizada pelo 6rgdo competente da companhia e realizada dentro do valor
minimo previsto no caput.

83° Na hipédtese de ndo terem sido distribuidos integralmente os valores mobiliarios objeto da
oferta e ndo tendo sido autorizada a distribuicdo parcial, nos termos do caput, os valores, bens ou direitos
dados em contrapartida aos valores mobiliarios ofertados deverdo ser integralmente restituidos aos
investidores, na forma e condic¢des do Prospecto.

84° O disposto no § 3° aplica-se a devolucdo dos valores, bens ou direitos dados em contrapartida

aos valores mobiliarios ofertados aos investidores que tenham condicionado sua ades&o a distribuicdo
total dos valores mobiliarios, nos termos do art. 31.




38
Cv M Comissao de Valores Mobilidrios
Protegendo quem investe no futuro do Brasil

INSTRUGAO CVM Ne 400, DE 29 DE DEZEMBRO DE 2003.

8 5° Nao se sujeitam as regras deste artigo as ofertas publicas secundarias de valores mobiliérios e
as ofertas publicas registradas no &mbito do Programa de Distribuicdo Continua, que se sujeitardo as
regras de distribuicdo parcial que forem previstas nos atos do ofertante e documentos préprios da oferta.

e §5%com redacgédo dada pela Instrucdo CVM n2 488, de 16 de dezembro de 2010.

Art. 31. Havendo a possibilidade de distribuigdo parcial, o investidor poderd, no ato de aceitacéo,
condicionar sua adesao a que haja distribuicéo:

| - da totalidade dos valores mobiliarios ofertados; ou

Il - de uma proporg¢do ou quantidade minima dos valores mobiliarios originalmente objeto da oferta,
definida conforme critério do proprio investidor, mas que ndo podera ser inferior ao minimo previsto pelo
ofertante.

81° No caso do inciso Il deste artigo, o investidor devera, no momento da aceitacdo, indicar se,
implementando-se a condicdo prevista, pretende receber a totalidade dos valores mobiliarios por ele
subscritos ou quantidade equivalente a proporcao entre o nimero de valores mobiliarios efetivamente
distribuidos e o numero de valores mobiliarios originalmente ofertados, presumindo-se, na falta da
manifestacdo, o interesse do investidor em receber a totalidade dos valores mobiliarios por ele subscritos.

82° Para os fins deste artigo, entende-se como valores mobiliarios efetivamente distribuidos todos
os valores mobiliéarios objeto de subscricdo ou aquisicdo, conforme o caso, inclusive aqueles sujeitos as
condicdes previstas nos incisos acima.

ESTUDO DE VIABILIDADE
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Art. 32. O pedido de registro de oferta pablica de distribuicdo de valores mobiliarios deve ser
instruido com estudo de viabilidade econémico-financeira da emissora quando:

| - a oferta tenha por objeto a constituicdo da emissora;

Il - a emissora esteja em fase pré-operacional; ou

Il - os recursos captados na oferta sejam preponderantemente destinados a investimentos em
atividades ainda ndo desenvolvidas pela emissora.

e Art. 32 com redacdo dada pela Instrucdo CVM n2 482, de 5 de abril de 2010.

Art. 32-A A primeira oferta pablica registrada de acGes emitidas por companhia em fase pré-
operacional sera distribuida exclusivamente para investidores qualificados.

§ 1° A negociacdo em mercados regulamentados de valores mobilidrios emitidos nos termos do
caput deve ser realizada somente por investidores qualificados pelo prazo de 18 (dezoito) meses contado
do encerramento da oferta.

§ 2° O disposto no caput também abrange os b6nus de subscri¢do, as debéntures conversiveis ou
permutaveis por acdes e os certificados de deposito desses valores mobiliarios e de acdes.
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§ 3° Para fins do disposto neste artigo, a companhia sera considerada pré-operacional enquanto ndo
tiver apresentado receita proveniente de suas operagdes, em demonstracdo financeira anual ou, quando
houver, em demonstracdo financeira anual consolidada elaborada de acordo com as normas da CVM e
auditada por auditor independente registrado na CVM.

e Art. 32-A incluido pela Instrucdo CVM n2 551, de 25 de setembro de 2014.
INSTITUICOES INTERMEDIARIAS

Art. 33. O relacionamento do ofertante com as InstituicGes Intermediarias devera ser formalizado
mediante contrato de distribuicdo de valores mobiliarios, que contera obrigatoriamente as clausulas
constantes do Anexo V1.

81° O contrato de distribuicdo devera ter explicitas todas as formas de remuneracdo devidas pelo
ofertante, bem como toda e qualquer outra remuneracdo ainda que indireta, devendo dele constar a
politica de desconto e/ou repasse concedido aos investidores, se for o caso, suportado pelas Instituicdes
Intermediarias.

§2° Na hipdtese de vinculagdo societéria, direta ou indireta, entre o ofertante ou seu acionista
controlador e a instituicdo lider ou seu acionista controlador, tal fato devera ser informado com destaque
no Prospecto.

83° O lider da distribuicdo, com expressa anuéncia da ofertante, organizara plano de distribuicéo,
que podera levar em conta suas relacdes com clientes e outras consideracdes de natureza comercial ou
estratégica, do lider e do ofertante, de sorte que as InstituicGes Intermediarias deverdo assegurar:

| - que o tratamento aos investidores seja justo e equitativo;

Il - a adequacéo do investimento ao perfil de risco de seus respectivos clientes; e

Il - que os representantes de venda das instituicdes participantes do consércio de distribuicdo
recebam previamente exemplar do prospecto para leitura obrigatéria e que suas duvidas possam ser

esclarecidas por pessoa designada pela instituicao lider da distribuicéo.

§ 4° O contrato de distribuicdo de que trata o caput € dispensado nas ofertas publicas realizadas no
ambito de Programas de Distribui¢cdo Continua em que a emissora e o distribuidor forem a mesma pessoa.
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§ 5° Na hipotese de que trata 0 § 4° a emissora é responsavel por todas as obrigagdes das
instituicdes intermediérias e do lider da distribuicdo previstas na presente Instrucdo, sem prejuizo de suas
obrigacGes como emissora

e 884%e 5%incluidos pela Instrucdo CVM n2 488, de 16 de dezembro de 2010.

Art. 34. As InstituicBes Intermediérias poderdo se organizar sob a forma de consércio com o fim
especifico de distribuir os valores mobiliarios no mercado e/ou garantir a subscricdo da emissao.

81° As clausulas relativas ao consorcio deverdo ser formalizadas no mesmo instrumento do
contrato de distribuicdo, onde deverd constar a outorga de poderes de representacdo das Instituicdes
Intermediarias consorciadas ao lider da distribuicdo e, se for o caso, as condicdes e os limites de

coobrigacdo de cada instituicdo participante.

§2° A instituicdo que ndo celebrou o instrumento referido no caput serd permitida a adesdo através
da celebracdo, com o lider da distribuicdo, do respectivo termo, até a data da obtencédo do registro.

83° Salvo disposicdo em contrario, a obrigacdo de cada uma das Instituicdes Intermediarias
consorciadas de garantir a distribuicdo dos valores mobiliarios no mercado, nos termos deste artigo,
ficard, no minimo, limitada ao montante do risco assumido no contrato, observadas as disposi¢cdes do

paragrafo Unico do art. 36.

Art. 35. Apds o inicio da distribuicdo, o contrato de distribuicdo firmado entre o ofertante e a
instituicdo lider podera ser alterado mediante prévia autorizacdo da CVM e somente no que se refere a:

| - remuneracao paga pelo ofertante;
Il - procedimento de distribuicéo;
I11 - alteracdo das condi¢Oes de distribuicdo, no que se referem a emissora ou ofertante;

IV - exclusdo ou reducdo de garantia de distribuicdo dos valores mobiliarios no mercado (garantia
firme) pelas Institui¢fes Intermediarias contratadas; e

V - substituicdo ou excluséo de Instituigdes Intermediarias.
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Art. 36. Sem prejuizo da garantia firme de colocacdo prestada ao ofertante, poderédo ser realizadas
realocacdes entre a instituicdo lider e as demais InstituicBes Intermediarias participantes do consércio,
desde que previstas no contrato de distribuicdo e divulgadas no Prospecto.

Paragrafo Unico. N&o obstante o disposto no caput, a responsabilidade pela prestacdo da garantia
perante o ofertante € da instituicdo lider e das demais InstituicGes Intermediarias participantes do
consorcio, respeitadas as condicdes especificadas no contrato de distribuicgéo.

Art. 37. Ao lider da distribuicdo cabem as seguintes obrigacdes:

| - avaliar, em conjunto com o ofertante, a viabilidade da distribuicdo, suas condicdes e o tipo de
contrato de distribuicdo a ser celebrado;

Il - solicitar, juntamente com o ofertante, o registro de distribuicdo devidamente instruido,
assessorando-0 em todas as etapas da distribuicdo (art. 7°);

I11 - formar o consércio de distribuicdo, se for o caso;

IV - informar a CVM, até a obtencdo do registro, os participantes do consércio, discriminando por
tipo, espécie e classe a quantidade de valores mobiliarios inicialmente atribuida a cada um;

V - comunicar imediatamente a CVM qualquer eventual alteracdo no contrato de distribuicdo, ou a
sua rescisdo;

VI - remeter mensalmente a CVM, no prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento do més, a
partir da divulgacdo do Anudncio de Inicio de Distribuigdo, relatorio indicativo do movimento consolidado
de distribuicéo de valores mobiliarios, conforme modelo do Anexo VII;

e Inciso VI com redacéo dada pela Instrucdo CVM n2 548, de 6 de maio de 2014.

VII - participar ativamente, em conjunto com o ofertante, na elaboragcéo do Prospecto (art. 38) e na
verificacdo da consisténcia, qualidade e suficiéncia das informagdes dele constantes, ficando responsavel
pelas informagdes prestadas nos termos do art. 56, § 1°
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VI1I - divulgar, quando exigido por esta Instrucéo, os avisos nela previstos;
e Inciso VIII com redacdo dada pela Instrucdo CVM n2 548, de 6 de maio de 2014.
IX - acompanhar e controlar o plano de distribuicdo da oferta;

X - controlar os boletins de subscri¢do ou os recibos de aquisi¢do, devendo devolver ao ofertante os
boletins ou os recibos nédo utilizados, se houver, no prazo maximo de 30 (trinta) dias ap0s o encerramento
da distribuicéo;

XI - suspender a distribuicdo na ocorréncia de qualquer fato ou irregularidade, inclusive apés a
obtencdo do registro, que venha a justificar a suspensdo ou o cancelamento do registro;

XIl - sem prejuizo do disposto no inciso XI, comunicar imediatamente a ocorréncia do ato ou
irregularidade ali mencionados a CVM, que verificara se a ocorréncia do fato ou da irregularidade sdo
sandveis, nos termos do art. 19; e

XIII - guardar, por 5 (cinco) anos, a disposi¢cdo da CVM, toda a documentacdo relativa ao processo
de registro de distribuicdo publica e de elaboracdo do Prospecto.

PROSPECTO

Art. 38. Prospecto é o documento elaborado pelo ofertante em conjunto com a institui¢do lider da
distribuicdo, obrigatorio nas ofertas publicas de distribuicdo de que trata esta Instrucdo, e que contém
informacdo completa, precisa, verdadeira, atual, clara, objetiva e necessaria, em linguagem acessivel, de
modo que os investidores possam formar criteriosamente a sua decisao de investimento.

Art. 39. O Prospecto devera, de maneira que ndo omita fatos de relevo, nem contenha informac6es
que possam induzir em erro os investidores, conter os dados e informacdes sobre:

| - a oferta;

Il - os valores mobiliarios objeto da oferta e os direitos que Ihes sdo inerentes;
[1l - o ofertante;

IV - a companhia emissora e sua situacéo patrimonial, econdmica e financeira;

V - terceiros garantidores de obrigacdes relacionadas com os valores mobiliarios objeto da oferta; e



44
Cv M Comissao de Valores Mobilidrios
Protegendo quem investe no futuro do Brasil

INSTRUGAO CVM Ne 400, DE 29 DE DEZEMBRO DE 2003.

VI - terceiros que venham a ser destinatarios dos recursos captados com a oferta.

§ 1° REVOGADO

e §1%revogado pela Instrucdo CVM n2 482, de 5 de abril de 2010.

82° A CVM podera exigir do ofertante e da emissora, inclusive com vistas a inclusdo no Prospecto,
as informacOes adicionais que julgar adequadas, além de adverténcias e consideracGes que entender
cabiveis para a analise e compreensdo do Prospecto pelos investidores.

83° No caso de ofertas publicas que envolvam a emissdo de valores mobiliarios para 0s quais nao
estejam previstos procedimentos, informacdes e documentos especificos, a CVM podera, a pedido dos
interessados, estabelecer o contetdo para o respectivo Prospecto.

Art. 40. O Prospecto terd como conteddo minimo as informacgdes e documentos indicados no
Anexo Il & presente Instrugdo, podendo a CVM, em norma propria, definir diferentes contetidos
conforme as caracteristicas da operacdo, em razdao do tipo de valor mobiliario ofertado ou do publico
investidor alvo.

8 1° Nas ofertas publicas de distribuicdo de valores mobilidrios decorrentes de operacbes de
securitizacdo, além das informacBes e documentos indicados no Anexo Ill, o Prospecto conterd as
informacdes e documentos indicados no Anexo I11-A.
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e  Primitivo paragrafo unico renumerado para § 1°com redagéo dada pela Instrucdo CVM n2
482, de 5 de abril de 2010.

8 2° Ainclusdo do item 1-A do Anexo Il — “sumario da emissora” — no Prospecto é facultativa.

e 8§ 2%incluido pela Instru¢cdo CVM n? 482, de 5 de abril de 2010.

8 3° Caso o ofertante decida incluir o item 1-A no Prospecto, o sumario da emissora:

| - ndo deve ultrapassar 15 (quinze) paginas;

Il - deve ser consistente com o formuléario de referéncia;

Il - deve mencionar, na primeira pagina e em destaque, a seguinte frase: “[E]STE SUMARIO E
APENAS UM RESUMO DAS INFORMACOES DA EMISSORA. AS INFORMACOES COMPLETAS
SOBRE A EMISSORA ESTAO NO FORMULARIO DE REFERENCIA, LEIA-O ANTES DE
ACEITAR A OFERTA.”; e

IV - deve destacar 0s 5 (cinco) principais fatores de risco relativos a emissora.

e 8§ 3%incluido pela Instrucdo CVM n2 482, de 5 de abril de 2010.

8 4° As informagdes solicitadas no item 7 do Anexo Ill, se existirem, sdo facultativas caso o
terceiro prestador de garantia ou destinatario dos recursos for emissor registrado na CVM.

e 84%incluido pela Instrucdo CVM n2 482, de 5 de abril de 2010.

8 5° O Prospecto de distribuicdes registradas no d&mbito do Programa de Distribuicdo Continua
deve ser elaborado nos termos deste artigo, dispensados os itens 3.1, 3.5 e 3.7 do Anexo Il desta
Instrucéo.

e  §5%incluido pela Instrugdo CVM n2 488, de 16 de dezembro de 2010.

Art. 41. Caso se verifique, apds a data da obtencdo do registro, qualquer imprecisdo ou mudanca

significativa nas informagfes contidas no Prospecto, notadamente decorrentes de deficiéncia
informacional ou de qualquer fato novo ou anterior ndo considerado no Prospecto, que se tome
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conhecimento e seja relevante para a decisdo de investimento, deverdo o ofertante e a instituicdo lider
suspender imediatamente a distribuicdo até que se proceda a devida divulgagdo ao publico da
complementacdo do Prospecto e dessa nova informacéo.

Paragrafo Unico. As alteragdes acima referidas deverdo ser previamente submetidas a CVM para
exame, aplicando-se os prazos e procedimentos de analise previstos nos arts. 8° e 9°, e as eventuais
manifestacdes ja recebidas ficardo sujeitos ao disposto no art. 27.

Art. 42. O Prospecto Definitivo devera estar disponivel ao investidor, na data do inicio da
distribuicdo, nas paginas da rede mundial de computadores indicadas no art. 54-A.

e  Caput com redacéo dada pela Instrucdo CVM n2 548, de 6 de maio de 2014.

8 1° O Prospecto Preliminar devera estar disponivel nos mesmos locais do Prospecto Definitivo
para os investidores pelo menos 5 (cinco) dias Uteis antes do prazo inicial para o recebimento de reserva.

§ 2° O Prospecto Definitivo deverd estar disponivel para os investidores pelo menos 5 (cinco) dias
Uteis antes do prazo inicial para a aceitacdo da oferta:

| - se ndo houver sido utilizado Prospecto Preliminar; e

Il - se houver sido utilizado Prospecto Preliminar e as informacGes constantes do Prospecto
Definitivo forem substancialmente diferentes das informacdes daquele.




47
Cv M Comissao de Valores Mobilidrios
Protegendo quem investe no futuro do Brasil

INSTRUGAO CVM Ne 400, DE 29 DE DEZEMBRO DE 2003.

§ 3° REVOGADO

e §3°revogado pela Instrucdo CVM n2 548, de 6 de maio de 2014.

§ 4° A instituicdo lider deverd encaminhar & CVM e as entidades administradoras de mercado
organizado onde os valores mobiliarios da emissora sejam admitidos a negociacao, em tempo habil para o
cumprimento do disposto no caput, versao eletrénica, sem quaisquer restrigdes para sua copia, dos
Prospectos Definitivo e Preliminar.

e 84° com redacéo dada pela Instrugcdo CVM n2 604, de 13 de dezembro de 2018.

85° Para fins de cumprimento do disposto no presente artigo, sempre que for utilizado um
Programa de Distribui¢do para o registro de ofertas publicas na CVM o ofertante e a instituigdo lider
deverdo colocar a disposicao dos investidores o Suplemento, os documentos do Programa de Distribuicdo
arquivado pela CVM e todos os documentos incorporados por referéncia, na forma do caput.

e  §5°com redacdo dada pela Instrucdo CVM n2 548, de 6 de maio de 2014.

CONSULTA SOBRE A VIABILIDADE DA OFERTA
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Art. 43. E permitida a consulta a potenciais investidores pelo ofertante e pela instituicdo lider da
distribuicdo para apurar a viabilidade ou o interesse de uma eventual oferta publica de distribuicéo,
devendo esta consulta ndo exceder de 50 (cinquenta) investidores e ter critérios razoaveis para o controle
da confidencialidade e do sigilo, caso ja tenha havido a contratacdo prévia de instituicdo intermediaria
pelo ofertante.

e  Caput com redacéo dada pela Instrucdo CVM n2 482, de 5 de abril de 2010.

81° A consulta a potenciais investidores ndao podera vincular as partes, sob pena de caracterizar
distribuicdo irregular de valores mobiliarios, sendo vedada a realizagdo ou aceitagdo de ofertas, bem
como o0 pagamento ou o recebimento de quaisquer valores, bens ou direitos de parte a parte.

§2° Durante a consulta a potenciais investidores, o ofertante e a instituicdo lider da distribuicdo
deverdo se acautelar com seus interlocutores, de que a intengédo de realizar distribuicdo publica de valores
mobiliarios seja mantida em sigilo até a sua regular e ampla divulgacdo ao mercado, nos termos da
Instrucdo CVM n° 358, de 3 de janeiro de 2002.

83° O ofertante e a institui¢do lider da distribuicdo deverdo manter lista detalhada com informagoes
sobre as pessoas consultadas, a data e hora em que foram consultadas, bem como a sua resposta quanto a
consulta.

§ 4° REVOGADO

e  §4°revogado pela Instrucdo CVM n2 482, de 5 de abril de 2010.

COLETA DE INTENCOES DE INVESTIMENTO

Art. 44. E permitida a coleta de intengdes de investimento, com ou sem o recebimento de reservas,
a partir da divulgag@o de Prospecto Preliminar e do protocolo do pedido de registro de distribuicdo na
CVM.
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Paragrafo unico. A intencdo de realizar coleta de intengdes de investimento devera ser comunicada
a CVM juntamente com o pedido de registro de distribuicdo realizado nos termos do art. 7°.

RECEBIMENTO DE RESERVAS

Art. 45. E admissivel o recebimento de reservas para subscricdo ou aquisicdo de valores
mobiliarios objeto de oferta publica, desde que:

| - tal fato esteja previsto nos Prospectos Definitivo e Preliminar;
Il - tenha sido requerido o registro da distribuicéo; e
I11 - haja Prospecto Preliminar a disposicdo dos investidores.

81° As reservas serdo efetuadas de acordo com o que for previsto na oferta, facultada a exigéncia
de deposito em dinheiro do montante reservado.

82° O depdsito em dinheiro para reservas, se houver, serd realizado em conta bloqueada,
remunerada ou ndo, na forma e condicOes estabelecidas no Prospecto, em instituicdo financeira autorizada
indicada pelo lider da distribuicdo e sob sua responsabilidade, cuja movimentacdo devera obedecer as
seguintes normas:

a) apurados os montantes das reservas e das sobras disponiveis e efetuado o rateio, se for o caso, o
lider da distribuicdo autorizara a liberacdo das importancias correspondentes as subscricbes a serem
efetuadas por intermédio de cada instituicdo consorciada; e

b) o lider da distribuicdo autorizard, no prazo de 3 (trés) dias uteis, a liberacdo do saldo néo
utilizado dos depositos, a favor dos respectivos depositantes.

83° Caso seja utilizada a faculdade prevista no § 1° do art. 23, o investidor podera estipular no
pedido de reserva como condi¢do de sua confirmacdo preco maximo para subscri¢cdo e taxa de juros
minima de remuneracao.

84° Mesmo que o Prospecto néo estipule a possibilidade de desisténcia do pedido de reservas, esta
podera ocorrer, sem Onus para 0 subscritor ou adquirente, caso haja divergéncia relevante entre as
informacdes constantes do Prospecto Preliminar e do Prospecto Definitivo que altere substancialmente o
risco assumido pelo investidor ou a sua decisdo de investimento.

PROSPECTO PRELIMINAR
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Art. 46. O Prospecto Preliminar contera as mesmas informacGes mencionadas no art. 40, sem
revisao ou apreciacdo pela CVM.

81° Os seguintes dizeres devem constar da capa do Prospecto Preliminar, com destaque:
| - “Prospecto Preliminar” e a respectiva data de edicao;

Il - “As informacOes contidas neste prospecto preliminar estdo sob analise da Comissdo de Valores

Mobiliarios, a qual ainda nao se manifestou a seu respeito”;

[11 - “O presente prospecto preliminar estd sujeito a complementacao e correcao”; e

IV - “O prospecto definitivo estard disponivel nas paginas da rede mundial de computadores da
emissora, se houver; do ofertante; da instituicdo intermediaria responsavel pela oferta ou, se for o caso,
das instituicdes intermediarias integrantes do consorcio de distribuicdo; das entidades administradoras de
mercado organizado de valores mobiliarios onde os valores mobilidrios da emissora sejam admitidos a
negociacédo; e da CVM.”.

e Inciso IV com redacéo dada pela Instrugcdo CVM n2 548, de 6 de maio de 2014.

§2° Na hipdtese de estar previsto o recebimento de reservas para subscricdo ou aquisicdo, devera
ainda ser incluido no conteudo do Prospecto Preliminar o seguinte texto: “E admissivel o recebimento de
reservas, a partir da data a ser indicada em aviso ao mercado, para subscricdo (ou aquisi¢do, conforme o
caso), as quais somente serdo confirmadas pelo subscritor (ou adquirente) apds o inicio do periodo de
distribui¢do.”

83° Caso a fixacdo da quantidade de valores mobilidrios, do preco de emissdo ou, no caso de
valores mobiliarios representativos de divida, da taxa de juros, tenha sido delegada ao Conselho de
Administracdo e este ainda ndo tenha deliberado sobre o assunto, tal informagéo devera constar do
Prospecto Preliminar, esclarecendo-se, inclusive, a faixa de pre¢os, preco maximo ou minimo ou outros
critérios estabelecidos para tal fixacéo.

8 4° Aplica-se ao Prospecto Preliminar o disposto no art. 40 desta Instrugéo.
e 84%incluido pela Instrugdo CVM n? 482, de 5 de abril de 2010.

DEVER DE COOPERACAO DA EMISSORA
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Art. 47. A emissora de valores mobiliarios a serem distribuidos em oferta publica secundaria,
observado o disposto no art. 157, 8§ 5° da Lei n° 6.404, de 1976, deverd fornecer ao ofertante as
informagBes e os documentos necessarios para a elaboracdo do Prospecto, devendo a emissora ser
ressarcida por todos os custos que incorrer na coleta, elaboracéo, preparacéo e entrega de informacdes ou
documentos adicionais aqueles que periodicamente ja estaria a fornecer ao mercado.

Paragrafo unico. A emissora devera também fornecer as informacGes solicitadas pela CVM,
inclusive para fins de inclusdo no Prospecto.

NORMAS DE CONDUTA

Art. 48. A emissora, o ofertante, as Instituicdes Intermediarias, estas Ultimas desde a contratacéo,
envolvidas em oferta publica de distribuicdo, decidida ou projetada, e as pessoas que com estes estejam
trabalhando ou os assessorando de qualquer forma, deverdo, sem prejuizo da divulgacdo pela emissora
das informac6es periddicas e eventuais exigidas pela CVM:

e  Caput com redacdo dada pela Instrucdo CVM n2 482, de 5 de abril de 2010.

| - até que a oferta publica seja divulgada ao mercado, limitar:

a) a revelacdo de informacdo relativa a oferta ao que for necessario para os objetivos da oferta,
advertindo os destinatarios sobre o carater reservado da informacao transmitida; e

b) a utilizacdo da informacdo reservada estritamente aos fins relacionados com a preparacdo da

oferta.
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Il — abster-se de negociar, até a divulgacdo do Anuncio de Encerramento de Distribuicdo, com
valores mobiliarios do mesmo emissor e espécie daquele objeto da oferta publica, nele referenciados,
conversiveis ou permutaveis, ou com valores mobiliarios nos quais o valor mobilidrio objeto da oferta
seja conversivel ou permutével, salvo nas hipoteses de:

e Inciso Il com redacéo dada pela Instrugdo CVM n2 548, de 6 de maio de 2014.

a) execucdo de plano de estabilizacdo devidamente aprovado pela CVM,;

b) alienacdo total ou parcial de lote de valores mobiliarios objeto de garantia firme;

-~ lern-de-terceiros:—ou

C) negociagao por conta e ordem de terceiros;

o  Alinea “c” com redagio dada pela Instrucio CVM n® 482, de 5 de abril de 2010.

d) operagbes claramente destinadas a acompanhar indice de aces, certificado ou recibo de valores
mobiliarios;

e) operagdes destinadas a proteger posicdes assumidas em derivativos contratados com terceiros;

e  Alinea “e” com redagio dada pela Instrucio CVM n? 533, de 24 de abril de 2013.
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f) operacdes realizadas como formador de mercado, nos termos da regulamentacéo aplicavel;

o  Alinea “f” com redacio dada pela Instrucido CVM n2 533, de 24 de abril de 2013.
g) administracdo discricionaria de carteira de terceiros;
o  Alinea “g” incluida pela Instru¢cido CVM n° 482, de 5 de abril de 2010.

h) aquisicao de valores mobiliarios solicitada por clientes com o fim de prover liquidez, bem como
a alienacdo dos valores mobiliarios assim adquiridos;

1) arbitragem entre:
1. valores mobiliarios e seus certificados de depdsito; ou
2 indice de mercado e contrato futuro nele referenciado; e

j) operacdes destinadas a cumprir obrigacfes assumidas antes do inicio do periodo de vedacdo
decorrentes de:

1. empréstimos de valores mobiliarios;
2. exercicio de opg¢des de compra ou venda por terceiros; ou

3. contratos de compra e venda a termo.

e Alineas “h”, “i” e “j” incluidas pela Instru¢do CVM n2 533, de 24 de abril de 2013.
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Il — caso tenha elaborado relatérios publicos de analise sobre a companhia e a operacéo, identifica-
los como relacionados a oferta pablica de distribuicdo quando do envio a entidade credenciadora, nos
termos da Instrucdo aplicavel;

e Inciso 111 com redacdo dada pela Instrucdo CVM n2 604, de 13 de dezembro de 2018.

IV - abster-se de se manifestar na midia sobre a oferta ou o ofertante até a divulgacdo do Anlncio
de Encerramento de Distribuicdo nos 60 (sessentas) dias que antecedem o protocolo do pedido de registro
da oferta ou desde a data em que a oferta foi decidida ou projetada, o que ocorrer por ultimo; e

e Inciso IV com redacéo dada pela Instrugcdo CVM n2 548, de 6 de maio de 2014.

V - a partir do momento em que a oferta se torne publica, ao divulgar informacéo relacionada a
emissora ou a oferta:

a) observar os principios relativos a qualidade, transparéncia e igualdade de acesso a informacéo; e

b) esclarecer as suas ligaches com a emissora ou 0 seu interesse na oferta, nas suas manifestagdes
em assuntos que envolvam a oferta, a emissora ou os valores mobiliarios.

8 1° A vedacdo prevista no inciso IV nédo se aplica as informacdes habitualmente divulgadas no
curso normal das atividades da emissora.

e  §81° incluido pela Instrucdo CVM n2 482, de 5 de abril de 2010.

8§ 2° As normas de conduta estabelecidas nos incisos Il e Il aplicam-se as Institui¢Oes
Intermediarias, suas controladas, controladoras e sociedades sob o mesmo controle, que atuem no
mercado financeiro.
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e 8§ 2%incluido pela Instru¢cdo CVM n? 482, de 5 de abril de 2010.

8 3° As pessoas referidas no § 2° devem adotar procedimentos adequados para assegurar O
cumprimento das normas de conduta previstas nos incisos Il e I11.

e §3%incluido pela Instrugdo CVM n2 482, de 5 de abril de 2010.

§ 4° As pessoas referidas no § 2° devem elaborar, em até 7 (sete) dias Uteis contados da divulgacao
do Anancio de Encerramento de Distribuicdo, e manter, pelo prazo de 5 (cinco) anos ou por prazo
superior por determinacdo expressa da CVM, em caso de processo administrativo, o relatério de que trata
0 Anexo XI, assim como toda a documentacgdo que o respalda.

e  §4°com redacdo dada pela Instrucdo CVM n2 548, de 6 de maio de 2014.

8 5° O disposto no inciso Il do caput ndo se aplica a ofertas publicas registradas no ambito do
Programa de Distribui¢do Continua.

e  Primitivo § 4° renumerado para 85° pela Instrucdo CVM n2 533, de 24 de abril de 2013.

8 6° A vedagdo prevista no inciso IV do caput fica restrita as informacdes relativas a oferta nas
ofertas publicas registradas no ambito do Programa de Distribuigdo Continua.
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e  Primitivo 8 5° renumerado para 8 6° pela Instrucdo CVM n2 533, de 24 de abril de 2013.

Art. 49. Para todos os efeitos do art. 48, a emissora, 0 ofertante e as Instituicbes Intermediérias
deverdo assegurar a precisdo e conformidade de toda e qualquer informacdo fornecida a quaisquer
investidores, seja qual for o meio utilizado, com as informagdes contidas no Prospecto, devendo
encaminhar tais documentos e informac6es a CVM, na forma do art. 50.

MATERIAL PUBLICITARIO

Art. 50. A utilizacdo de qualquer texto publicitario para oferta, anincio ou promoc¢do da
distribuicdo, por qualquer forma ou meio veiculados, inclusive audiovisual, dependera de prévia
aprovacao da CVM e somente podera ser feita ap6s a apresentacdo do Prospecto Preliminar a CVM.

8 1° Considera-se aprovada a utilizagdo do material publicitario, caso ndo haja manifestacdo da
CVM, no prazo de:

| — 10 (dez) dias uteis, contado da data do protocolo do material publicitario, para as ofertas
publicas de distribuicdo de cotas de fundos de investimento; e

Il — 5 (cinco) dias Uteis, contado da data do protocolo do material publicitario, para as demais
ofertas.

e  81°com redacdo dada pela Instru¢cdo CVM n2 507, de 29 de setembro de 2011.

§2° O material publicitario ndo podera conter informacdes diversas ou inconsistentes com as
constantes do Prospecto e devera ser elaborado em linguagem serena e moderada, advertindo seus leitores
para os riscos do investimento.

83° O material mencionado neste artigo devera fazer referéncia expressa de que se trata de material
publicitario e mencionar a existéncia de Prospecto, bem como a forma de se obter um exemplar, além da
adverténcia em destaque com o seguinte dizer: “LEIA O PROSPECTO ANTES DE ACEITAR A
OFERTA”

84° A CVM, inobstante ter autorizado a utilizagdo do material publicitario, poderd, a qualquer
momento, por decisdo motivada, requerer retificacdes, alteracdes ou mesmo a cessacdo da publicidade.



57
Cv M Comissao de Valores Mobilidrios
Protegendo quem investe no futuro do Brasil

INSTRUGAO CVM Ne 400, DE 29 DE DEZEMBRO DE 2003.

85° N&o caracterizam material publicitario os documentos de suporte a apresentagdes oferecidas a
investidores, os quais deverdo, no entanto, ser encaminhados a CVM previamente a sua utilizacéo.

Art. 51. Podera ser especificamente admitida a utilizacdo de material publicitario antes da
apresentacdo do Prospecto Preliminar, desde que destinado a campanha educativa do publico alvo, em
distribuicGes destinadas a investidores ndo familiarizados com o mercado de valores mobiliarios,
observado o procedimento previsto no art. 50.

Paragrafo unico. A utilizacdo de material publicitario na forma do caput dependeré de aprovacgao
prévia da CVM, presumindo-se deferida caso ndo haja manifestacdo contraria no prazo de 10 (dez) dias
uteis, contado do protocolo na CVM do respectivo pedido.

DIVULGACAO E PERIODO DA DISTRIBUICAO

Art. 52. A instituicdo lider devera, na forma prevista no art. 54-A, dar ampla divulgacdo a oferta,
por meio de divulgacdo do Anuncio de Inicio de Distribuicdo, nos termos do Anexo V.

e  Caput com redacdo dada pela Instru¢cdo CVM n2 548, de 6 de maio de 2014.
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§ 1° REVOGADO

§ 2° REVOGADO

e 8§ 1% 2°revogados pela Instrugdo CVM n2 548, de 6 de maio de 2014.

Art. 53. Caso seja utilizado Prospecto Preliminar, o lider devera imediatamente publicar aviso, na
forma prevista no art. 54-A, precedendo o Anancio de Inicio de Distribuicdo, o qual deve conter:

e  Caput com redacéo dada pela Instrucdo CVM n2 548, de 6 de maio de 2014.

| - informacéo sobre a data do protocolo do pedido de registro de oferta publica de distribuicdo de
valores mobiliarios na CVM;

Il - indicacdo de local para obtencdo do Prospecto Preliminar;
I11 - a indicacéo das datas estimadas e locais de divulgacéo da distribuicdo;

IV - condigdes para se efetuar reservas para subscricdo ou aquisi¢do de valores mobiliarios, se for o
caso;

V - informac0es sobre a coleta de intengdes de investimento (art. 44, paragrafo Unico), se houver;

VI — outras informacdes que se fizerem necessarias sobre a distribuicao; e

e Incisos Ve VI com redacédo dada pela Instrucdo CVM n2 548, de 6 de maio de 2014.

VII - indicacdo, com destaque, dos meios de comunicacdo por intermédio dos quais 0 Anuncio de
Inicio de Distribuicéo e o Anuncio de Encerramento da Distribuicéo serdo divulgados.
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e Inciso VII inserido pela Instrugdo CVM n2 548, de 6 de maio de 2014.

Art. 54. A subscri¢do ou aquisi¢do de valores mobiliarios objeto da oferta publica de distribuicdo
somente poderdo ser efetuadas ap6s observadas, cumulativamente, as seguintes condi¢des:

| - obtencdo do registro da oferta na CVM;

Il - divulgacdo do Andncio de Inicio de Distribuicao, nos termos do art. 54-A; e
e Inciso Il com redacdo dada pela Instrucdo CVM n2 548, de 6 de maio de 2014.
[11 - disponibilidade do Prospecto Definitivo para os investidores.

Art. 54-A. As divulgacGes previstas nesta Instrucdo devem ser feitas, com destaque, na pagina da
rede mundial de computadores:

| — da emissora, se houver;

Il — do ofertante;

1l — da instituicdo intermediaria responsavel pela oferta ou, se for o caso, das instituicdes
intermedidarias integrantes do consorcio de distribuigdo;

IV — das entidades administradoras de mercado organizado de valores mobiliarios onde os valores
mobiliarios da emissora sejam admitidos a negociacao; e

V —da CVM.

8 1° Sem prejuizo do disposto no caput, as divulgacGes previstas nesta Instrucdo podem ser
simultaneamente disseminadas por meio de aviso resumido publicado em jornal ou qualquer outro meio
de comunicacdo, indicando as paginas na rede mundial de computadores onde os investidores poderdo
obter as informacdes detalhadas e completas, sempre que possivel por meio de hyperlink.

8 2° As divulgacdes devem ser feitas, sempre que possivel, antes da abertura ou ap0s o
encerramento do pregao.
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e  Art. 54-A incluido pela Instrucdo CVM n2 548, de 6 de maio de 2014.

Art. 55. No caso de distribuicdo com excesso de demanda superior em um terco a quantidade de
valores mobilidrios ofertada, ¢ vedada a colocacdo de valores mobilidrios em controladores ou
administradores das Instituices Intermediarias e da emissora ou outras pessoas vinculadas a emissao e
distribuicdo, bem como seus c6njuges ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais até o
2° grau.

Paragrafo Unico. A vedacdo do caput ndo se aplica as instituicdes financeiras contratadas como
formador de mercado, desde que o direito de subscrever e a quantidade maxima de valores mobiliarios a
ser subscrita, se houver tal limitagdo, estejam divulgados no Prospecto.

e  Art. 55 com redacéo dada pela Instrucdo CVM n2 482, de 5 de abril de 2010.

VERACIDADE DAS INFORMACOES

Art. 56. O ofertante é o responsavel pela veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia das
informacdes prestadas por ocasido do registro e fornecidas ao mercado durante a distribuicéo.

81° A instituicdo lider devera tomar todas as cautelas e agir com elevados padrdes de diligéncia,
respondendo pela falta de diligéncia ou omissao, para assegurar que:

| - as informagdes prestadas pelo ofertante sdo verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes,
permitindo aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da oferta; e

Il - as informacGes fornecidas ao mercado durante todo o prazo de distribuicdo, inclusive aquelas
eventuais ou periodicas constantes da atualizacdo do registro da companhia e as constantes do estudo de
viabilidade econdmico-financeira do empreendimento, se aplicavel, que venham a integrar o Prospecto,
séo suficientes, permitindo aos investidores a tomada de decisdo fundamentada a respeito da oferta.

82° Na hipotese de Programa de Distribuicdo em que ndo haja a manutencédo da instituicdo lider, a
instituicdo lider de cada distribuicdo sera responsavel pela elaboracdo do respectivo Suplemento e pela
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atualizacdo das informacOes anteriormente prestadas, verificando sua consisténcia e suficiéncia com
relagdo as novas informagoes.

83° Em caso de distribuicdo secundaria, que néo seja realizada pela emissora ou pelo seu acionista
controlador, caberd ao ofertante, no que se refere a informagdes da emissora, somente a responsabilidade
prevista no § 1° deste artigo.

84° A instituicdo lider e o ofertante, este Gltimo na hipotese do § 3° apenas, deverdo guardar, por 5
(cinco) anos, a disposicdo da CVM, a documentacdo comprobatoria de sua diligéncia para o cumprimento
do disposto no § 1°.

85° O ofertante e a instituicdo lider deverdo declarar que o Prospecto contém as informacGes
relevantes necessarias ao conhecimento pelos investidores da oferta, dos valores mobiliarios ofertados, da
emissora, suas atividades, situacdo econémico-financeira, 0s riscos inerentes a sua atividade e quaisquer
outras informacdes relevantes, bem como que o Prospecto foi elaborado de acordo com as normas
pertinentes.

86° Na hipotese de o ofertante ndo pertencer ao grupo controlador da emissora, ou ndo atuar
representando 0 mesmo interesse de acionista controlador da emissora, e esta Ihe negar acesso aos
documentos e informagdes necessarios a elaboracdo do Prospecto, o ofertante devera fornecer toda a
informacdo relevante que lhe estiver disponivel ou que possa obter em registros e documentos publicos,
dar divulgacdo no Prospecto deste fato, devendo requerer que a CVM exija da emissora a
complementacdo das informac@es indicadas pelo ofertante, necessarias ao registro da oferta publica.

87° O registro ndo implica, por parte da CVM, garantia de veracidade das informag6es prestadas ou
julgamento sobre a qualidade da companhia, sua viabilidade, sua administracdo, situacdo econémico-
financeira ou dos valores mobiliarios a serem distribuidos e é concedido segundo critérios formais de
legalidade.

RESPONSABILIDADE DOS ADMINISTRADORES

Art. 56-A. Os administradores da instituicdo lider da oferta, dentro de suas competéncias legais e
estatutarias, tém o dever de zelar pelo cumprimento das obrigacdes impostas ao lider por esta Instrucao.
e  Arts. 56-A incluido pela Instrucdo CVM n2 482, de 5 de abril de 2010.

Art. 56-B. Os administradores do ofertante, dentro de suas competéncias legais e estatutarias, sao
responsaveis pelo cumprimento das obrigagdes impostas ao ofertante por esta Instrucéo.
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e Arts. 56-B incluido pela Instrucdo CVM n2 482, de 5 de abril de 2010.

Art. 56- C. Os administradores da emissora, dentro de suas competéncias legais e estatutarias, sdo
responsaveis pelo cumprimento das obrigagdes impostas a emissora por esta Instrugéo.

e  Arts. 56-C incluido pela Instrucdo CVM n2 482, de 5 de abril de 2010.

OFERTAS EM DIVERSAS JURISDICOES

Art. 57. Na hipdtese de serem realizadas ofertas simultaneas no Brasil e no exterior que demandem
a solicitacdo de registro de autoridade reguladora do mercado de capitais no exterior, a pedido do
ofertante, a CVM poderéa observar o procedimento de analise preliminar confidencial.

81° O procedimento de andlise preliminar confidencial somente podera ser utilizado nos casos em
que o registro no exterior deva ser deferido por autoridade reguladora com a qual a CVM tenha celebrado
memorando de entendimento ou de troca de informacdes e tal autoridade tenha assegurado o mesmo
tratamento confidencial.

§2° Para obter o tratamento previsto no caput, o ofertante devera solicitar o tratamento
confidencial para o pedido e comprometer-se a submeter a CVM o pedido de registro definitivo
imediatamente apds concluida a andlise preliminar, aplicando-se na sua anélise os prazos dos arts. 8° a 9°.

83° O pedido de registro definitivo sera automaticamente concedido e ndo podera inovar em relacao
ao pedido de analise preliminar confidencial e respectiva documentacdo, e devera ser apresentado em
estrita conformidade com os termos do parecer proferido pela CVM na etapa preliminar.

84° Caso haja inovacdo no pedido de registro ou na sua documentacdo, a CVM adotara o
procedimento regular de analise previsto nesta Instrucéo.

85° O ofertante devera anexar ao requerimento de andlise preliminar confidencial o comprovante
de pagamento da taxa de fiscalizacdo a que se refere a Lei n° 7.940, de 20 de dezembro de 1989, no
montante devido para o pedido de registro definitivo, nas hipteses em que a mesma for devida.

86° O procedimento de analise preliminar confidencial podera também ser utilizado nos casos em
que for necessario para compatibilizacdo dos procedimentos da CVM com procedimentos conexos, em
tramite perante autoridades reguladoras estrangeiras, observado o disposto no § 1°.
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§7° O tratamento confidencial previsto neste artigo devera cessar de imediato caso a operagdo se
torne publica nos outros mercados ou ocorra o vazamento de informacdes sobre a oferta no Pais.

Art. 58. O ofertante poderd apresentar a registro na CVM, em lingua portuguesa, Prospecto no
formato elaborado para apresentacdo e registro em outros paises, desde que tal Prospecto cumpra os
requisitos exigidos nesta Instrucao.

81° O Prospecto apresentado na forma descrita no caput deverd conter secdo especifica que
descreva as diferencas relevantes entre os regimes juridicos nacional e do pais para o qual o Prospecto foi
elaborado, abrangendo, principalmente, o tratamento referente a:

| - informacBes sobre participacdes societarias e fatos relevantes, bem como sobre informacdes
periddicas;

Il - operacBes com valores mobiliarios de sua propria emissao;

Il - existéncia de ofertas publicas de aquisicdo e outros meios alternativos de protecdo dos
acionistas minoritarios;

IV - possibilidade de exercicio dos direitos de voto por correspondéncia ou por meios eletrénicos;
V - critérios de contabilidade utilizados na preparacao das demonstracdes financeiras; e
VI - distribuicdo de lucros.

§2° As demonstracdes financeiras apresentadas deverdo seguir as normas e 0s principios contabeis
geralmente aceitos no pais, podendo a CVM, excepcionalmente, autorizar que as demonstracdes
financeiras sejam apresentadas de acordo com normas ou principios contabeis internacionalmente aceitos.

83° Os documentos apresentados com base no caput poderdo, observada a legislacdo em vigor, ter
valores refletidos em moeda do pais de origem, contendo obrigatoriamente, nesse caso, indicacdo da taxa
de cambio para a moeda nacional e a respectiva data de referéncia.

84° O ofertante que submeter a registro no pais ofertas publicas que forem objeto de esforco de
distribuicdo concomitante no estrangeiro deverd encaminhar, juntamente com o Prospecto em lingua
portuguesa, todos os documentos relacionados a oferta pablica que tenham sido apresentados as
Comissdes de Valores Mobiliarios dos paises em que foi realizada a oferta, mesmo que nédo exigidos pela
regulamentacdo nacional, bem como quaisquer documentos fornecidos ao publico investidor estrangeiro,
inclusive material publicitario.
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INFRACAO GRAVE

Art. 59. Considera-se infragdo grave, para os efeitos do 8 3° do Art. 11 da Lei n° 6.385, de 1976,
sem prejuizo da multa de que trata o § 1° do mesmo artigo, a distribuicéo:

| - que se esteja processando em condigOes diversas das constantes no registro;
Il - realizada sem prévio registro ou dispensa da CVM,;

I11 - efetivada sem intermediacdo de Instituicdes Intermedidrias, exceto nos casos permitidos em lei
ou por dispensa da CVM,;

IV - em inobservancia ao disposto no art. 55;

V - com prestacao de informacdes falsas ou tendenciosas no Prospecto ou no &mbito das ofertas de
que trata a presente Instrucéo;

e Inciso V com redacdo dada pela Instrucdo CVM n2 482, de 5 de abril de 2010.

VI - que se deixar de destacar, em verséo especifica, as alteracGes efetuadas nas versdes definitivas
em relacdo as minutas ou a outra documentacdo apresentada;

e Inciso VI com redagéo dada pela Instrugdo CVM n2 482, de 5 de abril de 2010.

VII - em que ndo se observe as normas de conduta estabelecidas nos arts. 48, I, Il e V, e 49; e

e Inciso VIl incluido pela Instrucdo CVM n2 482, de 5 de abril de 2010.

VIII - na qual a companhia, a institui¢cdo lider ou as demais Institui¢cbes Intermediarias envolvidas
veiculem Prospecto ou material publicitario sem prévia aprovagdo por parte da CVM ou em infracdo ao
disposto na presente Instrucéo.

e Inciso VIII incluido pela Instru¢gdo CVM n2 482, de 5 de abril de 2010.
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DAS DISPOSICOES FINAIS

Art. 60. Ficam revogadas a Instrucdo CVM n° 13, de 30 de setembro de 1980, e a Instrucdo CVM
n° 88, de 3 de novembro de 1988.

Paragrafo unico. A presente Instrucdo aplica-se a toda e qualquer oferta publica de distribuicdo de
valores mobiliarios, salvo, quando houver regulacéo especifica, nas disposicdes relativas a:

| - Prospecto e seu conteldo;

Il - documentos e informacdes que deverao instruir os pedidos de registro;
I11 - prazos para a obtencédo do registro;

IV - prazo para concluir a distribuicdo; e

V — hipoteses de dispensas especificas.

Art. 61. Esta Instrucdo entra em vigor em 2 de fevereiro de 2004.

Paragrafo Unico. As ofertas publicas realizadas anteriormente a data prevista no caput poderdo, a
critério dos respectivos ofertantes e Instituicdes Intermediarias, seguir o que dispde a presente Instrucao.

Original assinado por
LUIZ ANTONIO DE SAMPAIO CAMPOS
Presidente Em exercicio
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ANEXO |

INFORMACOES QUE DEVEM CONSTAR DO REQUERIMENTO DE DISPENSA DE
REGISTRO OU REQUISITOS DO REGISTRO

| - 0 pedido deve identificar o nome da companhia emissora dos valores mobiliarios e de todas as
pessoas envolvidas na operacdo, ndo sendo considerado pela CVM pedido fundamentado em situagéo

hipotética;

Il - o pedido deve se limitar a questdo objeto da dispensa pleiteada, evitando contemplar possiveis
situacBes que podem ocorrer no futuro;

[1l - o pedido deve ser conciso e objetivo, ndo obstante conter todos os fatos e documentos
necessarios para se concluir sobre a dispensa;

IV - o0 requerente deve emitir sua opinido fundamentada sobre a legalidade do pedido; e

V - a CVM podera conceder tratamento confidencial para o pedido, desde que solicitado e
fundamentado pelo requerente.
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ANEXO Il
DOCUMENTOS E INFORMACOES EXIGIDOS PARA O REGISTRO

1. contrato de distribuicdo de valores mobiliarios, do qual deverd constar, entre outras,
obrigatoriamente, as clausulas relacionadas no Anexo VI, e respectivos termos aditivos ou de ades&o;

2. contratos de estabilizacdo de precos e/ou de garantia de liquidez, se houver, que deveré ser objeto
de aprovacédo da CVM;

3. outros contratos relativos a emissdo ou subscricdo, inclusive no que toca a distribuicdo de lote
suplementar, se houver;

4. modelo de boletim de subscri¢do ou recibo de aquisicdo, o qual devera conter, obrigatoriamente:
a) previsao para identificacdo de sua numeracéo;

b) espaco para a assinatura do subscritor ou adquirente;

c) condigdes de integralizacéo, subscri¢do ou aquisi¢do de sobras, se for o caso; e

d) declaracdo do subscritor ou adquirente de haver obtido exemplar do Prospecto Definitivo.

5. um exemplar da minuta do Prospecto Definitivo ou um exemplar do Prospecto Preliminar e,
quando disponivel, um exemplar da versdo final do Prospecto Definitivo, que conterdo, no minimo, as
informagdes exigidas pela CVM (Anexo I11);

e Item 5 com redacéo dada pela Instru¢cdo CVM n° 548, de 6 de maio de 2014.

6. cOpia da deliberacdo sobre a aprovacdo de programa ou sobre a emissdo ou distribuicdo dos
valores mobiliarios tomada pelos 6rgdos societarios competentes do ofertante e das decisdes
administrativas exigiveis, com todos os documentos que fizeram ou serviram de base para as referidas
deliberacdes, bem como dos respectivos anincios de convocagao, se for o caso;
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7. minuta do Andncio de Inicio de Distribuicdo, o qual deve conter, no minimo, as informac6es
previstas no Anexo 1V;

8. minuta do Anuncio de Encerramento de Distribuicdo, contendo, no minimo, as informacoes
previstas no Anexo V;

9. modelo do certificado de valores mobiliarios ou copia do contrato com instituicdo prestadora de
servigo de valores mobiliarios escriturais, se for o caso;

9-A. cOpia da nota promissoria, se for o caso;

e Item 9-A incluido pela Instrucdo CVM n° 566, de 31 de julho de 2015.

10. escritura de emissdo de debéntures e do relatério emitido por agéncia classificadora de risco, se
houver;

11. declaracdo de que o registro de companhia aberta esta atualizado perante a CVM, se for o caso;

12. prova de cumprimento de todas as demais formalidades prévias em virtude de exigéncias legais
ou regulamentares para a distribuicdo ou emissdo dos valores mobiliarios, que ndo decorram desta
Instrucéo;

13. comprovante de pagamento da taxa de fiscaliza¢do, nos termos da Lei n°® 7.940/89;

14. declaracéo prevista no item 2.4 do Anexo lll, assinada pelos representantes legais do ofertante e
da instituicdo lider;

14-A  Se for o caso, declaracdo da bolsa de valores ou da entidade do mercado de balcédo
organizado informando do deferimento do pedido de admissdo & negociacdo do valor mobiliério,
condicionado apenas a obtengdo do registro na CVM.

e Art. 14-A acrescentado pela Instrucdo CVM n° 429, de 22 de marco de 2006.

14-B Indicacdo dos meios de comunicacgdo por intermédio dos quais 0 aviso de que trata o art. 53
sera divulgado.

e Art. 14-B acrescentado pela Instru¢cdo CVM n° 548, de 6 de maio de 2014.
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14-C Declaracdo assinada pelo diretor de relagbes com investidores da companhia emissora
confirmando que a companhia emissora atende a cada um dos requisitos exigidos no § 1° do art. 12-E
para a realizacdo de oferta publica de distribuicdo vinculada a programa de distribuicdo e atestando
expressamente que:

a) a companhia emissora cumpriu, nos ultimos 12 meses anteriores a data do pedido de registro
automatico de oferta pablica de distribuicdo vinculada a programa de distribuicdo, os prazos de entrega
do formulério de referéncia e das demonstragdes financeiras anuais e trimestrais estabelecidos na norma
especifica;

b) as demonstracdes financeiras da companhia emissora que servem de base para o pedido de
registro automatico de oferta publica de distribuicdo ndo estdo acompanhadas de relatorio da auditoria
independente contendo secdo separada contendo incerteza relevante relacionada com a continuidade
operacional ou opinido modificada sobre as demonstrac¢des financeiras;

c) a companhia emissora ou qualquer de suas controladas ndo apresentaram evento de
inadimpléncia de divida relevante que ndo esteja divulgado, de acordo com as normas contabeis
aplicaveis, em nota explicativa da Gltima demonstragdo financeira anual ou da ultima informagéo
trimestral enviada a CVM; e

d) todos os documentos requeridos no art. 12-E que acompanham o pedido de registro automatico,
incluindo as informacdes incorporadas por referéncia no prospecto do programa, foram entregues, estéo

completos e foram elaborados de acordo com o conteudo previsto nas normas especificas.

e Item 14-C com redagdo dada pela Instrucdo CVM n2 584, de 22 de margo de 2017.
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15. outras informagdes ou documentos exigidos pela CVM em regulagéo especifica.

70
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ANEXO I

Capa do Prospecto

(DENOMINACAO SOCIAL)
(ENDERECO)

(VALOR DA EMISSAO - em R$)
(CLASSIFICACAO DE RISCO, se houver)
CODIGO ISIN: .........

INDICACAO DO ORGAO SOCIETARIO QUE APROVOU A OFERTA

REGISTRO NA CVM: .........

DATA: ...

EMISSAO DE ... (DE) [VALORES MOBILIARIOS] ....... (QUANTIDADE) (TITULO,
ESPECIE, FORMA E CLASSE) [DO VALOR NOMINAL DE ....... (SEM VALOR NOMINAL)], AO
PRECO UNITARIO DE ...... , DELIBERADA PELA AGE/RCA DE ... DE ....... DE ......... (RE-
RATIFICADA PELA AGE/RCA DE ... DE .. DE .. ), CONFORME ATA(S)
PUBLICADA(S) NO(S) JORNAL(IS) ...... DE ......... SOBRAS A SEREM DISTRIBUIDAS NO
MERCADO ... QUANTIDADE MINIMA DE SOBRAS A SEREM DISTRIBUIDAS NO
MERCADO ...

“O REGISTRO DA PRESENTE DISTRIBUICAO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM,
GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMACOES PRESTADAS OU EM JULGAMENTO
SOBRE A QUALIDADE DA COMPANHIA EMISSORA, BEM COMO SOBRE OS/AS [VALORES
MOBILIARIOS] A SEREM DISTRIBUIDOS/AS.”

“OS INVESTIDORES DEVEM LER A SECAO FATORES DE RISCO, NAS PAGINAS ........ A

e, se for o caso,
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“OS VALORES MOBILIARIOS OBJETO DA PRESENTE OFERTA NAO SERAO
NEGOCIADOS EM BOLSA DE VALORES OU EM SISTEMA DE MERCADO DE BALCAO, NAO
PODENDO SER ASSEGURADA A DISPONIBILIDADE DE INFORMACOES SOBRE OS PRECOS
PRATICADOS OU SOBRE 0S NEGOCIOS REALIZADOS.”

INDICE
(Indicando tdpicos, subtdpicos e as respectivas paginas)

1. RESUMO CONTENDO AS CARACTERISTICAS DA OPERACAO

1.1 Breve descricdo da operacdo, incluindo apresentacdo da emissora e das Instituiches
Intermediarias envolvidas, identificacdo do publico alvo, precos e montante da emisséo e indicacdo sobre
a admissao a negociacdo em bolsas de valores, mercado de balcdo organizado ou mercado de balcdo ndo
organizado.

1-A.  SUMARIO DA EMISSORA (item facultativo)

1-A.1 Breve descricdo da emissora com as informagfes que o ofertante deseja destacar em
relacdo aquelas contidas no formulario de referéncia, dentro dos pardmetros estabelecidos no art. 40.

e Item 1-A incluido pela Instru¢cdo CVM n° 482, de 5 de abril de 2010.
2. IDENTIFICA(}AO DE ADMINISTRADORES, CONSULTORES E AUDITORES

2.1 Nome, endereco comercial e telefones de contato dos administradores, que poderao prestar
esclarecimentos sobre a oferta;

2.2 Nome, endereco comercial e telefones dos consultores (bancérios, legais, etc.) envolvidos
na oferta e responsaveis por fatos ou documentos citados no prospecto;

2.3 Nome, endereco comercial e telefones dos auditores responsaveis por auditar as
demonstragdes financeiras dos 3 (trés) ultimos exercicios sociais; e

24 Declaragédo, nos termos do art. 56, atestando a veracidade das informagdes contidas no
prospecto.

3. INFORMACOES RELATIVAS A OFERTA
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3.1 COMPOSICAO DO CAPITAL SOCIAL

3.1.1 Capital Social Atual (incluindo destaque, em termos quantitativos e percentuais, acerca dos
acionistas que detenham mais de 5% (cinco por cento) do capital social, por participagdo total e por
classe/espécie); e

3.1.2  Capital Social ap6s 0 Aumento, se for o caso.
3.2 CARACTERISTICAS E PRAZOS

3.2.1  Descricdo da Oferta e dos Valores Mobilidrios a serem emitidos, incluindo, no minimo,
informagdes relativas:

3.2.1.1 a quantidade de valores mobiliarios a serem emitidos de cada classe e espécie e aos seus
direitos, vantagens e restricBes, inclusive quanto a submissdo a direito de preferéncia, especificando,
ainda, aqueles direitos, vantagens e restricGes decorrentes de eventuais decisdes da assembléia ou do
conselho de administracdo que deliberou 0 aumento;

3.2.1.2 ao valor total de emissdo ou a forma de calculo do valor total de emissdo, em moeda
corrente;

3.2.1.3 as autorizacOes societarias necessarias a emissdao ou distribuicdo dos valores mobiliarios,
identificando os 6rgdos deliberativos responsaveis e as respectivas reunides em que foi aprovada a
operacéo;

3.2.1.4 eventuais condicOes a que a oferta publica esteja submetida;

3.2.1.5 na hipotese de emissdo de valores mobiliarios sem valor nominal, a parte do preco de
emissdo destinada a formacdo de reserva de capital, se houver; e

3.2.1.6 a cotacdo em bolsa de valores ou mercado de balcdo dos valores mobiliarios a serem
distribuidos, inclusive no exterior, identificando (i) cotacdo minima, média e maxima de cada ano, nos
ultimos 5 anos; cotagdo minima, média e maxima de cada trimestre, nos Gltimos 2 anos; e cotacdo
minima, média e maxima de cada més, nos Gltimos 6 meses; informando ainda, caso tenha ocorrido
aumento de capital ou distribuicdo de dividendos no periodo, a época em que foram iniciadas as

negociacdes “‘ex-direitos”.
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3.2.2 No caso de emissdo primaria de acOes, justificativa do preco de emissdo dos valores
mobiliarios a serem distribuidos, bem como do critério adotado para a sua fixagéo.

3.2.3  Cronograma das etapas da oferta, destacando, no minimo:

3.2.3.1 as datas previstas para o0 inicio e o término/resultado da oferta, a possibilidade de sua
suspensdo ou a sua prorrogacdo, conforme o caso, ou, ainda, na hipdtese de ndo serem conhecidas, a
forma como serdo anunciadas tais datas, bem como a forma como sera dada divulgacdo a quaisquer
anuncios relacionados a oferta; e

3.2.3.2 os prazos, condicBes e forma para: (i) manifestaces de aceitacdo dos investidores
interessados e de revogacdo da aceitacdo, (ii) subscricdo, integralizacdo e entrega de respectivos
certificados, conforme o caso, (iii) distribuicdo junto ao publico, (iv) posterior alienacdo dos valores
mobiliarios adquiridos pelo lider em decorréncia da prestacdo de garantia, (v) pagamento e
financiamento, se for o caso, (vi) para entrega dos certificados dos valores mobiliarios ou titulos multiplos
ou das cautelas que as representem, (vii) devolugdo e reembolso aos investidores, se for o caso, e (viii)
quaisquer outras datas relativas a oferta publica de interesse para os investidores ou ao mercado em geral.

3.24  Diluicdo (somente aplicavel na hipdtese de emissdo de acbes, bdnus de subscricdo ou
debéntures conversiveis em agdes):

3.2.4.1 elaborar descricdo comparativa do preco de emissdo com 0 preco pago por
administradores, controladores ou detentores de op¢des em aquisicdes de acbes nos ultimos cinco anos;

3.2.4.2 apresentar o valor e percentual de diluicdo imediata resultante da emissdo, computada pela
diferenca entre o preco das acdes emitidas e o seu valor patrimonial, com base na Gltima informacéo
contabil disponivel; e

3.2.4.3 apresentar a diluicdo imediata dos acionistas que ndo subscreverem as ac¢Oes emitidas, ou
dos investidores que as subscreveram na oferta.

3.25 Informacdo sobre eventual destinacdo da oferta publica ou partes da oferta publica a
investidores especificos e a descri¢do destes investidores;

3.2.6  Restricbes a Acionistas: Informar se ha acionistas sujeitos a restricdes de venda de acoes,
discriminando-os e detalhando tais restricoes;
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3.2.7  Declaragéo de inadequacdo do investimento para tipos de investidores, caso o investimento
seja inadequado para determinados tipos de investidores, especifica-los, declarando, em destaque, tal
inadequacao;

3.2.8 Admissdo a negociacdo em bolsas de valores, mercado de balcdo organizado ou mercado
de balcéo ndo organizado; e

3.2.9  Esclarecer sobre os procedimentos previstos nos arts. 25 a 28 da Instrucdo a respeito da
eventual modificagdo da oferta, notadamente quanto aos efeitos do siléncio do investidor.

3.3 CONTRATO DE DISTRIBUICAO DE VALORES MOBILIARIOS

3.3.1  Especificar as condi¢des do contrato de distribuicdo no que concerne a colocacdo dos
valores mobiliarios junto ao publico e eventual garantia de subscricdo prestada pelo lider e consorciados,
especificando a quota de cada um, se for o caso, além de outras clausulas consideradas de relevancia para
o investidor, indicando o local onde a copia do contrato estéa disponivel para consulta ou cépia; e

3.3.2  Relagbes da empresa emissora com o lider da distribuicdo e coordenadores participantes do
consorcio de distribuicdo, tais como empréstimos, investimentos e outras relacdes eventualmente
existentes, inclusive com instituicGes financeiras que tenham relagdes societarias com os consorciados; e

3.3.3  Demonstrativo do Custo da Distribuicédo - informar:

3.3.3.1 aporcentagem em relacdo ao preco unitéario de distribuicdo;

3.3.3.2 a Comissao de Coordenacdo;

3.3.3.3 a Comissdo de Colocacao;

3.3.3.4 a Comissdo de Garantia de Subscricao;

3.3.3.5 Outras Comissdes (especificar);

3.3.3.6 0 Custo Unitario de Distribuicéo;

3.3.3.7 as Despesas decorrentes do Registro; e
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3.3.3.8 outros custos relacionados.

34 CONTRATO DE GARANTIA DE LIQUIDEZ, DE ESTABILIZACAO DE PRECO E/OU
CONTRATO DE OPCAO DE COLOCACAO DE LOTE SUPLEMENTAR: Caso tenham sido firmados,
informar suas principais caracteristicas, em conformidade com as normas expedidas pela CVM, com
indicacdo do local onde pode ser obtida copia do contrato.

35 DESTINACAO DE RECURSOS (somente aplicavel a distribuicio de valores mobiliarios
de emissdo do proprio ofertante)

3.5.1 Exposicao clara e objetiva do destino dos recursos provenientes da emissao, bem como seu
impacto na situacao patrimonial e nos resultados da emissora;

3.5.1.1 Se os recursos forem, direta ou indiretamente, utilizados na aquisicéo de ativos, a excecao
daqueles adquiridos no curso regular dos negocios, descrever sumariamente esses ativos e seus custos. Se
forem adquiridos de partes relacionadas, informar de quem serdo comprados e como O custo sera
determinado;

3.5.1.2 Se os recursos forem utilizados para adquirir outros negdcios, apresentar descri¢do sumaria
desses negdcios e o estagio das aquisicdes. Se forem adquiridos de partes relacionadas, informar de quem
serdo comprados e como o custo sera determinado;

3.5.1.3 Se parte significativa dos recursos for utilizada para abater dividas, descrever taxa de juros
e prazo dessas dividas e, para aquelas incorridas a partir do ano anterior, apresentar a destinacao daqueles
recursos, nos termos dos itens 3.5.1.1 e 3.5.1.2; e

3.5.1.4 No caso de apenas parte dos recursos ser obtida atraves da distribuicdo, quais outras
formas de captacédo previstos para atingir seu objetivo. E na hipotese de serem varios objetivos e apenas

parte dos recursos for obtida, quais objetivos serdo prioritarios.

3.5.2  OQutras Fontes de Recursos - Se houver, discriminar outras fontes de recursos 0s quais teréo
destinacdo associada aquela relativa a distribuicéo publica; e

3.5.3  Fontes alternativas de captagéo, em caso de distribuicdo parcial.

3.6 Informacdes a serem dadas na hipotese de constituicdo de companhia:
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3.6.1 existéncia ou ndo de autorizagdo para aumento de capital, independentemente de reforma
estatutaria;

3.6.2  obrigagdes assumidas pelos fundadores, os contratos assinados no interesse da futura
companhia e as quantias despendidas e por despender;

3.6.3  as vantagens particulares a que terdo direito os fundadores ou terceiros, e o dispositivo do
projeto do estatuto que os regula;

3.6.4 autorizacdo governamental para constituir-se a companhia, se necessaria,;
3.6.5 instituicOes autorizadas a receber as entradas;
3.6.6  solucdo prevista para o caso de excesso de subscricao;

3.6.7  prazo dentro do qual deveréa realizar-se a assembléia de constituicdo da companhia, ou a
preliminar para avaliagéo de bens, se for o caso;

3.6.8 0 nome, a nacionalidade, estado civil, profissdo e residéncia dos fundadores, ou, se pessoa
juridica, a firma ou denominacdo, nacionalidade e sede, bem como o nimero e espécie de acdes que cada
um houver subscrito; e

3.6.9 ainstituicdo financeira lider da distribuicdo, em cujo poder ficardo depositados os originais
do prospecto e do projeto de estatuto, com os documentos a que fizeram mencéo, para exame de qualquer
interessado.

3.7 ESTUDO DE VIABILIDADE ECONOMICO-FINANCEIRA

hinGteses:

3.7.1  Obrigatério nos casos indicados no art. 32 desta Instrucdo e em ofertas de distribuicdo de
cotas de fundos de investimento imobiliario e facultativo nas demais hipéteses;

e Item 3.7.1 com redacao dada pela Instru¢do CVM n° 571, de 25 de novembro de 2015.
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3.7.2  Devera contemplar:

3.7.2.1 analise da demanda para as principais linhas de produto e/ou servigo da emissora, que
represente uma percentagem substancial de seu volume global de receitas;

3.7.2.2 suprimento de matérias primas; e

3.7.2.3 retorno do investimento, expondo clara e objetivamente cada uma das premissas adotadas

para a sua elaboracdo; e

e Item 3.7.2.3 com redacdo dada pela Instrugdo CVM n° 571, de 25 de novembro de 2015.

3.7.3 No caso de ofertas publicas de distribuicdo de cotas de fundos de investimento imobiliario, o
estudo de viabilidade devera se referir a viabilidade técnica, comercial, econdmica e financeira do

empreendimento imobiliario, contendo, inclusive, o disposto no item 3.7.2.3 acima.

e Item 3.7.3 incluido pela Instrucdo CVM n° 571, de 25 de novembro de 2015.

4. FATORES DE RISCO DA OFERTA

4.1 Expor, em ordem de relevéncia, os fatores de risco relacionados com a oferta e com o valor
mobiliario que possam, de alguma forma, fundamentar decisdo de investimento de potencial investidor,
devendo ser considerado no horizonte de analise de risco o prazo do investimento e do valor mobiliario
distribuido e a cultura financeira dos investidores destinatarios da oferta.
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e Item 4 com redacdo dada pela Instrucdo CVM n° 482, de 5 de abril de 2010.

5. FORMULARIO DE REFERENCIA

5.1. Anexar o Gltimo formulario de referéncia entregue pela companhia emissora ou incorpora-
lo por referéncia indicando a pagina na rede mundial de computadores na qual possa ser consultado.

e Item 5 com redacgéo dada pela Instrucdo CVM n° 482, de 5 de abril de 2010.
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6. DEMONSTRACOES FINANCEIRAS DO ULTIMO EXERCICIO, INFORMAGCOES
TRIMESTRAIS E EVENTOS SUBSEQUENTES

6.1 Anexar as DemonstracGes Financeiras, com 0s respectivos pareceres dos auditores
independentes e relatorios da administracéo, relativas aos trés Gltimos exercicios sociais encerrados ou
incorpora-las por referéncia indicando a pagina na rede mundial de computadores na qual possam ser
consultadas; e

6.2 Anexar as Ultimas InformacBes Trimestrais ou incorpora-las por referéncia indicando a
pagina na rede mundial de computadores na qual possam ser consultadas.

e |Item 6 com redacdo dada pela Instrucdo CVM n° 482, de 5 de abril de 2010.

7. INFORMACOES RELATIVAS AO TERCEIRO PRESTADOR DE GARANTIA OU
DESTINATARIO DOS RECURSOS

7.1 Identificar denominag&o social, sede e objeto social; e
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7.2 Apresentar as informacgdes descritas nos itens 3.7, 6.1 a 6.3, 7.1, 8, 12.1, 12.6, 13.2, 15.1,
16.2, 17.1, 18.5 e 22.3 do formulario de referéncia.

e Item 7 com redacdo dada pela Instrugdo CVM n° 482, de 5 de abril de 2010.

8. DECLARACAO DE QUE QUAISQUER OUTRAS INFORMACOES OU
ESCLARECIMENTOS SOBRE A COMPANHIA E A DISTRIBUIC,‘AO EM QUESTAO PODERAO
SER OBTIDAS JUNTO AO LIDER E/OU CONSORCIADOS E NA CVM.

9. OUTROS DOCUMENTOS E INFORMACOES QUE A CVM JULGAR NECESSARIOS.

ANEXOS

10.  ATA DA ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA OU DA REUNIAO DO
CONSELHO DE ADMINISTRAGAO QUE DELIBEROU A EMISSAO.

11. ESTATHUTO-SOCIALATUALIZADO BA-EMISSORA:

11. ESTATUTO SOCIAL ATUALIZADO DA EMISSORA.

11.1. Anexar o estatuto social atualizado da emissora ou incorpora-lo por referéncia indicando a
pagina na rede mundial de computadores na qual possa ser consultado.

e Item 11 com redacédo dada pela Instru¢cdo CVM n° 584, de 22 de marco de 2017.

12. ESCRITURA DE EMISSAO DE DEBENTURES, SE FOR O CASO.

13. CASO TENHA SIDO CONTRATADA AGENCIA ESPECIALIZADA PARA
CLASSIFICACAO DO RISCO, ANEXAR A SUMULA OU O RELATORIO DA CLASSIFICACAO.

NOTA: REVOGADA
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e Nota revogada pela Instrucdo CVM n° 482, de 5 de abril de 2010.
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Anexo acrescentado pela Instrucdo CVM n° 442, de 8 de dezembro de 2006
ANEXO IlI-A

INFORMACOES ADICIONAIS DO PROSPECTO RELATIVAS A OFERTAS DECORRENTES DE
OPERACOES DE SECURITIZACAO

1. INFORMACOES SOBRE A ESTRUTURA DA OPERACAO:

1.1  Identificacdo das instituicbes contratadas pelo ofertante, incluindo, conforme o caso, o0 gestor, o
custodiante, a agéncia de classificacdo de risco, o auditor independente, o agente fiduciario,
consultor especializado e outros prestadores de servigo, acompanhada de descri¢do breve de suas
respectivas funcdes e dos critérios adotados para sua contratacao.

e Item 1.1 com redacéo dada pela Intrucdo CVM n° 531, de 6 de fevereiro de 2013.

1.2.  Descricdo de quaisquer tipos de relacfes societarias ou ligagcdes contratuais relevantes (tais como
relagbes negociais ou parcerias comerciais) que existam, conforme o caso, entre 0S
administradores e acionistas controladores do ofertante, o gestor, o custodiante, originadores,
cedentes, provedores de reforco de crédito, devedores expressivos, e outros prestadores de
Servigos.

1.3. Indicacdo do valor da remuneracdo ou da formula utilizada para calcular a remuneracdo dos
administradores e, se for o caso, do gestor do ofertante, e 0s honorarios que o custodiante e outros
prestadores de servicos receberdo para a prestacdo de seus servigos, identificando a fonte para
pagamento de tais despesas, bem como eventual prioridade de recebimento que Ihes seja dada.

1.4.  Descricdo dos critérios e procedimentos para substituicdo dos administradores do ofertante, do
auditor independente e, se for o caso, do gestor, do custodiante, da agéncia de classificagdo de

risco, do agente fiduciario e de outros prestadores de servico.

1.5.  Descricdo dos direitos atribuidos e das principais caracteristicas dos valores mobiliérios ofertados,
individualizadas por classes e series, se for o caso, e abrangendo, em particular:

1.5.1. identificacdo da rentabilidade assegurada ou prevista,;
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1.5.2.

1.5.3.

1.5.4.

1.6.

1.7.

1.8.

1.9.

1.10.

2.

condicOes para emissdo, negociacdo, amortizacdo e resgate dos valores mobiliarios;

divulgacdo do cronograma previsto para distribuicdo de recursos aos titulares dos valores
mobiliarios ofertados, mediante amortizacéo ou resgate, por classe, com descri¢do das prioridades
de pagamento e respectivas alocacdes por classe de valores mobiliarios emitidos.

informacao sobre requisitos ou exigéncias minimas de investimento, caso existam, bem como
sobre eventuais restricdes a transferéncia de cotas.

Descricdo dos aspectos tributarios relevantes acerca dos valores mobiliarios ofertados,
mencionando os principais tributos incidentes em sua subscri¢ao ou transferéncia, bem como se ha
tratamento tributario diferenciado conforme os principais tipos de investidor que os subscreva.

Possibilidade de os créditos cedidos serem acrescidos, removidos ou substituidos, com indicacéo
das condi¢bes em que tais eventos poderdo ocorrer e dos efeitos que poderdo ter sobre a
regularidade dos fluxos de pagamentos a serem distribuidos aos titulares dos valores mobiliarios
ofertados.

Informacdo e descricdo dos reforcos de créditos e outras garantias existentes, expondo de que
forma tais mecanismos podem ajudar ou facilitar os pagamentos aos titulares dos valores
mobiliarios ofertados, abrangendo, entre outros aspectos relevantes, a estrutura e vigéncia dos
reforcos, eventuais limites existentes e condi¢des que tenham que ser atendidas para que 0S
mesmos possam ser acionados, informando como serdo suportadas eventuais perdas que nado
estejam cobertas pelos refor¢os ou garantias previstos.

Informacdo sobre eventual utilizacdo de instrumentos derivativos que possam alterar os fluxos de
pagamento previstos para os titulares dos valores mobiliarios ofertados. Caso os derivativos sejam
utilizados como forma de protecdo da carteira, devem ser divulgados do mesmo modo e sob as
mesmas regras descritas nos dois itens anteriores.

Politica de investimento do ofertante, discriminando inclusive os métodos e critérios utilizados
para selecdo dos ativos.

INFORMACOES SOBRE OS DIREITOS CREDITORIOS:
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2.1.

2.2.

2.3.

2.4.

2.5.

2.6.

2.7.

2.8.

2.9.

InformacgOes descritivas das caracteristicas relevantes dos direitos creditorios, tais como: nimero
de direitos creditorios cedidos e valor total, expresso em Reais; taxas de juros (discriminando o
regime, se simples ou compostos) ou de retornos incidentes sobre os créditos cedidos; prazos de
vencimento dos créditos, periodos de amortizagéo, finalidade dos créditos; descricdo das garantias
eventualmente previstas para o conjunto de ativos, dentre outras.

Descricdo da forma como se operou ou como se operara a cessdo dos creditos ao ofertante,
destacando-se as passagens relevantes de eventuais contratos firmados com este proposito, e
indicacdo acerca do carater definitivo, ou ndo, da cess&o.

Indicacdo dos niveis de concentracdo dos direitos creditorios, por devedor, em relacdo ao valor
total dos créditos que servem de lastro para os valores mobiliarios ofertados.

Descrigdo dos critérios adotados pelo originador ou cedente para concessao de crédito.

Procedimentos de cobranca e pagamento, abrangendo a periodicidade e condi¢des de pagamento.

Informacdes estatisticas sobre inadimplementos, perdas ou pré-pagamento de créditos de mesma
natureza dos direitos creditorios que compordo o patrimdnio do ofertante, compreendendo um
periodo de 3 (trés) anos imediatamente anteriores a data da oferta, acompanhadas de exposicdo da
metodologia utilizada para efeito desse célculo.

Se as informac6es requeridas no item 2.6 supra nao forem de conhecimento dos administradores
do ofertante ou do intermediario da oferta, nem possam ser por eles obtidas, tal fato deve ser
divulgado, juntamente com declaracdo de que foram feitos esforcos razoaveis para obté-las. Sem
prejuizo, devem ser divulgadas as informac6es que o administrador e o intermediario tenham a
respeito, ainda que parciais.

Informacdo sobre situacbes de pré-pagamento dos direitos creditdrios, com indicacdo de possiveis
efeitos desse evento sobre a rentabilidade dos valores mobiliarios ofertados.

Identificacdo de quaisquer eventos, previstos nos contratos firmados para estruturar a operacao,
que possam acarretar a liquidacdo ou amortizacdo antecipada dos creditos cedidos ao ofertante,
bem como quaisquer outros fatos que possam afetar a regularidade dos fluxos de pagamento
previstos.
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2.10. Descricdo das principais disposi¢Oes contratuais, ou, conforme o caso, do regulamento do
ofertante ou da escritura de emissdo, que disciplinem as fungbes e responsabilidades do
custodiante ou do agente fiduciario, conforme o caso, e demais prestadores de servico, com
destaque para:

2.10.1. procedimentos para recebimento e cobranga dos créditos, bem como medidas de segregacdo dos
valores recebidos quando da liquidacdo dos direitos creditorios;

2.10.2 procedimentos do custodiante ou do agente fiduciario, conforme o caso, e de outros prestadores de
servigo com relacdo a inadimpléncias, perdas, faléncias, recuperacdo, incluindo mengao quanto a
eventual execucdo de garantias;

2.10.3 procedimentos do custodiante ou do agente fiduciario, conforme o caso, e de outros prestadores de
servico com relacédo a verificacdo do lastro dos direitos creditérios; e

e Itens 2.10.2 e 2.10.3 com redacéo dada pela Intrugdo CVM n° 531, de 6 de fevereiro de 2013.

2.10.4 procedimentos do custodiante e de outros prestadores de servico com relacdo a guarda da
documentacao relativa aos direitos creditérios.

e Item 2.10.4 incluido pela Intrucdo CVM n° 531, de 6 de fevereiro de 2013.

2.11. Informacdo sobre eventuais taxas de desconto praticadas pelos administradores do ofertante na
aquisicéo de direitos creditorios.

2.12 Descricdo dos procedimentos adotados pelo administrador para verificar o cumprimento das
obrigacOes dos prestadores de servicos eventualmente contratados para a realizacdo de consultoria

especializada, gestdo, custddia e cobranca de créditos inadimplidos.

e Item 2.12 incluido pela Intrucdo CVM n° 531, de 6 de fevereiro de 2013.
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3.

3.1

3.2.

3.3.

3.4.

3.5.

3.6.

3.7.

4.

4.1.

4.2.

INFORMACOES ADICIONAIS SOBRE FATORES DE RISCO:

Riscos decorrentes dos critérios adotados pelo originador ou cedente para concessao de crédito.

Riscos decorrentes dos negocios e da situacdo patrimonial e financeira do devedor ou coobrigado
enquadrado nas hipdteses previstas nos itens 5.2 e 5.3 deste Anexo.

Possibilidade de os direitos creditorios que servem de lastro para a emissao virem a ser alcancados
por obrigacdes do originador ou de terceiros, inclusive em decorréncia de pedidos de recuperacéo
judicial ou de faléncia, ou planos de recuperacdo extrajudicial, ou em outro procedimento de
natureza similar.

Eventuais restricdes de natureza legal ou regulatéria que possam afetar adversamente a validade
da constituicdo e da cessao dos direitos creditdrios para o ofertante, bem como o0 comportamento
do conjunto dos créditos cedidos e os fluxos de caixa a serem gerados.

Eventos especificos com relagdo a operagdo que possam dar ensejo ao inadimplemento ou
determinar a antecipacao, liquidacdo ou amortizacdo dos pagamentos.

Riscos inerentes as emissdes lastreadas em créditos imobiliarios, em que os imdveis vinculados a
créditos imobilidrios ainda ndo tenham recebido o ‘“habite-se” do oOrgdo administrativo

competente.

Quaisquer outros riscos decorrentes da estrutura da operacdo e das caracteristicas e da natureza
dos direitos creditorios e demais ativos que integrardo o patriménio do ofertante.

INFORMACOES SOBRE ORIGINADORES:

Identificacdo dos originadores e cedentes que representem ou possam Vir a representar mais de
10% (dez por cento) dos créditos cedidos ao ofertante, devendo ser informado seu tipo societéario,
e caracteristicas gerais de seu negocio, e, se for o caso, descrita sua experiéncia prévia em outras
operacdes de securitizacdo tendo como objeto 0 mesmo ativo objeto da securitizacao.

Em se tratando de originadores responsaveis por mais que 20% (vinte por cento) dos direitos
creditérios cedidos ao ofertante, quando se tratar dos direitos creditdrios originados de warrants e
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5.1

5.2.

5.3.

5.4.

6.

de contratos mercantis de compra e venda de produtos, mercadorias ou servicos para entrega ou
prestacdo futura, bem como em titulos ou certificados representativos desses contratos, além das
informacdes previstas no item 4.1, devem ser apresentadas suas demonstracfes financeiras de
elaboradas em conformidade com a Lei n° 6.404/76 e a regulamentacdo editada pela CVM,
auditadas por auditor independente registrado na CVM, referentes ao ultimo exercicio social.
Essas informacdes ndo serdo exigiveis quando os direitos creditérios forem originados por
instituicbes financeiras de demais instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do
Brasil.

INFORMAGCOES SOBRE DEVEDORES OU COOBRIGADOS:

Principais caracteristicas homogéneas dos devedores dos direitos creditérios.

Nome do devedor ou do obrigado responsavel pelo pagamento ou pela liquidacdo de mais de 10%
(dez por cento) dos ativos que compdem o patrimdnio do ofertante; tipo societario e caracteristicas
gerais de seu negocio; natureza da concentracdo dos créditos cedidos; disposicdes contratuais
relevantes a eles relativas.

Em se tratando de devedores ou coobrigados responsaveis por mais de 20% (vinte por cento) dos
direitos creditorios, aléem das informacGes referidas no item 5.2, devem ser apresentadas suas
demonstragdes financeiras, elaboradas em conformidade com a Lei n° 6.404/76, e a
regulamentacdo editada pela CVM, auditadas por auditor independente registrado na CVM,
referentes ao Gltimo exercicio social. Essas informacgdes ndo serdo exigiveis quando o devedor ou
coobrigado for instituicdo financeira ou equiparada, autorizada a funcionar pelo Banco Central do
Brasil, e nas hipoteses em que haja dispensa de apresentacdo ou de arquivamento na CVM das
demonstragdes financeiras, na forma da regulamentagéo em vigor.

Em se tratando de devedores ou coobrigados responsaveis por mais de 20% (vinte por cento) dos
direitos creditérios, quando o lastro dos CRA for um titulo de divida cuja integralizacdo dar-se-a
com recursos oriundos da emissdo dos CRA, além das informacdes referidas nos itens 5.2 e 5.3,
deve ser apresentado um relatério que demonstre os impactos nos indicadores financeiros do
devedor ou do coobrigado referentes a divida que sera emitida para lastrear o certificado.

Item 5.4 incluido pela Intru¢cdo CVM n° 600, de 1° de agosto de 2018.

ANEXOS ADICIONAIS:
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6.1. Demonstragdes financeiras de devedores ou coobrigados, exigidas nos termos do item 5.3,
podendo-se incorporar por referéncia as demonstragdes de companhias abertas.

e Item 6.1 com redacdo dada pela Instrucdo CVM n° 482, de 5 de abril de 2010.

6.2. DemonstracBes financeiras de originadores, exigidas nos termos do item 4.2, podendo-se
incorporar por referéncia as demonstracdes de companhias abertas.

e Item 6.2 com redacédo dada pela Instru¢cdo CVM n° 482, de 5 de abril de 2010.

6.3.  Copia do Termo de Securitizacdo de Créditos Imobiliarios, quando se tratar de ofertas publicas de
distribuicdo de Certificados de Recebiveis Imobilidrios — CRI.

e Item 6.3 com redacao dada pela Instrucdo CVM n° 482, de 5 de abril de 2010.
6.4. Copia do Termo de Securitizagdo de Créditos do Agronegocio, quando se tratar de ofertas

publicas de distribui¢do de Certificados de Recebiveis do Agronegocio — CRA.
e Item 6.4 incluido pela Instru¢cdo CVM n° 482, de 5 de abril de 2010.
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ANEXO I11-B- REVOGADO

e ANEXO I11-B revogado pela Instrucdo CVM n° 571, de 25 de novembro de 2015.
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ANEXO IV
ANUNCIO DE iNiCIO DE DISTRIBUICAO

| - Nome e endereco do ofertante;

Il - Nome da instituicdo lider e demais InstituicGes Intermediarias envolvidas na distribuicdo, se
houver,

Il - Nome do agente emissor de certificados, ou da instituicdo que houver sido contratada para o
servigo de valores mobiliérios escriturais, se for o caso;

IV - Caracteristicas da oferta:

a) data da assembléia geral ou da reunido do Conselho de Administracdo que deliberou a emissdo
ou a oferta, conforme o caso;

b) valor, quantidade, espécie, classe e forma dos valores mobiliarios a serem distribuidos;

c) preco de emissdo dos valores mobiliarios a serem distribuidos, condi¢cdes de integralizacdo e de
financiamento para aquisicao, se for o caso;

d) remuneracdes, descontos e/ou repasses concedidos;
e) direitos, vantagens e restricdes dos valores mobilidrios a serem distribuidos, especificando,

inclusive, aqueles decorrentes de eventuais decisfes da assembléia ou do Conselho de Administracdo que
deliberou o0 aumento, se for o caso;

: ic30-do piblico investidor alve da oferta.e:

f) descricdo do publico investidor alvo da oferta e;
o Alinea “f” com redacdo dada pela Instru¢ao CVM n° 482, de 5 de abril de 2010.

\ Regime-de-colocacio dos.val bilidrios.

g) regime de colocagédo dos valores mobiliarios.
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o Alinea “g” com redacdo dada pela Instru¢cdo CVM n° 482, de 5 de abril de 2010.
V - Data do inicio da distribui¢do dos valores mobiliarios;

VI - Procedimento previsto para a distribuicao, explicitando o tipo de tratamento que sera dado aos
interessados;

VII - Declaracdo de que o Prospecto estara a disposicdo dos interessados, indicando os locais e as
formas em que podera ser obtido;

VIII - Declaracdo de inadequacdo e/ou de adequacdo do investimento para os investidores que
especificar, se houver;

IX - Esclarecimento de que maiores informacfes sobre a distribuicdo poderdo ser obtidas com
instituicdo lider da distribuicdo e/ou demais Instituicbes Intermediérias, ou na CVM;

X - NUmero e data do registro na CVM, de forma destacada;

Xl - Os dizeres, de forma destacada: “O registro da presente distribuicdo nao implica, por parte da
CVM, garantia de veracidade das informacGes prestadas ou em julgamento sobre a qualidade da

companhia emissora, bem como sobre [valor mobiliario] a serem distribuidos(as)”; e

XIlI — Se for o caso, “Os valores mobiliarios objeto da presente oferta ndo serdo negociados em
bolsa de valores ou em sistema de mercado de balcdo, ndo podendo ser assegurada a disponibilidade de

informagdes sobre os pregos praticados ou sobre os negdcios realizados.”
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ANEXO V
ANUNCIO DE ENCERRAMENTO DA DISTRIBUICAO

| - Nome e endereco do ofertante;
Il - Quantidade, espécie, classe, forma e preco dos valores mobiliarios distribuidos;

Il - Nome da instituicdo lider e demais Instituicdes Intermediarias envolvidas na distribuicdo, se
houver;

IV - Nome do agente emissor de certificados, ou da instituicdo que houver sido contratada para o
servico de valores mobiliarios escriturais, se for o caso;

V - Data da assembléia geral ou da reunido do Conselho de Administracdo que deliberou a emissao
ou a oferta, conforme o caso;

VI - Numero e data do registro na CVM, de forma destacada;

VII - Os dizeres, de forma destacada: “Este anuncio é de carater exclusivamente informativo, nao se

tratando de oferta de venda de valores mobiliarios™; e

VIII - Dados finais de colocacdo, constantes do ultimo Resumo Mensal de Colocacdo (Anexo VII).

e Inciso VIII com redacéo dada pela Instrucdo CVM n° 482, de 5 de abril de 2010.
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ANEXO VI
CONTRATO DE DISTRIBUICAO DE VALORES MOBILIARIOS

CLAUSULAS OBRIGATORIAS

1. Qualificacdo da empresa emissora, da instituicdo lider e das demais Instituicbes Intermediérias
envolvidas na distribuicéo, se for o caso;

e Item 1 com redacéo dada pela Instrucdo CVM n° 482, de 5 de abril de 2010.

2. Assembléia Geral Extraordinaria ou Reunido do Conselho de Administracdo que autorizou a
emisséo;

3. Regime de colocacéo dos valores mobiliarios;

4. Total de valores mobiliarios objeto do contrato, devendo ser mencionada a forma, valor nominal,
se houver, preco de emissdo e condi¢Ges de integralizacdo, vantagens e restricBes, especificando,
inclusive, aquelas decorrentes de eventuais decisfes da Assembléia ou do Conselho de Administracdao que

deliberou o aumento;

5. Condigdes de revenda dos valores mobiliarios pela instituicdo lider ou pelos demais InstituicGes
Intermediarias envolvidas na distribuicdo, no caso de regime de colocacdo com garantia firme;

6. Remuneracdo da instituicdo lider e demais InstituicGes Intermediarias envolvidas na distribuicéo,
discriminando as comissdes devidas;

7. Descrigéo do procedimento adotado para distribuicéo; e

8. Mencdo a contratos de estabilizacdo de precos e de garantia de liquidez, se houver.
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ANEXO VII
RESUMO MENSAL DE COLOCACAO DE VALORES MOBILIARIOS

Deverdo ser informadas as subscri¢Ges e integralizacdes realizadas no més, ou, se for o caso, as
vendas, o saldo colocado no més anterior, o total colocado e o saldo a colocar, discriminando:

1. Os valores mobiliérios, por espécie e classe, se for o caso;

2. O tipo de investidor, na forma seguinte;

2.1 Pessoas fisicas;

2.2 Clubes de investimento;

2.3 Fundos de investimento;

2.4 Entidades de previdéncia privada;

2.5 Companhias seguradoras;

2.6 Investidores estrangeiros;

2.7 Instituicdes Intermediarias participantes do consorcio de distribuicao;

2.8 Instituicdes financeiras ligadas a emissora e/ou aos participantes do consorcio;
2.9 Demais instituicGes financeiras;

2.10 Demais pessoas juridicas ligadas a emissora e/ou aos participantes do consorcio;
2.11 Demais pessoas juridicas;

2.12 Socios, administradores, empregados, prepostos e demais pessoas ligadas a emissora e/ou aos
participantes do consoércio a que se refere o art. 34 desta Instrugéo; e

2.13 Outros (especificar).
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3. O numero de subscritores ou adquirentes e a quantidade de valores mobilidrios subscritos e
integralizados ou adquiridos.
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ANEXO VI

EDITAL DE LEILAO DE ACOES EM BOLSA DE VALORES

(DENOMINACAO DA EMISSORA)

(ENDERECO)

(VALOR DA DISTRIBUICAO - em R$)

CODIGO ISIN: .........

REGISTRO NA CVM: ........

DATA: .........

(DENOMINACAO DO OFERTANTE)

(ENDERECO)

(DENOMINAGCAO DA INSTITUICAO LIDER E DOS CONSORCIADOS)

“O REGISTRO DA PRESENTE DISTRIBUICAO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM,
GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMACOES PRESTADAS OU EM JULGAMENTO
SOBRE A QUALIDADE DA COMPANHIA EMISSORA, BEM COMO SOBRE OS/AS [VALORES

MOBILIARIOS] A SEREM DISTRIBUIDOS/AS.”

“OS INVESTIDORES DEVEM LER A SECAO FATORES DE RISCO, DISPONIVEL EM....

[disponibilidade fisica e eletronica]”
1. INFORMACOES RELATIVAS A OFERTA

11 Breve descricdo da operacgéo, incluindo apresentagdo da emissora e das InstituicOes
Intermediarias envolvidas, identificacdo do publico alvo, precos e montante da distribuicgéo.

1.2 CARACTERISTICAS E PRAZOS
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1.2.1  Descri¢do da Oferta e das Ag¢des a serem distribuidos, incluindo, no minimo, informacGes
relativas:

1.2.1.1 a quantidade de acGes a serem distribuidos de cada classe e espécie e aos seus direitos,
vantagens e restricoes;

1.2.1.2 as autorizacOes societarias necessarias a distribui¢do dos valores mobiliarios, identificando
0s orgaos deliberativos responsaveis e as respectivas reuniées em que foi aprovada a operacéo;

1.2.1.3 eventuais condi¢des a que a oferta publica esteja submetida; e

1.2.1.4 a cotacdo em bolsa de valores ou mercado de balcdo dos valores mobiliarios a serem
distribuidos, inclusive no exterior, identificando (i) cotacdo minima, média e maxima de cada ano, nos
ultimos 5 (cinco) anos; cotagdo minima, média e méaxima de cada trimestre, nos Ultimos 2 anos; e cotacéo
minima, média e maxima de cada més, nos Ultimos 6 meses; informando ainda, caso tenha ocorrido
aumento de capital ou distribuicdo de dividendos no periodo, a época em que foram iniciadas as

negociacdes “ex-direitos”.

1.2.2  Justificativa do ofertante para a alienacdo das acOes e para a fixacdo do preco das acdes a
serem distribuidas;

1.2.3  Cronograma das etapas da oferta, destacando, no minimo:

1.2.3.1 as datas previstas para o inicio e o término/resultado da oferta, a possibilidade de sua
suspensdo ou a sua prorrogacdo, conforme o caso, ou, ainda, na hipétese de ndo serem conhecidas, a
forma como serdo anunciadas tais datas, bem como a forma como sera dada divulgacdo a quaisquer
anuncios relacionados a oferta; e

1.2.3.2 os prazos, condi¢bes e forma para: (i) manifestaches de aceitacdo dos investidores
interessados e de revogacdo da aceitacdo, (ii) integralizacdo e entrega de respectivos certificados,
conforme o caso, (iii) posterior alienacdo dos valores mobilidrios adquiridos pelo lider em decorréncia da
prestacdo de garantia, (iv) pagamento e financiamento, se for o caso, (v) entrega dos certificados dos
valores mobiliarios ou titulos maltiplos ou das cautelas que as representem, (vi) devolugédo e reembolso
aos investidores, se for o caso, e (vii) quaisquer outras datas relativas a oferta publica de interesse para 0s
investidores ou ao mercado em geral .
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1.2.4  Diluicdo: elaborar descricdo comparativa do preco de distribuicdo com o preco pago por
administradores, controladores, ofertante ou detentores de opg¢bes em aquisicdes de a¢bes nos Ultimos
cinco anos;

1.2.5 Informacdo sobre eventual destinacdo da oferta publica ou partes da oferta publica a

investidores especificos e a “tipo de Investidor”;

1.2.6  Restricdes a Acionistas: Informar se ha acionistas sujeitos a restricbes de venda de agdes,
discriminando-os e detalhando tais restricoes; e

1.2.7  Declaracdo de inadequacédo do investimento para tipos de investidores, caso o investimento
seja inadequado para determinados tipos de investidores, especifica-los, declarando, em destaque, tal
inadequacao.

1.3 CONTRATO DE DISTRIBUICAO DAS ACOES

1.3.1  Especificar as condi¢Bes do contrato de distribuicdo no que concerne a colocacdo das a¢des
junto ao publico e eventual garantia prestada pelo lider e consorciados, especificando a quota de cada um,
se for o caso;

1.3.2  Relagdes do ofertante e da empresa emissora com o lider da distribuicdo e coordenadores
participantes do consorcio de distribuicdo, tais como empréstimos, investimentos e outras relagdes
eventualmente existentes, inclusive com institui¢des financeiras que tenham relacGes societarias com 0s
consorciados;

1.3.3  Demonstrativo do Custo da Distribui¢do - informar:

1.3.3.1 aporcentagem em relagcdo ao preco unitario de distribuicéo;

1.3.3.2 a Comissao de Coordenacdo;

1.3.3.3 a Comisséo de Colocacéo;

1.3.3.4 a Comissdo de Garantia de Distribuicao;

1.3.3.5 Outras Comissdes (especificar);
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1.3.3.6 0 Custo Unitério de Distribuicéo;
1.3.3.7 as Despesas decorrentes do Registro; e
1.3.3.8 outros custos relacionados.

1.4 CONTRATO DE GARANTIA DE LIQUIDEZ, DE ESTABILIZACAO DE PRECO E/OU
CONTRATO DE OPCAO DE COLOCACAO DE LOTE SUPLEMENTAR: Caso tenham sido firmados,
informar suas principais caracteristicas, em conformidade com as normas expedidas pela CVM.

2. FATORES DE RISCO

2.1 Expor, em ordem de relevancia, breve resumo dos principais fatores relacionados com a
distribuicdo, com as a¢Bes, com a emissora, com 0 setor da economia em que atua ou que passara a atuar,
com seus acionistas e com o ambiente macroeconémico que possam, de alguma forma, fundamentar
decisdo de investimento de potencial investidor. O local fisico e eletrénico em que estiver disponivel a
secdo de fatores de risco completa deve ser informado.

3. INFORMACOES RELATIVAS A COMPANHIA EMISSORA

Deve ser apresentado o local fisico e eletronico em que as informacdes do registro da companhia
emissora estdo disponiveis para consulta.

O ofertante, em conjunto com a instituicdo lider, deve indicar ao investidor objeto da oferta a leitura
atenta de determinadas informagfes do registro da companhia emissora das agdes que, em seu
julgamento, considera mais relevantes para a uma tomada de decisdo de investimento refletida e
consciente em relacdo a oferta.

Se houver material informativo de suporte a distribuicdo, o local fisico e eletrénico para consulta ao
mesmo deve também ser informado.

4. IDENTIFICACAO DE ADMINISTRADORES, CONSULTORES E AUDITORES
4.1 Nome, endereco comercial/eletronico e telefones de contato dos administradores Nome,

endereco comercial e telefones de contato dos administradores, que poderdo prestar esclarecimentos sobre
a oferta.
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4.2 Nome, endereco comercial/eletronico e telefones dos consultores (bancérios, legais, etc.)
envolvidos na oferta e responsaveis por fatos ou documentos citados no edital.

4.3 Nome, endereco comercial/eletronico e telefones dos auditores responsaveis por auditar as
demonstragdes financeiras dos 3 (trés) ultimos exercicios sociais.

4.4 Declaracdo do ofertante e da instituicdo lider, atestando a veracidade das informacdes
contidas no edital.

S. OUTROS DOCUMENTOS E INFORMACOES QUE A CVM JULGAR NECESSARIOS.

51 Declaragdo da Bolsa de Valores da aprovacao do edital.

e Item 5.1 com redacdo dada pela Instrucdo CVM n° 482, de 5 de abril de 2010.
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e Anexo revogado pela Instrugcdo CVM n° 588, de 13 de julho de 2017.
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Anexo X com redacao dada pela Instrucdo CVM N° 546, de 3 de fevereiro de 2014
ANEXO X

INFORMAGCOES SOBRE O PROGRAMA DE
DISTRIBUICAO CONTINUA
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Descrever em relagdo a cada um dos titulos incluidos no Programa de Distribuicdo Continua:

a.  principais caracteristicas

b.  remuneracdo ou critérios para sua determinagéo

c. quantidade a ser ofertada na emisséo

d. valor total estimado das emissdes

e.  cronograma esperado da emissdo

f.  restri¢bes a circulacao, se houver

g.  vencimento ou critérios para sua determinacao

h.  eventuais restricbes impostas ao emissor em relagéo:

I. a distribuicdo de dividendos

ii. a alienacdo de determinados ativos

iii.  acontratacdo de novas dividas

iv. a emissdo de novos valores mobiliarios

I. condicGes para alteragdo dos direitos assegurados por tais titulos

J.  outras caracteristicas relevantes, tais como eventuais clausulas de suspensao do
pagamento da remuneragdo estipulada ou clausulas de extingdo do direito de
crédito representado pela Letra Financeira

k.  indicar os mercados nos quais os titulos s&o admitidos a negociacdo

I.  canais de distribui¢do dos titulos

111
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m. eventuais condi¢Oes a que as ofertas estejam sujeitas

n.  fornecer outras informagdes que o emissor julgue relevantes

0.  cddigo ISIN, se houver

p. valor total da emissao

g. eventuais garantias ou clausula de subordinacao aos credores quirografarios

r.  datas e precos de exercicio de eventuais op¢des de recompra pela instituicao
emissora ou de revenda para a instituicdo emissora e, se previsto no titulo, de
que forma ha modificacdo do encargo financeiro da letra financeira caso nédo
exercida a opgéo?

1 As opgdes devem ser idénticas para uma mesma série de letras financeiras
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Anexo acrescentado pela Instrugdo CVM n° 533, de 24 de abril de 2013

ANEXO XI

RELATORIO DE OPERACOES COM VALORES MOBILIARIOS

Devem ser informadas todas as operacdes objeto de excecdo prevista no art. 48, inciso Il,
discriminando:

6.1

6.2

6.3

6.4

6.5

6.6

6.7

6.8

o valor mobiliario, com sua espécie e classe, se for o caso;

0 mercado no qual a operacgéo foi contratada e liquidada;

a data da operacéo;

0 tipo de operacdo (compra ou venda);

se a operacdo foi realizada em carteira de instituicGes intermediarias, suas controladas,
controladoras e sociedades sob 0 mesmo controle ou se foi realizada em carteira de terceiros;

a modalidade da operacdo, de acordo com 0s seguintes critérios:

execucdo de plano de estabilizagéo;

alienacdo total ou parcial de lote de valores mobiliarios objeto de garantia firme;

negociacédo por conta e ordem de terceiros;

operagOes claramente destinadas a acompanhar indice;

operacdes destinadas a proteger posi¢des assumidas em derivativos contratados com terceiros;

operacdes realizadas como formador de mercado;

administracdo discricionaria de carteira de terceiros;

aquisicdo de valores mobiliarios solicitada por clientes com o fim de prover liquidez;
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6.9

6.10

6.11

6.12

alienacdo total ou parcial de lote de valores mobiliarios adquirido em operacéo permitida pelo

art. 48, inciso 11, alinea “h”;

operacOes decorrentes de estratégias de arbitragem permitidas pelo art. 48, inciso 1l, alinea

(13420

1,

operacdes decorrentes de empréstimos de valores mobiliarios, de exercicio de opc¢des de
compra ou venda por terceiros ou de contratos de compra e venda a termo.

outras (especificar).

a quantidade de valores mobiliarios negociados;

o valor unitario pelo qual o valor mobiliario foi negociado.



