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Plano de Recuperacao judicial

» O plano deve ser apresentado no prazo de 60 dias do deferimento da recuperacdo
judicial:

> Apenas o devedor tem legitimidade para apresentar o plano de recuperacdo:

“Art. 53. O plano de recuperacado serd apresentado pelo devedor em juizo no prazo
improrrogdvel de 60 (sessenta) dias da publicagcdo da decisdo que deferir o
processamento da recuperacao judicial, sob pena de convolagao em faléncia, e
deverd conter:”
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Meios de Recuperacao

> O art. 50 prevé as possiveis formas de recuperacdo:

“I - concessao de prazos e condigcoes especiais para pagamento das obrigagoes
vencidas ou vincendas;

Il — cisao, incorporacado, fusado ou transformag¢ao de sociedade, constituicao de
subsididria integral, ou cessdo de cotas ou agoes, respeitados os direitos dos
socios, nos termos da legislagdo vigente;

IIl - alteragcao do controle societdario;
IV - substituicdo total ou parcial dos administradores do devedor ou modificagcao
de seus orgaos administrativos;

V - concessao aos credores de direito de eleicdo em separado de
administradores e de poder de veto em relagdo as matérias que o plano
especificar;
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VI — aumento do capital social;

VIl — trespasse ou arrendamento de estabelecimento, inclusive a sociedade constituida pelos
proprios empregados;

VIl - redugdo salarial, compensacao de horarios e redu¢ao da jornada, mediante acordo ou
convengao coletiva;

IX — dagao em pagamento ou novagao de dividas do passivo, com ou sem constituicio de
garantia propria ou de terceiro;

X — constituicao de sociedade de credores;

Xl - venda parcial dos bens;
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Xll - equalizagdo de encargos financeiros relativos a débitos de qualquer
natureza, tendo como termo inicial a data da distribvicdo do pedido de
recuperacdo judicial, aplicando-se inclusive aos contratos de crédito rural, sem
prejuizo do disposto em legislagdo especifica;

XIlll - usufruto da empresa;
XIV - administragcao compartilhada;
XV - emissdo de valores mobilidrios;

XVI - constituicdo de sociedade de propdsito especifico para adjudicar, em
pagamento dos créditos, os ativos do devedor.”
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Meios de Recuperacao

» Caso o plano preveja a adlienacdo de bem que estava onerado (garantia real), o credor
titular da garantia deve aprovar a supressdo ou substituicdo:

“Art. 50. § 1° Na dalienagcdo de bem objeto de garantia real, a supressao da
garantia ou sua substituicdo somente serao admitidas mediante aprovacao
expressa do credor titular da respectiva garantia”

> Créditos em moeda estrangeira conservam a variagcdo cambial como pardmetro de
indexacdo, salvo se houver previsdo expressa no plano e concorddncia expressa do
credor fitular do crédito ( art. 50,8 2°).
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Pagamento credores trabalhistas

“Art. 54. O plano de recuperacdo judicial nGo poderd prever prazo superior a 1
(um) ano para pagamento dos créditos derivados da legislagdo do trabalho ou
decorrentes de acidentes de trabalho vencidos até a data do pedido de
recuperacdo judicial.

Paragrafo Unico. O plano ndo poderd, ainda, prever prazo superior a 30 (trinta)
dias para o pagamento, até o limite de 5 (cinco) saldrios-minimos por
trabalhador, dos créditos de natureza estritamente salarial vencidos nos 3 (trés)
meses anteriores ao pedido de recuperacado judicial.”



Faculdade de Direito
Universidade de 540 Paulo

Objecao ao plano

»Qualquer credor poderd apresentar objecdo ao plano de recuperacdo no prazo de 30
dias da publicacdo do edital contendo a relacdo de credores apresentada pelo
administrador (art. 7°,8 2°) ou do edital comunicando a apresentacdo do plano (art. 53) —
Art. 55 da Lei 11.101;

»Contagem do prazo: “Art. 55. Pardagrafo Unico. Caso, na data da publicagdo da relagdo
de que trata o caput deste artigo, nao tenha sido publicado o aviso previsto no art. 53,
paragrafo Unico, desta Lei, contar-se-a da publicagdo deste o prazo para as objegoes.”

»Havendo objecdo de qualguer um dos credores, o juiz convocard assembleia de
credores (art. 56)
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Alienacao de ativos

> DL 7661/45 — grande inseguranca na venda de ativos —risco de sucessdo nas obrigacoes
do devedor;

» Consequeéncias: inexisténcia de operacdes de aquisicdo de ativos ou operacdes com
grande desdagio aplicado pelo investidor (precificacdo do risco);

> A Lei 11.101/2005 - reconhecimento da importdncia da preservacdo da empresa vidvel
e a continuidade da atividade empresarial (art. 47) e maximizacdo dos ativos.

> A preservacdo da atividade empresarial vidvel — seja na mdos dos socios, seja sob o
confrole de novos empresdrios mediante alienacdo de negodcios;
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Alienacao de ativos

» O art. 50 traz enfre os meios de recuperacdo duas formas de alienacdo de aftivos:
trespasse do estabelecimento e venda parcial de bens.

> Art. 60 da Lei - venda das Unidades Produtivas Isoladas (UPIs)

“Art. 60. Se o plano de recuperac¢ao judicial aprovado envolver alienagao judicial
de filiais ou de unidades produtivas isoladas do devedor, o juiz ordenara a sua
realizacdo, observado o disposto no art. 142 desta Lei.”

> Modalidade — observancia do art. 142 da Lei que, por sua vez, estabelece os métodos
cldssicos de competicdo para alienacdo de bens em procedimentos falimentares (i)
envelopes fechados, (ii) leildo ou (iii)pregdo.
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Alienacao de ativos

» Efeitos da vendas da UPI — inexisténcia de dnus e sucessdo empresarial:

“Art. 60. (...) Paragrafo Unico. O objeto da alienagdo estara livre de qualquer 6nus
e ndo haverd sucessdo do arrematante nas obrigagcoes do devedor, inclusive as
de natureza tributdria, observado o disposto no § 1° do art. 141 desta Lei.”

» Mas o que poderia ser definido como UPI2 Auséncia de definicdo legal - Pode
compreender todos ou parte significativa dos ativos da recuperanda?
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Alienacao de ativos

» UPI como sinbnimo de parcela do estabelecimento empresarial ou de complexo bens
imprescindiveis para o desenvolvimento da atividade pelo empresdrio, como ensina
Eduardo Munhoz:

“Dai se pode extrair a primeira conclusdo quanto ao sentido e ao alcance de filial
e unidade produtiva isolada, para o fim de afastar a sucessdo tributdria na
alienacdo ocorrida em processo de recuperacdo judicial: o bem objeto da
alienagdo judicial ndo pode ser singular ou isolado, mas é preciso que se trate de
um conjunto (complexo) de bens, organizados de forma a permitir a exploragao de
uma determinada atividade econémica organizada para a produgdo ou
circulagao de bens ou servigos. E preciso que aos bens objeto da alienagao esteja
ligada uma atividade empresarial que possa continuar a ser desenvolvida, a partir
da exploragcdo desses mesmos bens, pelo arrematante. E o exercicio de uma
determinada atividade empresarial que une 0s elementos que intfegram ©
estabelecimento.” (Eduardo Secchi Minhoz. In: Francisco Satiro de Souza Junior;
Sergio A. de Moraes Pitombo (coord). SGo Paulo: Editora Revista dos Tribunais, 2007)
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Alienacao de ativos

» Luiz Fernando Valente de Paiva e Giuliano Colombo defende que o
conceito de UPI deveria ser abrangente e compreenderia qualquer
ativo do devedor, podendo ser definido como qualquer todo e
qualquer conjunto de bens e/ou ativos “tangiveis ou intangiveis, moéveis
ou imoveis, representativos ou Uteis a exploragcdo de uma atividade
empresarial, incluindo acoes, direitos, contratos, bens moveis ou
imdveis e filiais” (Venda de ativos na recuperacdo judicial: evolucdo,
desafios e oportunidades. In: Luis Vasco Elias. 10 anos da Lei de
Recuperacdo de Empresas e Faléncias: reflexdes sobre a
reestruturacdo empresarial no Brasil, p. 273. Sao Paulo: Quartier Lafin,
2015)



Faculdade de Direito
Universidade de 540 Paulo

Alienacao de ativos

> A dlienacdo dos ativos poderd ocorrer de outra maneira além das modalidades
previstas no art. 142 da LRFe

> Aplicacdo ao processo judicial, por analogia, as disposicoes dos arts. 144 e 145 da LRF
(Capitulo — Realizacdo do Ativo na Faléncia)?2

“Art. 144. Havendo motivos justificados, o juiz poderd autorizar, mediante
requerimento fundamentado do administrador judicial ou do Comité, modalidades de
alienacgao judicial diversas das previstas no art. 142 desta Lei.

Art. 145. O juiz homologard qualquer outra modalidade de realizagao do ativo, desde
que aprovada pela assembleia-geral de credores, inclusive com a constituicao de
sociedade de credores ou dos empregados do proprio devedor, com a participagdo,
se necessdria, dos atuais sécios ou de terceiros.”
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Alienacao de ativos

> Fabio Ulhoa Coelho defende que, na hipdtese de venda de unidades produtivas
isoladas por empresa em recuperacdo judicial, ndo € admitida a venda direta a terceiro,
mesmo que exista a aprovacdo de todos os credores e do devedor, devendo a
alienacdo ocorrer necessariamente por leildo, propostas ou pregdo:

“Se o plano de recuperacao judicial aprovado pela Assembleia estabelece, como uma das
medidas destinadas a reorganizagdo da empresa em crise, a venda de filial ou unidade produtiva
isolada, determina a lei que isso se realize na mesma forma prevista para a realizagao ordindria do
ativo de falidos. Em outros termos, a venda serd obrigatoriamente feita mediante hasta publica
(leilao, proposta ou pregao). Nao pode o plano estabelecer - mesmo que com isso consintam
todos os credores e o devedor - a venda direta a terceiro nele identificado. A obrigatoriedade da
hasta visa otimizar o prosseguimento e assegurar a recuperagcao da empresa em crise.” (COELHO,
Fabio Ulhoa. Comentdrios a Lei de Faléncias e de recuperacdo de empresas. 8° edicdo, Sdo Paulo:
Ed. Saraiva, 2011. p. 250)
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Alienacao de ativos

» O TJSP reconhece a necessidade de aplicacdo do disposto no artigo 142 ((TJSP Al n° 0253722-
82.2011.8.26.0000, C&mara Reservada 4 Faléncia e Recuperacdo, Rel. Des. Pereira Calcas, j.
22.11.2011):

“Agravo de instrumento. Recuperacdo judicial. Pedido de alvard para alienacdo de imdvel,
com dispensa de apresentacdo de CND. Alienagcao de unidade produtiva que deve
necessariamente ser realizada por hasta pUblica, na modalidade de leildo, por lances orais;
propostas fechadas; ou pregdao, a fim de garantir o melhor lance e, assim, salvaguardar o
interesse dos credores. Arts. 144 e 145 da Lei n° 11.101/05, que, a principio, ndo se aplicam ao
instituto da recuperagdo judicial, mas tdo-somente a readlizacdo de bens da massa falida.
Inteligéncia dos arts. 60 e 142 daquele diploma. A necessidade de apresentacdo de certiddo
advém da lei, ndo cabendo ao Judicidrio dispensd-la, a fim de tfambém salvaguardar interesse
de todos os credores da recuperanda. Decisao mantida. Agravo nao provido. (...)
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Alienacao de ativos

Durante a recuperacado judicial, a alienacdo de bens da recuperanda deve respeitar o disposto no art. 60 ou
66 da Lei n° 11.101/05, caso se trate, respectivamente, de tfransferéncia de unidade produtiva ou de bens do
ativo da empresa. A partir das razoes suscitadas pela recorrente, que afirma pretender adquirir o imovel
denominado "Unidade I" e todo o seu acervo (fl. 06), verifica-se que os autos tratam de alienacdo de unidade
produtiva. Nos termos do artigo 60 da Lei n® 11.101/05, o magistrado poderd determinar a venda de unidades
produtivas isoladas, desde que observado o procedimento de hasta publica, previsto no art. 142 daquela
mesma lei. E bem verdade que os artigos 144 e 145 da Lei de Recuperacdes e Faléncias preveem alternativas
de alienacdo de ativos, cabendo ao magistrado simplesmente homologar a modalidade de realizacdo do
ativo, caso a assembleia geral de credores tenha previamente manifestado sua concorddncia com a
transacdo. Contudo, os artigos supramencionados tratam da realizacdo de ativos da massa falida, e ndo da
venda de bens de empresas em recuperacdo judicial, hipdtese esta que, consoante acima observado, é
especificamente regulada pelos artigos 60 e 66 da Lei n° 11.101/05.A despeito de ser bastante discutivel a
aplicabilidade dos artigos 144 e 145 da Lei n 11.101/05 as recuperagoes judiciais, tendo em vista que o artigo
60 daquela lei menciona que a alienagdo de unidades produtivas de empresas em recupera¢ao judicial
seguird especificamente o rito previsto no artigo 142 (i.e., leildo por lances orais, propostas fechadas e
pregdo),nada mencionando acerca da eventual incidéncia dos mecanismos alternativos de realizagao de
ativos previstos nos artigos 144 e 145 ao instituto da recuperagao judicial, os autos demonstram estar ausentes
0s requisitos previstos naqueles artigos.”
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Alienacao de ativos

» O Tribunal de Justica do Rio de Janeiro jG reconheceu a possibilidade de venda direta de
unidade produtiva isolada, levando-se em conta a aprovacdo da alienacdo por ampla
maioria dos credores:

“VI) Conquanto, em sede falimentar, a lei expressamente admita, além das modalidades
ordindrias de dlienagdo do ativo (leildo, propostas fechadas e pregdo), “qualquer outra
modalidade de realizagcdo do ativo, desde que aprovada pela assembleia-geral de credores”
(arts. 142 e 145, Lei 11.101/2005), o procedimento da recuperacao judicial, na literalidade,
consente apenas com a realizagcdo de hasta publica. Afinal, “a obrigatoriedade da hasta visa a
otimizar o procedimento e assegurar a recuperagcao da empresa em crise”. Doutrina. VII) Regra
que, todavia, merece temperamento pontual a luz das peculiaridades excepcionais dos casos
concretos e da exegese sistemdtica da lei de regéncia e do espirito do instituto da recuperacao
de empresas.” (TJRJ, Al n° 0014130-68.2015.8.19.0000, 12° Cé&mara Civel, Rel. Des. Elisabete Filizzola,
]. 10.6.2015)

> Nestes casos, seria possivel discutir os dnus e a sucessdo empresarial?
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Alienacao de ativos

Art. 66 da LRF: venda ou oneracdo do bens do ativo permanente apds pedido de
recuperacao.

“Art. 66. Apds a distribuicdo do pedido de recuperacdo judicial, o devedor ndo poderd
alienar ou onerar bens ou direitos de seu ativo permanente, salvo evidente utilidade
reconhecida pelo juiz, depois de ouvido o Comité, com excecdo daqgueles previamente
relacionados no plano de recuperacdo judicial.”

Desnecessidade de autorizacdo judicial para bens relacionados no plano de recuperacdo
(identificados);

Desnecessidade de autorizacdo judicial para bens ndo integrantes do ativo permanente —
possibilitar o exercicio rotineiro da atividade empresarial;

A imposicdo de autorizacdo judicial para alienacdo/oneracdo de bens do ativo permanente
- evitar que a empresa em recuperacdo aproveite-se desse periodo para dilapidar seu
pafrimdnio em prejuizo dos credores;
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Alienacao de ativos

» Quais as consequéncias de dlienacdo/oneracdo de bens do ativo permanente sem
autorizacdo judicial?

- 0 art. 149 DL 7661/45 — estabelecia que eram ineficazes, mas a LRF ndo tem
correspondéncia( o art. 129 LRF ndo tem essa hipotese);

- art. 166, Il, CC — nulidade do negdcio juridico conftrdrio a lei?

» O afastamento da sucessdo na venda UPI tem previsdo expressa, mas a venda do ativo
permanente ndo. Haveria protecdo em relacdo a sucessdo na hipdtese do art. 66¢
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Alienacao de ativos

Newton de Lucca e Renata Mota M. M. Dezem entendem que € necessdrio interpretar de
maneira teleoldégica o artigo 60 da Lei 11.101/05, aplicando a blindagem da sucessdo
também & alienacdo de ativos em geral:

YA proposito, para a recuperacdo judicial aplica-se a regra do arfigo 60 ja referido,
exclusivamente quando envolver alienacdo judicial de filiais ou unidades produtivas isoladas
do devedor, sendo que a justificativa para tal previsdo j& foi analisada, ou seja, trata-se da
importancia de garantir a manutencdo da empresa, entendida como atividade econdmica
em si mesma considerada e, por consequéncia, a preservacdo do emprego dos
trabalhadores. Portanto, embora a intepretacdo literal ndo permita duividas sobre as
distincdes acima mencionadas, o certo € que, na prdtica, mostra-se insuficiente para
atender as necessidades da empresa em crise. A exceg¢ao a regra da sucessdo, se estendida
a todos os ativos da empresa em recuperac¢ao judicial, poderia proporcionar a superagao do
estado de crise de forma muito mais segura. Ao contrdrio desse raciocinio, poder-se-ia
questionar o fato de que aregra € a sucessdo e por se fratar de excecodes, as disposicoes dos
artigos 60 e 141, ll da Lei. 11.101/05, ndo dariam margem a interpretacdo extensiva. |...)



Faculdade de Direito
Universidade de 540 Paulo

Alienacao de ativos

A premissa estd correta: a excecdo ndo pode ser aplicada extensivamente, quando
ausente previsdo expressa que a autorize. Ocorre que, no caso especifico, nao se trata de
interpretacdo extensiva, mas teleoloégica. Ndo faz sentido excluir a venda de ativos, que
nao exclusivamente de filiais ou unidades produtivas isoladas, realizadas na recuperacao
judicial, da aplicagcdo da regra expressa no artigo 141, Il da Lei n. 11.101/05, que prevé a
auséncia de sucessdo do adquirente de ativos, sem restringi-los a determinada espécie. A
mengao expressa e separa do artigo 60, pardgrafo Unico, parece ter muito mais o escopo
de reforco e incentivo a venda de filiais e unidades produtivas isoladas do que,
propriamente, o de restringir a nao sucessao na recuperac¢ao judicial exclusivamente a
essas espécies de alienacdo.”
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Alienacao de ativos

> O TJSP também j& reconheceu que para ser afastada a sucessdo, a alienacdo do ativo que

ndo € UPI, deveria ser realizada nos moldes do artigo 142 da Lei 11.101/05:
«"O problema, mais uma vez se repete, € que a dalienacdo de ativos imobilizados e
permanentes da recuperanda, nos termos da Lei n°® 11.101/05 (LFR), deve seguir o que

dispoem os seus artigos 60 e 142, normas cogentes, que ndo podem ser afastadas pela
vontade das partes. Alids, essa a razdo pela qual o plano de recuperacdo aprovado em
assembleia autoriza a alienacdo de determinados ativos, mas silencia quanto a forma a ser
adotada. A forma e os procedimentos da alienacdo (arts. 60 e 142 da LRF) sGo de ordem
publica, de tal modo o seu afastamento convencional seria nulo e impugndvel por
credores, ou mesmo reconhecido ex officio pelo Juiz. (...)." (TJSP, Agravo de Instrumento n°.
0151283-56.2012.8.26.0000, 1* Cadmara Reservada de Direito Empresarial, Des. Rel. Francisco
Loureiro, j. 23.4.2013)
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Alienacao de ativos

» A auséncia de sucessdo na alienacdo dos ativos na faléncia:

“Art. 141. Na alienagao conjunta ou separada de ativos, inclusive da empresa ou de suas filiais,
promovida sob qualguer das modalidades de que trata este artigo:

| — todos os credores, observada a ordem de preferéncia definida no art. 83 desta Lei, sub-rogam-
se no produto da realizacdo do ativo;

Il — o objeto da alienagdo estara livre de qualquer 6nus e ndo haverd sucessdo do arrematante
nas obrigacoes do devedor, inclusive as de natureza tributaria, as derivadas da legislagdo do
trabalho e as decorrentes de acidentes de trabalho.

8 10 O disposto no inciso Il do caput deste artigo ndo se aplica quando o arrematante for: | —
socio da sociedade falida, ou sociedade controlada pelo falido; Il — parente, em linha reta ou
colateral até o 40 (quarto) grau, consanguineo ou afim, do falido ou de sdécio da sociedade
falida; ou Il - identificado como agente do falido com o objetivo de fraudar a sucessdo.

8 20 Empregados do devedor confratados pelo arrematante serdo admitidos mediante novos
contratos de trabalho e o arrematante ndo responde por obrigacdes decorrentes do contrato
anterior.”
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Financiamento da empresa em crise (DIP Financing)

> IMPORTANCIA
sfornecimento de capital e servicos para necessidade imediatas da recuperanda;
=entraves relativos a outras formas de capitalizacdo (equity — aumento de capital);
ssinalizacdo da crenca na recuperacdo e viabilidade da empresa;

=aumento de confianca pelos demais credores.
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Financiamento da empresa em crise

» A concessdo de CREDITO é essencial & recuperacdo da atividade empresarial, pois a
empresa em crise dificilmente possui capital de giro disponivel.

» Quais os incentivos para financiar uma empresa em recuperacdo judiciale

=Qutorgas de garantia aos financiamentos novos (art. 66 LRF) — burocracia e demora
=Extraconcursalidade do crédito concedido durante a RJ (art. 67 LRF) —incentivo?e

“Art. 67. Os créditos decorrentes de obrigacdes confraidas pelo devedor durante a
recuperacdo judicial, inclusive aqueles relativos a despesas com fornecedores de bens ou
servicos e contfratos de mutuo, serao considerados extraconcursais, em caso de decretagdo
de falénciaq, respeitada, no que couber, a ordem estabelecida no art. 83 desta Lei.”
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Financiamento da empresa em crise

» Quais os incentivos para financiar uma empresa em recuperacdo judiciale

=»Qutorgas de garantia aos financiamentos novos (art. 66 LRF)
»Extraconcursalidade do crédito concedido durante a RJ (art. 67 LRF)

“Art. 67. Os créditos decorrentes de obrigacdes contraidas pelo devedor durante a
recuperacao judicial, inclusive aqueles relativos a despesas com fornecedores de bens ou
servicos e contratos de mutuo, serao considerados exiraconcursais, em caso de decretagado
de falénciaq, respeitada, no que couber, a ordem estabelecida no art. 83 desta Lei.

Paragrafo Unico. Os créditos quirografdrios sujeitos a recuperacdo judicial pertencentes a
fornecedores de bens ou servicos que continuarem a prové-los normalmente apds o pedido
de recuperacdo judicial terdo privileégio geral de recebimento em caso de decretacdo de
faléncia, no limite do valor dos bens ou servicos fornecidos durante o periodo da
recuperacao.”
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Financiamento da empresa em crise

Art. 84:
| - remuneracoes devidas ao administrador judicial e seus auxiliares, e créditos derivados da

legislacdo do frabalho ou decorrentes de acidentes de trabalho relativos a servicos
prestados apods a decretacdo da falénciao;

Il — quantias fornecidas a massa pelos credores;

Il — despesas com arrecadacdo, administracdo, realizacdo do ativo e distribuicdo do seu
produto, bem como custas do processo de faléncia;

IV — custas judiciais relativas as acdes e execucdes em que a massa falida tenha sido
vencida;

V - obrigacoes resultantes de atos juridicos vdlidos praticados durante a recuperagdo
judicial, nos termos do art. 67 desta Lei [...]
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Financiamento da empresa em crise

» Extraconcursalidade do crédito (art. 84) — € suficiente?

= privileégio sobre os créditos sujeitos a recuperacdo judicial
= eficacia do privileégio apenas em hipdtese de faléncia
= ndo hd “priocridade” no curso da recuperacdo judicial

» guséncia de sancoes especificas para o inadimplemento de tais financiamentos
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Financiamento da empresa em crise

» Outras solucdoes encontradas pelos devedores: credor colaborador na recuperacdo e
prioridade no recebimento na recuperacdo

“Agravo de Instrumento Recuperacdo Judicial - Homologacdo do Plano de
Recuperacdo — Tratamento diferenciado entre credores da mesma classe — Possibilidade
no caso concreto. A principio, ndo hd, em tese, vedacdo de tratamento diferenciado aos
credores que se sujeitem a continuar dando crédito ao devedor numa fase critica como
a que incorre a empresa sob o regime da recuperacdo judicial. Agravo desprovido.”
(Relator(a): Lino Machado; Comarca: Tieté; Data do julgamento: 01/03/2011; Data de
registro: 16/03/2011; Outros nimeros: 990100442783)
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> Possiveis principais razdes para o DIP Financing ainda ndo ser amplamente realizado no Brasil:

» Dificuldades na constituicGo de garantfias em contrapartida d concessdo do dinheiro
Novo.

» Resolucdo 2682/1999 do CMN: instituicdes financeiras devem classificar o crédito para
empresas em recuperacdo como “H" (pior classificacdo possivel) — o que implica na
necessidade de 100% de provisionamento do valor do crédito concedido pelos bancos;

» Beneficios previstos ao credor financeiro apenas poderem ser aproveitados em um cendrio
de faléncia (e ndo na propria recuperacdo judicial), cf. art. 67 da Lei 11.101/05;



