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Tarefa para
proxima
aula —
pesquisar
sobre
aspectos
polémicos
do hedge
accounting
da
Petrobras

Caso 1 - Contabilidade de Hedge

“Rio de Janeiro, 10 de julho de 2013 - Petréleo Brasileiro S.A. — A Petrobras comunica
que em meados de maio Gltimo passou a aplicar as suas exportagoes a pratica con-
tabil conhecida por Contabilidade de Hedge.

Essa pratica, regulada no Brasil pelo pronunciamento contabil CPC38 — Instrumentos

Financeiros: Reconhecimento e Mensuragao, permite que empresas reduzam impac-
tos provocados por variagbes cambiais em seus resultados periddicos, desde que

gerem fluxos de caixa futuros em moeda de outro pais que se equivalham e tenham

sentidos opostos.
No caso da Petrobras, esse mecanismo contempla, inicialmente, cerca de 70
das dividas liquidas expostas a variagao cambial, protegendo cerca de 20% das ex-

portagoes, por um periodo de sete anos.

Com a aplicagao da Contabilidade de Hedge, os ganhos ou perdas oriundos das divi-
das em délares norte-americanos, provocados por variagdes cambiais, somente afe-
tardo o resultado da Companhia na medida em que as exportagdes forem realizadas.
Até que essas exportagoes sejam realizadas, as referidas variagdes serdo acumula-

das em conta do patrimonio liquido.
A aplicacao dessa pratica permite que 0s resultados contabeis da Companhia sejam
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melhor alinhados a sua realidade econdémica e operacional.” i
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70% das dividas
liquida expostas a
variacao cambial

instrumento

Ganhos e perdas
com variacoes
cambiais

% 20% exportacoes

objeto

PL

Quando vao para Realizacao das
resultado? exportacoes




Demonstracdo de Resultado w PETROBRAS

Exercicios findos em 31 de dezembro (em milhdes de reais, exceto se indicado de outra forma)

Consolidado Controladora
Mota 2015 2014 2015 2014
Receita de vendas 24 321.638 337.260 231.023 269.568
Custo dos produtos e servicos vendidos (223.062) (256.823) (174.717) (208.174)
Lucro bruto 9B8.576 80437 76.306 61.394
Receitas (despesas)
Vendas (15.893) (15.974) (15.130) (17.430)
Gerais e administrativas (11.031) (11.223) (7.561) (7.983)
Custos exploratdrios para extracdo de petroleo e gas 15 (6.467) (7.135) (5.261) (6.720)
Custos com pesquisa e desenvolvimento tecnoldgico (2.024) (2.589) (2.017) (2.562)
Tributarias (9.238) (1.801) (7.730) (1.045)
Perda no valor de recuperacao de ativos - Impairment 14 (47.676) (44.636) (33.468) (34.814)
Baixa de gastos adicionais capitalizados indevidamente 3 (6.194) (4.788)
QOutras despesas, liguidas 25 (18.638) (12.207) (17.547) (15.436)
(110.967) (101.759) (88.708) (90.778)
Prejuizo antes do resultado financeiro, participacdes e impostos (12.291) (21.322) (12.402) (29.384)
Resultado financeiro liguido 27 (28.041) (3.900) (26.187) (3.737)
Receitas financeiras 4.867 4.634 3.303 3312
Despesas financeiras D RE (21.545) (9.255) (18.951) (5.804)
Variacdes monetérias e cambiais, liquidas (11.363) 721 (10.539) (1.245)

Resultado de participacoes em investidas 20 1 5 11 (797) 451 (4.294) 3.730

Participacao dos empregados nos lucros ou re5ultadnp ° P eed (1.045) (856)
Prejuizo antes dos impostos (41.229) (25.816) (42.883) (30.247)

[ ]
Imposto de renda e contribuicao social 3 5 b I 6.058 3882 8.047 8.555

Prejuizo do exercicio (35.171) (21.924) (34.836) (21.692)




Demonstracao de Resultados Abrangentes
Exercicios findos em 31 de dezembro (em milhdes de reais, exceto se indicado de outra forma)

W PETROBRAS

Consolidado Controladora
2015 2014 2015 2014
Prejuizo do exercicio (35.171) (21.924) (34.836) (21.692)
ltens que nao serao reclassificados para o rEEﬁRA [ P d
. reraas
Perdas atuariais com planos de beneficios definidos (202) (13.724) (208) (12.908)
Imposto diferido (53) 2.695 (2) 2.540
(255) (11.029) (210) (10.368)
ltens que poderao ser reclassificados para resultado: d e 6 8 b i
Resultados nao realizados com hedge de fluxo de caixa - exportacoes
Reconhecidos no patriménio liquido (68.739) (15.650) (60.712) (13.918)
Transferidos para o resultado 7.088 1.673 6.200 1.344
Imposto diferido 20.961 4752 18.534 4.275
(40.690) (9.225) (35.978) {8.299)
Resultados nao realizados com hedge de fluxo de caixa - demais operacoes
Reconhecidos no patriménio liquido 35 14
Transferidos para o resultado DRA_ZO_]_S 2
35 16
[ ] V 4 [ ]
Ajustes acumulados de conversao em investidas ”PrEJ u Izo 54 bl 24.545 4.721 25.826 4763
Equivaléncia patrimonial sobre outros resultados abrangentes em investidas (2.864) (647) (7.586) (2.218)
Qutros resultados abrangentes, total (19.229) (16.164) (19.948) (16.122)
Resultado abrangente total (54.400) (38.088) (54.784) (37.814)
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Aspectos polémicos e teste de
efetividade?



Caso Petrobras

Processo Administrativo CVM n2 RJ2013/7516
Reg. Col. n2 0599/2017

Rio de Janeiro, 11 de julho de 2017



Relacdes com Empresas Normas Contabeis
((ISEPH) ((ISNC”)

T

SEP pede para a area técnica SNC avaliar a pratica do
hedge da Petrobras

Refazimento

Superintendéncia de Superintendéncia de

Pedido de Jan Engstron*,
reconsideracao - Eliseu Martins e Revogacao do

Auditores Alexsandro refazimento
Independentes Broede]

Processo Administrativo CVM n RJ2013/7516 - Reg. Col. n? 0599/2017 *ex membro do IASB



Dos Fatos

* “Instrumento de hedge: instrumentos de divida denominados em dolar;

* Objeto de hedge: parte da receita de exportacao mensal de petroleo e
derivados;

* Natureza do risco coberto: variacao cambial;
* Tipo de relacao de hedge: fluxo de caixa.

* Inicialmente, previa-se cerca de 70% do total das dividas liquidas expostas a
variacao cambial, protegendo cerca de 20% das exportagoes, por um periodo
de 7 anos

Processo Administrativo CVM n2 RJ2013/7516 - Reg. Col. n2 0599/2017



DCs de 2015: nao
ha informacao
sobre o teste

Teste de efetividade

* testes retrospectivos de efetividade
* item 88 (b) do Pronunciamento Técnico CPC 38

* (b) Os resultados reais do hedge estao dento do intervalo de 80 a
125%. Por exemplo, se os resultados reais forem tais que a perda no
instrumento de hedge corresponder a $ 120 e o ganho nos
instrumentos de caixa corresponder a $ 100, a compensacado pode ser
medida por 120/100, que é 120%, ou por 100/120, que é 83%. Nesse
exemplo, supondo que o hedge satisfaz a condicao da alinea (a), a
entidade concluiria que o hedge tem sido altamente eficaz.

Processo Administrativo CVM n2 RJ2013/7516 - Reg. Col. n2 0599/2017



Avaliacao da area técnica - SNC [ pontos polémicos:
item 67 —91 do

* Importacoes liquidas Processo
* Import X export € um hedge natural
* Nao usar a divida como instrumento de hedge
* Se isso ocorrer, as importacoes futuras estarao descobertas

 Utilizacao de instrumento de divida antes do Hedge
* Divida nao contraida com objetivo primario de proteger as exportacoes

* Objetivo: Diferir as despesas cambiais de R$40,6 bi em 2015

* Prazo instrumento de hedge superior ao objeto de hedge (contra item 75 do
CPC 38)

Processo Administrativo CVM n2 RJ2013/7516 - Reg. Col. n2 0599/2017



Pontos polémicos:

Avaliacao da area técnica - SNC item 67 — 91 do

Processo

* Desighacoes e redesignacdes nao previstas na documentacao inicial

_ divila ) dvida g

exportacoes exportacoes
* Cancelamento de designacoes

Frustracoes nas
exportacoes

Deveriam ir para o

Variacoes cambiais resultado (item 101 CPC 38)

Processo Administrativo CVM n2 RJ2013/7516 - Reg. Col. n2 0599/2017



Decisado final: itens 187 — 250 do processo

* 192. Além do aspecto temporal, o relatorio ainda denota que a
opinidao da area técnica se altera substancialmente no transcorrer do
processo...

e 193. Essa dinamica do processo pode ser em parte justificada pela
curva de aprendizado da area técnica em relacao ao procedimento
adotado pela Petrobras

e Ler itens 187 — 250 do processo (documento no stoa)

Processo Administrativo CVM n2 RJ2013/7516 - Reg. Col. n2 0599/2017



nstrumento financeiro nao derivativo como
instrumento de hedge — € possivel?

70% das dividas
liquida expostas a % 20% exportacoes

variacao cambial

instrumento objeto

Em casos de risco de variacao cambial, pode-se desighar o componente de
cambio de um passivo ou ativo financeiro nao derivativo contabilizado
como custo amortizado como instrumento de hedge de uma exposicao de

risco de moeda estrangeira



Exercicio 15

Parte A



