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ferta de moeda. As decisdes tomadas pela FOMC (Comissao Federalld'e l\gfrcaddo' Albzrto) de altery, ¢
. ova1:reseda taxa de fundos federais também alteram a oferta mone;anta. eza f:)rlil Oas foz da mes
:foeda. Ou seja, tudo 0 mais mantido constante, a diminuigao ;io \;aiotlz‘lx : dzle e feder:isi;a;? o
fica que hd expansio na oferta de moeda, e o aumento do valor ca que

h4 retragdo na oferta de moeda. ®

' 25 instrumentos de politica de que dicnae -+ &
Teste Rapido Descreva como os bancos criam moeda. » Se o Fed quisesse usar todos oS trés ins p que dispge g -
diminuir a oferta de moeda, o que faria? 5

CONCLUSAO

Alguns anos atrds, um livro intitulado Secrets of the temple: how .the Federal Reserve runbs the cciuntry. (Seig'fffdos ’
do templo: como o Federal Reserve administra o pais) fez parte da hsta_ de best-sellers’ : ?Em ora nao }Ta]a diividag
quanto ao exagero do titulo, ele destacava o importante papel do sistema Tnonetano - r?ossa mda}_ _Seﬂlpre 3
que compramos ou vendemos alguma coisa, confiamos na convengao social extraordinariamente titil denQ .
minada “moeda”. Agora que sabemos o que é a moeda e o que determina sua oferta, podemos discygj 3

como as variagdes na quantidade de moeda afetam a economia. Comegaremos a tratar desse assunto ng
préximo capitulo.

RESUMO

¢ O termo moeda refere-se a ativos que as pessoas Comissdo Federal do Mercado Aberto, que se
usam regularmente para comprar bens e servigos.
¢ A moeda tem trés fungdes. Como meio de troca, é
0 item usado para realizar transagoes. Como uni-
dade de conta, proporciona uma maneira pela qual
pregos e outros valores econdmicos sdo registra-
dos. Como reserva de valor, proporciona uma

maneira de transferir poder de compra do presen-
te para o futuro,

* A moeda-mercadoria,

retne a cada seis semanas para tratar de mudangas
na politica monetaria. 3
* O Fed controla a oferta de moeda principalment&;"
por meio de operag¢des no mercado aberto: a com_»
pra de titulos do governo aumenta a oferta des
moeda, e a venda de titulos do governo reduza
oferta de moeda. O Fed também pode expandit ?
oferta de moeda reduzindo as reservas exigidas 0@
diminuindo a taxa de redesconto, e pode, assimg‘:,
contrair a oferta de moeda aumentando as reséts
vas exigidas ou aumentando a taxa de redescontos
* Quando os bancos emprestam parte de se
depdsitos, eles aumentam a quantidade dem oe::‘
da na economia. Por causa dessa influén¥ss
na determinagio da oferta de moeda, 0 Contr.o*
le que o Fed exerce sobre a oferta de m0®

COmMo 0 ouro, € uma moeda
qt_le tem valor intrinseco: teria valor mesmo que
nao fosse usada como moeda. A moeda de curso

forgado, como og dolares de Papel, é moeda sem

v i, - .
alor Intrinseco: n3o teria valor se nao fosse usada
€Omo moeda.

é imperfeito
, O banco C p : ‘
Unidos, ¢ responsavel pela rzntrla1 o5 Estados Nos dltimos anos, o Federal Reserve estabeled
sistema monetsrip norte BWamentacio do

-americano, O . politicas monetarias escolhendo um objetiV %
presﬁdent;: dci;reélfegte a taxa dos fundos federais, uma taxa de ]ur
S a OS Curto I e . p . OS en—

Congresso a cag qua- Prazo utilizada nos empréstimos €

© principal memp bancos. Ao alcangar o objetivo estabelecido
ol ajusta a oferta monetAria. ‘
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- CONCEITOS-
moeda, p. 616 ) 0s CHAVE

meio de troca, p. 616 -
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sistem .
a de reservas fraciondrias, taxa de fundos federais, p. 631

p. 624

QUESTOES PARA REVISAO

1. O que distingue a mo
eda de outros ati
da economia? ativos

6. Por que os bancos nio mantém reservas de
100%? Como a quantidade de reservas mantidas
pelos bancos se relaciona com a quantidade de
moeda que o sistema bancério cria?

7. O que é taxa de redesconto? O que acontece
com a oferta de moeda quando o Fed aumenta a
taxa de redesconto?

. O que sdo reservas exigidas? O que acontece
com a oferta de moeda quando o Fed aumenta
as reservas exigidas?

2. O que € moeda-mercadoria? O que é moeda de
curso forcado? Que tipo de moeda usamos?

3. O que séo depdsitos 3 vista e por que devem ser
incluidos no estoque de moeda?

4. Quem é responsavel pelos rumos da politica
monetdria nos Estados Unidos? Como esse 8
grupo é escolhido?

5. Se o Fed quiser aumentar a oferta de moeda por

meio de opera¢des no mercado aberto, o que
tera de fazer?

9. Por que o Fed néo pode ter um controle perfeito

sobre a oferta de moeda?

PROBLEMAS E APLICACOES

. Quais dos itens a seguir sdo moeda na economia
americana? Quais ndo sdo? Explique suas res-
postas, abordando cada uma das trés fungdes
da moeda.

a. Um centavo de dolar

b. Um peso mexicano

c. Uma pintura de Picasso
d. Um cartéo de crédito

. Quais caracteristicas de um ativo o tornam til

"
como meio de troca? E como reserva de valor?

. Visite o site do Federal Reserve Bank de St. Louis

(http://www.stlouisfed.gov) para obter mais
a dos distritos do

a nos Estados
vive. Onde
Bank de seu distrito?
possui dois bancos

informacdes. Encontre um map
Federal Reserve. Se vocé mor
Unidos, encontre O distrito em que
fica o Federal Reserve
(Crédito extra: Qual o Estado
do Federal Reserve?)

4. Seu tio liquidou um empréstimo de $ 100 do
Décimo Banco Nacional com um cheque de
$ 100 sobre seus depdsitos em conta corrente
mantida no mesmo banco. Use contas-T para
demonstrar o efeito dessa transagao sobre seu
tio e sobre o banco. A riqueza de seu tio mudou?
Explique.

5. O Banco BSB mantém $ 250 milhdes em dep6-
sitos e uma razao de reserva de 10%.

a. Mostre a conta-T para o BSB.

b. Agora suponha que o maior depositante do
panco retire $ 10 milhdes em dinheiro de sua
conta. Mostre a nova conta-T do BSB, caso
ele decida restaurar sua razdo de reserva,
reduzindo a quantidade de empréstimos
concedidos.

c. Explique o efeito que a agao do BSB tera so-
bre os demais bancos.
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d. O que poderia dificultar a agiio do BSB des-
crita na questdo anterior (b)? Aponte outro
meio pelo qual o BSB poderia voltar a sua
razdo de reserva original. _

6. Vocé pega $ 100 que havia escondido debaixo do
colchdo e os deposita em sua conta corrente. Se
esses $ 100 ficarem no sistema bancdrio como
reservas e se 0s bancos mantiverem reservas
iguais a 10% dos depdsitos, em quanto aurfle:*n-
tard o total de depdsitos no sistema bancdrio?
Em quanto aumentard a oferta de moeda?

7. O Federal Reserve compra, no mercado aberto,
titulos do governo no valor de $ 10 milhdes. Se
a razdo de reservas exigidas é de 10%, qual o

maior aumento possivel na oferta de moeda que
poderia resultar? Explique. Qual é o menor
aumento possivel? Explique.

8. Suponha que a reserva exigida seja de 5%.
Demais fatores mantidos constantes, a oferta de
moeda expandird mais se o Federal Reserve com-
prar $ 2.000 em titulos ou se alguém depositar em
um banco esse mesmo valor que tinha guardado
em casa? Se uma opgdo render mais que a outra,
qual serd o rendimento? Explique.

9. Suponha que a conta-T do Banco ABC seja

a seguinte:

Passivo
$500.000

Ativo

§100.000
400.000

Reservas Depésitos

Empréstimos

a. Se o Fed exigir que os bancos mantenham
5% dos depdsitos como reserva, qual € o
excesso de reservas que o Banco FNB passa-
ria a manter?

b. Suponha que todos o0s outros bancos mante-
nham apenas as reservas exigidas. Se o Banco
ENB decidir reduzir suas reservas para o nivel
de reservas exigidas, em quanto aumentaria
a oferta de moeda da economia?

10. Suponha que a reserva exigida sobre os depési-
tos em conta corrente seja de 10% e que os
bancos n3o Mmantenham excesso de reservas,

a. Se o Ped vender § 1 milhdo em titulos do
governo, qual sera o efeito sobre as reservas
e sobre a oferta de moeda da economia?

b. Suponha agora que o Fed reduza ag reservas
exigidas para 5%, mag que os bancos deci-
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11.

12.

13.

dam manter mais 5% dos depdsitos comg
excesso de reservas. Por que os bancos fariam
isso? Qual seria a variagdo total do multipl;-
cador da moeda e da oferta de moeda por
causa dessas a¢bes?

Suponha que o sistema bancério tenha um toty]
de $ 100 bilhdes em reservas. Suponha também
que as reservas exigidas sejam de 10% sobre og
depGsitos em conta corrente, que os bancos ni
tenham reservas em excesso e que as familjag
nao tenham moeda corrente em seu poder.

a. Qual é o multiplicador da moeda? Qual é
oferta de moeda?

b. Se o Fed elevar as reservas exigidas para 209
dos depdsitos, qual serd a variagdo nas reser-
vas e na oferta de moeda?

Suponha que a reserva exigida seja de 20%. Su-

ponha também que os bancos ndo mantém exces-

50 de reservas e que ndo haja moeda em poder do

publico. O Federal Reserve decide expandir a ofer-

ta de moeda em $ 40 milhdes de délares.

a. Se o Fed fizer operagGes no mercado aberto,
comprara ou venderd titulos?

b. Que quantidade de titulos sera preciso
comprar ou vender para alcangar o objetivo?
Explique.

A economia de Elmendyn tem 2 mil notas de § 1.

a. Se a populagdo mantiver toda a moeda como
moeda corrente, qual serd a quantidade de
moeda existente em Elmendyn?

b. Se as pessoas mantiverem toda a moeda
como depdsitos & vista e os bancos mantive-
rem reservas de 100%, qual serd a quantida-
de de moeda existente em Elmendyn?

c. Se as pessoas mantiverem quantidades
iguais de moeda corrente e de depdsitos a
vista e 0s bancos mantiverem reservas de
100%, qual sera a quantidade de moeda exis-
tente em Elmendyn?

d. Seas pessoas mantiverem toda a moeda como
depésitos a vista e os bancos mantiverem
razao de reserva de 10%, qual serd a quantida-
de de moeda existente em Elmendyn?

e. Seas pessoas mantiverem quantidades iguais
de moeda corrente e depdsitos a vista e os
bancos mantiverem razio de reserva de 10%,
qual serd a quantidade de moeda existente
em Elmendyn?
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