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Conteldo da aula

* Feedback exercicio 4 — continuacao com antecipacao de fluxo de caixa
e Gestao de riscos e reducao da exposicao

* VVisao geral sobre o hedge

* Evitar o reconhecimento assimétrico

* Condicdes para aplicar

* Documentacao e estratégia

* Artigo de IC

e Caso Petrobras (tarefa)



Como reduzir exposicao?

GESTAO DE RISCOS

https://www.google.com.br/url?sa=i&rct=j&q=&esrc=s&source=images&cd=&cad=rja&uact=8&ved=2ahUKEwiWgvadzvfdAhVFJt8KHYZfCS8QjRx6BAgBEAU&url=https%3A%2F%2Fhinc.com.br%2Fgestao-de-riscos-
empresa%2F&psig=AOvVaw1FDgwodAzrMkIW1fYoyWIle&ust=1539114421184628
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Visao geral sobre o hedge

Hedge natural
Divida em dolar

Como

Estao presentes no 5 ’
consertar

balanco, gerando .
despesas com variacao isso’?
cambial

Exportacoes futuras

Ainda tera efeito no
resultado

Em negociacao

Nao esta nas
DCs

Fluxos de caixa
projetados

Fonte: https://www.youtube.com/watch?v=7GmyblsHub0&feature=youtu.be
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Derivativos

e Classificacao: VIPR

* Contudo, no caso de utilizar derivativos para protecao (hedge), nao
faz sentido impactar o resultado

* Em uma transacao de hedge o item protegido (objeto de hedge) tem
seus ganhos (perdas) contrabalanceados pelas perdas (ganhos) do
item de protecao (instrumento) de maneira que o resultado atenda
ao regime de competéncia.
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Algumas condicdes para o hedge accounting

* O objetivo da transacao é de fato protecao

e A transacao esta adequada as politicas de risco da empresa
* A empresa nao assume posicoes especulativas

* A esséncia econdmica pode ser claramente caracterizada
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A IFRS 9 busca:

 Alinhar as praticas contabeis de gestao de risco ao reconhecimento
contabil destas transacoes

* Facilitar a caracterizacao da eficacia do hedge de maneira que seja
possivel aplicar a contabilidade de hedge

* Possibilitar a adequacao da contabilizacao dos ganhos e perdas de
itens protegidos e seus instrumentos de protecao (regime de
competéncia)
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Estratéegia de Gerenciamento Risco
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vv

Politicas de risco?
Quais os riscos?

Como responder a
eles?

Documentar a
Diretrizes estratégia

especificas?
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conheca-4-metodologias-eficientes-para-aplicar%2F&psig=AOvVaw2H0jgIHAGFLhvys8hSgFda&ust=1539117302522513



Categorias de hedge

Hedge de valor
justo

Proteger o
valor justo

Variacoes no
resultado
(deriv. + item)

Hedge de fluxo
de caixa

Proteger o
fluxo de caixa

Variacoes no PL
(deriv. + item)

Hedge de
invest. exterior

Ganhos e
perdas

Variacoes no PL
(deriv. + item)
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Por que a contabilidade de hedge é
importante?

* Representacao mais adequada da exposicao de riscos

* Maior transparéncia sobre a politica de gestao de riscos

* Diminuicao na volatilidade dos resultados

* Contribuicao para projecdoes mais acuradas por analistas

* Decisdes mais adequadas dos gestores sobre os derivativos usados
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HEDGE ACCOUNTING E RECLASSIFICACAO DOS
INSTRUMENTOS FINANCEIROS: UM ESTUDO SOBRE
O IMPACTO NO VALOR DAS FIRMAS BRASILEIRAS

* Iniciacao Cientifica

* 0 objetivo foi analisar o impacto da pratica do hedge accounting ...
sobre o valor das firmas

* empresas de capital aberto, listadas na B3, nos anos de 2014 e 2015

* 0s resultados nao apresentaram uma relacao estatisticamente
significativa entre hedge accounting e o valor da firma...

* Qual a relevancia das praticas de hedge para o mercado de capitais?
* Vou postar o artigo no e-disciplinas para estudo



O hedge nao é obrigatorio, mas uma vez
adotado, a empresa deve:

* |dentificar a relacao de protecao e a elegibilidade do instrumento de
hedge e do item protegido

* No momento inicial da relacao de protecao ha documentacgao formal
da relacao de protecao, o objetivo e a estratégia de risco. Essa
documentacao deve incluir identificacao do instrumento de hedge,
item protegido, natureza do risco, e como a entidade deve avaliar a
efetividade do hedge

* Atender outros requisitos de efetividade (mais em 4.6)
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Caso 1 - Contabilidade de Hedge

Tare
fa para “Rio de Janeiro, 10 de julho de 2013 - Petréleo Brasileiro S.A. — A Petrobras comunica

préxima que em meados de maio Gltimo passou a aplicar as suas exportacoes a pratica con-
tabil conhecida por Contabilidade de Hedge.

aula—lero Essa pratica, regulada no Brasil pelo pronunciamento contabil CPC38 — Instrumentos

Financeiros: Reconhecimento e Mensuragao, permite que empresas reduzam impac-

Processo i i syl
tos provocados por variagdes cambiais em Seus resultados periddicos, desde que
hedge gerem fluxos de caixa futuros em moeda de outro pais que se equivalham e tenham
a £ sentidos opostos.
ccounting No caso da Petrobras, esse mecanismo contempla, inicialmente, cerca de 70% do total
da das dividas liquidas expostas a variagao cambial, protegendo cerca de 20% das ex-
portagoes, por um periodo de sete anos.

Petrobras S e G |
plicagao da Contabilidade de Hedge, os ganhos ou perdas oriundos das divi

dos por variagdes cambiais, somente afe-
tacoes forem realizadas.
s serdao acumula-

das em délares norte-americanos, provoca
tardo o resultado da Companhia na medida em que as expor
Até que essas exportagoes sejam realizadas, as referidas variagoe

das em conta do patrimonio liquido.
o dessa pratica permite que os resultados contabeis da Companhia seja n

3 1 o
ar e

A aplicaga

melhor alinhados a sua realidade econdémica e operacional.” i




Caso Petrobras

Processo Administrativo CVM n2 RJ2013/7516
Reg. Col. n2 0599/2017

Rio de Janeiro, 11 de julho de 2017
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