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Exemplo




Em

Mudancas nas normas g

*Substituicao da IAS 39 >IFRS 9

*Substituicdo do CPC 38 > CPC 48

Apresentando modificacdes relevantes considerando:

- Classificagao e mensuracao;

- Reducao do valor recuperavel (impairment);

- Contabilizacao de hedge




Mudancas nas normas

e CPCA48, item 1.1

- O objetivo deste pronunciamento é estabelecer principios para os relatérios
financeiros de ativos financeiros e passivos financeiros que devem
apresentar informagoes pertinentes e uteis aos usuarios de demonstracoes
contabeis para a sua avaliacao dos valores, época e incerteza dos fluxos de
caixa futuros da entidade




Retomando...
Definicao:

“" . . Ve A . . . .
Instrumento financeiro é qualquer contrato que dé origem a um ativo financeiro

para a entidade e a um passivo financeiro ou instrumento patrimonial para outra

entidade




Reconhecimento inicial

“Uma entidade reconhecera ativo financeiro ou passivo financeiro
quando se tornar parte contratual de um instrumento que gera ativo
financeiro em uma entidade, e passivo financeiro ou instrumento

patrimonial em outra entidade.”

(Galdi, Barreto e Flores, 2018)




Reconhecimento inicial

A entidade se tornar parte do contrato do instrumento.

A.’[iVO _ Entidade 1
Financeiro

Contrato Gerando

de IF .
Passivo
\ Financeiro ou -
Instrumento Entidade 2

Patrimonial




Reconhecimento inicial

Exemplos:

e Recebiveis incondicionais: quando a entidade se tornar parte do contrato,
obtendo o direito legal de receber caixa;

e Dividas emitidas: quando a entidade emissora é parte do contrato que obriga o
pagamento de caixa a investidores;

e Derivativo: data de contratacado. VJ pode ser 0, pois direitos e obrigagdes sao

equilibradas em condicdes normais de mercado.




Mensuracao Inicial
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Mensuracao Inicial

Por meio do
resultado

Passivo
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A BFG Company aplicou $ 1.000 em titulos com alta liquidez, no
momento em que incorreu em custos de transagdo de $ 50. Qual deve
ser o valor de reconhecimento inicial do ativo financeiro se ele for
classificado como:

a) Valor justo por meio do resultado

b) Valor justo por meio de outros resultados abrangentes

c) Custo amortizado




A BFG Company aplicou $ 1.000 em titulos com alta liquidez, no
momento em que incorreu em custos de transagdo de $ 50. Qual deve
ser o valor de reconhecimento inicial do ativo financeiro se ele for
classificado como:

a) Valor justo por meio do resultado b) Valor justo por meio de outros

‘ resultados abrangentes
1.000

c) Custo amortizado
Custos de transacdo = despesa S50

$1.050, os custos de transagdo sdo

incorporados ao AF

12



Valor Justo

e Valor que seria recebido com a venda de um ativo ou pago pela transferéncia

de um passivo na data de mensuracgao
e Incorpora expectativas presentes sobre fluxo de caixa futuro

e E uma representacao de valor de mercado

e Priorizar a utilizacdo conforme o nivel hierarquico do VJ




Valor Justo

Valor justo é o preco que seria recebido pela venda de um ativo ou que seria pago
pela transferéncia de um passivo em uma transacdo nao forcada entre

participantes do mercado na data de mensuracao.

(CPC 46, item 9)




Valor Justo

CPC 46

e Evidenciar separadamente os conceitos do valor justo por classe de IF
e Evidenciar qualquer alteracao no método de determinacao do VJ e as razdes

e Estabelecer uma hierarquia de 3 niveis na mensuracao

o Nivel 1 — preco cotados em mercados ativos

o Nivel 2 - precos cotados de ativos/passivos similares

o Nivel 3 — modelos com dados nao observaveis
e Divulgar o nivel de hierarquia utilizado

Divulgar analise dos prazos de derivativos passivos



Hierarquia Valor Justo

A

Nivel 1
Cotacoes

Nivel 2

Prioridade .
Inputs observaveis

Nivel 3
Inputs nao observaveis




Nivel 1

e Precos cotados em mercados ativos para ativos e passivos idénticos

o Mercado no qual transacdes para o ativo ou passivo ocorrem com frequéncia e

volume suficientes para fornecer informacodes de precificacao de forma continua

Exemplo:

Uma empresa que tenha uma quantidade de agoes da Ambev em carteira

o Cotacao de uma acao Ambev x quantidade detida




Nivel 2

Inputs observaveis

i) Se baseiam em informagéao publica disponivel sobre os eventos e transacoes e

ii) Refletem as premissas que os participantes do mercado usariam para precificar ativos e
passivos.

Exemplo:

- Precos cotados para ativos/passivos similares
Dados observaveis no mercado: taxa de juros, spreads de crédito ou@elEER R[5




Santander — Nivel 2

e A Administracao faz a sua melhor estimativa do preco que seria fixado pelo mercado.

e Parametros de mercado observaveis

e (Qutras transacdes de mercado realizadas com o mesmo instrumento ou com
instrumentos similares

e Utilizando-se uma técnica de avaliacao na qual as variaveis usadas incluem apenas
dados de mercado observaveis, sobretudo taxas de juros.

e Titulos e valores mobiliarios - principalmente por Titulos Publicos em um mercado

menos liquido do que aqueles classificados no nivel 1.



Nivel 3

e Modelos de precificagao para definir VJ
e Técnicas de avaliacao devem ser consistentes

e Desenvolver estimativas confiaveis

e AlteracOes nas premissas devem ser evidenciadas




Nivel 3

e Nao ha mercado ativo
e Dados observaveis nao estao disponiveis

e Quais informacdes sobre as premissas os participantes usariam?

o Melhor informacao disponivel

Objetivo permanece:

Um preco de saida na data de mensuracao do ponto de vista de um participante

do mercado que detém o ativo ou deve o passivo.



Notas explicativas - Santander

a) Classificagdo por natureza e categoria

A classificacdo, por natureza e categoria para fins de avaliagdo, dos passivos financeiros do Banco que nd3o agueles incluidos em
"Derivativos utilizados como Hedge”, em 31 de marco de 2020 e 31 de dezembro de 20719

31/03/2020
Passivos
Financeiros Passivos

Mensurados ao Financeiros Passivos

Valor Justo no Mensurados ao Financeiros

Resultado Mantidos Valor Justo no Mensurados ao
para Negociagao Resultado Custo Amortizado Total

Depositas do Banco Central da Brasil e Depositos de

instituigdes de crédito 134 652056 134652056
Depdsitas de clientes 369 366875 369 366875
Obrigacdes por titulos e valores mobiliarios - 5. 166.978 75166978
Dernvativos 29 642 BOH 29642 BOE
Paosicbes vendidas 23.779.558 - 23 779558
Instrumentos de Divida Elegiveis a Capital - 13.341.999 13341999
Qutros passivos financeiras - 4.248.989 44.170.051 48425040
Total 53.422.366 4.248.989 636.703.959 694.375.314




Notas explicativas - Santander

Ativos e Passivos Financeiros mensurados a valor justo no resultado ou por meio de Outros Resultados Abrangentes

Nivel 1: Os titulos e valores mobiliarios de alta liguidez com pregos observaveis em um mercado ativo estao classificados no nivel 1.
MNeste nivel foram classificados a maioria dos Titulos do Governo Brasileiro (principalmente LTN, LFT, NTN-B e NTN-F), agdes em bolsa
e outros titulos negociados no mercado ativo.

Nivel 2: Quando as cotagbes de pregos nao podem ser observadas, a Administragao, utilizando seus proprios modelos internos, faz
a sua melhor estimativa do prego que seria fixado pelo mercado. Esses modelos utilizam dados baseados em parametros de mercado
observaveis como uma importante referéncia. A melhor evidéncia do valor justo de um instrumento financeiro no reconhecimento
inicial @ o prego da transacao, a menos que, o valor justo do instrumento possa ser obtido a partir de outras transagbes de mercado
realizadas com o mesmo instrumento ou com instrumentos similares ou possa ser mensurado utilizando-se uma técnica de avaliacao
na qual as varidveis usadas incluem apenas dados de mercado observaveis, sobretudo taxas de juros. Esses titulos e valores mobiliarios
sdo classificados no nivel 2 da hierarguia de valor justo e s3o compostos, principalmente por Titulos Publicos {compromissada, LCI
Cancelavel @ NTN} em um mercado menos liquido do que aqueles classificados no nivel.

Nivel 3: Quando houver informacgges que nao sejam baseadas em dados de mercado observaveis, o Banco Santander utiliza modelos

desenvolvidos internamente, visando mensurar adequadamente o valor justo destes instrumentos. No nivel 2 s3o classificados,
principalmente, Instrumentos de baxa de liquidez




Notas explicativas - Santander

-

31/03/2020

Mivel 1 (1) Mivel 2 Mivel 3 Total
Ativos financeiros mensurados ao valor justo no resultado 936.414 34.538.705 2487 863 37.962. 982
Instrurmentos de divida 536.414 310751 2ABT 863 3.735.028
Derivativos B B
Reservas no Banco Central do Brasil 34227 %46 34227 946
Ativos Financeiros Mensurados ao Valor Justo no Resultado por meio
de Negociagio 53.706.330 21.325.623 B22.218 75.854.171
Instrurmentos de divida 53.116.884 1.783.544 63420 54.963 848
Instrurmentos de patrimanio 589 446 589 445
Derivativos 19.542.079 758.798 20300877




Custo Amortizado

Pode ser aplicado a alguns ativos e passivos financeiros

« E 0 montante pelo qual o ativo ou passivo financeiro é mensurado no
reconhecimento inicial, menos as amortizacOes de capital, mais ou menos juros

acumulados calculados com base no método da taxa de juros efetiva

» Deve-se calcular receitas e despesas financeiras de acordo com a taxa de juros

efetiva, e reconhecer pelo regime de competéncia




Custo Amortizado

- A taxa efetiva é a taxa de desconto que aplicada sobre os pagamentos e
recebimentos futuros estimados ao longo da vigéncia do IF resulta no valor

contabil do ativo ou passivo financeiro

- Deve-se considerar todas as comissdes, custos de transacao, prémios e

descontos




Custo de Transacao

Sao custos incrementais relacionados:

e Aquisicao,
e Emissao,
e Alienacao

De ativo ou passivo financeiro.

Custo incremental:

Nao teria ocorrido sem aquisicao/emissao/alienagcao de AF ou



Custo de Transacao

Sao aqueles diretamente relacionados com o IF e nao existiriam se nao houvesse

a operacgao que deu origem ao ativo/passivo financeiro

e Exemplos:

o Taxas (fees), comissoes, impostos, corretagens, emolumentos, etc.

Devem ser capitalizados no valor inicial e reconhecidos como despesa no

decorrer do tempo




Custo de Transacao — Exemplo

e (Gasto com elaboracao de prospectos, publicidade, relatérios e road-show

e Remuneracao de servicos profissionais de terceiros (advogados, contadores,

auditores, consultores, etc.)

e Custos internos relativos a remuneracao dos profissionais diretamente

envolvidos na conducdao das atividades de captacao.

p.36 livro




Exemplo - Custo Amortizado

Titulo pré-fixado

A empresa Y emite o seguinte bond no inicio de 20X5:

Principal $100.000
Cupom 5,5% ao ano
Custos de colocacao $900

(fees,auditores,advogados,etc.)

Valor Captado $95.000

Prazo de vencimento 5 anos

*Pagamentos anuais + Principal ao final



Exemplo - Custo Amortizado

Usando custo amortizado

e 710 passo - Calcular taxa de juros efetiva da operagao (TJEO)
o E ataxainterna de retorno da operacéao considerando-se seus fluxos efetivos de caixa

Valor Captado $95.000 Principal $100.000
Custos de colocacéao $900 Cupom 5,5% ao ano
(fees,auditores,advoga

dos,etc.) Pgtos de cupom $5.500
Valor liquido captado $94.100 N° pgtos




Exemplo - Custo Amortizado

94.100

5.500 5.500 5.500 5.500 105.500

TJEO =TIRdo FDC =6,94%




Exemplo - Custo Amortizado

O calculo da TJEO significa encontrar a taxa que iguala os fluxos de entrad=
e saida de caixa, ou seja, a TIR da operacio:

5.500 5.500 5.500 5.500 105.500
94.100 = -+ —+ —+
G+ TIRY) (I+TIR) @+ TR O +7TRY -+ el

Pode-se calcular facilmente a TIR (TJEO) por meio de uma calculadora finan-
ceira ou planilha eletrénica. Na HP 12C, terfamos:

3 2 94.100 —5.500 — 100.000
N i PV PMT FV

2

TIR/TJEO = 6,94% ao ano




Exemplo - Custo Amortizado

e 20 passo - Calcular a despesa financeira do titulo da divida

98,656.67

105,500.00

6,843.33

-98,656.67

Inicio do pagto de juros | 6,94% x taxa variacdo da Fim do

periodo custo | 5,5% de efetiva divida periodo -

amortizado cupom (encargos (principal) Custo

financeiros) amortizado

X5 | 94,100.00 5,500.00 6,527.26 1,027.26 95,127.26
X6 | 95,127.26 5,500.00 6,598.51 1,098.51 96,225.77
X7 | 96,225.77 5,500.00 6,674.71 1,174.71 97,400.48
X8 | 97,400.48 5,500.00 6,756.19 1,256.19 98,656.67




Contabilizacao

Banco

Inicio X5 —94.100

Titulo
X9 (principal) - 100.000 | 94.100 - Inicio X5
1.027 - X5
1.099 — X6
2500 - X5 1.175 - X7
5.500 — X6 1.256 — X8
5.500 — X7 1.343 — X9 (juros)
5.500 — X8

5.500 — X9 (juros)
100.000 — X9 (principal)

Encargos
Financeiros

X5 -6.527

X6 — 6.599

X7 -6.675

X8 -6.756
X9 (juros) — 6.843




Tarefa

e Exercicio 4 — Postado no STOA

*Entregar dia 10/09

E-mail: georgia.saiani@usp.br
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