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VISOLS SOBRE O CAPITALISMO DE ESTADO

Variedades de capitalismo de Estado

desempenho
tributos de cada variedade de capi-

1S a’

1cacoes para o

atributos e impl
talismo de Estado e suas implicagdes para o desempenho da empresa

e para o bem-estar social. Para fins de comparacio, também con-
sideramos os atributos da propriedade privada em mercado liberal
hipotético, com o0 minimo de intervencio do Estado. Como indica-
mos na tabela 2.2, identificamos quatro tragos gerais que devem ser

Consolidaremos, agora, as hipoteses anteriores em quadro compara-
muito diferentes entre os modelos

tivo que descreve os principa
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S

; o nivel observado de compadrio, definido pela extens
que as ligacoes politicas rendem favores do governo para empresas

privadas; e a rigidez das alocag

alinham com os propositos da empresa); o efeito do modelo sobre a
economia

gera problemas de agéncia (ou seja, gestores cujos objetivos nio se
capacidade do Estado de coordenar e executar os objetivos sociais na

dedores entram no sistema, enquanto

saem velhas empresas ineficientes. Descrevemos, em seguida, esses

tracos com mais detalhes.

7

em que Nnovos negocios empreen

A

PROBLEMAS DE AGENCIA
Os aspectos referentes a agéncia tém sido usados principalmente para

explicar os resultados empiricos de que o desempenho das empresas

ferior ao de em-

éin

aria geralmente é

,

com participacao estatal majorit

to tempo por tedricos dos proble-

4 mui

7

tes cujos objetivos talvez nao se alinhem com os dos

do discutido h
mas deagéncia.” As corregOes para o desalinhamento principal-agente

tdo motivados para empenhar-se na melhoria do

desempenho e/ou ndo sao bem monitorados pelo conselho de adminis-
, nem pela agéncia reguladora competente, nem pelo ministro in-

presas privadas comparaveis. Em resumo, essa visao afirma que os CEos
cumbido de supervisionar a empresa em questio.*® O problema de dele-
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