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Agronegocio é destaque em congresso sobre financas
estruturadas

Brasilia (28/06/2019) - A Confederacao da Agricultura e Pecuaria do Brasil (CNA) participou da 3° edicao do
Congresso Ugbar de Financas Estruturadas, na quarta (26) e na quinta (27), em Sao Paulo.

A assessora técnica do Nucleo Economico da CNA, Gabriela Coser, acompanhou os debates relacionados ao
agronegocio, arranjos de pagamento, infraestrutura, operacoes imobiliarias, pequenas e médias empresas,
ativos alternativos e visao dos investidores sobre esse mercado.

O painel do agronegocio discutiu o papel do mercado de capitais e das financas estruturadas como fonte de
financiamento para o setor nos proximos anos, o potencial a ser explorado pelo agronegocio brasileiro e a
capacidade de ampliacao do volume de recursos disponiveis. Segundo dados do Anuario Ugbar Certificados de
Recebiveis do Agronegdcio (CRA) de 2018, o estoque de emissao do CRA alcancou R$ 36 bilhdoes em dezembro, e
até abril de 2019 ja foram emitidos mais 16 titulos que juntos somam R$ 3 bilhoes. Ainda assim,
aproximadamente 90% desse volume sao de CRAs corporativos e concentrados em grandes empresas, 0 que
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MODALIDADES DE VENDA FECOM

TROCA DE CAFE: DEFENSIVOS E FERTILIZANTES
JUROS: 0,99 am-12,55aa
VENCIMENTO: 27/08/2018

TROCA DE CAFE: IMPLEMENTOS
JUROS: 0,99am-12,55aa
VENCIMENTOS: 1° PARCELA 27/08/2018
2° PARCELA 27/08/2019

FINANCIAMENTO FINANCEIRO: DEFENSIVOS E FERTILIZANTES
JUROS; 0,99 am-12,55aa
VENCIMENTO: 27/08/2018

VENDA A VISTA: PRAZO PARA PAGAMENTO 22/09/2017
FERTILIZANTES - DESCONTO 8%
DEFENSIVOS - DESCONTO 10%
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http://www.brasil-agro.com/brasilagro2011/web/conteudo_pt.asp?idioma=0&conta=28&tipo=36811
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Saiba como varios
produtores vém reduzindo,
na Justica, o endividamento.
Alguns viram até credores

CARLA ARALJO

agricuitor Pedro Cornélio de Geus Greydanus

tem uma histéria kgada ao campo. Ele comegou o

trabalhar na agricultura em 1969, quando tinka

14 ancs, ajudando sen pai nos negdcios da fazen-
da na cklade de Carambud, no Paran& Seguindo o cuni-
nho escolhido desde crfanca, Greydanus comegou a an-
clar com as priprias pernas ¢ decidin produzir milho,
soja e feljEo numa &rea de 130 hoctares, O que ele nio
imaginava ¢ que o financiamento dado pelo banco para
fomentar sua atividade poderia arruinar os seus negd-
chos. O juros e as taxns cobradas pelas instituigbes -
nanceiras levaram o produtor a Ler seu nome inclufdo no
cadastro Serasa, o que lhe proibiu de retirar novos em-
préstimos, Com uma divida na ordem de R$ 1.6 milhdo,
Greydanus resolveu pedir auxilio na Justica, Com
as primeirss decisdes, ele reduziu seu débito
para RE 100 mil, “S6 consegui me manter na
atividade até agora porque recorr & Justica
@ fiz um esquema de parceria com mey ir-
milo, que também é agricultor”, diz ele.

778

Exerngios como o de Greydanus re-
petemese pelo Brasil afora. Endivida-
dos, maztes ndio Wim tendo alternativa
a4 030 sr recorrer nos tribunais,
“Quando vu fui pedir ajuda na Justics,
um amigy mew que também era agri-
cultor « Bntou arcar com suks dividss
semn e ecurso acabou perdendo to-
dos 08 sets bens”, conta Greydanus, O

zendas, "ura evitar o mesto desti-
0o, Greydunus recorred & empresa de
sdvocaci empresarial Lybor Land-
nlu_uh em créditos de fo-
« lireito bancirio, que traba-
fha na Ana agropocudria desde 1995,
Haje, 2 ctmpanhia vem rencgociando

mento

dividas & virios produtores rursis.
“Tems sais de 2 mil casos em anda-

mento e.nos 500 casos julgados até
agorn, mis vonoemes”, diz Péricles
Arsjo, gesidente da advocacia, No

entan Banco do Brusil, principal
instituic® que opera o crédito agrico-
Ia, com wna carteira atual de 1.5 mi-
Ihio de peragies do financiamento
por smo, contesta essa afirmagio.
b gantir que em todos os pro-
cossos contra o Banco do Brasil, nés
vencems omn Gltima irddncin”, diz

~

PERICLES ARAUJO: *Temon mais
de doda vl casos ew andamento”

José Carlos Vax, gerente execentivo
de agronegicio do Banco do Brasil.
A principal reclumagso dos agricul-
tores ¢ advogados ¢ que, om muitos
contratos, o valores dos omprésti-
mos crescem de forma exponencial ¢
que rdo hd nenhum tipo de prote-
¢So do governo para garuntic so
produtor um preqo minimo na s

fra para que cle possa honrar seus

débitos. “Do dez wnos pra ol
ndo tem mais havido re-
camagbes de clientes,
nem processos; todos

08 caaos 530 do co-
brangas feitas no
passado”, afir-

ma Vaz, que

diz que a
inadim-
pléneka na
carteim  de
agronegdcio &
minima, inferior
a 2%, De fato,
grande parte dos ca-
sos na Justica refere-so a
pecliddos de revisio do divi
das relacionadas a0 perfodo
des Planos Cruzado, Collor
¢ tumbdém ao infcio do Plano
Real. Apesar de serem divi
das passadas, a Constituido
prove ¢ assegurs alguns meios
de protoglo wos agricultores
“Quakquer produtor que foi indeo
vidunente cobrado, nos ditimos
20 anos, alnda pode recorrer legad
mente”, diz Arijo, da Lybor Ins-
tituighes financeirng, como o Ban-
oo do Brasil, defendem s acordos.

*Niés sconselhamos que o cliente es-
gote a8 possibilidades de discussdo
com sua agencla, antes de procurar a
Justica®, diz V. Um dos casos em
que o advogudo Péricles Armijo obte-
ve mais sucesso 0l & renegociagio da
chivida do produtor de soja José Eu-
génio Bonjour. “0 céiculo feito polo
banco apontava uma divida

de RS 11 milhdes. Quando

= &' entramos com recurso,

chogou-se a concluséo de

. \ que ora o banco quom me

dovia RS 570 mil", dix
Bonjour. ) finencamento fol
feitn om 19685, e #5 agors foi
dada & semtonce, “Estou A
espera do  pagamento”,

diz. Agricultor influente
na cidade de Rondoné-
polis, coen uma firea de
8 mil hectares de soja,
Bonjour lamenta as
dowes do caboca gora-
das pelas cobrangas
indevidas, “Tive que
arvendar parte da
terys ¢ toder 08 no-
goclos com recur
sos  prdprios”,
oenta. =



Um devedor deseja provar que sua divida de RS 2.000.000
corresponde, na realidade, a metade deste valor, ou seja,
RS 1.000.000. Em outras palavras, deseja provar que 2 é
igualal

SejlaA=2eB=1.

(A+B) =
A=B

(B+B) =
A.A=B.A

Z.E/=7BZ
A% = AB B
A% — B?=AB — B? Ou seja,
(A +B).(A—B] = B.(A—B] 2=1
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PROGRAMA

OBJETIVO

e Capacitar quanto aos principios e as técnicas de
matematica financeira e sua utilizacao em
financas, analise de investimentos e engenharia
economica. Adicionalmente, serao introduzidos
conceitos e aplicacdes de crédito rural, além de
preparar o aluno para as disciplinas Gestao dos
Negocios Agroindustriais e Elaboracao e Analise
de Projetos



PROGRAMA

PROGRAMA ANALITICO

Introducao a matematica financeira e suas aplicacoes

Juros simples e compostos

Inflacao, juros nominais e juros reais

Séries elementares e aplicacdes em matematica financeira

Valor presente e aplicacoes

Introducao ao uso de planilhas eletrénicas e calculadoras financeiras

Indicadores de avaliacao de investimentos: vpl, payback, tir e tir
modificada

Sistemas de amortizacao de dividas e construcao de planos de
pagamentos

Introducao a analise de investimentos em situacdes deterministicas
e envolvendo riscos

Crédito rural e contratos bancarios



PROGRAMA

TEXTO BASICO RECOMENDADO

ASSAF NETO, A. Matematica Financeira e suas Aplicacoes. Atlas, 2009.
CARVALHO, L. C. S. Matematica Financeira Aplicada. Editora FGV,
20009.

HUMMIEL, P. R. Matematica Financeira e Engenharia Econ6mica. 12.
Edicao, Thomson Pioneira.

LIMA, R.A.S.; NISHIYAMA, A.M. Contratos bancarios aspectos juridicos
e técnicos da matematica financeira para advogados. Sao Paulo: Atlas,
2007

ROSS, Stephen A.; WESTERFIELD, Randolph W.; JAFFE, Jeffrey F.
Administracao financeira. Sao Paulo: Atlas, 2002

TORRES, Oswaldo F.F. Fundamentos de Engenharia Econdmica. Sao
Paulo: Thomson Learning, 2006



PROGRAMA

CRITERIO DE AVALIACAO
Nota final=0,8 x P+ 0,2 x T

Em que P € a média aritmética das trés provas e T é a nota média
dos trabalhos.




PROGRAMA

CRITERIO DE AVALIACAO

Nota final=0,8 x P+ 0,2 x T

Datas das Provas:

* P,:23 de setembro
* P,:04 de novembro
* P;:09 de dezembro




PROGRAMA

CRITERIO DE AVALIACAO

Nota final=0,8 x P+ 0,2 x T

* P,:23 de setembro
* P,:04 de novembro
* P5;:09 de dezembro

e REVISAO DE PROVA: SERAO REALIZADAS EXCLUSIVAMENTE
NOS DIAS AGENDADOS POR OCASIAO DA DIVULGACAO DAS
NOTAS. NAO HAVERA EXCECAO A ESSA REGRA.

* Havera prova repositiva no dia 16/dezembro/2020 (nao é
substitutiva!)



O que é melhor?

Receber
Receber RS RS 1.000,00 hoje e
2.000,00 hoje RS 1.000,00 daqui




Conceitos Iniciais

Valor do dinheiro no tempo
Custo de Oportunidade
Valor Presente e Valor Futuro



Valor do dinheiro

José esta tentando vender seu
carro. Ele recebeu duas ofertas:

e Oferta 1: RS 30.000 a vista.

e Oferta 2: RS 34.160 para receber ao
final de um ano.




Valor do dinheiro

José esta tentando vender seu
carro. Ele recebeu duas ofertas:

e Oferta 1: RS 30.000 a vista.

e Oferta 2: RS 34.160 para receber ao
final de um ano.

 Considerando que José pode aplicar seu
dinheiro no banco, a uma taxa de 12% a.a.,
__qual proposta ele deve aceitar?




Precos alternativos RS 30.000 RS 34.160
de venda 1 | /\

Valor Futuro

Data 0 1

e Se aceitar a oferta para receber a vista e aplicar o
dinheiro, em um ano ele tera:

30.000 + 0,12 x 30.000 = 33.600 *

e Melhor alternativa: Vender por RS 34.160
(recebendo em um ano).




Método alternativo:

empregar o conceito de

valor presente:

( ’ . .
Quanto José precisaria

aplicar hoje no banco

para ter RS 34.160 no

proximo ano?

PV x112 =34.160

34160

PV

112

=30.500



e Método alternativo: empregar o conceito de
valor presente:

FV
PV =
1+7r
Em que:
FV, = fluxo de caixa na data 1;

r = taxa de juros



| Exemplo:

e Luiza esta pensando em investir num terreno
que custa RS 85.000.

e Esta segura de que no proximo ano esse
terreno estara valendo RS 91.000, o que
significa um ganho certo de RS 6.000.

Considere que, alternativamente, Luiza tem a possibilidade seu
dinheiro numa aplicacao que rende 10% aa.

RS ?1.000

0+ 1
RS 85.000




| Exemplo:

e Luiza esta pensando em investir num terreno
que custa RS 85.000.

e Esta segura de que no préximo ano esse
terreno estara valendo RS 91
significa um ganho certo de RS

Considere que, alternativamente, Luiza tem a posyjbilidade seu
dinheiro numa aplicacao que rende 10% aa.

FV  91.000
1+r 110

PV =

=82.7127,27




_FV 91.000
1+r 110

PV =82.72727

e Muitas vezes desejamos determinar o custo ou
beneficio exato de uma decisao.

_85.000+ 22990 _ 5573 vypL
110

e RS 2.273 é o valor do investimento depois
de se considerar todos os beneficios e todos
os custos usando como base a data O.



Valor presente liquido é o valor
presente dos fluxos de caixa

futuros menos o valor presente
do custo do investimento.

e O VPL utiliza fluxos de caixa (nao confundir
com lucro contabil)

e O VPL usa todos os fluxos de caixa do
projeto
e O VPL desconta os fluxos de caixa

corretamente (considera o valor do dinheiro
no tempo)




PV =——

Como calcular os juros?



Anatocismo
> Tokos = dar a luz, filhotes




Anatocismo
> Tokos = dar a luz, filhotes

Juros Simples Juros Compostos



JUROS SIMPLES

Juros calculados (e pagos) unicamente sobre o
capital inicial (principal) e ao tempo em que é
aplicado.

Sendo:

J = valor do juro pago

P = Principal (capital)

i =taxa de juro (forma unitaria)
n = numero de periodos



JUROS SIMPLES

Juros calculados (e pagos) unicamente sobre o
capital inicial (principal) e ao tempo em que é
aplicado.

Saldo Devedor =P +J
Saldo Devedor=P+P.i.n
Saldo Devedor=P.(1+i.n)



JUROS COMPOSTOS

Neste caso, o juro gerado pela aplicacao é
incorporado a mesma, passando a participar da
geracao de juros no periodo seguinte.

J=P.[(1+i)" -1]

Sendo:

J = valor do juro pago

P = Principal (capital)

i =taxa de juro (forma unitaria)
n = numero de periodos



JUROS COMPOSTOS

Neste caso, o juro gerado pela aplicacao é
incorporado a mesma, passando a participar da
geracao de juros no periodo seguinte.

J=P.[(1+i)" —-1]

Saldo Devedor =P +J

Saldo Devedor=P+P.[(1+i)" —1]
Saldo Devedor=P+P.(1+i)" =P
Saldo Devedor=P.(1+i)"




Juros
Exercicios

1. Qual serad o montante de um capital de R$
5.000, aplicado a 12% ao ano, juros
simples, por dois anos?

2. Qual serd o montante de um capital de R$
5.000, aplicado a 12% ao ano, juros
compostos, por dois anos?



Juros
Exercicios

1. Qual serad o montante de um capital de R$
5.000, aplicado a 12% ao ano, juros
simples, por dois anos?

S =P (1+].n)
S =5.000 x (1 + 0,12 x 2)
S = 6.200,00



Juros
Exercicios

1. Qual serad o montante de um capital de R$
5.000, aplicado a 12% ao ano, juros
simples, por dois anos?

R$ 6.200,00

2. Qual serd o montante de um capital de R$
5.000, aplicado a 12% ao ano, juros
compostos, por dois anos?

S=P(1+)" => S=5.000x 1,122
R$ 6.272,00



Juros
Exercicios

3. Um individuo toma um empréstimo de R$ 160,00
pelo prazo de 100 dias. O banco cobra juros simples
de 9,0% ao ano. Calcule o valor total (principal
acrescido de juros) que devera ser pago no
vencimento desta operacao.

4. Um individuo toma um empréstimo de R$ 160,00
pelo prazo de 100 dias. O banco cobra juros
compostos de 9,0% ao ano. Calcule o valor total
(principal acrescido de juros) que devera ser pago
no vencimento desta operacao. Considere que
ocorre capitalizacao diaria dos juros.



Juros
Exercicios

3. Um individuo toma um empréstimo de R$ 160,00
pelo prazo de 100 dias. O banco cobra juros simples
de 9,0% ao ano. Calcule o valor total (principal
acrescido de juros) que devera ser pago no
vencimento desta operacao.

S = P.(1+.n)
S =160 x [1 + (0,09+360) x 100]
S = 164,00



Juros
Exercicios

3. Um individuo toma um empréstimo de R$ 160,00
pelo prazo de 100 dias. O banco cobra juros simples
de 9,0% ao ano. Calcule o valor total (principal
acrescido de juros) que devera ser pago no
vencimento desta operagao. R$ 164.00

4. Um individuo toma um empréstimo de R$ 160,00
pelo prazo de 100 dias. O banco cobra juros
compostos de 9,0% ao ano. Calcule o valor total
(principal acrescido de juros) que devera ser pago
no vencimento desta operacao. Considere que
ocorre capitalizacao diaria dos juros.



Juros
Exercicios

4. Um individuo toma um empréstimo de R$ 160,00
pelo prazo de 100 dias. O banco cobra juros
compostos de 9,0% ao ano. Calcule o valor total
(principal acrescido de juros) que devera ser pago
no vencimento desta operacao. Considere que
ocorre capitalizacao diaria dos juros.

S=P@+)" => S=160 x][(1,09)1/360)]100
R$ 163,88



Juros
Exercicios

3. Um individuo toma um empréstimo de R$ 160,00
pelo prazo de 100 dias. O banco cobra juros simples
de 9,0% ao ano. Calcule o valor total (principal
acrescido de juros) que devera ser pago no
vencimento desta operagao. R$ 164.00

4. Um individuo toma um empréstimo de R$ 160,00
pelo prazo de 100 dias. O banco cobra juros
compostos de 9,0% ao ano. Calcule o valor total
(principal acrescido de juros) que devera ser pago
no vencimento desta operacao. Considere que
ocorre capitalizacao diaria dos juros. R$ 163,88



