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Questionario Teste referente a aula de 26/08

Pergunta Teste aula 26/08

Concluida em quarta, 26 ago 2020, 12:02

Questzo 1 Escolha a alternativa correta para cada termo
Correto

Atingiu 1,00 de )

100 Juros compostos exponencial

¥ Marcar

questio Valor Presente Valor descontado

Trade off

Valor inicial

Juros simples

Custo de oportunidade

para cada escolha, uma renuncia

Principal

linear

beneficio que vocé perdeu por conta de uma determinada escolha realizada

Ak

L1

L1

L1

L1



JUROS SIMPLES

Juros calculados (e pagos) unicamente sobre o capital inicial (principal) e
ao tempo em que é aplicado.

J=P.i.n
Saldo Devedor=P.(1+i.n)

JUROS COMPOSTOS

Neste caso, o juro gerado pela aplicacao € incorporado a mesma,
passando a participar da geracao de juros no periodo seguinte.

J=P.[(1+i)" —-1]
Saldo Devedor=P.(1+i)"



1) Julia vai comprar seu primeiro trator, ela ja dispde de uma certa quantia de
dinheiro, entretanto em suas contas faltam RS 20.000,00 para o valor total.
Entretanto para ajudar na compra e evitar empréstimos bancarios com altas
taxas de juros compostos, seu irmao lhe oferece o valor faltante, no entanto
ele cobrara uma taxa de juros linear (simples) de 3,10% ao més, que ela vai
pagar em um periodo de 6 meses. Seu tio lhe oferece a mesma quantia de
dinheiro e no mesmo prazo a uma taxa de juros compostos de 3% ao meés.
Quem propos a melhor condicao?

Opgdo A: P +J = P.(1+i.n) = 20.000%(1+0,031x6) = 23.720,00 <]

Opc3o B: P.(1+i)"= 20.000%(1+0,03) = 23.881,05



2) Jonas teve um problema inesperado com sua colheitadeira, para consertar
o problema ele pegou emprestado de seu amigo Jodo Pedro RS 40.000,00 sob
a condicao de uma taxa de juros simples de 36% ao ano e que ele ira pagar de
volta em 18 meses.

A) Qual é a taxa de juro por més?

B) E o montante final que Jonas vai pagar?

A) Juros a.a. /12 =36% a.a./12 = 3,0% a.m.

B) P+J=P.(1+i.n) =40.000%(1+0,03x18) = 61.600,00



3) Devido a boa producdo de soja deste ano. Maria obteve um lucro de RS
9.500,00 e decidiu aplicar esse dinheiro em um investimento com rendimento
(juros compostos) de 18% ao ano, pelo periodo de dois anos e meio (30
meses). Qual a quantia de dinheiro que Maria vai ter no final?

P.(1+i)"= 9.500x[(1+0,18)1/12)]30 = 9,500x%(1+0,18)25 = 14.369,07



4) Vitor precisa comprar um trator para sua fazenda de cana-de-acucar, o
trator é vendido sob as seguintes condicbes RS 80.000,00 a vista ou 35% de

entrada e RS 54.000,0 em 30 dias, qual sera a taxa de juros (% a.m.) cobrada
na venda a prazo?

Valor a vista: 80.000,00
Valor da entrada: 35% de 80.000,00 = 28.000,00
Valor financiado: 80.000,00 — 28.000,00 = 52.000,00

Juros a.m.: 54.000/52.000 -1 =3,85% a.m.



Decisoes de
lnvestimentos e
Dimensionamento

dos Fluxos de

Caixa



Introducao

As decisoes de investimento
sao voltadas a promover

alterac6es no volume de Um investimento e
capital destinado a producao atraente quando seu
de bens e servicos (ampliacao retorno for superior as

do volume de atividade, taxas de remuneragdo do

reposicao e modernizagao e
ativos, arrendamentos,
aquisicoes, entre outras)

capital



Introducao

« Dimensionamento dos

OFelieiececonels - fluxos de caixa
avaliacao e
selecao de

e Avaliacao dos fluxos de
caixa

e Definicao das taxas de
retorno exigidas

e |ntroducao do risco

alternativas de
investimento
envolve:




Tipos de Investimento

Investimentos economicamente independentes

A aceitacao de um nao implica a desconsideracao
dos demais, podendo ser aceitos de forma
simultanea

Investimentos com restricdo orcamentaria
Exigem recursos orcamentarios acima dos

limites da empresa, inviabilizando a
aceitacao de todos

2



Tipos de Investimento

Investimentos economicamente dependentes
A aceitacao de que um exerce influencia

(negativa/positiva) sobre o outro ou depende da
implementacao do outro

Investimentos mutuamente excludentes

Ocorre quando a aceitacao de uma proposta 4
elimina totalmente a possibilidade de

implementacao da outra




Tipos de Investimento

)

Investimentos com dependéncia estatistica

Apresentam variacoes conjuntas em seus
resultados ao longo do tempo, estando
associado aos mesmos eventos externos



Relevancia dos Fluxos de Caixa nas DecisOes de
Investimento

= Por meio dos resultados de caixa, a empresa assume efetiva
capacidade de pagamento e reaplicacao dos beneficios
gerados na decisao de investimentos

» E fundamental o conhecimento dos beneficios futuros
esperados e de sua distribuicao ao longo da vida prevista do
projeto

= O fluxo de caixa nao coincide normalmente com o resultado
contabil da empresa, apurado pelo regime de competéncia



Fluxos de Caixa Incrementais

= Os fluxos de caixa sao mensurados em termos
incrementais, estando perfeitamente associados ao
dispéndio de capital

= Tudo aquilo que nao venha a sofrer variacao
alguma em funcao da decisao de investimento
tomada ndo apresenta interesse para o
dimensionamento do fluxo de caixa

» E fundamental identificar os efeitos colaterais
decorrentes do projeto em avaliacao sobre os
demais resultados da empresa



Desembolso ou investimento inicial

= Refere-se ao volume comprometido de capital
direcionado a geracao de resultados operacionais
futuros

= Sao avaliados por seus respectivos precos de
compra acrescidos de todos 0s gastos necessarios
para serem colocados em funcionamento

= A necessidade de investimentos adicionais em
capital de giro assume caracteristica idéntica a do
investimento de capital



Métodos de
Avaliacao
Economica de
lnvestimentos



Métodos de Analise de Investimentos

d «
e Os que nao levam em conta o \
valor do dinheiro no tempo e

e Os que consideram essa
variacao por meio do critério
do fluxo de caixa descontado.

A
A avaliacao de um ativo é estabelecida pelos
beneficios futuros esperados de caixa trazidos a valor
presente mediante uma taxa de desconto que reflete
o risco de decisao



Periodos de Payback

Consiste na determinacao do tempo
necessario para que o dispéndio de capital
seja recuperado por meio dos fluxos de caixa
promovidos pelo investimento

E interpretado como um importante indicador
do nivel de risco de um projeto de
Investimento

Em épocas de maior incerteza da conjuntura
econdmica o limite-padrao definido pelas
empresas em geral reduz-se bastante




Periodos de Payback

Exemplo ilustrativo

ALTER- VIQI\-/CégRTIIDO FLUXOS DE CAIXA

NATIVA e To ANO1 ANO2 ANO3 ANO4 ANO5S
A - $300.000 $100.000 $100.000 $100.000 $100.000 $100.000
B - $300.000 $ 90.000 $ 50.000 $ 60.000 $ 50.000 $ 250.000

O payback da alternativa A € de 3 anos, pois os $ 300.000
investidos, sdo recuperados em trés meses ($100.000 por més)

O payback da alternativa B é de 4,2 anos, pois os $ 300.000
investidos, sao recuperados $ 90.000 no primeiro ano, $ 140.000 no
segundo ano, $ 200.000 no terceiro, $ 250.000 no quarto e $ 50.000
no ultimo ano (20% x $ 250.000)




Restricoes do método de payback

Duas importantes
restricoes sao
normalmente imputadas
ao método de payback:

a) ndo leva em conta as

magnitudes dos fluxos de caixa b) ndo leva em consideracao os
e sua distribuicao nos periodos fluxos de caixa que ocorrem
gue antecedem ao periodo de apos o periodo de payback.

payback;




Payback descontado

ALTER- VALOR DO FLUXOS DE CAIXA

NATIVA INVESTIMENTO ANO 1 ANO2 ANOS3 ANO4 ANOS
C ~$500.000 $400.000 $100.000 $50.000 $ 50.000 $ 50.000
D ~$500.000 $100.000 $400.000 $300.000 $300.000 $300.000

O payback das duas alternativas € igual a dois anos, podendo ser

implementados se o prazo fixado pela empresa for esse e os projetos
forem considerados independentes

Porém, é nitida a preferéncia por C, em razao de promover um
retorno, em termos de fluxos de caixa, 80% do valor do investimento
no primeiro ano e os 20% restantes no segundo ano




Payback descontado

Considerando juros de 25%

ALTER- VALORDO FLUXOS DE CAIXA

NATIVA  INVESTIM. ANO 1 ANO 2 ANO 3 ANO 4 ANO 5
C ~$500.000  $ 400.000 $100.000 $ 50.000 $ 50.000 $ 50.000
D ~$500.000  $100.000 $ 400.000 $300.000 $300.000 $ 300.000

ALTER- VALOR DO FLUXOS DE CAIXA DESCONTADO

NATIVA  INVESTIM. ANO 1 ANO 2 ANO 3 ANO 4 ANO 5
C -$500.000 400.000  100.000  50.000 50.000 50.000

1,25 @,25) (L.25) (L,25) (L,25)

_$500.000  100.000  400.000 300.000  300.000 300.000
1,25 (1,25 (1,25) (L,25)° (L,25)

D

ALTER.  VALOR DO FLUXOS DE CAIXA DESCONTADO
NATIVA  INVESTIM. ANO 1 ANO 2 ANO 3 ANO 4 ANO 5

C -$ 500.000 $ 320.000 $64.000 $ 25.600 $ 20.480 $16.384
D -$ 500.000 $ 80.000 $256.000 $153.600 $122.880 $ 98.304




Payback descontado

ALTER-  VALDR DO FLUXOS DE CAIXA DESCONTADO

NATIVA MENTO ANO 1 ANO 2 ANO 3 ANO 4 ANO 5
C -§500.000  §$320.000  $64.000 § 25600 § 20480  $ 16.384
D -§500.000  §80.000  $256.000  §153.600  §122.880 $ 98.304

O payback descontado da alternativa C mostra que ela é inviavel, pois a soma

dos valores dos beneficios ($ 446.464) ndao atingem o valor do investimento
inicial.

O payback descontado da alternativa D alcanca € de 3,08 anos, pois os
$ 500.000 investidos, investidos, sao recuperados $ 80.000 no primeiro ano,

$ 256.000 no segundo ano, $ 153.600 no terceiro, $ 10.400 no quarto ano
(0,0846% x $ 122.880)



Payback

Regra do periodo de payback para a tomada de
decisao de investimentos:

/= Todos os projetos de investimento que
possuem periodos de payback superior a

< “X” anos sao rejeitados.
= Todos os projetos de investimento que
possuem periodos de payback igual ou

_ inferior a “x” anos sao aceitos.

Padrdes arbitrarios no Periodo de Payback.



Payback

Vantagens do Método:

Desvantagens do Método:

e Facil de entender e |gnora o valor do

e Leva em conta a dinheiro no tempo
incerteza de fluxos de e Exige um periodo-limite
caixa mais distantes arbitrario

e Viesado em favor da e |Ignora fluxos de caixa
liquidez posteriores a data limite

e \Viesado contra projetos
de longo prazo



Valor Presente Liquido (VPL)

O VPL é obtido pela diferenca entre o valor presente

dos beneficios liquidos de caixa, previstos para cada

periodo do horizonte de duracao do projeto, e o valor
presente do investimento (desembolso de caixa):

VPL = Z FCtt | +Z

T (1+K)

1+K

Em que:

FC, = fluxo (beneficio) de caixa de cada periodo
K = taxa de desconto do projeto, representada pela rentabilidade
minima requerida

investimento processado no momento zero

ly =
/, = valor do investimento previsto em cada periodo subsequente



Valor Presente Liquido (VPL)

Um VPL positivo demonstra uma rentabilidade
superior a minima aceitavel, enquanto um VPL

negativo indica um retorno inferior a taxa minima
requerida para o investimento




VPL= Iyt —at g2 Vs VR
= —Inv
(1+1i) 1+ @A+ (14104

VPL

TIR
Taxa Interna de Retorno

Juros




Taxa Interna de Retorno (TIR)

E a taxa de
desconto que
iguala, em
determinado
momento de
tempo, as entradas
com as saidas
previstas de caixa

O calculoda TIR
requer o
conhecimento dos
montantes de
dispéndio de
capital e dos fluxos
de caixa liquidos
incrementais
gerados pela
decisao

Representa a
rentabilidade do
projeto expressa

em termos de taxa
de juros composta
equivalente
periddica



Taxa Interna de Retorno (TIR)

A formulacdo da taxa interna de retorno é representada, supondo-se
a atualizacao de todos os movimentos de caixa para o momento zero,
da forma seguinte:

1 FC

= (1+K)

n

o+

It
= (1+K

Em que:

[, = montante do investimento no momento zero (inicio do projeto);

/., = montantes previstos de investimento em cada momento

subsequente;

K = taxa de rentabilidade equivalente periodica (TIR);

FC = fluxos previstos de entradas de caixa em cada periodo de vida
do projeto (beneficios de caixa).



Taxa Interna de Retorno (TIR)

Exemplo ilustrativo

Investimento de $ 200 com beneficios de caixade $ 110
e $ 121, respectivamente, nos proximos dois anos

110 121

200:(1+k) A+ 12

Resolvendo-se, temos k = 10%, ou seja TIR = 10%



Taxa Interna de Retorno (TIR)

Se a taxa interna de retorno exceder (ou
igualar) o percentual minimo desejado
pela empresa, considera-se o
investimento como economicamente
atraente, devendo ser aceito

O projeto pode até ser lucrativo,
mas, se produzir uma taxa de
retorno inferior a desejada pela
empresa, sera inviavel




TIR em projetos de investimento ndo convencionais

» Padrao de fluxo de caixa convencional

Entradas
de caixa - S N
0 l l2 L S R
3 4 5 6 t
Saidas ~ M _ 7 (tempo)
de caixa

= Nessa situacao, ha somente uma inversao de sinais, a
qual ocorre apos o ultimo fluxo de saida de caixa
(periodo 2) e se passa de negativo (-) para positivo (+).



TIR em projetos de investimento ndo convencionais

» Padrao de fluxo de caixa ndo convencional

Entradas
de caixa

01NT T\4NTT __________ T

Saidas i l 2 3 i 5 6 n (tempo)

de caixa

= Nessa situacao, ocorrem diversas inversoes de sinais,
gerando fluxo de caixas negativos e positivos ao logo da
duracao do projeto



Taxa Interna de Retorno (TIR)

Nesses casos, mediante a aplicacao

do critério da TIR, poderao ser
encontradas trés respostas: J

e multiplas taxas de retorno que igualam, em
determinado momento, as entradas com as

saidas de caixa
e Uma uUnica taxa interna de retorno

e taxa interna de retorno indeterminada (nao ha
solucao)




Taxa Interna de Retorno (TIR)

= Multiplas TIR

Ex: 90
T .
Lo
22 70
90 /0

22 = -
(L+r) (@+r)

%0 0, _,

(L+r) (@+rf

90(1+r)-70-22(L+r)

L+ry

=0

- ~46++2116+176 —46+44,04

- ~46-+/2116+176 - 46-44,04

90 @A+r)—-70-22(1+r)*’=0
90 +90r—70-22 (1 +2r+r2)=0

90 + 90r — 70 — 22 — 44r - 22r> =0

—22re+46r—2=0
r:—bi\/b2—4ac

2a

= 0,0444 = 4,44%

. ~44 ~44

=2,0465 =204,65%

? —44 —44



Taxa Interna de Retorno (TIR)

R$8,00
R$7,00
R$6,00
R$5,00
R$4,00
R$3,00
R$2,00
R$1,00
R$0,00
(R$1,00) 2
(R$2,00)
(R$3,00)

Taxa de Juros



Taxa Interna de Retorno (TIR)

» /nvestimento ndo convencional com uma unica TIR

EX:
q ]T75 T4OO

4
300 20

3 (periodos)

75 20 400
~300 _ —0
+GAT) @+ff+@ﬁrf

Resolvendo-se com o auxilio de uma calculadora
financeira: TIR (r) = 16,89% a.a.




Taxa Interna de Retorno (TIR)

R$200,00
R$150,00
R$100,00
R$50,00
v RS0,00
P (RS$50,00)
L (R$100,00)
(R$150,00)
(R$200,00)
(R$250,00)

(R$300,00)

NRRXNKXNSNRRNREIRERIRIRIRIRIRIRNRNRR XX
o O O OO0 000000000000 O O O
— N S O OKN®OO ANMST N O 0 O O

™ = = - = A - A - N

210%

Taxa de Juros



Taxa Interna de Retorno (TIR)

= /nvestimento ndo convencional com TIR indeterminada

EX:
100 1.000

0 1 2 3| (periodos)
500 500

109 500 1,000 500
(L+r) @+rf (@+r)

Resolvendo-se com o auxilio de uma calculadora

financeira: TIR (r) = indeterminado. Nao ha solucao



1.000

100

%01¢
%00¢
%061
%081
%0L1
%091
%0ST
%011
%0€T
%0C1
%011
%001
%06
%08
%0L
%09
%09
%01
%0€
%0¢
%01
%0

3 (periodos)
500

d

1
500

o 1

R$120,00

Taxa Interna de Retorno (TIR)

R$100,00
R$80,00

P RS60,00
R$40,00
R$20,00
RS0,00

L

Vv

Taxa de Juros



Taxa Interna de Retorno (TIR)

Regra de decisao

Fluxos N° de TIRs Critério
Primeiro fluxo € negatlvoue Aceitar se TIR > r
todos os demais fluxos sao 1 Reieit TIR
DOSItivos ejeitar se <r
Primeiro fluxo_e posutlvoue Aceitar se TIR < r
todos os demais fluxos sao 1 Reieit TIR
negativos ejeitar se >r

Alternancia dos sinais do | Pode haver mais - , .
: Nao ha TIR valida
fluxo de caixa de uma TIR




5) Lucas esta avaliando um investimento de RS 12.000,00 para melhorar sua

producao de morangos, do qual se esperam beneficios anuais de caixa de
RS 5.000; RS 4.000,00; RS8.000,00 e RS 4.000,00 nos proximos quatro anos e
tenha definido uma taxa de retorno de 10%.Calcule o valor presente liquido.

5.000 4.000 8.000 4.000

VPL = —12.000 + + + +
(1+0,10) (14+0,10)2 (1+0,10)° (1+0,10)*

VPL = —12.000 + 4.545,45 + 3.305,79 + 6.010,52 + 2.732,05

VPL = 4.593,81



6) Um investimento produz um retorno liquido anual de RS 10 mil em cada
um dos proximos 2 anos e possui TIR de 2% a.a. Sabe-se que a taxa de
desconto é de 4% a.a. Pergunta-se:

a) Qual o valor do investimento inicial (em RS)?

TIR = 2%, entdo (em RS mil):

0 = VPL = -Investimento + 10/1,02 + 10/1,022

Investimento = 9.803,92 + 9.611,69

Investimento = 19.415,61

b) Qual ovalor do VPL?

Em RS mil

VPL = - 19.415,61 + 10.000/1,04 + 10.000/1,04°
VPL =-554,66



