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Programação

•Correção exercício 1

•Avaliação de opções
• Aplicação (exercício 3)

•Modelo Black & Scholes



Por que avaliar opções de ações? Não há 
mercado ativo?

Então por que nos preocupamos 
em calcular o valor justo com um 

modelo de precificação?

Preço de 
mercado 

Preço 
teórico

https://www.infomoney.com.br/mercados/ferramentas/cotacoes-opcoes-acoes

https://www.infomoney.com.br/mercados/ferramentas/cotacoes-opcoes-acoes


www.tradergrafico.com.br/opcoes/?TG=&opc=PETRC



https://www.google.com/search?rlz=1C1OKWM_pt-BRBR827BR827&ei=kddbXaGrE6Ku5OUPvPuIyAg&q=petr4&oq=PETR4&gs_l=psy-ab.1.0.0i131l4j0l6.20876.23430..25228...0.0..0.295.771.0j3j1......0....1..gws-wi… 4/4





Precificação de opções
(cálculo do valor justo)

O que afeta o preço das opções?

Preço do ativo objeto

Preço de exercício

Tempo para o vencimento

Volatilidade do preço da ação

Taxa de juros livre de risco

Dividendos esperados durante a vida da opção



Precificação de opções
(cálculo do valor justo)
• Modelo para avaliação

• Fischer Black e Myron Scholes em 1973

• Contribuições de Robert Merton

• Conhecido como Black&Scholes

dispositivo para calcular opções dentro do 



Complemento (no Stoa)

• Artigo Congresso USP 2015

• Análise da Aderência dos Modelos de Precificação de Opções ao 
Mercado Financeiro Brasileiro 

• STÉPHANIE CRISTINA GARCIA TRAPP 

• Universidade de São Paulo 

• TATIANA ALBANEZ 

• Universidade de São Paulo 

Resultado: assim, os preços estabelecidos pelos modelos parecem se 
aproximar dos preços realizados. 



Precificação de opções (cálculo do valor justo)

Exercício só no 
vencimento



Precificação de opções (cálculo do valor justo)



Precificação de opções (cálculo do valor justo)

Tabela Z



Precificação de opções (cálculo do valor justo)

• Em planilha de Excel



Tarefa: Exercício 3
Resolver no papel e Excel


