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“How did you go bankrupt?” Bill asked.
“Two ways,” Mike said. “Gradually, then suddenly.”

Ernest Hemingway, The Sun Also Rises.






NoTA DOS AUTORES

O presente material surgiu como uma espécie de registro das inicia-
tivas legislativas, administrativas e do esfor¢o da jurisprudéncia em matéria
concursal relacionados a pandemia do novo coronavirus. Uma tentativa de
organizagdo e compilacdo de medidas, materiais e informagdes variadas,
uteis ao nosso trabalho profissional'.

Verdade ¢ que nossa inclinagao pela investigacdo académica, bem
como a singularidade da crise atual, agu¢am nosso desejo por acompanhar
e compreender cada vez mais os reflexos desta no sistema de insolvéncia das
empresas. Assim, a pesquisa ganhou corpo.

Se o assombro ¢ principio basilar da filosofia, o desejo por conheci-
mento e a paixao pelo saber (libido sciendi) foram a mola propulsora que deu
impulso ao presente estudo — na verdade, de todos os projetos académicos
que empreendemos.

Nio ambicionamos construir dogmas, abstracoes ou teorias. Deci-
dimos, apenas, ir o mais fundo possivel no exame das multiplas questdes
da crise atual, particularmente dos reflexos desta no sistema de insolvén-
cia, deparando-nos com a estranheza de frente, deixando-nos impregnar e
encantar por ela, para devolvé-la a vida — na forma de livro — ainda mais
instigante e desafiadora.

Diante desse cendrio de incertezas, uma coisa é certa: nao escrevemos
para ensinar, mas para aprender.

A abordagem histdrica sempre nos pareceu indispensavel a compreen-
sao do direito comercial. Mais do que nunca, afigura-se essencial para com-
preender o mundo em que vivemos. Sem referéncia histdrica, ndo se tem
norte, dado que “nao se pode conhecer o presente, sem se conhecer o passa-
do, ndo se pode conhecer o que é, sem se conhecer o que foi”>.

Essa ¢ a razdo das tantas tentativas de abordagem histérica empreen-
didas na presente pesquisa, em especial os registros sobre a histdria das
epidemias e das crises economicas. Verdade seja dita, mais do que uma ne-
cessidade, a Histdria é verdadeira paixdo — no caso, arrebatamento compar-
tilhado fraternalmente pelos autores deste ensaio, um auténtico fascinio por
descortinar as origens dos temas sobre as quais nos debrugamos.

1 Que, no futuro, talvez possa ensejar um anexo a 4 edi¢ao do nosso livro “Recuperagio de
empresas e faléncia: teoria e pratica na Lei 11.101/2005” (Almedina), ainda no prelo.

2 PONTES DE MIRANDA, Francisco Cavalcanti. Tratado de direito privado, v. 1. 4 ed. Sdo
Paulo: Revista dos Tribunais, 1983, p. XV.



O estudo da Histdria ¢ tdo vital para nds que, de alguma maneira,
tentamos fazer dele um retrato de todo nosso trabalho — nao s6 deste, mas
de todos os outros que ja elaboramos. Nesse esfor¢o, e também no que diz
respeito ao estudo empreendido nas proximas paginas, ndo almejamos a
perfeicdo ou mesmo produzir material acabado e inconteste.

Veja-se, por exemplo, que em 21 de maio ultimo, a Camara dos Depu-
tados aprovou o substitutivo do PL 1397 (que aglutina, também, os PLs 1781,
2067 e 2070). Ao que tudo indica, esse projeto de lei tem maiores chances de
éxito no iter do processo legislativo. Embora os Capitulos, 2, 3 e 4 deste estu-
do estejam ancorados em alguns dos dispositivos do substitutivo do PL 1397,
nao ha exame analitico, muito menos critica aprofundada/exaustiva das suas
proposicdes, visto que nao se sabe se sera aprovado’.

Nesse contexto, ¢ justo questionar se ndo é prematuro publicar algo
sobre a crise atual. A pergunta é pertinente e a resposta s6 pode ser depende.

Por um lado, levando em consideragéo o fato de que as crises sanitaria
e econdmica ainda estdo se desenrolando, somos obrigados a reconhecer que
sim. Por outro, todos ja adentramos o campo do desconhecido. Essa geracao,
incluindo a de nossos pais e avds, nao viveu uma pandemia como a gerada
pelo novo coronavirus e uma depressdao econdmica como a que se avizinha.
Agentes publicos precisam tomar decisdes com os dados que possuem. O le-
gislador projeta sem a certeza dos efeitos da crise atual. Magistrados julgam
com a lei vigente problemas nao previstos por ela.

A partir dessa perspectiva, o presente ensaio busca compartilhar nos-
sas indagagoes, receios e impressoes acerca dos reflexos da pandemia no di-
reito da crise empresarial. A presente pesquisa é meio, ndo um fim em si.
Oxala ela possa fornecer alguns elementos que ajudem nos estudos daqueles
que daqui para frente se debrucarao sobre a matéria. Se isso acontecer, o ob-
jetivo tera sido atingido. Essa ¢ a oferta.

Evidente que o trabalho apresenta imperfei¢oes, mesmo porque, se é
bem verdade que um livro esta mais para “uma corda que se corta do que
para um nd que se desata”, essa produgdo é um exemplo perfeito da meta-
fora. Por isso, ndo se espera nada além de que se aceite a presente pesquisa
como “um campo aberto e espagoso” *.

3 Quando — e se — houver aprovagio legislativa definitiva, com san¢do presidencial, os
autores se reservam o direito de realizar oportunamente suas criticas e sugestdes ao futuro
texto de lei que pretende ajustar, emergencial e temporariamente, a Lei 11.101/05 aos desafios
da pandemia da Covid-19.

4 ARAUJO, Jéronimo da S. de. O perfeito advogado (Perfectus advocatus). Sem editora. Trad.
de Miguel Pinto de Meneses sobre um dos raros exemplares da edi¢do unica de 1743 da obra
“Perfectus advocatus”, existente na Faculdade de Direito de Coimbra.



E a paixao pela histdria e pelo direito recuperatorio e falimentar aca-
bou por se amalgamar mais uma vez com outra flama, uma que exerce sobre
nds irresistivel atragdo: a escrita. Ja foi dito que escrever é a arte do risco: ou
o escritor coloca tudo em jogo, ou ndo merece esse nome. Nosso risco aqui
foi assumir uma empreitada que nos consumiu uma quantidade incontavel
de tempo, escrevendo direto do front, em meio ao fogo cruzado decorrente
de uma situagdo incerta e cambiante, pelo simples gosto de pesquisar, de
conhecer, de tentar entender e, sobretudo, de compartilhar.

Para Vinicius de Moraes, 0 escritor escreve porque sente; escreve por-
que precisa desesperadamente fazé-lo. Esse ensaio representa o risco puro e
simples de nos dedicarmos, de corpo e alma, a um projeto tnica e exclusiva-
mente pelo sentimento de que precisivamos fazer, porque queriamos fazer
e porque nos realizamos ao fazer. Pensando bem, parece que todos, ao fim
e ao cabo, deveriam ter o direito inaliendvel de nao se afastar das coisas do
coragdo. Ao escrever o presente ensaio, fomos guiados mais uma vez por esse
sentimento.
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CapiTuro 2.

Primeiras questdes enfrentadas pela jurisprudéncia

Passados mais de dois meses do decreto de calamidade publica®?, os
Tribunais vém se desdobrando para cumprir a tarefa de interpretar a LREF
a luz da situagdo de crise gerada pela pandemia do novo coronavirus, apre-
sentando, até 0 momento, solugoes licidas e ponderadas no deslinde emer-
gencial das situagdes que se apresentam®. Neste capitulo serdo examinados
os principais temas ja enfrentados pela jurisprudéncia, valendo repisar que,
quanto maior o espago deixado pelo Legislativo na apresentagao de solu-
¢des emergenciais para a crise, tanto mais relevante sera o papel do Judicia-
rio no enderecamento de saidas para os multiplos problemas derivados da
Covid-19.

1. Servigos essenciais

Em fun¢ao das regras de distanciamento social e do parcial fechamen-
to da economia, hd empresas que estdo absolutamente impossibilitadas de
cumprir com suas obrigagdes mais basicas. Dai porque se recomenda cautela
no deferimento de medidas de dificil reversao em fun¢ao do inadimplemen-
to de obrigacoes vencidas durante o estado de calamidade que possam agra-
var a situagdo de crise.

Ha situacgoes delicadas de todos os tipos®. O exame da jurisprudéncia
assusta por servir de amostra da extensdo e da gravidade da crise enfrentada
pelas empresas. Muitos sdo os relatos de companhias tradicionais com fatu-

62  Decreto Legislativo n° 6 de 20 de margo de 2020.

63 Em que pese também se identifiquem decisées que ndo encontram guarida no ordena-
mento juridico e tragam mais inseguranga ao cenario de crise.

64  Veja-se o caso de certo grupo de empresas atuante no ramo de reciclagem de aluminio
e outros metais, cujos enormes fornos responsaveis pelo processo de fusio dos materiais de-
mandam operacionalidade continua e ininterrupta, de modo que os metais liquidos sejam
assim conservados em altissimas temperaturas, sob pena de solidifica¢do, em caso de even-
tual parada prolongada, o que ocasionaria avaria grave e talvez irreversivel aos equipamen-
tos. Nesse caso, o corte de energia elétrica poderia paralisar definitivamente o negécio. Cf.
TJR]J, 52 Vara Civel da Comarca de Duque de Caxias, processo 0014891-60.2020.8.19.0021,
julgador Dra. Maria Daniella Binato de Castro, j. 04/04/2020. Ou, ainda, o caso da inddstria
de pescados cujas camaras frigorificas e tuneis de congelamento deixariam de funcionar em
fungéo do corte de luz. Cf. TJSC, 12 Vara da Comarca de Balnedrio Pigarras, processo 5002102-
19.2020.8.24.0048, julgador Dr. Iolmar, j. 14/04/2020.
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ramento mensal de centenas de milhdes de reais reduzido a quase zero®. Se
a excepcionalidade do momento permite ao escritor uma breve licenga de
expressao, registre-se que a sensagao que se tem com a leitura dos casos é a
de se estar diante de um obitudrio e ndo de julgados.

Mas se a morte ¢ inevitavel, como retratou Bruegel, hd muitas em-
presas cuja hora ainda ndo ¢é essa, visto que sdo negdcios viaveis, embora
atingidos por um evento extremo de for¢a maior. Dai porque se recomenda
moderagdo no deferimento de medidas que podem selar o seu destino. En-
tre as medidas com as quais ha que se ter cautela estdo (i) a decretagdo de
faléncia involuntaria, (i7) o despejo por falta de pagamento, (iif) a retomada
de bens dados em garantia, (iv) o corte de servigos basicos (utilities) como
fornecimento de gés, energia e dgua, bem como (v) a resolugdo contratual
por clausulas ipso facto e (vi) os covenants vinculados a fatos influenciados
pelas consequéncias da pandemia®.

A jurisprudéncia vem enfrentando o tema. O momento ¢ delicado e o

futuro incerto, razdo pela qual é essencial preconizar a adogdo de medidas
parcimoniosas e comedidas. De qualquer sorte, ha decisdes suspendendo o

65  TJSP, 22 Vara de Faléncias e Recuperagdes Judiciais da Comarca de Sdo Paulo, processo
1119642-14.2018.8.26.0100, julgador Dr. Paulo Furtado de Oliveira Filho, j. 27/04/2020 (cons-
ta que a Saraiva relatou uma queda de 89% de seu faturamento em fungdo do fechamento
de 75 lojas); TJSP, 2* Vara Civel da Comarca de Santa Barbara D’Oeste, processo 1004884-
18.2017.8.26.0533, julgador Dr. Paulo Henrique Stahlberg Natal, j. 24/04/2020 (consta que a
Canatiba Téxtil, empresa com aproximadamente 2.100 funcionarios, relatou uma queda de
quase 100% de seu faturamento).

66  Observagdo n° 3 do Relatorio do Turnaround Management Association - Brasil (TMA
Brasil) sobre o PL 1397/2020. Na mesma linha segue a Recomendagio 63 do CNJ: “Art. 6°.
Recomendar, como medida de prevengéo a crise econémica decorrente das medidas de dis-
tanciamento social implementadas em todo o territério nacional, que os Juizos avaliem com
especial cautela o deferimento de medidas de urgéncia, decretagiao de despejo por falta de
pagamento e a realizagio de atos executivos de natureza patrimonial em desfavor de empresas
e demais agentes econémicos em ag¢des judiciais que demandem obriga¢des inadimplidas du-
rante o periodo de vigéncia do Decreto Legislativo n° 6 de 20 de marco de 2020, que declara a
existéncia de estado de calamidade puiblica no Brasil em razdo da pandemia do novo corona-
virus Covid-19”. Ha, ainda, dois projetos de lei tratando do assunto. O PLS 2409 suspende os
pedidos de faléncia ajuizados pelos credores relativamente a obrigacdes cujos fatos geradores
sdo anteriores a 20 de margo e que vencam apds essa data (art. 2°, I). O PLS 1199 estabelece que
ndo seja determinado despejo por falta de pagamento (art. 5°, IV).
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corte de energia elétrica”, agua®, gas® e a interrupgdo dos servicos de tele-
fonia” e internet”". Por outro lado, a jurisprudéncia tem deixado claro que o
novo coronavirus nao pode servir de salvo-conduto para o descumprimento
irrestrito de obrigacdes’. Em especial, recomenda-se seja examinado o his-
torico de pagamentos da recuperanda para se verificar se vinha adimplindo
as faturas anteriormente a crise economica iniciada pela pandemia, o que

67 TJRJ, 1* Vara de Direito Empresarial da Comarca do Rio de Janeiro, processo 0012633-
08.2018.8.19.0002, julgador Dr. Alexandre de Carvalho Mesquita, j. 20/04/2020; TJRS, Vara
Regional Empresarial da Comarca de Novo Hamburgo, processo 5001849-39.2019.8.21.0019,
julgador Dr. Alexandre Kosby Boeira, j. 30/03/2020; TJRS, 1 Vara Civel da Comarca de Alvora-
da, processo 5000713-21.2020.8.21.0003, julgador Dr. Bruno Jacoby de Lamare, j. 05/05/2020;
TJRS, 2* Vara Civel da Comarca de Alvorada, processo 5001134-45.2019.8.21.0003, julga-
dora Roséngela Carvalho Menezes, j. 20/04/2020; TJRS, Vara Judicial da Comarca de Feliz,
processo 5000193-20.2020.8.21.0146, julgadora Dra. Marisa Gatelli, j. 16/04/2020; TJSC, 1°
Vara da Comarca de Balnedrio Pigarras, processo 5002102-19.2020.8.24.0048, julgador Dr.
Iolmar, j. 14/04/2020; TJRS, 17 Vara Judicial da Comarca de Guaporé, processo 5000205-
22.2020.8.21.0053 TJRJ, 5* Vara Civel da Comarca de Duque de Caxias, processo 0014891-
60.2020.8.19.0021, julgador Dra. Maria Daniella Binato de Castro, j. 04/04/2020; TJSP, 22
Vara de Aruja, processo 0002974-50.2015.8.26.0045, julgador Dr. Sérgio Ludovico Martins,
j. 25/03/2020.

68 TJRJ, 1* Vara de Direito Empresarial da Comarca do Rio de Janeiro, processo 0012633-
08.2018.8.19.0002, julgador Dr. Alexandre de Carvalho Mesquita, j. 20/04/2020; TJRS, 1°
Vara Judicial da Comarca de Estrela, processo 5001500-49.2019.8.21.0047, julgadora Débora
Gerhardt De Marque, j. 27/04/2020; TJRS, 2* Vara Civel da Comarca de Alvorada, processo
5001134-45.2019.8.21.0003, julgadora Rosangela Carvalho Menezes, j. 20/04/2020.

69 TJR]J, 5% Vara Civel da Comarca de Duque de Caxias, processo 0014891-60.2020.8.19.0021,
julgador Dra. Maria Daniella Binato de Castro, j. 04/04/2020.

70  TJRS, 12 Vara Civel da Comarca de Alvorada, processo 5000713-21.2020.8.21.0003, jul-
gador Dr. Bruno Jacoby de Lamare, j. 05/05/2020; TJRS, 1* Vara Judicial da Comarca de Estre-
la, processo 5001500-49.2019.8.21.0047, processo Débora Gerhardt De Marque, j. 27/04/2020;
TJRS, 22 Vara Civel da Comarca de Alvorada, processo 5001134-45.2019.8.21.0003, julgadora
Roséngela Carvalho Menezes, j. 20/04/2020; TJSP, 2* Vara Civel da Comarca de Rio Claro,
processo 1011207-40.2019.8.26.0510, julgador Dr. Joélis Fonseca, j. 14/04/2020.

71  TJRS, 1# Vara Judicial da Comarca de Estrela, processo 5001500-49.2019.8.21.0047, pro-
cesso Débora Gerhardt De Marque, j. 27/04/2020; TJRS, 22 Vara Civel da Comarca de Alvorada,
processo 5001134-45.2019.8.21.0003, julgadora Rosangela Carvalho Menezes, j. 20/04/2020;
TJSP, 2@ Vara Civel da Comarca de Rio Claro, processo 1011207-40.2019.8.26.0510, julgador
Dr. Joélis Fonseca, j. 14/04/2020.

72 TJSP, 12 Camara Reservada de Direito Empresarial, AT 2275464-51.2019.8.26.0000, Rel.
Des. Cesar Ciampolini (decisdo monocratica), j. 30/04/2020; TJRS, Vara Judicial da Comarca
de Eldorado do Sul, processo 165/1.18.0001.253-9, julgadora Dra. Flavia Maciel Pinheiro Gio-
ra, j. 01/04/2020.
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¢ indicio de viabilidade e demonstra boa-fé”’, bem como se o pedido nao é
excessivo ou oportunista’™.

Como ja foi mencionado, sera necessario divisar as empresas viaveis
das inviaveis, bem como verificar a causa-efeito da pandemia nas relagoes
obrigacionais, aplicando-se, entdo, os institutos existentes no ordenamento
juridico. Ha negdcios que ja estavam fadados @ morte mesmo antes da pan-
demia e também aqueles cuja crise decorre do coronavirus. O parametro
legal para separacao dessas situagdes esta nos vetores da LREF, que seguem
vigentes mesmo nesse momento de excepcionalidade: (i) a preservacao da
empresa viavel e (ii) a retirada da empresa inviavel do mercado.

Repita-se: a atual crise ndo deve servir de escusa para que empresas
evidentemente inviaveis mantenham-se artificialmente no mercado nem
para a suspensao de obrigacdes pelo simples fato de se estar encontrando
dificuldades no seu cumprimento. Comportamentos oportunistas precisam
ser coibidos sob pena de se instaurar o caos no mercado e prejudicar aquelas
empresas que realmente merecem auxilio.

Finalmente, ha jurisprudéncia no sentido de que o juiz concursal “nao
tem competéncia para apreciar pedidos envolvendo créditos extraconcursais,
como € o caso daqueles decorrentes de servicos de agua, luz, internet, etc.
apos o pedido de recuperagio judicial”, remetendo-se a recuperanda para as
vias adequadas para tanto”. Sobre esse ponto em particular, é prudente que
essas questoes sejam analisadas sempre a luz do caso concreto, atentando o
juiz para o histérico da recuperanda no adimplemento de suas obrigacoes,
bem como para a sua conduta processual, a natureza da obrigagdo em dis-
cussdo e seu impacto na atividade empresarial em crise.

O preceito excepcional deve ser interpretado restritivamente’, respei-
tando a circunsténcia atipica da situagdo de exce¢ao que motivou o empresa-
rio a buscar a tutela do Poder Judicidrio. Como regra, portanto, esta correto
o entendimento de que o juiz concursal ndo deve se imiscuir em relagoes

73 Assim como foi feito em: TJR]J, 52 Vara Civel da Comarca de Duque de Caxias, processo
0014891-60.2020.8.19.0021, julgador Dra. Maria Daniella Binato de Castro, j. 04/04/2020.

74 Como, por exemplo, no caso em que a recuperanda pediu uma moratéria das contas de
luz por 90 (noventa) dias mesmo diante da concessdo de diferimento, por 30 (trinta) dias, das
contas de margo e abril por parte da CPFL, sem a cobran¢a de multa ou juros. No caso em
comento, a julgadora indeferiu o pedido da recuperanda por néo o considerar razoavel diante
das circunstancias narradas, bem como porque nao ficou comprovada queda dréstica no seu
faturamento. Cf. TJSP, 3¢ Vara Civel do Foro de Olimpia, processo 1000167-08.2016.8.26.0400,
julgadora Dra. Maria Heloisa Nogueira Ribeiro Machado Soares, j. 28/04/2020.

75  TJSP, 22 Vara de Faléncias e Recuperagoes Judiciais, processo 1054969-12.2018.8.26.0100,
julgador Dr. Marcelo Barbosa Sacramone, j. 30/03/2020.

76 ~ MAXIMILIANO, Carlos. Hermenéutica e aplicagdo do direito. 19° ed. Rio de Janeiro:
Forense, 2009, p. 258.
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contratuais privadas, ainda mais quando ndo estdo sujeitas ao concurso de
credores”’, mas nao se pode perder de vista que o Superior Tribunal de Justi-
¢aja assentou entendimento segundo o qual o juizo concursal possui compe-
téncia para todos os assuntos que digam respeito ao esfor¢o recuperatério’.

77  TJSP, 22 Vara de Faléncias e Recuperagdes Judiciais, processo 1054969-12.2018.8.26.0100,
julgador Dr. Marcelo Barbosa Sacramone, j. 30/03/2020.

78 O STJ ja decidiu que é do juizo universal da recuperagio judicial a competéncia para a
pratica de atos expropriatdrios decorrentes de execucdes fiscais, sendo vedada a pratica de
atos que comprometam o patrimoénio da recuperanda ou inviabilizem o esforgo recuperatério
(embora as execucdes fiscais ndo se suspendam). Nesse sentido caminham os Enunciados 11
da Edigdo 35 e 8 da Edi¢do 37 da Jurisprudéncia em Teses do STJ. Assim: STJ, 2¢ Se¢do, AgRg
no CC 129.079/SP, Rel. Min. Antonio Carlos Ferreira, j. 11/03/2015; STJ, 2* Segao, AgRg no CC
133.509/DF, Rel. Min. Moura Ribeiro, j. 25/03/2015; STJ, 2* Se¢ao, AgRg no CC 125.205/SP,
Rel. Min. Marco Buzzi, j. 25/02/2015; STJ, 2* Segao, AgRg no CC 136.978/GO, Rel. Min. Marco
Aurélio Bellizze, j. 10/12/2014; STJ, 2* Se¢ao, AgRg no CC 124.052/SP, Rel. Min. Jodo Otdvio
de Noronha, j. 22/10/2014; STJ, 2* Se¢ao, EDcl no AgRg no AgRg no CC 118.424/SP, Rel. Min.
Paulo de Tarso Sanseverino, j. 10/04/2013; STJ, 2* Segdo, AgRg no CC 130.433/SP, Rel. Min.
Sidnei Beneti, j. 26/02/2014; STJ, 2* Segao, CC 118.819/MG, Rel. Min. Ricardo Villas Boas
Cueva, j. 26/09/2012; STJ, 2° Segdo, CC 116.696/DEF, Rel. Min. Nancy Andrighi, j. 24/08/2011;
STJ, 2* Segao, AgRg no CC 105.215/MT, Rel. Min. Luis Felipe Salomao, j. 28/04/2010; STJ, 2¢
Se¢ao, AgRg no CC 104.638/SP, Rel. Vasco Della Giustina, j- 10/03/2010; STJ, 2® Segdo, AgRg
no CC 136.130/SP, Rel. Min. Raul Araujo, Rel. p/ acérdao Min. Antonio Carlos Ferreira, j.
13/05/2015; STJ, 2* Se¢do, Aglnt no CC 149.827/RN, Rel. Min. Nancy Andrighi, j. 27/09/2017
STJ, 22 Segdo, AgInt no CC 150.844/GO, Rel. Min. Marco Buzzi, j. 13/09/2017; STJ, 2* Segao,
AgRg no AgRg no CC 120.644/RS, Rel. Min. Massami Uyeda, j. 27/06/2012; STJ, 3* Turma,
REsp 1.166.600/SP, Rel. Min. Nancy Andrighi, j. 04/12/2012; STJ, 2* Se¢ao, AgRG no AgRG no
AgRG no CC 117.184/RS, Rel. Min. Sidnei Beneti, j. 09/11/2011; STJ, 22 Se¢ao, AgRg no CC
81.922/R], Rel. Min. Ari Pargendler, j. 09/05/2007. Nesse sentido o Enunciado 74 da I Jornada
de Direito Comercial promovida pelo Conselho da Justica Federal: “74. Embora a execugdo
fiscal ndo se suspenda em virtude do deferimento do processamento da recuperagio judicial,
os atos que importem em constri¢do do patriménio do devedor devem ser analisados pelo
Juizo recuperacional, a fim de garantir o principio da preserva¢do da empresa’. No 4mbito do
STJ, a 2* Segdo é a competente para julgar conflitos de competéncia originados em recuperagao
judicial, envolvendo execugdes fiscais movidas contra empresarios e sociedades empresarias,
a teor do art. 99, § 2°, IX, do RISTJ. Assim: Enunciado 16 da Edigao 35 da Jurisprudéncia em
Teses do STJ; STJ, 2* Se¢do, AgRg no CC 120.643/RS, Rel. Min. Joao Otavio de Noronha, j.
22/10/2014; STJ, 22 Segdo, AgRg no CC 129.622/ES, Rel. Min. Raul Aratjo, j. 24/09/2014; ST],
2° Segdo, AgRg no CC 124.244/GO, Rel. Min. Massami Uyeda, j. 14/11/2012; STJ, 2¢ Segdo,
AgRg no CC 123.474/DF, Rel. Min. Nancy Andrighi, j. 24/10/2012; STJ, 2* Segao, AgRg no
CC 118.714/MT, Rel. Min. Sidnei Beneti, j. 27/06/2012; STJ, 2* Se¢do, AgRg no CC 120.407/
SP, Rel. Min. Luis Felipe Salomao, j. 27/06/2012; STJ, CC 138.073/SP, Rel. Min. Paulo de Tarso
Sanseverino (decisao monocratica), j. 26/03/2015; STJ, 22 Se¢do, Aglnt no CC 149.827/RN,
Rel. Min. Nancy Andrighi, j. 27/09/2017; STJ, 2° Se¢ao, Agint no CC 150.844/GO, Rel. Min.
Marco Buzzi, j. 13/09/2017. De qualquer sorte, lembramos do disposto na Simula 480 do STJ:
“O juizo da recuperagio judicial ndo é competente para decidir sobre a constrigao de bens nao
abrangidos pelo plano de recuperagio da empresa.”
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2. Liberacdo de valores

As medidas de distanciamento social impuseram o fechamento ou a
semiparalisacao do comércio, da industria e dos servicos. Houve uma queda
abrupta no consumo. Da noite para o dia, muitas empresas tiveram seu fatu-
ramento reduzido a praticamente zero. Metaforicamente falando, é como se
tivessem “tirado a economia da tomada”. Quem possui recursos trata de se-
gura-los a0 maximo; quem ndo os tem apenas avisa que nao hd como pagar.
E uma crise de liquidez sem precedentes.

Em razdo desse cenario, juizos passaram a receber dezenas de pedidos
de liberagdo de valores que estdo em poder do Judicidrio. Sabe-se que exis-
tem bilhoes de reais depositados em contas judiciais. Sao depositos suspen-
sivos de exigibilidade de tributos, depdsitos a titulo de penhora para embar-
gos, bloqueios cautelares, penhoras online, depositos recursais trabalhistas,
entre muitas outras situagdes. Em momentos de crise de liquidez como o
atual, verificando-se a viabilidade da liberagdo de recursos subutilizados em
contas judiciais, recomenda-se que sejam trazidos para a economia o mais
rapido possivel”.

Evidentemente ndo se trata de uma recomendagio para que sejam li-
berados valores sobre os quais recaia alguma davida acerca da sua titularida-
de ou disponibilidade®. A recomendacéo é justamente para que se dé priori-
dade na analise e decisdo acerca dos pedidos de levantamos desses valores®.

79  Nessa linha a recomenda¢do a Recomendac¢iao 63 de 2020 do CNJ. Resolve: “Art. 1°.
Recomendar a todos os Juizos com competéncia para o julgamento de agdes de recuperagio
empresarial e faléncia que deem prioridade na andlise e decisdo sobre questoes relativas ao le-
vantamento de valores em favor de credores ou empresas recuperandas, com a correspondente
expedi¢do de Mandado de Levantamento Eletronico, considerando a importincia econémica
e social que tais medidas possuem para ajudar a manter o regular funcionamento da econo-
mia brasileira e para a sobrevivéncia das familias notadamente em momento de pandemia de
Covid-19”.

80  TJSP, 1* Vara de Faléncias e Recuperagdes Judicial, processo 1084733-43.2018.8.26.0100,
julgador Dr. Paulo Furtado de Oliveira Filho, j. 16/04/2020 (neste julgado, sdo liberados re-
cursos vinculados a depdsitos recursais trabalhistas, mas valores depositados nos executivos
fiscais ndo o sdo, sob o argumento de que o Fisco nao ¢ credor sujeito a recuperagao judicial).

81 Ha dois projetos de lei tratando do assunto. O PL 1397 determinava, na sua redagio ori-
ginal (art. 13, IV), a liberagio “em favor do devedor o montante de 50% (cinquenta por cento)
do valor ou do recebivel anterior ou posterior ao pedido, independentemente da natureza da
garantia, sendo que tal garantia devera ser recomposta de forma gradual a partir do sexto més,
contado da apresentagio do novo pedido, atingindo até o méximo de 36 (trinta e seis) meses”.
O dispositivo em questio foi suprimido na versao aprovada pela Cadmara dos Deputados no
dia 21 de maio de 2020. O PLS 1199 estabelece, em seu art. 6°, “Para fins de garantir o paga-
mento da folha salarial outros encargos e despesas essenciais 8 manutengdo da atividade da
empresa, podera ser determinado pelo Juizo de sua recuperagio judicial: I - o levantamento,
pelo devedor, de depésitos judiciais em conta vinculada ao juizo de sua recuperagéo judicial;
II - a liberagdo, em favor do devedor de até 50% (cinquenta por cento) de recebiveis dados em
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De uma maneira geral, a jurisprudéncia tem enfrentado, com cautela, pedi-
dos de tal ordem, autorizando a liberacdo de valores para a recomposicdo
do capital de giro®, para pagamento de saldrios correntes® ou de parcelas
do plano*, mediante comprova¢ao da destina¢ao® e fiscalizacdo do admi-
nistrador judicial®. Por outro lado, quando o pedido de liberagao ¢ genéri-
co®” e desprovido de comprovagdo da necessidade de recursos, a tendéncia
¢ pela negativa®®. Nessa linha, ja ficou consignado que o novo coronavirus
nao pode servir como pretexto genérico para a obtencdo de beneplacitos
excepcionais®.

garantia, os quais deverdo ser recompostos de forma gradual a partir do sexto més posterior a
liberagdo em periodo méaximo de um ano. Pardgrafo tnico. O cumprimento dos fins previstos
no caput devera ser fiscalizado pelo administrador judicial, que faré relatério especifico da
destinagao dos valores excepcionalmente utilizados”. No que diz respeito especificamente a
liberagdo de recebiveis, ainda que a intengdo seja a de capitalizar a empresa atingida pelos efei-
tos da pandemia, trata-se de dispositivo polémico porque trata da liberagdo de garantias sem
que haja certeza de que o devedor conseguird recomp6-las e sem dar o tratamento e a prote¢do
adequada ao credor.

82  TJSP, 1* Vara de Faléncias e Recuperagdes Judiciais da Comarca de Sao Paulo, processo
0060326-87.2018.8.26.0100, julgador Dr. Jodo Oliveira Rodrigues Filho, j. 02/05/2020; TJRS,
22 Vara Civel da Comarca de Bagé, processo 004/1.14.0007868-7, julgadora Dra. Marina Wa-
chter Gongalves, j. 02/03/2020.

83  TJRS, Vara Judicial da Comarca de Eldorado do Sul, processo 165/1.18.0001253-9, jul-
gadora Dra. Flavia Maciel Pinheiro Giora, j. 07/04/2020; TJSC, 2* Vara Civel da Comarca de
Cagador, processo 0301182-10.2016.8.24.0012, julgador Dr. Rafael de Aratjo Rios Schimitt, j.
20/03/2020.

84  TJSP, 1* Vara de Faléncias e Recuperagdes Judiciais da Comarca de Sao Paulo, processo
0060326-87.2018.8.26.0100, julgador Dr. Jodo Oliveira Rodrigues Filho, j. 02/05/2020; TJRS,
2# Vara Civel da Comarca de Bagé, processo 004/1.14.0007868-7, julgadora Dra. Marina Wa-
chter Gongalves, j. 02/03/2020.

85 TJRS, Vara Judicial da Comarca de Eldorado do Sul, processo 165/1.18.0001253-9, jul-
gadora Dra. Flavia Maciel Pinheiro Giora, j. 07/04/2020; TJSC, 2* Vara Civel da Comarca de
Cagador, processo 0301182-10.2016.8.24.0012, julgador Dr. Rafael de Aratjo Rios Schimitt, j.
20/03/2020; TJRS, 2* Vara Civel da Comarca de Bagé, processo 004/1.14.0007868-7, julgadora
Dra. Marina Wachter Gongalves, j. 02/03/2020.

86 TJSC, 22 Vara Civel da Comarca de Cagador, processo 0301182-10.2016.8.24.0012, julga-
dor Dr. Rafael de Aratjo Rios Schimitt, j. 20/03/2020.

87  TJMG, 3? Vara Civel da Comarca de Varginha, processo 5000552-26.2018.8.13.0707, jul-
gadora Dra. Adriana Fonseca Barbosa Mendes, j. 06/05/2020.

88  TJSP, 22 Vara de Faléncias e Recuperagdes Judiciais da Comarca de Sao Paulo, processo
1069420-76.2017.8.260100, julgador Dr. Paulo Furtado de Oliveira Filho, j. 18/05/2020; TJSP,
1* Camara Reservada de Direito Empresarial, AT 2275464-51.2019.8.26.0000, Rel. Des. Cesar
Ciampolini (decisao monocritica), j. 30/04/2020.

89  TJSP, 12 Camara Reservada de Direito Empresarial, AT 2275464-51.2019.8.26.0000, Rel.
Des. Cesar Ciampolini (decisdo monocritica), j. 30/04/2020.
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Por fim, vale ressaltar que, em caso de pedido de libera¢ao de rece-
biveis de empresas em recuperacdo judicial, essa cautela na analise deve ser
ainda maior, considerando que tais recursos, pela letra da LREF, ndo estao
sujeitos ao regime recuperatorio (art. 49, §3°)*.

3. Suspensdo da AGC

Em funcao da pandemia do novo coronavirus, recomenda-se aos jui-
zes suspender assembleias gerais de credores presenciais”, autorizando a
realizacdo de reunides virtuais quando necessaria para a manuten¢do das
atividades empresariais da devedora e para o inicio dos pagamentos aos
credores.

Aqui, entende-se que nao se poderia pensar diferente, pois se trata de
uma medida sanitaria; tanto a suspensao das assembleias presenciais quanto
a possibilidade de realizagdo de assembleias virtuais estao entre as medidas
de maior aceitagao entre os proprios profissionais da area, aparecendo em
recomendag¢io do CNJ, em projetos de lei e também na jurisprudéncia®.

Em razao das circunstincias excepcionais, bem como os imperativos
de satde publica, afigura-se absolutamente necessaria a suspensao das AGC
presenciais até que a pandemia esteja debelada®. Em primeiro lugar, porque

90 Indeferindo pedido nesse sentido, diante da auséncia de documentagao suficiente para
a completa compreensdo das operagdes de crédito, ver: TJSP, 1* Vara de Faléncias e Recupe-
ragdes Judiciais da Comarca de Sao Paulo, processo 1035022-98.2020.8.26.0100, julgador Dr.
Tiago Henriques Papaterra Limongi, j. 20/05/2020.

91 Para além da suspensdo da assembleia, ha jurisprudéncia suspendendo todo e qualquer
ato de direito material relacionado ao processo de recuperagéo judicial: TJRS, 12 Vara Civel
da Comarca de Santana do Livramento, processo 5000208-61.2020.8.21.0025, julgadora Dra.
Carmem Lucia Santos da Fontoura, j. 01/04/2020.

92 Todavia, ¢é possivel encontrar decisdao ordenamento a continuagdo de assembleia geral de
credores em razdo de o magistrado “ndo vislumbrar nimero expressivo de pessoas’, nao, cons-
tituindo, portanto, “aglomeracio vedada por deliberag¢do administrativa do Poder Executivo”
TJSC, 4* Vara Civel da Comarca de Lages, processo 0300527-49.2019.8.24.0039, julgador Dr.
Leandro Passig Mendes, j. 01/05/2020.

93  TJRS, Vara de Direito Empresarial, Recuperagiao de Empresas e Faléncias da Comarca
de Porto Alegre, processo 5024644-59.2020.8.21.0001, julgadora Dra. Giovana Farenzena, j.
11/05/2020; TJSP, 2* Vara de Faléncias e Recuperagdes Judiciais da Comarca de Sdo Paulo,
processo 1046198-11.2019.8.26.0100, julgador Dr. Marcelo Barbosa Sacramone, j. 11/05/2020;
TJSC, Vara Regional de Recuperagdes Judiciais, Faléncias e Concordatas da Comarca Flo-
riandpolis, processo 0311501-33.2018.8.24.0023, julgador Dr. Luiz Henrique Bonatelli, j.
16/04/2020; TJSP, 1* Vara de Faléncias e Recuperagdes Judiciais da Comarca Sdo Paulo,
processo 1026155-53.2019.8.26.0100, julgador Dr. Tiago Henriques Papaterra Limongi, j.
16/03/2020; TJRS, Vara Judicial da Comarca de Eldorado do Sul, processo 165/1.18.0001253-
9, julgadora Dra. Flavia Maciel Pinheiro Giora, j. 17/03/2020.
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nao hd nenhuma condi¢ao de se admitir aglomeragdes no momento®. Em
segundo lugar, porque muitas empresas em recuperagdo, senao a quase tota-
lidade delas, tera de readequar seus planos a nova realidade econémica, cer-
tamente bem mais dificil do que a anterior®. Projegdes de fluxo de caixa fei-
tas pré-Covid-19 terdo de ser revisadas e laudos de viabilidade inteiramente
revistos. Enfim, hd todo um novo trabalho a ser feito e ndo ha como imputar
culpa as recuperandas pela nao realizagdo da assembleia durante o periodo
de isolamento social. Dai porque a suspensdo das AGC se mostra razoavel*®.

4. Prorrogacdo do stay period

Por conta das dificuldades de se realizar assembleia presencial, pode
restar necessaria a extensdo do periodo de protegdo (stay period) até que se
realize o conclave®. A prorrogagéo do stay period em fungao da crise gerada
pela pandemia do novo coronavirus é uma das medidas mais recorrentes:
estd prevista na Recomendacgao 63 do CNJ*® e em cinco projetos de lei*.

94  TJRS, Vara de Direito Empresarial, Recupera¢ao de Empresas e Faléncias da Comarca de
Porto Alegre, processo 5021625-45.2020.8.21.0001, julgador Dr. Gilberto Schifter, j. 28/04/2020;
TJRS, 22 Vara Civel da Comarca de Sapiranga, processo 5000521-26.26.2019.8.21.0132, julga-
dor Dr. Felipe S6 dos Santos Lumertz, j. 21/03/2020.

95 TJRS, Vara de Direito Empresarial, Recuperacdo de Empresas e Faléncias da Comar-
ca de Porto Alegre, processo 5021625-45.2020.8.21.0001, julgador Dr. Gilberto Schiffer, j.
28/04/2020.

96 Recomendagio 63 de 2020 do CNJ. Resolve: Art. 2°. “Recomendar a todos os Juizos com
competéncia para o julgamento de agdes de recuperagio judicial e faléncia que suspendam a
realizagdo de Assembleias Gerais de Credores presenciais, em cumprimento as determinag¢des
das autoridades sanitdrias enquanto durar a situagao de pandemia de Covid-19”.

97  TJRS, 1@ Vara Civel da Comarca de Rio Grande, processo 5002181-57.2020.8.21.0023,
julgadora Dra. Carolina Granzotto, j. 17/04/2020.

98 Na Recomendagdo 63 de 2020 do CNJ, sugere-se a prorroga¢do sempre que for neces-
sario o adiamento da assembleia geral de credores, estendendo-se o stay até homologa¢ao da
deliberagdo da assembleia geral de credores (art. 3°).

99 No PL 1781, admite-se uma prorrogacao de mais 180 dias, mas apenas para as recupera-
¢oes judiciais iniciadas entre 20 de margo e 30 de outubro de 2020 (art. 3°). No PL 2070, todos
os stay deferidos até 20 de mar¢o ficam automaticamente prorrogados até 30 de outubro (arts.
3° e 4°). O PL 2373 prorroga todos os stay até o fim do estado de calamidade (art. 2°, II, paré-
grafo unico). No PLS 2373, ha a previsao de um stay de 90 dias pré-edital de processamento
da recuperagdo judicial. A pedido do devedor, a publicagao do edital com a decisdo do proces-
samento da recuperacio judicial podera ser postergada por 90 dias, a fim de que busque uma
negociagao extrajudicial com seus credores, hipdtese em que o devedor podera, independente-
mente da anuéncia de seus credores, requerer a desisténcia do pedido de recuperacao judicial e
a extingdo do processo (art. 5°, V). O PLS 1199 estabelece que o tempo transcorrido durante a
vigéncia do estado de calamidade nao seja computado nos 180 dias de prazo do stay (art. 59, I).
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Porém, a prorrogacdo do stay period ¢ medida excepcional e nao deve
ser concedida de modo indiscriminado. A extensao pode se mostrar neces-
saria quando, efetivamente, o processo vier a sofrer algum atraso em decor-
réncia direta da pandemia. Nesse particular, o Poder Judicidrio deve estar
atento aos processos de recuperagido cujo andamento, por si so, ja é lento,
para que ndo se prolonguem indefinidamente.

Diante de um futuro incerto, sobretudo porque nio se sabe por quan-
to tempo as medidas de distanciamento social permanecerao vigentes, os
processos de recuperagdo devem manter seu tramite o mais regular possi-
vel. Assim, caso seja possivel a realizagao da AGC virtual, espera-se que o
devedor e o administrador judicial diligenciem para tanto com presteza e
efetividade.

5. AGC virtual

Sendo urgente a realizacdo da AGC para a manutenc¢ao das atividades
da devedora, ou para o inicio dos pagamentos aos credores, é possivel que o
encontro seja realizado em ambiente virtual'®.

Imagine-se, por exemplo, que o plano de recuperagao preveja a alie-
nag¢do de um ativo importante, capaz de capitalizar a empresa e garantir o
seguimento da atividade, bem como o pagamento dos credores. Da mesma
forma, pode ser essencial a realiza¢do da assembleia para aprovagao de plano
que permite a constitui¢do ou alienagdo de UPI'", viabilizando, nesse tltimo
caso, a continuagdo da empresa nas maos de outro titular. Sdo hipdteses que
justificam a realizagdo do conclave virtual'®.

A assembleia de credores virtual é um daqueles temas que ainda en-
frentavam resisténcia por parte dos profissionais que militam na area. Trata-
-se, todavia, de uma realidade inescapavel; as medidas sanitarias atualmente
adotadas — e que vigorardo, em maior ou menor grau, por razoavel periodo
de tempo — para combater o contagio pela Covid-19 simplesmente sao in-

100  As despesas relacionadas & assembleia virtual devem ser suportadas pelo devedor ou
pela massa falida.

101  TJSP, 1° Vara de Faléncias e Recuperagdes Judiciais da Comarca de Sao Paulo, processo
1057756-77.2019.8.26.0100, julgador Dr. Jodo de Oliveira Rodrigues Filho, j. 23/03/2020.

102 Recomendagdo 63 de 2020 do CNJ. Resolve: Art. 2°. Paragrafo unico. “Verificada a
urgéncia da realizagdo da Assembleia Geral de Credores para a manutengio das atividades em-
presariais da devedora e para o inicio dos necessarios pagamentos aos credores, recomenda-se
aos Juizos que autorizem a realizagdo de Assembleia Geral de Credores virtual, cabendo aos
administradores judiciais providenciarem sua realizagdo, se possivel”.
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compativeis com assembleias presenciais'®. Assim, devedora e credores de-
verdo se adaptar a essa nova circunstincia.

Prova disso é o fato de os diversos projetos de lei em tramitagdo no
Congresso Nacional para a adogao de medidas emergéncias frente a Co-
vid-19 preverem a realizagdo de AGC virtual'™, bem como a crescente ju-
risprudéncia acolhendo-a como medida necessaria ao prosseguimento dos
processos'®.

Nio é novidade que processos concursais envolvem interesses multi-
plos, dado que sao intimeras as classes afetadas pela crise empresarial (i.e.,
devedor, credores, as vezes aos milhares, trabalhadores, parceiros comerciais
e a propria comunidade na qual esta inserida a empresa). Enquanto na maio-
ria dos processos judiciais envolve os interesses de autor e réu, nas recupe-
ragdes e nas faléncias facilmente se contam as centenas ou até aos milhares
os envolvidos. Por isso, na seara concursal, incidem com maior intensidade
os principios da celeridade, eficiéncia e economia processual'®. A titulo pro-
gramatico, cumpre a todos os envolvidos no processo, e especialmente ao
magistrado, concretizar tais principios, adotando-se uma perspectiva ins-
trumentalista da jurisdicao, afastando-se do formalismo exagerado em prol
da efetividade'””.

103  TJSP, 1* Vara de Faléncias e Recuperagdes Judiciais da Comarca de Sdo Paulo, proces-
so 1057756-77.2019.8.26.0100, julgador Dr. Jodo de Oliveira Rodrigues Filho, j. 23/03/2020g;
TJRS, 1° Vara Civel da Comarca de Cachoeirinha, processo 086/1.18.00008145-2, julgadora
Dra. Lucia Rechden Lobato, j. 30/04/2020.

104  Além da recomendagio 63 do CNJ, a assembleia virtual estd prevista nos seguintes
projetos de lei: PL 1781 (art. 3°), PL 2070 (arts. 3° e 4°), PLS 2373 (art. 8°), PLS 2409 (art. 7°) e
PLS 1199 (art. 5°, IIT). Neste tltimo, estd prevista a possibilidade de assembleia presencial caso
autorizado pelas autoridades sanitdrias locais (art. 7°, §2°).

105 TJSP, 12 Camara de Direito Empresarial, A1 2055988-74.2020.8.26.000, Rel. Des. Alexan-
dre Lazzarini (decisdo monocratica), j. 08/04/2020; TJSP, 12 Vara de Faléncias e Recuperagoes
Judiciais da Comarca de Sao Paulo, processo 1057756-77.2019.8.26.0100, julgador Dr. Jodo de
Oliveira Rodrigues Filho, j. 23/03/2020; TJRS, Vara de Direito Empresarial, Recuperagdo de
Empresas e Faléncias da Comarca de Porto Alegre, processo 5020185-14.2020.8.21.0001, jul-
gadora Dra. Giovana Farenzena, j. 01/04/2020; TJRS, 22 Vara Civel de da Comarca de Cacho-
eirinha, processo 068/1.1.18.00008145-2, julgadora Dra. Licia Rechden Lobato, j. 30/04/2020.

106  SCALZILLI Joao Pedro; SPINELLI, Luis Felipe; TELLECHEA, Rodrigo. Recuperagio
de empresas e faléncia: teoria e pratica na Lei 11.101/2005. Sao Paulo: Almedina, 2018, p. 137
ss.

107  ZANINI, Carlos Klein. Capitulo V: Da faléncia. In: SOUZA JUNIOR, Francisco Satiro
de; PITOMBO, Antonio Sérgio A. de Moraes (coord.). Comentdrios a Lei de Recuperagio de
Empresas e Faléncia. 2 ed. rev,, atual. e ampl. Sdo Paulo: Revista dos Tribunais, 2007, p. 339.
Sobre perspectiva instrumentalista, ver: DINAMARCO, Candido Rangel. A instrumentalidade
do processo. 14 ed. Sdo Paulo: Malheiros, 2009; da mesma forma, ver: BEDAQUE, José Roberto
dos Santos. Direito e processo - Influéncia do direito material sobre o processo. 6 ed. Sdo Paulo:
Malheiros, 2011. Ver, também: ALVARO DE OLIVEIRA, Carlos Alberto. Do formalismo no
processo civil. 4 ed. Sao Paulo: Saraiva, 2010.
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Ainda que nao venha a lume legisla¢ao regulando a AGC virtual, nao
restam duvidas de que a jurisprudéncia dara os contornos de como fazé-
-la, visto que nao sera possivel suspender todas as assembleias por meses
a fio, especialmente diante das alternativas existentes'®®. “E verdade que a
Lei 11.101/05 néo previu a possibilidade de uma AGC se realizar de forma
virtual; ndo é menos verdade, contudo, que hé 15 anos, quando da promul-
gacdo de tal lei, os meios eletronicos que hoje proporcionam a viabilidade de
isso ocorrer sequer existiam. A lei, pela casuistica, pode e deve se adequar a
realidade em que ¢ aplicada, nao ficando presa a realidade existente quando
da sua promulgagao™®.

Evidente que ha preocupagido com a validade do conclave. Ha requi-
sitos formais de convocagdo, participagao, instalagdo, votagao e aprovagao
das matérias que precisam ser observados'’, ainda que possam passar por
alguma adaptagao'!. O método assemblear deve ser respeitado com trans-

108  TJRS, Vara de Direito Empresarial, Recuperagdo de Empresas e Faléncias da Comarca
de Porto Alegre, processo 5020185-14.2020.8.21.0001, julgadora Dra. Giovana Farenzena, j.
01/04/2020.

109 TJRS, Vara de Direito Empresarial, Recuperagdo de Empresas e Faléncias da Comarca
de Porto Alegre, processo 5020185-14.2020.8.21.0001, julgadora Dra. Giovana Farenzena, j.
01/04/2020. No mesmo sentido: TJSP, 1@ Vara de Faléncias e Recuperagdes Judiciais da Comar-
ca de Sdo Paulo, processo 1057756-77.2019.8.26.0100, julgador Dr. Jodo de Oliveira Rodrigues
Filho, j. 23/03/2020.

110  Nesse sentido: TJRS, 5* Camara Civel, AI 5012242-95.2020.8.21.7000, Rel. Desa. Lus-
mary Fatima Turelly da Silva (decisdao monocritica), j. 07/04/2020 (admitindo a possibilidade
de AGC virtual, mas, diante do risco de se verificar vicio na convocac¢do, dado que os editais
da assembleia presencial j4 haviam sido publicados e ndo haveria prazo para novos editais,
entendeu prudente cancelar o ato. A decisdo merece aplauso, pois, ndo havendo urgéncia na
realizagdo da AGC, uma discussao em torno da invalidagdo do conclave poderia se alongar por
mais tempo do que o necessario para se preparar, adequadamente, a AGC virtual).

111 TJSP, 1* Camara de Direito Empresarial, AT 2055988-74.2020.8.26.000, Rel. Des. Ale-
xandre Lazzarini (decisio monocratica), j. 08/04/2020 (admitindo a continua¢do da assem-
bleia da Odebrecht em meio virtual, porém, ajustando a data do conclave para que os credores
tenham tempo habil para examinar o modificativo do plano). TJSP, 1* Vara de Faléncias e
Recuperagdes Judiciais da Comarca de Sdo Paulo, processo 1057756-77.2019.8.26.0100, jul-
gador Dr. Jodo de Oliveira Rodrigues Filho, j. 23/03/2020 (Trata-se da recuperagao judicial da
Odebrecht. A AGC ja havia sido instalada. A questao dizia respeito a continuagio do conclave
anteriormente suspenso. A mudanga de AGC presencial para AGC virtual suscitou duvida so-
bre a necessidade de publicidade no 6rgao oficial e em jornal de grande circulagio, como ocor-
re para as convocagdes ordindrias de assembleia. Diante da suspensdo dos prazos processuais
e, portanto, da ndo publicagdo do Didrio de Justica Eletronico do Estado, ndo seria possivel
publicar no DJe. O julgado entendeu suficiente a publiciza¢do da AGC virtual por publicagdo
apenas em jornal de grande circulagdo). TJRS, Vara de Direito Empresarial, Recuperagio
de Empresas e Faléncias da Comarca de Porto Alegre, processo 5020185-14.2020.8.21.0001,
julgadora Dra. Giovana Farenzena, j. 01/04/2020 (dispensando a publicagdo de novos editais e
autorizando que o administrador judicial cientificasse, individualmente, todos os credores do
ato virtual, dado que se tratava de uma assembleia de credores de pequeno porte).
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paréncia, seguranca e confiabilidade, permitindo-se amplo acesso a todos os
que podem dela participar''? e disponibilizado mecanismo para viabilizar a

correcao imediata de todo e qualquer problema técnico que venha a existir'>.

A tecnologia é uma aliada do direito, especialmente em tempos de
crise. Entende-se, assim, que para a realizagdo da AGC virtual algumas pre-
caugOes devem ser adotadas; por exemplo, é preciso que todos os partici-
pantes sejam devidamente identificados, que seja dada a possibilidade de
visualizagdo de todo e qualquer documento apresentado e que o conclave
seja devidamente gravado. Cabe ao administrador judicial providenciar que
a assembleia virtual assegure uma adequada participagao de todos os envol-
vidos, conferindo seguranca ao conclave e garantindo aos credores todos os
seus direitos, inclusive o de voz e voto'*. Ainda, em caso de conclave para
exame do plano de recuperacio, deve ser permitido a devedora explicar ade-
quadamente suas clausulas e anexos, bem como assegurado um ambiente
para tratativas com os credores, uma vez que assembleia comporta momen-
tos de negociagdo entre os envolvidos.

Fato ¢ que a assembleia virtual, ainda que nao haja previsao legal ex-
pressa, ¢ adequada e necessaria diante do atual contexto econdmico, parti-
cularmente porque os processos concursais ndo podem parar'>. Também ¢é
incontroverso que tal mecanismo de realizagdo da AGC traz novos desafios,
tais como a necessidade de preservar todos os direitos dos participantes, a
identificacdo de potenciais invalidades e abusos de direito, a responsabiliza-
¢do dos agentes encarregados da realizacdo do conclave e a disponibilizacao
de ferramental tecnoldgico para os participantes, etc. Trata-se, de qualquer
sorte, de construgdo necessaria que certamente tera acertos e equivocos,
uma vez que o sucesso de sua adogdo sera medido de acordo com o bindmio
tentativa e erro.

112 Ha decisdes que, por exemplo, ndo autorizam a realizagdo de AGC virtual em razdo
da dificuldade de os credores (rabalhistas dela participarem e langarem seus volos. Assim:
TJSP, 22 Vara de Faléncias e Recuperagoes Judiciais da Comarca de Sao Paulo, processo
1110406-38.2018.8.260100, julgador Dr. Marcelo Barbosa Sacramone, j. 22/04/2020; TJSP,
2 Vara de Faléncias e Recuperagées Judiciais da Comarca de Sao Paulo, processo 1002197-
40.2016.826.0586, julgador Dr. Marcelo Barbosa Sacramone, j. 31/03/2020.

113 Para um descritivo do rito da AGC virtual, ver o seguinte julgado, referente ao caso Re-
nuka: TJSP, 1¢ Vara de Faléncias e Recuperagdes Judiciais da Comarca de Sdo Paulo, processo
1099671-48.2015.8.26.0100, julgador Dr. Tiago Henriques Papaterra Limongi, j. 06/05/2020.

114 TJRS, Vara de Direito Empresarial, Recuperagdo de Empresas e Faléncias da Comarca
de Porto Alegre, processo 5020185-14.2020.8.21.0001, julgadora Dra. Giovana Farenzena, j.
01/04/2020; TJSP, 1* Vara de Faléncias e Recuperagdes Judiciais da Comarca de Sao Paulo, pro-
cesso 1057756-77.2019.8.26.0100, julgador Dr. Jodo de Oliveira Rodrigues Filho, j. 23/03/2020.

115 TJSP, 22 Vara de Faléncias e Recuperagdes Judiciais da Comarca de Sao Paulo, processo
1014796-02.2019.8.26.0361, julgador Dr. Paulo Furtado de Oliveira Filho, j. 22/04/2020.
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6. Moratoria de plano

Trata-se da suspensdo do cumprimento do plano. A crise da Covid-19
paralisou a economia; as empresas, em geral, sofreram redugdes drasticas
em suas receitas, razao pela qual muitas delas ficaram sem condigdes de seus
cumprir planos de recuperagao. Nesse cendrio, esta-se, ndo raro, diante de
decisdes que concedem uma moratoria na execu¢ao do plano''s-'".

A concessdo pura e simples de uma moratdria, no entanto, parece exa-
gerada. E indispensével o estabelecimento de filtros minimos de legitimi-
dade para afastar agentes oportunistas. Por exemplo, parece que a empresa
em recuperacao deve (i) demonstrar redugdo da sua capacidade de adimple-

116  TJRS, Vara de Direito Empresarial, Recuperagdo de Empresas e Faléncias da Comar-
ca de Porto Alegre, processo 5024818-68.2020.8.21.0001, julgadora Dra. Giovana Farenze-
na, j. 17/05/2020; TJCE, 12 Vara de Recuperacido de Empresas e Faléncia, processo 0131447-
76.2017.8.060001, julgador Claudio Augusto Marques de Sales, j. 01/03/2020; TJSP, 2@ Vara
Civel de Santa Barbara D’Oeste, processo 1004884-18.2017.8.26.0533, julgador Dr. Paulo Hen-
rique Stahlberg Natal, j. 24/04/2020; TJRS, 3* Vara Civel da Comarca de Pelotas, processo
022/1.16.0002591-7, julgador Alexandre Moreno Lahude, j. 03/04/2020;; TJSP, 22 Vara Aruja,
processo 0002974-50.2015.8.26.0045, julgador Dr. Sérgio Ludovico Martins, j, 25/03/2020;
TJSP, 1@ Vara Civel da Comarca de Itaquaquecetuba, processo 1006707-50.2016.8.26.0278, jul-
gador Dr. Antenor da Silva Capua, j. 20/03/2020.

117  Ha projetos de lei tratando do assunto. PL 1397. “Art. 11. As obrigagdes previstas nos
planos de recuperagéo judicial ou extrajudicial ja homologados, independentemente de de-
liberagdo da assembleia geral de credores, ndo serdo exigiveis do devedor pelo prazo de 120
(cento e vinte) dias, contados da vigéncia desta Lei” (redagdo conforme texto aprovado pela
Cémara dos Deputados no dia 21 de maio de 2020). No mesmo sentido o PL 2373 (art. 3°). Ja
o PL 2070 estabelece a moratoria até o dia 30 de outubro de 2020 para as sociedades empresa-
rias que comprovarem queda no faturamento minima de 40% (art. 5°). Empresas com queda
menor poderdo requerer a moratoria ao juizo da recuperagio, o qual, com base nos principios
da razoabilidade e da preservacao da empresa, pode ou nao deferir a medida (§4°). No mesmo
sentido: PL 2070 (art. 5°, caput e § 4°); PLS 2373 (art. 3°); PLS 2409 (art. 2°, §2°); PLS 1199
(art. 4°).
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mento em decorréncia da pandemia'®-'"%; (i) comprovar que, até a decreta-
¢do do estado de calamidade publica, estava cumprindo regularmente com
as obrigacdes do plano'®’; (iii) apresentar uma perspectiva de retomada do
cumprimento em prazo razoavel ou referir que apresentard um modificativo
a assembleia geral de credores'; e (iv) explicar como pretende adimplir com
as obrigacoes de carater alimentar nele constantes'?2.

118 Mas ndo se deve tarifar a crise. Alids, ndo se deve estabelecer nenhum critério fixo nesse
sentido, pois as empresas sio muito diferentes entre si, bem como os setores nos quais elas atu-
am. Em primeiro lugar, porque empresas possuem pontos de equilibrio diferentes, ndo sendo
razoavel dizer que uma queda de 30% no faturamento justifica a suspensdo do cumprimento
do plano, mas uma queda de 20% nio. Em segundo lugar, porque estabelecer um percentual
aleatério ndo ¢ nada mais do que isso: uma arbitrariedade. Em terceiro lugar, porque é 6bvio
que uma empresa pode experimentar incremento de receita com perda de margem (veja-se o
caso de muitas redes de supermercado, que aumentaram o seu faturamento durante o periodo
de isolamento social, dado que muitas pessoas entenderam prudente estocar comida, mas os
produtos mais vendidos foram aqueles de baixa margem — por exemplo, feijao, arroz, 6leo
— em detrimento de outros de maior valor agregado — como, por exemplo, vinhos, salmio,
alimentos industrializados, produtos de bazar). Em quarto lugar, porque também ¢é ébvio para
qualquer profissional da drea financeira que uma empresa tenha aumento da receita e, a0 mes-
mo tempo, enfrente uma crise financeira em decorréncia da concessdo de prazos médios de
pagamento aos seus clientes (PMP) que descolam dos prazos de recebimento de seus fornece-
dores (PMR). Enfim, a lista de argumentos contra a “tarifagdo da crise” vai ainda mais longe,
mas o que se tem aqui j& parece suficiente para demonstrar que ¢ preciso muito cuidado ao
atrelar a concessiao de qualquer auxilio & queda de faturamento ou a qualquer outro critério
estatico.

119  Considerando que ndo houve demonstragdo da incapacidade de cumprimento do pla-
no e, também por conta disso, negando a suspensao dos pagamentos (moratéria de plano):
TJSP, 1* Camara Reservada de Direito Empresarial, AT 2089216-40.2020.8.26.0000, Rel. Des.
Pereira Calgas (decisdo monocriatica), j. 14/05/2020; TJSP, 22 Vara de Faléncias e Recuperagdes
Judiciais da Comarca de Sao Paulo, processo 1030223-51.2016.8.26.0100, julgador Dr. Marcelo
Barbosa Sacramone, j. 11/05/2020; TJSP, 1@ Vara de Faléncias e Recuperagdes Judicial, proces-
s0 1084733-43.2018.8.26.0100, julgador Dr. Paulo Furtado de Oliveira Filho, j. 16/04/2020.

120  TJSP, 22 Vara de Faléncias e Recuperagdes Judiciais da Comarca de Sao Paulo, proces-
so 1074027-35.2017.8.26.0100, julgador Dr. Marcelo Barbosa Sacramone, j. 27/03/2020. Por
outro lado, levando em consideracdo o fiel cumprimento do plano até o inicio da pandemia
do coronavirus para considerar a ocorréncia de for¢a maior e para conceder a “relativizagdo
episodica” do plano e a consequente suspensdo dos pagamentos: TJSP, 8 Vara Civel de Sao
Bernardo do Campo, processo 1024091-12.2014.8.26.0564, julgador Dr. Gustavo Dall Olio,
j. 06/04/2020.

121  TJSP, 1° Vara de Faléncias e Recuperagdes Judiciais da Comarca de Sao Paulo, processo
1110037-15.2016.8.26.0100, julgador Dr. Joao de Oliveira Rodrigues Filho, j. 15/04/2020.

122 TJSP, 12 Vara de Faléncias e Recuperagdes Judiciais da Comarca de Sao Paulo, processo
1110037-15.2016.8.26.0100, julgador Dr. Jodo de Oliveira Rodrigues Filho, j. 15/04/2020.
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De qualquer sorte, o mais recomendado é que toda e qualquer altera-
¢do do plano de recuperagio, inclusive eventual moratdria, seja previamente
negociada entre devedor e credores, existindo precedentes no sentido de que
ndo é dado ao magistrado usurpar competéncia que é da assembleia geral de
credores'”. Assim, segundo essa linha, cabe ao devedor apresentar modifi-
cativo do plano, cumprindo aos credores deliberar sobre o assunto'?*, nio se
podendo olvidar que eles proprios também sao “vitimas dos impactos eco-
nomicos da pandemia™?.

A prevalecer essa orientagdo, entende-se que, até a assembleia geral
de credores validamente deliberar sobre o modificativo, deve-se mitigar os
efeitos de eventual descumprimento do plano, evitando-se, assim, a convo-
lagdo automatica da recuperagio judicial em faléncia por forga do art. 73,
IV, da LREF'*. Trata-se de medida razoavel — desde que seja demonstrado
que eventual descumprimento do plano tenha sido causado pelos impactos
da pandemia —, tanto que é objeto de recomendacgdo do CNJ'”, além de
constar em 6 (seis) projetos de lei que pretendem a modificagcdo emergencial
da LREF".

123 TJSP, 12 Camara Reservada de Direito Empresarial, AT 2089216-40.2020.8.26.0000, Rel.
Des. Pereira Calgas (decisdo monocratica), j. 14/05/2020; TJSP, 12 Camara Reservada de Direi-
to Empresarial, AT 2067546-43.2020.8.26.0000, Rel. Des. Pereira Calgas, j. 14/04/2020 (julgado
monocrético que manteve a decisdo proferida em 30/03/2020 por Marcelo Barbosa Sacramone
no processo 1054969-12.2018.8.26.0100).

124 TJSP, 22 Vara de Faléncias e Recuperagdes Judiciais, processo 1054969-12.2018.8.26.0100,
julgador Dr. Marcelo Barbosa Sacramone, j. 30/03/2020.

125  TJSP, 1* Cémara Reservada de Direito Empresarial, Al 2067546-43.2020.8.26.0000,
Rel. Des. Pereira Calgas (decisao monocratica), j. 14/04/2020. O mesmo argumento também
restou consignado em: TJSP, 1* Vara de Faléncias e Recuperagdes Judicial, processo 1084733-
43.2018.8.26.0100, julgador Dr. Paulo Furtado de Oliveira Filho, j. 16/04/2020 (embora o
objeto de andlise especifico naquele ponto tenham sido os credores extraconcursais presta-
dores de servicos essenciais). Também nesse sentido: TJSP, 12 Camara Reservada de Direito
Empresarial, AT 2085611-86.2020.8.26.0000, Rel. Des. Cesar Ciampolini (decisdo monocra-
tica), j. 09/05/2020; TJSP, 22 Vara de Faléncias e Recuperagdes Judiciais, processo 1119642-
14.2018.8.26.0100, julgador Dr. Paulo Furtado de Oliveira Filho, j. 27/04/2020.

126  TJSP, 2¢ Vara de Faléncias e Recuperagdes Judiciais da Comarca de Sao Paulo, processo
1050924-67.2015.8.26.0100, julgador Dr. Tiago Henriques Papaterra Limongi, j. 15/04/2020.

127  Recomendagdo 63 do CNJ. “Art. 4°, paragrafo inico. Considerando que o descumpri-
mento pela devedora das obrigagdes assumidas no plano de recuperagio pode ser decorrente
das medidas de distanciamento social e de quarentena impostas pelas autoridades publicas
para o combate & pandemia de Covid-19, recomenda-se aos Juizos que considerem a ocorrén-
cia de forga maior ou de caso fortuito para relativizar a aplicagdo do art. 73,1V, da Lein® 11.101
de 9 de fevereiro de 2005”.

128  Objetivam mitigar os efeitos do art. 73, IV, da LREF os seguintes projetos de lei: PL
1397 (art. 13, III - conforme texto aprovado pela Camara dos Deputados no dia 21 de maio
de 2020), PL 2070 (arts. 11 e 13, III), PLS 2373 (art. 2°, I), PLS 2409 (art. 3°, caput e II) e PLS
1199 (art. 4°, paragrafo nico).
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De qualquer forma, antes de conceder o beneplacito, importante veri-
ficar se a recuperanda vinha ou nao cumprindo regularmente com as obri-
gacdes constantes no plano de recuperagao aprovado, bem como se houve, de
fato, reducao da capacidade de adimplemento deste por conta da pandemia.
Nesse sentido, ¢ importante observar que algumas empresas e setores econo-
micos — ainda que poucos, é verdade — ndo sofreram os efeitos da crise, ou
ao menos enfrentam menores dificuldades'*.

7. Plano modificativo

O plano de recuperagdo — judicial ou extrajudicial — é um negocio
juridico e, por conta disso, ¢ evidente que pode ser repactuado'*’. Em alguns
casos, pode ndo haver outra alternativa sendo a modificagdo do plano em
face da inviabilidade de cumprimento nas condi¢des aprovadas'.

A jurisprudéncia admite amplamente que o devedor apresente, antes
da assembleia ou no seu curso, aditivo ao plano de recuperagao proposto'®,
bem como seja convocada assembleia geral de credores para modificar ou
revisar o plano ja aprovado e homologado, tendo em vista a alteracdo das
premissas econdmicas que o fundamentaram'®. Assim, a possibilidade de

129  Embora ndo seja um norte absoluto, a distingdo entre servigos essenciais e nio essen-
ciais, utilizada pelas legislagdes estaduais para parametrizar a abertura de algumas atividades
e o fechamento de outras, é um bom ponto de partida.

130 SCALZILLI Joao Pedro; SPINELLI, Luis Felipe; TELLECHEA, Rodrigo. Recuperagio
de empresas e faléncia: teoria e pratica na Lei 11.101/2005. Sao Paulo: Almedina, 2018, p. 332,
463, 536.

131  TJSP, 12 Vara de Faléncias e Recuperagdes Judiciais da Comarca de Sao Paulo, proces-
so 1110037-15.2016.8.26.0100, julgador Dr. Joao de Oliveira Rodrigues Filho, j. 15/04/2020;
TJSP, 2@ Vara Civel de Santa Barbara D’Oeste, processo 1004884-18.2017.8.26.0533, julgador
Dr. Paulo Henrique Stahlberg Natal, j. 24/04/2020.

132 TJSP, Camara Especial de Faléncia e Recuperacio Judicial, AT 459.929.4/7-00, Rel. Des.
Boris Kauffmann, j. 06/12/2006; TJR]J, 14* CAmara Civel, AT 0039682-69.2014.8.19.0000, Rel.
Des. Gilberto Campista Guarino, j. 03/12/2014.

133 O STJ reverteu decisdo do TJSP na recuperagdo judicial da Parmalat Brasil S.A. - Indus-
tria de Alimentos, autorizando a modificagdo do plano de recuperagao originalmente propos-
to e aprovado pela assembleia geral de credores, mesmo apos o biénio de supervisao judicial,
sem que houvesse, no entanto, o encerramento do processo de recuperagio judicial por sen-
tenga (LREE art. 63). Segundo a Corte Superior: “Ainda que transcorrido o prazo de até 2 anos
de supervisao judicial, nao houve, como ato subsequente, o encerramento da recuperagao, e,
por isso, os efeitos da recuperacdo judicial ainda perduram, mantendo assim a vinculagdo de
todos os credores a deliberagdo da Assembleia” (STJ, 42 Turma, REsp 1.302.735/SP, Rel. Min.
Luis Felipe Salomio, j. 17/03/2016). Ver, também: TJRS, 6* Camara Civel, Al 70044939700,
Rel. Des. Ney Wiedemann, j. 15/12/2011; TJRS, 6* Camara Civel, AI 70040733479, Rel. Des.
Ney Wiedemann Neto, j. 28/04/2011; e TJSP, Camara Reservada a Faléncia e Recuperacgao, Al
641.937-4/5-00, Rel. Des. Lino Machado, j. 15/12/2009. Nesse sentido, o Enunciado 77 da II
Jornada de Direito Comercial promovida pelo Conselho da Justiga Federal: “77. As altera¢des
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remodelar o plano de recuperagao esta absolutamente em consonancia com
os desafios impostos pela pandemia do novo coronavirus'*-'%.

Como ja exposto em decisdo judicial sobre o tema: “Uma guerra, uma
revolu¢ao, uma pandemia, isso tudo sim é causa de revisao de um contrato e,
igualmente, de um plano de recuperagio judicial, por sua prépria natureza
negocial. Nem é preciso invocar-se o principio da preservagdo da empresa.
A quebra de todas as proje¢oes econdmicas por evento absolutamente inven-
civel, bem como a incapacidade de fazer frente as obrigacdes previstas no
plano e as despesas correntes das operagdes, configuram justo motivo para
(...) arevisao do plano™.

do plano de recuperacio judicial devem ser submetidas a assembleia geral de credores, e a
aprovagao obedecera ao quérum previsto no art. 45 da Lei n. 11.101/2005, tendo carater vin-
culante a todos os credores submetidos a recuperacao judicial, observada a ressalva do art. 50,
§1°, da Lei n. 11.101/2005, ainda que propostas as alteragdes ap6s dois anos da concessao da
recuperagao judicial e desde que ainda ndo encerrada por sentenga”

134 TJSP, 22 Vara Civel de Santa Barbara D’Oeste, processo 1004884-18.2017.8.26.0533, jul-
gador Dr. Paulo Henrique Stahlberg Natal, j. 24/04/2020; TJSP, 22 Vara Civel da Comarca de
Rio Claro, processo 1011207-40.2019.8.26.0510, julgador Dr. Joélis Fonseca, j. 14/04/2020.

135 Recomendagdo 63 do CNJ. “Art. 4°. Recomendar a todos os Juizos com competéncia
para o julgamento de agdes de recuperagio judicial e faléncia que podem autorizar a devedo-
ra que esteja em fase de cumprimento do plano aprovado pelos credores a apresentar plano
modificativo a ser submetido novamente & Assembleia Geral de Credores, em prazo razodvel,
desde que comprove que sua capacidade de cumprimento das obriga¢des foi diminuida pela
crise decorrente da pandemia de Covid-19 e desde que estivesse adimplindo com as obriga-
¢Oes assumidas no plano vigente até 20 de margo de 2020”. Também ha projetos de lei tratando
do assunto: PL 1397. “Art. 12. Fica autorizada a apresenta¢ido de novo plano de recuperagio
judicial ou extrajudicial, tenha ou néo sido homologado o plano original em juizo, com direito
a novo periodo de suspensao previsto no art. 6° da Lei n° 11.101, de 9 de fevereiro de 2005,
limitado ao periodo referido no art. 11 desta Lei, sujeitando-se o plano aditado a aprovagao
pelos credores nos termos do procedimento especifico. § 1° Em relagdo ao plano aditado, serd
considerado tanto para célculo de montante a pagar, quanto para computo de votos o crédi-
to originalmente detido pelo credor, deduzido dos montantes eventualmente pagos no cum-
primento do plano anteriormente homologado. § 2° O plano de recuperagio aditado podera
sujeitar créditos posteriores ao anterior pedido de recuperagédo judicial ou extrajudicial, com
excecdo dos financiamentos ao devedor realizados mediante expressa anuéncia do juizo da
recuperagdo judicial” (redagdo conforme texto aprovado aprovada pela Camara dos Deputa-
dos no dia 21 de maio de 2020). Apresentam dispositivo semelhante ao art. 12 do PL 1397 os
seguintes projetos de lei: PLS 2373 (art. 4°) e PLS 1199 (art. 8°).

136  TJSP, 22 Vara de Faléncias e Recuperagdes Judiciais, processo 1119642-14.2018.8.26.0100,
julgador Dr. Paulo Furtado de Oliveira Filho, j. 27/04/2020.
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Nesse contexto, deve-se examinar o polémico “empacotamento” dos
créditos pos-R]. A possibilidade de sujeitar obrigagdes originadas pds-pedi-
do da recuperagao (judicial ou extrajudicial), geradoras de créditos extra-
concursais, é, no minimo, controversa. Em primeiro lugar, a jurisprudéncia
ndo admite a hipétese'”, sendo cogitada apenas de lege ferenda'*®.

A rigor, a sujeigdo a um novo concurso de credores que negociaram
com a empresa em recuperagdo tendo a certeza da extraconcursalidade do
seu crédito é juridicamente questionavel, além de causar o deletério efeito de
minar o mercado de crédito em face da inseguranga juridica criada, talvez
arruinando a possibilidade de financiamentos DIP — algo ja tao raro no
Pais. Para além do dano sofrido e nao precificado, é provavel que os credores
que eventualmente estejam nessa situagdo fiquem receosos de negociar com
empresas em recuperagdo judicial, apreensivos que situa¢ao semelhante pos-
sa ocorrer no futuro'®.

137  Com excegdo da seguinte: TJRS, 22 Vara Civel da Comarca de Cachoeira do Sul, proces-
s0 5000869-97.2020.8.21.0006, julgadora Dra. Tamara Benetti Vizzotto, j. 06/05/2020 (que as-
sim decidiu: “defiro a sujei¢ao a Recuperacao Judicial dos créditos constituidos apds o pedido
de recuperagio, até o prazo de 30 dias, a contar da decisdo, tendo em vista que ndo é possivel
se aferir a data de término do isolamento social. Caso contrario, tal pedido devera ser reiterado
pelas requerentes apos o término do prazo ora concedido”).

138  Ha trés projetos de lei tratando do assunto em tramitagdo no Congresso Nacional: PL
139 “Art. 12. Fica autorizada a apresentagao de novo plano (...). § 2° O plano de recuperagio
aditado podera sujeitar créditos posteriores ao anterior pedido de recuperagio judicial ou ex-
trajudicial, com excec¢do dos financiamentos ao devedor realizados mediante expressa anuén-
cia do juizo da recuperagdo judicial” (redagao conforme texto aprovado aprovada pela Camara
dos Deputados no dia 21 de maio de 2020)”. O PL 2373, em seu art. 4°, apresenta dispositivo
semelhante.

139 A novaredagdo dadaao art. 12 do PL 1397 (conforme texto aprovado aprovada pela C4-
mara dos Deputados no dia 21 de maio de 2020) tenta enderegar o problema do financiamento
na recuperacao judicial ao proteger o financiador DIP, cuja operagdo tenha sido autorizada
judicialmente. Ocorre que a sugestio nio resolve o problema; a um, porque cria solugdo de
afogadilho, que simplifica questdo complexa ao delegar para o Poder Judicidrio decisdo que
deveria ser essencialmente dos agentes de mercado (i.e. financiador, devedor e credores), po-
dendo vir a ser posteriormente homologada judicialmente, se houvesse comprometimento de
garantia previamente outorgada a terceiro pela sociedade em recuperagao; a dois, porque per-
de a oportunidade de estabelecer um regime de compartilhamento de garantias entre credores
e financiadores, além de um sistema higido de preferéncias para o recebimento do crédito
dentro da prépria recuperagao judicial, no qual os financiadores, respeitados certos requisitos,
estariam em posi¢do de destaque; a trés, porque limita o carater de financiamento dos aporte
feitos pelos sdcios e sociedades do mesmo grupo as Segdes I e II do Sistema de Prevengio a
Insolvéncia; a quatro, porque, ao proteger apenas o financiador DIP, olvida-se que todo par-
ceiro comercial que da crédito & recuperanda (inclusive na forma de concessao de prazo para
pagamento nas compras de mercadorias e servicos) também mereceria prote¢io da lei.
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Aqueles que defendem a medida argumentam que a situacao gerada
pela pandemia da Covid-19 é totalmente excepcional e que tende a nao se
repetir. Além disso, pragmaticamente, salientam a necessidade de ajustar o
endividamento pds-R] sob pena de inviabilizar a preservacao da empresa. A
observagdo n° 7 do Relatério do Turnaround Management Association — Bra-
sil sobre o PL 1397/2020 sugere que, se os créditos pos-pedido forem objeto
de negociagdo, seja garantida sua absoluta prioridade — de pagamento de
politica — sobre os créditos pré-pedido, de forma a nao gerar inseguranca
juridica sobre suas preferéncias. De qualquer forma, em funcéo da excepcio-
nalidade da medida e seus potenciais efeitos econdmicos, importante res-
saltar, mais uma vez, que a sujei¢cdo dos créditos pds-pedido nao deveria ser
admitida pela jurisprudéncia sem lei que a autorize.

Como veremos a seguir, ha uma interessante proposta de dispositivo
que, diante da ndo aprovagdo do plano em assembleia, submete a convolagao
da recuperagdo em faléncia a uma segunda deliberagao da prépria assem-
bleia. De acordo com o PL 2373, “a rejei¢ao a aprovagdo do plano de recu-
peragdo judicial, decidida em Assembleia Geral de Credores, nao acarreta a
imediata decretagéo e faléncia do devedor, devendo o administrador judicial
submeter aos credores a deliberagao sobre eventual convolagdo da recupera-
¢do judicial em faléncia” (art. 5°, VII).

Na alternativa proposta, a convolagdo da recuperagao judicial em fa-
léncia em razdo da rejeigdo do plano em assembleia funciona como filtro de
viabilidade da empresa. O art. 73, I11, da LREF concretiza o principio da reti-
rada da empresa inviavel do mercado, supondo que se os credores preferiram
a quebra ao invés da recuperagio, trata-se de empresa inviavel. O art. 5°, VII,
do PL 2373 sujeita o evento da faléncia a uma espécie de decisao confirmati-
va da propria assembleia, que pode, segundo essa nova sistematica, recusar o
plano, mas preferir que a recuperanda nao quebre.

Certamente, trata-se de providéncia de cautela em um cenario de in-
certezas no qual as empresas estdo mais fragilizadas. Em resumo, a empresa
poderia tentar se reestruturar, mas, nao conseguindo, conseguiria escapar
da faléncia caso os credores julgassem ser ela merecedora de continuar no
mercado, ou simplesmente porque nao aceitaram os termos da negociagio,
mas néo acreditam ser o caso de faléncia. Em razdo da excepcionalidade do
cenario atual, trata-se de medida razoavel e que ndo causaria maiores danos
aos credores.
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8. Atividade do AJ

Ainda que se discuta a propria constitucionalidade da Recomendagao
63 do CNJ, o ponto em que se sugere ao administrador judicial seguir com
os trabalhos de fiscalizagao das atividades da recuperanda de forma virtual
e remota parece absolutamente razoavel para o momento'*.

Primeiro, porque destaca a importancia da fiscalizag¢ao das atividades
da recuperanda. Mesmo que a devedora esteja, eventualmente, com as suas
operagdes paralisadas ou diminuidas, é importante fornecer aos credores
informagoes atualizadas sobre o que se passa com ela e sobre o cumprimen-
to das obriga¢des correntes, como saldrios, tributos e obrigacdes junto aos
fornecedores de servigos essenciais, por exemplo''. Alids, em época de pan-
demia, recomenda-se um contato ainda mais proximo entre administrador
judicial e recuperanda, inclusive para que o juizo da recuperagao esteja cien-
te de todo e qualquer fato relevante que possa afetar a recuperagao judicial*.

Finalmente, em razdo das medidas de saude publica, essencial que a
fiscalizagdo seja feita, majoritariamente, de forma virtual e remota, por meio
das diversas ferramentas tecnoldgicas atualmente existentes'*’, nao se des-
cartando, respeitadas as medidas sanitarias, a realizacao de averiguagoes in
loco quando o caso concreto recomendar.

140 Recomendagio 63 do CNJ. “Art. 5°. Recomendar a todos os Juizos com competéncia
para o julgamento de agdes de recuperagio judicial e faléncia que determinem aos administra-
dores judiciais que continuem a realizar a fiscalizagdo das atividades das empresas recuperan-
das, no termos da Lei n° 11.101 de 9 de fevereiro de 2005, de forma virtual ou remota, e que
continuam a apresentar os Relatérios Mensais de Atividades (RMA), divulgando-os em suas
respectivas paginas na internet”.

141  E necessério reduzir a assimetria informacional entre o devedor e os credores, sendo
que o administrador judicial cumpre um importante papel nisso — devendo a sua atuagdo nao
se restringir & mera formalidade, mas sim analisar a substancia das operagdes, especialmente
quando enderegados questionamentos por parte dos agentes envolvidos no processo.

142 Sobre o tema, ver: JAPUR, José Paulo Dorneles; MARQUES, Rafael Brizola. Revisitando
as fungdes do administrador judicial durante a pandemia do COVID-19. Disponivel em: https://
www.migalhas.com.br/depeso/324861/revisitando-as-funcoes-do-administrador-judicial-
-durante-a-pandemia-do-covid-19

143  TJRS, Vara Regional Empresarial a Comarca de Novo Hamburgo, processo 5004881-
18.2020.8.21.0019, julgador Dr. Alexandre Kosby Boeira, j. 12/05/2020.






