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Introdugao ao Risco

Risco x Incerteza

= Certeza: expectativa Unica de ocorréncia de um evento.

= Incerteza: multiplas possibilidades (variabilidade) de ocorréncia de um
evento.

= Risco: mdltiplas possibilidades parametrizadas de ocorréncia de um evento.

i FCx _ FCx, . FCx, N FCx, . FCx,
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= Matéria do V.E.

http://www.valor.com.br/arquivo/791507/controle-e-avaliacao-de-risco-ganham-importancia#ixzz32CIQMpUp

Introdugao ao Risco

For which of the following risk types does your organization calculate
economic capital?

Pesquisa Deloitte 2019:

IFs de todas as regides do mundo:
40% EUAe Canada; 26% Europa;
20% Asia e Pacifico; 7% A Latina.

Bancos 61%, Gestoras de
investimentos 49%, seguradoras
46%.

Ativos: + 100 bi US$ 37%; - 10 bi
USS$ 26%.

Introdugdo ao Risco

O que é mais ariscado e por qué?

1) Uma agdo?

2) Um titulo de divida?




Introdugdo ao Risco

0 Passivos 1
0 1
Ativos
0 Ativos 1
0 1
Passivos

Titulos de Dividas x Agoes

Novas captagdes

Mercado de Mercado de
Dividas Patrimdnio
(Crédito) Tamanho (Agdes)

Caracteristicas: Caracteristicas:
= Valor investido = Ativos
= Juros = Desempenho

Maturidade

Prazo (maturidade)

Lucro liquido (dividendos)

Curto prazo — 1 ano

Sem prazo (maturidade)

Longo prazo — 10 anos

Direitos residuais

Rendimento Fixo

Rendimento Varidvel

= Empréstimos bancérios = Agles
= Bonds e debéntures :
Risco em Agoes
SR A, DPS.
P (I n _ 1
SR Ay oy
DPS
ValorAgio= ZLS“ p=—"=
(1+r) r-g,
g = Indice de Retengdo x ROE
FCxAcionista FCxEmpresa
VP=) —————— VP =) ————
Z (1+Ke) Z (L+WACC)"




Risco em Titulos de Dividas

2. FCx
V,=) ——
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Valor > Investimento(l)
VPL >0
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Risco em Titulos de Dividas

Riscos associados ao

investimento em ativos
financeiros

1. Poder de compra —inflagdo
2. Risco de crédito — default

3. Risco cambial - cambio

< FCx FCx FCx FCx FCx
P, = = 2 I
=) (1+r)l+(1+1r)2+(1+r)3+ @rry
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Risco em Titulos de Dividas

Prego de Mercado de Bonds - Titulos de Dividas
= Taxa de mercado se eleva, os pregos dos bonds sdo reduzidos.
= Taxa de juros reduz, hd uma valorizagdo nos pregos dos bonds.

= Cupons sdo fixos até a maturidade: variagdo nos juros afeta os pregos.

S L T Al W Al W R (I

i FCx  FCx, = FCx, . FCx, FCx,

Prego x Retorno
= Retorno = Cupom : negociado ao par, mercado igual ao valor de face
= Retorno < Cupom : 4gio, prego superior ao valor de face

= Retorno > Cupom : desagio, prego menor que valor de face
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Analise de Risco

O que é mais ariscado e por qué?

1) Um titulo de divida de 1 ano?

2) Um titulo de divida de 10 anos?
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Risco em Titulos de Divida
Juros
Jur"os Ju‘ros Ju‘ros Ju‘ros Ju‘ros |

I 1 2 3 4 5 6
Valor

Tit

= FCx FCx, FCx, FCx, P, + FCX,,
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Analise de Risco

O que é mais ariscado e por qué?

1) Uma agdo?

2) Uma opgdo?
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Analise de Risco

O que é mais ariscado e por qué?

1) Uma opgédo dentro do dinheiro?

2) Uma opgdo fora do dinheiro?
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Risco em Opgodes

s Compra do direito ) _T1Prego de Mercado T T2 Exercicio do direito )
i T

Preo $15 F Prego $12
| Comprar $20 | l Preco $20 l N L [ Precos20
Prego $25 D Prego $26 <j

— ]

Vender $20 Prego $20 N 1— | Preco$20
Prego $25 F Preco $26 I

Prego $15

o
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Risco em Opgodes
ocC Retorno Retorno
X
S, St
X
Retorno
ov Retorno
X
s 7:;
X
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Opcoes dentro e fora do Dinheiro

<

Relagdo entre o prego a vista e prego de exercicio

Dentro do dinheiro ou prego (in the money)
No dinheiro (at the money)
Fora do dinheiro (out of the money)

<

Opg¢des de Compra

S>VPE =>dentro do dinheiro (prego)
S$=VPE => nodinheiro

S<VPE => fora do dinheiro

A

Opgoes de Venda

S<VPE =>dentro do dinheiro (prego)
S$=VPE => nodinheiro

S$>VPE => fora do dinheiro

Opg¢oes dentro e fora do Dinheiro
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Em Out 09 o prego das a¢des da Petrorio fechou a $50. As séries de opgdes
de compra com vencimento em Nov 09 apontam:

-

a) PETRK40
b) PETRK 46
c) PETRKS50
d) PETRKS52
e) PETRK54

3

Em Out 09 o prego das a¢des da Petrorio fechou a $50. As séries de opgdes
de venda com vencimento em Nov 09 apontam:

-~

a) PETRW 40
b) PETRW 46
) PETRW 50
d) PETRW 52
e) PETRW 54
»
Risco de Taxa de Juros
Uma eleva¢do no nivel da taxa de juros o

preco de mercado de ativos de renda fixa (pré).

1) reduz

2) aumenta

< FCx FCx, FCx, FCx, P, + FCXy4

Z@rr)y  @rr)y  Qary @ery T @erye




Risco de Taxa de Juros

Uma elevagdo no nivel da taxa de juros o
prego de mercado de passivos de renda fixa (pré).

1) Reduz
2) Aumenta

< FCx _ FCx, 4 FCx, 4 FCx, 4 P, + FCXyy
S @+r) @+r) @+ry @+ry 7 @+r)°

Risco em outras Moedas

Uma empresa brasileira possui uma posi¢do ativa
liguida em ddlares. Se o ddlar se valorizar em relagdo
aoreal...

1) A empresa tem ganho cambial

2) A empresa tem perda cambial

Risco em outras Moedas

Uma empresa brasileira possui uma posi¢do passiva
liguida em délares. Se o ddlar se valorizar em relagdo
ao real...

1) A empresa tem ganho cambial

2) A empresa tem perda cambial




Risco e Hedge

Oqueé..?

1) Hedge

2) Objeto de hedge

3) Instrumento de hedge
4) Hedge natural

5) Macro hedge
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Risco e Hedge

Se uma empresa tem estocado 1.000 sacas de café e
ela fez contratos futuros (BM&F) de venda de 1.100
800 sacas de café. Isso pode ser considerado hedge?

1) N3o (argumentos).

2) Sim (argumentos).
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