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Atividade 1: Introducao ao Risco e Tipos de Risco
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O que é risco de refinanciamento? Exemplifique.

O que é risco de reinvestimento? Exemplifique.

Como uma elevagdo na taxa de juros afeta o valor de mercado de ativos e de passivos?

Qual o significado de risco de mercado?

Atualmente tém se verificado um aumento nas exposi¢cdes de risco de mercado, assim como a tentativa de sua
mitigacdo, que condi¢des podem ser verificadas nas instituices expostas a este tipo de risco, quanto a suas posi¢des
em ativos e passivos?

Como podemos constatar a existéncia de risco de crédito em titulos de dividas?

Como a diversificagdo afeta a exposi¢do a risco de crédito?

Uma empresa aplicou $50 milhdes em um ativo com prazo de dois anos, que rendeu juros de 10% ao ano, e a0 mesmo
tempo assumiu um passivo no valor de $50 milhdes, com prazo de um ano, rendendo 8% ao ano, qual seria o impacto
sobre a receita liquida de juros do banco se, no final do primeiro ano, todas as taxas de juros subissem um ponto
percentual?

Suponha que um banco brasileiro tenha ativos situados na Alemanha, no valor de €150 milhGes, rendendo em média
8%. Também tem passivos no valor de €100 milhGes, pagando em média 6% ao ano. A taxa atual de cambio a vista é
de €1,50/RS:

a) Seataxa de cdmbio fechar o ano em €2,00/RS, o real sera apreciado ou depreciado contra o euro?

b) Dada a mudanga na taxa de cdmbio, qual seria o efeito sobre a receita liquida de juros (juros recebidos menos
juros pagos), em reais, obtida em seus ativos e passivos em moeda estrangeira?

c¢) Qual seria o efeito da mudanga no cambio sobre o valor dos ativos e passivos do banco, em reais?

Suponhamos que adquira ao par uma obrigacdo emitida por uma empresa suica, de nivel AAA, com prazo de 10 anos,
e cuja taxa nominal de juros seja de 6% ao ano. Seu valor de face é SFS 1.000. A taxa de cdmbio a vista é de SF$1,50.
No final de ano, o titulo é reclassificado, caindo para AA, e a taxa a qual é cotado sobe para 8%. Além disso, o franco
suico cai para SF$1,35.

a) Qual é a perda ou ganho para um investidor suico que mantenha esse titulo por um ano?
b) Qual é o ganho ou perda para um investidor americano que mantenha esse titulo por um ano?

c¢) Qual a porgdo do ganho ou perda para um investidor americano devido ao risco cambial e ao risco de taxa de
juros?
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