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Financeiro
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Sistema Financeiro

“..grupo de instituicdes da economia que ajudam a promover o
encontro da poupanca de alguém com o investimento de outra
pessoa...”

O sistema financeiro transfere os recursos
escassos da economia dos poupadores (pessoas

que gastam menos do ganham) para os
tomadores de empréstimos (pessoas que
gastam mais do que ganham)
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Instituicoes Financeiras

* Mercados financeiros
— Mercado de titulos
— Mercado de agoes

* Eintermedidrios financeiros

Mercado de Titulos

* Financia empréstimos para empresas fazerem
investimentos (Ex: nova fabrica);

* Empresa é tomador do empréstimo
* Comprador do titulo é um Credor da empresa

* Vende titulos: certificado de endividamento (especifica
as obrigacdes do tomador do empréstimo para com o
detentor do titulo; periodo em que o empréstimo serd
reembolsado, e a taxa de juros)

— Prazo do titulo; (quanto mais longo, mais arriscado)

— Risco de crédito (possibilidade de que o tomador deixe de
pagar parte dos juros —inadimpléncia)




Mercado de Acoes

Emite a¢des da empresa
AcoOes: representam propriedade da empresa

e sao um direito aos lucros gerados;

Vende de acdes ao publico: negociacao em
bolsa de valores organizadas;

Os precos das acoes na bolsa irao depender,

principalmente, da oferta e demanda de ac¢des
de cada empresa

Titulos x Acoes

Titulos

Agoes

Empréstimo a uma empresa Propriedade de uma empresa
Risco menor Risco maior
Rentabilidade menor Rentabilidade maior
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Intermediarios Financeiros

* Instituicdes financeiras: bancos

oupadores Tomadores de
boup empréstimos

Intermediarios Financeiros

Bancos

Recebem depdsitos dos poupadores e os emprestam aos que
precisam de recursos

Pagam juros aos poupadores e cobram juros maiores dos
tomadores

Bancos criam meios de troca (cheques, cartdes de débito),
que facilitam aquisigdes de bens e servigcos
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Intermediarios Financeiros

Outros
Intemediarios

Seguradoras

Agiotas

Poupanca e Investimento

Embora para uma pessoa a poupanca possa ser diferente do
investimento, para a Economia como um todo S = |

A coordenagdo entre poupanga e investimento é feita através do sistema
financeiro




Modelo: Mercado de Fundos Emprestaveis (Unico mercado
financeiro)

Caracteristicas:

Explicar como os mercados financeiros coordenam as poupancas
e investimentos da economia.

Todos os poupadores recorrem a este mercado para depositar
suas poupancas e todos os tomadores de empréstimos
buscam ai os recursos necessarios.

Ha uma Unica taxa de juros que é tanto o retorno da poupanca
guanto o custo do empréstimo.

OFERTA: é dada por aquelas pessoas que tém alguma renda
disponivel para poupar (compra de titulos ou poupanca no
banco)

DEMANDA: familias e empresas que desejam tomar
empréstimos para investir.

Prego dos recursos no mercado = taxa de juros real

Taxa de juros nominal:
“..taxa de juros informada...”
Taxa de juros real:

“...é a taxa de juros nominal depois de descontada a inflagao; é
igual a taxa de juros nominal menos a taxa de inflagao”.
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Oferta e Demanda no Mercado de
Taxa de F u n d OS
Juros Oferta
Demanda
0 Fundos emprestaveis

Qual seria o impacto de uma diminuicao da

tributacao sobre a poupanc¢a no mercado de
fundos emprestaveis?
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Afetaria a oferta de fundos emprestaveis;

A partir do momento que ndao houvesse mais
tributacdo sobre a poupanca, isso incentivaria o
aumento da poupancga;

Levaria a um deslocamento da curva de oferta no
mercado de fundos emprestaveis para a direita;

O que levaria a uma nova situagao de equilibrio
onde diminuiria a taxa de juros e aumentaria a
quantidade de equilibrio dos fundos emprestaveis.

Reduz taxa de juros e aumenta
investimento

Mercado de Fundos: Incentivo a poupanca

Taxa de

Oferta S, S,
Juros

1. Incentivos a
poupancga
aumentam a oferta
de fundos

/

2. ...0 que reduz
a taxa de juros

do equilibrio /

0 / Fundos Emprestaveis

Demanda

3. ...E eleva a quantidade de equilibrio
dos fundos emprestaveis

Davi Nakano




Mercado de Fundos: Exemplo 2

O que acontece no mercado se o governo aprova
uma redugdo nos tributos de empresas que
realizem investimentos?

Mercado de Fundos: Incentivo ao

Taxa de
Investimento

/

2....0que
aumenta a taxa
de juros de
equilibrio

investimento

Oferta

1. Um incentivo ao
investimento
aumenta a

demanda por
fundos

emprestaveis

D,

Demanda D,

\ Fundos emprestaveis

3. ... Eaumenta a quantidade de
equilibrio dos fundos

Davi Nakano
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Mercado de Fundos: Exemplo 3

O que acontece quando o governo tem déficits
orcamentarios?

Mercado de Fundos: Déficit do

Taxa de
Juros

/

2....0que
aumenta a taxa
de juros de
equilibrio

Governo

S
Oferta S,
..................................... 1. Um déficit
orcamentdrio reduz
a oferta de fundos
Demanda
0 \ Fundos emprestaveis

3. ... Ereduz a quantidade de
equilibrio dos fundos

25/05/2015

10



