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4.1 — moeda: origem, formas,
funcoes e caracteristicas (p. 63 a 68)

« Moeda €& um objeto que serve de
Intermediario de troca.

A moeda faz a troca ser indireta. Ou seja,
um agente economico troca uma mercadoria
por moeda e com essa (a moeda) ele pode
comprar outra mercadoria.

« A moeda pode possuir dois valores: valor de
troca e valor de uso.




SURGIMENTO DA MOEDA

Trocas Diretas = Trocas Indiretas
(Intermediacao da moeda)

Moeda desempenha a funcao de denominador
comum de valor (medida de valor)

A moeda permite definir duas operacoes distintas:
a compra e a venda

—> Ela elimina a necessidade de dupla coincidéncia de
desejos



MOEDA - ORIGEM

A origem da moeda esta no desenvolvimento

das comunidades e na consequente divisao
do trabalho dentro das comunidades.

Isto levou a necessidade de surgir um
Intermediario de trocas (que € a moeda).

Necessidade de

Progresso Especializacdo do recorrer aos demais
~ . = Individuoem '—
Econdmico agentes para

Producoes Isoladas satisfazer suas
necessidades




MOEDA — FUNCOES

As principals funcoes da moeda sao (p.64):
'« Ser intermediaria de trocas;

Funcoes . o Sar medida de valor:

basicas
_* Ser reserva de valor:
e Ser Instrumento de poder liberatorio;

 Ser padrao de pagamento diferido; e,

o Ser Instrumento de poder econdmico e
politico




QUASE-MOEDA

Quase-moeda sao ativos que servem como
medida de valor e reserva de valor mas nao
sao Intermediarios de troca.

Exemplo: o uso do BTN (BOnus do Tesouro
Nacional) no final da década de 1980.



1)
2)
3)
4)

S)

CARACTERISTICAS DESEJADAS DA

MOEDA (p. 65)

Indestrutibilidade e Inalterabilidade das
suas caracteristicas fisicas;

homogeneidade de duas  unidades
equivalentes de moeda;

Divisibilidade (presenca de multiplos e
submultiplos);

transferibilidade  (sem  registro da
propriedade anterior); e,

facilidade de manuseio e transporte.



Evolucao historica da moeda (p. 66-67)

« Na busca dessas caracteristicas desejadas, houve a seguinte
sequéncia :
» Moeda mercadoria
U
« Moeda metalica

U

» Moeda-papel
U

» Papel-moeda

U

 Moeda fiduciaria



EVOLUCAO HISTORICA DA
MOEDA

Moedas Mercadorias:

Originalmente, procurou-se utilizar como
moeda 0s objetos ou bens que apresentassem
altos valores de uso e de troca.



EVOLUCAO HISTORICA DA MOEDA
MOEDAS MERCADORIAS (p. 66)

» Antiguidade: 4 . Gado (Pérsia)

» (Gado, cereais e mel (Alemanha)
 ldade Média: < . Gado, tecidos, peixes secos (Islandia)
_ ¢ Arroz (China)

 « Fumo, cereais, carnes secas, madeira e gado (EUA)
« |dade Moderna:2 < Rum, trigo e carne (Australia)

« Arroz (Japao)

-

Problemas com o uso das moedas mercadorias: durabilidade, homogeneidade,
divisibilidade, transporte; e a moeda ruim expulsa de circulacdo a moeda boa
(Lei de Gresham).




EVOLUCAO HISTORICA DA
MOEDA

Moedas Metalicas:

As moedas metalicas surgiram como
alternativas as moedas mercadorias quando
houve a procura por objetos mais duravels,
homogéneos, divisivels, transferiveis e de facil
manuseio e transporte.



EVOLUCAO HISTORICA DA MOEDA
MOEDAS METALICAS

/

e Uso de moedas de ferro e cobre

e 12 Fase: < — novas minas e inovagdo tecnoldgica
permitiram maior producdo de moedas

« Uso de moedas de prata e ouro

« 28Fase. < — cunhagem de moedas

L — senhoriagem

Das moedas de prata e ouro surgiram a moeda-papel.



EVOLUCAO HISTORICA DA
MOEDA

Moeda-Papel:

Era um certificado de depdsito de moedas
metalicas com as seguintes caracteristicas:

— transferivel
— 100% lastreado
— plenamente conversivel em moedas metalicas



Moedas metalicas
cunhadas: a
esquerda do
Imperador Romano
e abaixo de Portugal

FIVE S/mm/b M{LLED[48
\\DOIIARS, Or an equal| Xty
) 'Sum in Geld or ‘Silver |rwgs)
y(,'m\l‘w\'?ccordmo- to . a Refolu-

urnoi (,ONGR}'-Sk

Moeda-papel




EVOLUCAO HISTORICA DA MOEDA

A moeda-papel evoluiu para o papel-moeda, quando o
lastro deixou de ser total.

Papel-Moeda:

Era um certificado de depdsito de moedas metalicas
com as seguintes caracteristicas:

— transferivel
— nao plenamente lastreado
— plenamente conversivel em moedas metalicas



Moeda papel versus papel moeda

Moeda papel

Papel moeda

Transferivel

Transferivel

Totalmente lastreado em
metais preciosos

Nao plenamente lastreado
em metais preciosos

Plenamente conversivel
em metals preciosos

Plenamente conversivel
em metais preciosos




EVOLUCAO HISTORICA DA MOEDA
PAPEL-MOEDA

« Com as crises bancarias (em que ha saques
generalizados de moedas e a escassez das
mesmas nos bancos), as autoridades fixaram:

— Limites maximos de emissdo de papel-moeda
para dado estoque de metais preciosos; ou,

— Limites minimos de moedas metalicas para dado
montante de emissao de papel-moeda.




EVOLUCAO HISTORICA DA MOEDA
PAPEL-MOEDA

» Com as crises bancarias (em que ha saques generalizados
de moedas e a escassez das mesmas), as autoridades
fixaram:

— Limites maximos de emissao de papel-moeda para dado estoque de
metais preciosos; ou,

— Limites minimos de moedas metalicas para dado montante de
emissao de papel-moeda.

Obs.: em momentos de guerra, 0 governo autorizou a emissao de
papel-moeda sem conversibilidade em moeda metalica.

Com o tempo, os bancos foram autorizados a emitir papel-
moeda nao conversivel em metais preciosos, surgindo a
forma atual de moeda fiduciéria.



EVOLUCAO HISTORICA DA
MOEDA

Moeda Fiduciaria;

A moeda fiduciaria atual surgiu da evolucao do
papel-moeda. Tratam-se de notas e moedas
emitidas pelo Banco Central e nao lastreadas
OU conversivels em ouro e prata.



Evolucao historica da moeda (p. 66-67)

« Na busca dessas caracteristicas desejadas, houve a seguinte
sequéncia :
» Moeda mercadoria
U
« Moeda metalica

U

» Moeda-papel
U

» Papel-moeda

U

 Moeda fiduciaria



Videos sobre evolucao da moeda
no mundo e no Brasil

e https://www.youtube.com/watch?v=Ifp_fqT
nJ20

o https://www.youtube.com/watch?v=p/7/ekTv
2ZX6E

(neste segundo video, assista até 12 minutos e
quarenta e trés segundos, apenas o0 primeiro
bloco).



https://www.youtube.com/watch?v=Ifp_fqTnJ20
https://www.youtube.com/watch?v=p7ekTv2zx6E

4.2 — Padroes monetarios do Brasil — bibliografia Bacha
(2004), p. 70

O primeiro padrao monetario brasileiro foi o reis, no Império,
que vigorou de 1833 a 1888. No quadro abaixo estao 0S
padroes monetarios do periodo republicano.

Quadro 4.2 Padrbes monetarios do Brasil desde 1889.

Periodo Padrdo monetario | notacdo Equivaléncia

1889 a 31/10/1942 Réis $ 1.000 mil-réis = 1 conto de réis

01/11/1942 a 12/02/1967 Cruzeiro Cr$ 1 cruzeiro = 1 mil-réis
mil cruzeiros = 1 conto de réis

13/02/1967 a 14/05/1970 Cruzeiro Novo NCr$ 1 cruzeiro novo = mil cruzeiros

15/05/1970 a 27/02/1986 Cruzeiro Cr$ 1 cruzeiro = 1 cruzeiro novo

28/02/1986 a 15/01/1989 Cruzado Cz$ Cz$ 1=Cr$ 1.000

16/01/1989 a 15/03/1990 Cruzado Novo NCz$ NCz$ 1 = Cz$ 1.000

16/03/1990 a 31/07/1993 Cruzeiro Cr$ Cr$1=NCz$1

01/08/1993 a 30/06/1994 Cruzeiro Real CR$ CR$1=Cr$1.000

A partir de 1° de julho de 1994 Real R$ R$1=CR$ 2.750
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O Cruzeiro foi criado no dia 5 de Outubro de 1942, mas so
passou a valer como unidade monetaria a partir da meia-
noite do dia 31 de Outubro de 1942. Por isso, oficialmente

ele iniciou em 01/11/1942. Ele substituiu o padréo Mil-Réis,
gue causava problemas por ter divisdo milesimal. Outro
objetivo dessa mudanca foi unificar o meio circulante, ja

gue na época existiam 56 tipos diferentes de cedulas, sendo

35 do Tesouro Nacional, 14 do Banco do Brasil e 7 da
extinta Caixa de Estabilizacao. Foram usadas
aproximadamente 8 notas do padrao Mil-Réis, carimbadas
para o novo valor.

1$000 = Cr$ 1,00



http://www.geocities.com/Athens/Troy/5949/milreis.htm
http://www.geocities.com/Athens/Troy/5949/milreis.htm
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Cruzeiro Novo foi implantado no dia 13 de fevereiro de
1967. O Cruzeiro, padréo monetario desde 1942, perdia
trés zeros e se transformava em Cruzeiro Novo. O
Cruzeiro Novo foi o Unico padrao monetario que nao teve
cedulas proprias.

O Banco Central reaproveitou cedulas do Cruzeiro,
carimbando-as para o Cruzeiro Novo. O carimbo
utilizado era formado por 2 circulos concéntricos, com 0
valor expresso no centro e as palavras BANCO
CENTRAL e CENTAVOS ou CRUZEIROS NOVOS no
espaco entre os circulos.

Cr$ 1.000 = NCr$ 1,00



http://www.geocities.com/Athens/Troy/5949/cruzeiro1a.htm
http://www.geocities.com/Athens/Troy/5949/cruzeiro1a.htm
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O Cruzeiro substituiu o Cruzeiro Novo em
15 de Maio de 1970, sendo que um
Cruzeiro valia um Cruzeiro Novo. Durou
até 27 de fevereiro de 1986.

NCr$ 1,00 =Cr$ 1,00
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O Cruzado é proveniente do Plano Cruzado, implantado
pelo governo Sarney. O Plano tinha como objetivo
combater a inflacado e aumentar o poder aquisitivo da
populacao. A partir do dia 28 de fevereiro de 1986, mil
cruzeiros passaram a valer um cruzado.

Para implantar o Cruzado, o governo aproveitou as
cedulas de 10 mil, 50 mil e 100 mil cruzeiros,
carimbando-as para o novo padrao. O Carimbo era
circular com as palavras ""Banco Central do Brasil* e
"Cruzado'', com o valor no centro.

Cr$ 1.000 = Cz$% 1,00



http://www.geocities.com/Athens/Troy/5949/cruzeiro2a.htm
http://www.geocities.com/Athens/Troy/5949/cruzeiro2a.htm
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O Cruzado Novo entrou em circulacao no dia 15 de

janeiro de 1989, na segunda reforma monetaria do

presidente José Sarney. A nova moeda substituia o

Cruzado, sendo que um Cruzado Novo valia 1.000
Cruzados.

Foram aproveitadas as cédulas de 1 mil, 5 mil e 10 mil

Cruzados, que receberam um carimbo para o novo padrao

monetario. O carimbo adotado era um triangulo com as

palavras "cruzado novo" em duas linhas proximas a base do
triangulo.

Cz$ 1.000,00

NCz$ 1,00


http://www.geocities.com/Athens/Troy/5949/cruzado.htm
http://www.geocities.com/Athens/Troy/5949/cruzado.htm
http://www.geocities.com/Athens/Troy/5949/cruzado.htm
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O Cruzeiro foi reintroduzido como padrao
monetario em substituicao ao ""Cruzado Novo"',
como parte do ""Plano Collor'', sem ocorrer a
perda de trés zeros.

NCz$1.00=Cr$ 1,00



http://www.geocities.com/Athens/Troy/5949/cruzadon.htm
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O Cruzeiro Real foi implantado em 1¢ de agosto de
1993, substituindo o Cruzeiro, por excesso de zeros.
Foram aproveitadas as notas de 50 mil, 100 mil e 500
mil Cruzeiros, devidamente carimbadas para o novo
padrao.

Cr$ 1.000,00 = CR$ 1,00



http://www.geocities.com/Athens/Troy/5949/cruzeiro3a.htm
http://www.geocities.com/Athens/Troy/5949/cruzeiro3a.htm
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O Real fol lancado em 01/07/1994 pelo Plano Real no

governo Itamar Franco, com o objetivo de criar uma

moeda forte e acabar com a inflacao. Primeiramente,
foi estabelecido um indice paralelo para efeito de

transicéo, a Unidade Real de Valor (URV). A

Conversao de Cruzeiros Reals para Reais fol feita

mediante a divisao do valor em Cruzeiros Reais pelo

valor da URV de CR$ 2.750,00.

CR$ 2.750,00 = R$ 1,00



http://www.geocities.com/Athens/Troy/5949/cruzeiror.htm
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22 familia de notas de reais
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Como identificar notas de reals
corretamente emitidas pelo Banco Central

* Veja 0 video

o https://www.youtube.com/watch?v=]4bSN]
WVHIA



https://www.youtube.com/watch?v=j4bSNjWvHiA

Razo0es para mudancas no padrao

1)

2)

monetario

a mudanca de regime de poder pode levar a
necessidade de emitir novas notas com novas
personagens que reflitam o novo poder.

a Inflacao alta de um pais pode levar a emitir
notas de valores altos e ha a presenca de
muitos zeros desnecessarios nas transacoes
econOmicas, por 1sso, muda-se 0 padrao
monetario para o corte de zeros.



4.2 — Padroes monetarios do Brasil — bibliografia Bacha
(2004), p. 70

O primeiro padrao monetario brasileiro foi o reis, no Império,
que vigorou de 1833 a 1888. No quadro abaixo estao 0S
padroes monetarios do periodo republicano.

Quadro 4.2 Padrbes monetarios do Brasil desde 1889.

Periodo Padrdo monetario | notacdo Equivaléncia

1889 a 31/10/1942 Réis $ 1.000 mil-réis = 1 conto de réis

01/11/1942 a 12/02/1967 Cruzeiro Cr$ 1 cruzeiro = 1 mil-réis
mil cruzeiros = 1 conto de réis

13/02/1967 a 14/05/1970 Cruzeiro Novo NCr$ 1 cruzeiro novo = mil cruzeiros

15/05/1970 a 27/02/1986 Cruzeiro Cr$ 1 cruzeiro = 1 cruzeiro novo

28/02/1986 a 15/01/1989 Cruzado Cz$ Cz$ 1=Cr$ 1.000

16/01/1989 a 15/03/1990 Cruzado Novo NCz$ NCz$ 1 = Cz$ 1.000

16/03/1990 a 31/07/1993 Cruzeiro Cr$ Cr$1=NCz$1

01/08/1993 a 30/06/1994 Cruzeiro Real CR$ CR$1=Cr$1.000

A partir de 1° de julho de 1994 Real R$ R$1=CR$ 2.750




Exercicio 1

Faca as seguintes conversoes:

1.1) uma saca de café em 30/09/1942 custava 30$000,
permanecendo este preco estavel ate 05/11/1942. Qual
era este valor em cruzeiros da epoca?

1.2) O individuo A recebeu o salario de Cz$
1.000.000,00 em 05/01/1989. O mesmo salario foi
recebido em 05/02/1989, mas a que valor de NCz$?

1.3) No dia 30/07/1993 eu tinha um patrimonio
avaliado em NCz$ 2.000.000,00. Qual foi o valor
nominal deste patrimonio se convertido em Reais?

1.4) transforme 27$500 em Reals.
1.5) transforme Cr$ 24,00 de 1945 em Reais.
1.6) transforme NCz$ 1.500.000,00 de 1989 em Reais.



EVOLUCAO HISTORICA DA
MOEDA (p. 68)

Moeda Bancaria:
(moeda invisivel ou moeda escritural)

Sao os depositos a vista nos bancos comerciails.
Essa moeda € movimentada através de cheques
ou cartao bancario.



4.3 A Politica Monetaria e a
determinacao da taxa de juros
(final da p. 114 a 119)

A politica monetaria diz respeito ao
controle do governo sobre a oferta de
moeda. Através disso, o0 Governo
Federal Influencia a determinacao da
taxa de juros.

A politica monetaria é de uso exclusivo
do Governo Federal e é executada pelo
Banco Central do Brasil.



A taxa de juros

A taxa de juros € o valor (preco) do
aluguel do dinheiro.

- Esse preco é fixado como uma
percentagem do valor emprestado.

« A taxa de juros € fixada no mercado
através do cruzamento das curvas de
oferta e demanda de moeda.



Oferta de moeda

Demanda de moeda

=

M quantidade de moeda

Figura 5- Determinac¢io da taxa de juros interna de mercado

A oferta de moeda é criada pelos bancos. Quando aumenta a taxa de juros, 0s
bancos ofertam mais empreéstimos (que sdo concretizados na forma de depositos a
vista). A demanda de moeda € dos individuos e empresas. Esta demanda diminui
quando aumenta a taxa de juros, pois individuos e empresas preferem reter titulos
do gque moeda.




Influéncia do Banco Central

« O BACEN nao fixa a taxa de juros. Quem
fixa a taxa de juros é o mercado (no
mercado de moeda).

« Mercado de moeda: oferta de moeda
(gerada pelos bancos) e demanda de
moeda (pelos individuos e empresas).

« O BACEN tem a capacidade de alterar a
posicao da curva de oferta de moeda. Assim
atuando, o BACEN conduz o mercado a
aumentar ou a diminuir a taxa de juros.



/

Mo Mo M M M: Mo M

Figura 5- equilibrio inicial Figura 6- politica Figura 7- politica monetaria
monetaria expansionista contracionista

Politica monetaria expansionista: aumento da base monetaria, reducao da
taxa de redesconto de liquidez e reducéo da taxa de deposito compulsorio.

Politica monetaria contracionista: reducao da base monetaria, aumento da
taxa de redesconto de liguidez e aumento da taxa de deposito
compuisorio.




Diferentes preocupacoes

« A preocupacao do setor privado € com 0s
efeltos da taxa de juros sobre o Investimento.

« IT= N e rl =IT. Lembre-se: & = PIBJ
(veja a equacao 3.2 na pagina 35)

« A preocupacao do BACEN ¢ com os efeitos
de moeda sobre a inflacao.

e MT=PT &6 MIi=P!



Os intermediarios financeiros (p. 116)

Os bancos comercials sao Intermediarios no
repasse de recursos entre 0s agentes economicos.

Eles tomam recursos dos agentes com
orcamentos superavitarios e 0S repassa aos
agentes com orcamentos deficitarios.

Os bancos cobram um spread entre a taxa de
juros de captacao e a taxa de juros de emprestimo.

ATENCAO: no mercado financeiro nunca se
somam taxas de juros, mas se multiplicam taxas
de juros. E nunca se subtraem taxas de juros, mas
se dividem taxas de juros.



Taxas de empréstimo e de captacao

Taxa de juros de empréstimo = [(1 + taxa de juros
de captacao)-(1 + spread)] — 1
Com taxas em valores decimais

Exercicio 2:

2.a) calcule, usando a férmula acima, a taxa de
juros de empréstimo quando a taxa de captacao é
de 0,25% ao més e o spread bancario € de 2,5%
a.m.

2.b) calcule, usando a férmula acima, a taxa de
juros de empréstimo quando a taxa de captacao é
de 3,00% a.a. e o spread € de 80% a.a.



Taxas de empréstimo e de captacao

A taxa de juros apresentada na figura 4.17
(ver pagina 115) € a media vigente para toda
a economia (meédia entre as taxas de
empréstimos e de captacao).

 Algumas vezes, para efeitos didaticos,
considera-se a apresentacao das taxas como
uma adicao, ver formula (4.29) na pagina
116.

« Existem varias taxas de empréstimos e de
captacao, diferentes para pessoas fisicas e
juridicas (ver tabela 4.1 na p. 117).



Atividade

« Acesse 0 Site
https://www.bcb.gov.br/estatisticas/txjuros

» Verifique a diferenca entre as taxas mensais do
cheque especial (pessoa fisica) e do desconto de
duplicatas (pessoa juridica). Por que ha esta
diferenca?

« Por que ha diferenca entre as taxas cobradas
pelos bancos para a mesma operacao?


https://www.bcb.gov.br/estatisticas/txjuros

Taxa de juros nominal e real (p. 118)

* A equivaléncia entre taxas de juros real
e nominal e a taxa de inflacao obtém-se
atraves da seguinte equacao:

© (1+r)-(2+1D) = (2+r)

« Sendo que: r* é a taxa de juros real em
valores decimais, || é a taxa de inflacao
em valores decimais e r € a taxa de
juros nominal em valores decimais.



Taxa de juros nominal e real
DA EQUAGAO (1), TEMOS:

(1+r') |
(+1)

Em condicOes normais, r > 0, mas r* pode ser >, <ou =0
Ser>n=r*>0
Ser<m=1r*<0
Ser=n=r*=0



Taxa de juros nominal e real

« Considere o seguinte exemplo: r = 45%
= 0,45 e II=100% = 1. Nesse caso,
a taxa de juros real é:

« (1+045)

ro= -1=-0275=-27.5%

(1+1])




Uma taxa de juros real negativa
significa um subsidio ao tomador de
empréstimo, sendo que ocorre uma
transferéncia de renda do agente que
concede o credito ao tomador de
crédito.

No exemplo acima, observe que o
tomador de emprestimo deveria
devolver, no minimo, R$ 2,00 para cada
R$ 1,00 tomado de empréstimo
(considerando correcao monetaria de
100% devido a inflacao).



« Porém, o0 tomador de empréestimo
devolveu apenas R$ 1,45.

e Assim, dos R$ 2,00, apenas R$ 1,45 foi
devolvido, havendo a transferéncia de R$
0,55 de renda potencial do credor ao
devedor.

» Portanto, dos R$ 2,00, R$ 0,55 foi
transferido do emprestador (credor) para

o0 tomador (devedor) de crédito. Isto da
subsidio de 0,55/2 igual a 27,5%.



Exerciclo 3

Calcule a taxa de juros real, nas seguintes situacoes:

3.a) quando a taxa de juros nominal e de 142,48% ao ano (taxa do
chegue especial na segunda semana de maio de 2020 de importante
banco comercial) e a taxa de inflacdo é de 1,53% ao ano (previsao
do Boletim Focus para 2020 divulgada em 22/05/2020);

3.b) quando a taxa de juros nominal é de 3,00% ao ano (taxa Selic
anunciada em 06/05/2020) e a taxa de inflacdo é de 1,53% ao ano
(previsao para 2020 segundo Boletim Focus de 22/05/2020);

3.c) quando a taxa de juros nominal é de 6,0% ao ano (taxa do
credito rural no PRONAMP para custeio na safra 2019/20) e a taxa
de inflacédo é de 1,53% ao ano;

3.d) quando a taxa de juros nominal € de 0,25% ao ano e a taxa de
Inflacdo esperada é de 0,62% ao ano (caso dos EUA hoje para
aplicacao em CDB de um ano);

3.e) quando a taxa de juros nominal € de 3,25% (prime rate) e a
taxa de inflacdo é de 0,62% ao ano (caso dos EUA).



4.4 Evolucao das taxas de juros no
Brasil

 Desde 1995, com a queda das taxas de
Inflacao, a tendéncia tem sido de reducao
das taxas de juros nominais (grafico a
seqguir).

 No entanto, as taxas de juros reais ainda
se mantém positivas.

« O valor da taxa de juros real depende
muito do indice de inflacao considerado no
calculo e se se considera a taxa de
Inflacao efetiva ou da prevista para o
futuro.



Evolucao das taxas de juros nominal e real efetiva — taxa Selic —
Janeiro de 1995 a dezembro de 2019
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*As taxas de juros reais foram mantidas em niveis muito altos nos dois
governos de Fernando Henrique Cardoso e no primeiro de Lula (quando a
preocupacao era conter a inflacdo), caindo desde entao até serem
negativas no Governo Bolsonaro (cuja preocupacao e retomar o
crescimento econdmico), se tomado o IGP-DI como deflator.




Taxa de juros real basica projetada (%
a.a.)

Pais Taxa ao ano | | Pais Taxa ao ano | | Pais Taxa ao ano | | Pais Taxa ao ano
em em em em
20/04/05 29/04/09 20/01/16 31/10/19
Brasil 12,9 China 6,6 Brasil 6,8 México 3,1
Turquia 7.3 Hungria 6,4 RUssia 2.8 india 2,7
Africa do Sul 5,2 Brasil 5,8 China 2,6 WEENE! 2,5
Hungria 5,1 Argentina 4,3 Indonésia 2,3 Indonésia 2,4
México 4,6 Turquia 1,7 Filipinas 1,3 Argentina 2,2
Austrélia 3,7 Portugal 1,7 Taiwan 0,6 Russia 2,0
Israel 3,1 Tailandia 1,5 India 0,6 Turquia 1,6
Inglaterra 3,0 Taiwan 1,4 Colémbia 0,5 Africa do 1,6
Polonia 28 Espanha 14 Polonia 05 Sul_
China 2,4 Franca 0,9 Africa do 0,3 ELEE 0.9
- Singapura 0,9

Fonte: O Estado de Sao Paulo, 20/04/2005 Fonte: Folha de Séo Paulo, 30/04/2009

Fonte: O Globo, 21/01/2016

Fonte: Exame, 31/10/2019




