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Por que tributar pessoas juridicas?

 Tributar os acionistas (transparente)
 Complexo (principalmente em S.A.)
e Contrario a ideia de realizacao da renda

* Tributar somente na distribuicao

* Estimulo ao represamento
* Prejudicaria fluxo de receitas do Estado

* Solucao: IRPJ

e E os dividendos?



Tributar duplamente?

* Nao
e Sistema tributario deveria
ser neutro
IRPF!! * Em relagdo a estrutura
dos negocios

* Em relacdo a politicas de

Dividendos retencdao ou distribuigdo
(lock in effect)

* Em relacao a forma de
capitalizacao das
empresas

IRPJ e Sim

* Preco da forma juridica
* Distorcoes nao sao claras



Financiamento empresarial e IR
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Integracao
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1. Lucros e dividendos



" Regra Brasileira
para lucros e dividendos

* Brasil adota isencdo (Lei n2 9.249/95, art. 10)

* Retencao e capitalizacado de lucros implica
correspondente atualizacao do custo das acoes

» Neutralidade em relacado a politica de distribuicdo



Regra para dividendos

* Brasil adota isencdo (Lei n29.249/95, art. 10)

|
I Exterior (inclusive paraisos fiscais)

o
L]

Dividendos isentos

BR S.A.




Dividendos recebidos de empresas nao-
residentes

« NAO s3o isentos

* Tributacao do IRPF por RMO (carné-leao)

DDDDDDDDD

e Tributacao pelo IRPJ e pela CSLL: veremos no final
do curso



Lucros e dividendos recebidos por pessoas
juridicas

e Excluidos da base de calculo do IRPJ e da CSL
v" Art. 10 da Lei 9.249/95

* Equivaléncia patrimonial nao é tributada

* Também sao excluidos da base de calculo (receita
bruta) do PIS e da Cofins



Alcance da Isencao

* Dividendos pagos por empresas brasileiras

 Sistematica de tributacao da empresa (lucro real, presumido,
arbitrado ou SIMPLES) é irrelevante

* No entanto, empresas no lucro presumido e SIMPLES tém que
demonstrar a existéncia dos lucros se pagos em valor superior a
margem presumida.

* Beneficiarios residentes no exterior (ainda que em paraiso
fiscal) também gozam de isencao

* IFRS e dividendos: quais lucros podem ser distribuidos com
isencao?

* Vigéncia do RTT
* Vigéncia da Lei 12.973/14



IFRS

* Mudancas relevantes nos critérios de reconhecimento de receitas
custos e despesas das empresas

* Neutras para fins fiscais
e RTT: sera considerada a legislacao vigente em dezembro de 2007
e LALUR: sobre o lucro contabil deve-se realizar:
* Ajuste especifico para retorno a legislacao de 12/2007
* Adicoes, exclusdes e compensacoes

 FCONT: lancamentos em partidas dobradas: balanco conforme legislacao de
12/2007



Dividendos, IFRS e RTT: IN 1.397/13

Os dividendos que podem ser distribuidos com isen¢ao sao apurados:
* Com base no lucro contabil; ou
* Com base no lucro do FCONT?

Parecer PGFN/CAT N2202/2013: Com base no lucro do FCONT

* Fundamento: se o objetivo da isenc¢do € a integracdo, s6 cabe aplica-la em rela¢do
eioalgu7cro tributavel na PJ (i.e., lucro FCONT/ECF). Posicionamento seguido pela IN

* Todavia, nunca se cogitou de nao isentar dividendos se a PJ gozou de isencao de IR

Qual é o tratamento tributario do dividendo excedente?
e Tributagao: IRRF? Tabela progressiva? Diferenciacdao dos beneficiarios?
* Recuperacao de custo?
* IN 1.397
* Beneficiario PF no Brasil: IRRF pela tabela progressiva
* Beneficiario PJ no Brasil: integra a base do IRPJ e da CSLL
* Nao residente fora de paraiso: IRRF 15%
* Nao residente em paraiso: IRRF 25%

Alteracdes em politicas de dividendos
Ha base legal para utilizar o FCONT/ECF como parametro?



Solucdao da IN 1.397/13: outros problemas

* Divulgacao aos acionistas do “lucro fiscal”, abrangido pela isencao,
qguando da distribuicao como dividendos?

* [dentificacao da natureza dos beneficiarios dos dividendos (pessoa
fisica, pessoa juridica e estrangeiro), em razao da diferenca de
tributacao, inclusive com retencao na fonte.



Solucao da MP 627

Nao tributacao dos dividendos que excedam o lucro FCONT, de 2008 a 2013, desde que feita
a opcao pela aplicacao da nova lei em 2014:

* Art. 67. Os lucros ou dividendos calculados com base nos resultados apurados entre 12 de janeiro
de 2008 e 31 de dezembro de 2013, pelas pessoas juridicas tributadas com base no lucro real,
presumido ou arbitrado, efetivamente pagos até a data de publicacdo desta Medida Provisdria, em
valores superiores aos apurados com observancia dos métodos e critérios contabeis vigentes em
31 de dezembro de 2007, ndo ficardo sujeitos a incidéncia do imposto de renda na fonte, nem
integrarao a base de cdlculo do imposto de renda e da contribuicdo social sobre o lucro liquido do
beneficiario, pessoa fisica ou juridica, residente ou domiciliado no Pais ou no exterior.

* Art. 70. O disposto nos arts. 67 a 69 aplica-se somente as pessoas juridicas que fizerem a opg¢ao de
que trata o art. 71.

* Art. 71. A pessoa juridica podera optar pela aplicagdo das disposi¢des contidas nos arts. 12 a 66
desta Medida Proviséria para o ano-calendario de 2014.

geggg})l];osse feita a opcao, dividendos de 2008 a 2013 seriam tributados na forma da IN

* Multa e juros para os dividendos ja distribuidos?
Nao fala sobre 2014 para quem nao optar

De 2015 em diante, ndo tributaveis



Lei 12.973/14

* Determina a nao tributacao dos dividendos de 2008 a 2013,
independentemente da opcao para 2014

* Art. 72. Os lucros ou dividendos calculados com base nos resultados apurados entre
12 de janeiro de 2008 e 31 de dezembro de 2013 pelas pessoas juridicas tributadas
com base no lucro real, presumido ou arbitrado, em valores superiores aos apurados
com observancia dos métodos e critérios contabeis vigentes em 31 de dezembro de
2007, ndo ficardo sujeitos a incidéncia do imposto de renda na fonte, nem integrardo
a base de calculo do imposto de renda e da Contribuicao Social sobre o Lucro Liguido
do beneficiario, pessoa fisica ou juridica, residente ou domiciliado no Pais ou no
exterior.

e Art. 75. A pessoa juridica podera optar pela aplicacao das disposicoes contidas nos
arts. 12 e 29 e 42 3 70 desta Lei para o ano-calendario de 2014.

* Falha ao nao disciplinar o que ocorrera com os dividendos de 2014 para
guem nao optar

* De 2015 em diante, nao tributaveis



IN 1.492/14

* IN 1.397/13 nao foi revogada
* Continua regendo periodo do RTT

* Inicialmente a IN 1.397/13 determinava a tributacao dos dividendos
gue excedessem o lucro FCONT

* Alteracdo feita pela IN 1.492/14
* Nao tributacao dos dividendos de 2008 a 2013

* Tributacao dos dividendos de 2014 que excederem o lucro FCONT para
empresas que nao optarem pela Lei 12.973 em 2014



2. JCP



Cenario Brasileiro: Neutralidade?

* Aisencao de dividendos implica automaticamente a neutralidade?

* Se vocé fosse constituir uma empresa, a financiaria por equity ou por
divida?
* Divida perante terceiros
 Divida perante socios
e Capital proprio pode ser aportado por divida?



Financiamento via capital

Neutralidade?

Financiamento por divida de longo prazo

Dividendo: 66
IRPF: O

Liquido: 66

ACIONISTA

Lucro: 100
IRPJ+CSLL: 34
Dividendo: 66

Tributos pagos: $34
Liquido: $66

DEBENTURISTA

BR S.A.

(lucro real)

Juros 100
IRRF: 15

Liquido: 85

Lucro antes de desp. fin.: 100
Despesa fin.: 100

Lucro: 0

IRPJ+CSLL: O

Tributos pagos: $15

Liquido: $85

ECONOMIA GLOBAL: $19



Neutralidade

 Como a auséncia de neutralidade afeta a capitalizacao?
 Empresas abertas (que “pensam” autonomamente)
» Possivel preferéncia por captacao de recursos via passivo para minimizar

IRP)J
* N3o apenas o tributo é considerado nessas decisdes
* Empresas fechadas (familiares etc.: interesses acionistas = interesses
empresa)

 Pode haver estimulo para operacbes de subcapitalizacao pelos socios
(economia tributaria do conjunto)

* Exemplo: Caso Natura



Sub-capitalizacao

* Brasil tem regra de sub-capitalizacao apenas em relacao a nao
residentes

* Se ha beneficios na sub-capitalizacao feita por residentes, como
ficamos?

 Caso Natura



JCP

* Forma de reduzir a auséncia de neutralidade

*Indedutivel para *Dedutivel para a
a pagadora pagadora
T DIVIDENDO ACIONISTA JCP
*|sento para o *Tributavel para o
beneficiario beneficiario
- BR S.A. -
(lucro real)
<€ >

Opcional e neutro em relagao
a politica de dividendos da
empresa




JCP

Pode ser encarado como meio de equiparar o tratamento das empresas financiadas pelo PL
aquelas financiadas por capital de terceiros

* Consideracao do custo de oportunidade

Pode ser visto também como forma de mitigar os efeitos da revogacao da correcao monetaria de
balanco

Por fim, pode ser encarado como método de integracao do IRPJ com o IRPF (dividend deduction)



Calculo

* JCP dedutivel sera calculado pela aplicacdo da TJLP pro rata dia sobre o PL

 Devem ser subtraidos do PL:

* Reservas de reavaliacdo nao tributadas
* Saldo de Ajuste de Avaliacdo Patrimonial (art. 59, Lei 11.941/09)

* Excesso de custo de ativos importados de partes ligadas, conforme ajustes previstos na legislacao de precos de transferéncia (art. 45,
§29, Lei n? 10.637/02)

* Lucro liquido do periodo de apuracdo (RFB, com base no PN CST 20/87)

e JCP sera ainda limitado ao maior, dentre:
* Y do lucro liquido do exercicio, apds a deducdo da CSLL, antes das despesas de IRPJ e antes da deducdo dos JCP
* Y do somatodrio dos saldos de lucros acumulados e reservas de lucros



JCP e [FRS

* Apds a Lein?12.973/14 e IN 1.492/14
* De 2008 a 2013: PJ pode optar por usar
 PL e lucro FCONT; ou
* PL e lucro IFRS
* 2014:

* Para quem nao optar por aplicar a 12.973 neste ano, aplica-se a opcao
FCONT/IFRS acima

e Para quem optar por aplicar a 12.973 esse ano, aplica-se PL e lucro IFRS
* A partir de 2015: PL e lucro IFRS



Exemplos de Calculo

TILP 10% 10% 10%

Patrimonio Liquido 140.000 140.000 140.000
Resultado do periodo (10.000) 8.000 (10.000)
Reserva de lucros 40.000 (10.000) (10.000)

Limite 1: (TJLP*PL)
Limite 2.a: (50% resultado)

Limite 2.b: (50% do saldo inicial
de reserva de lucros)

JCP maximos dedutiveis

il

Podera pagar?



* Despesas financeiras dos JCP podem ser deduzidas pela pagadora (lucro real)
» JCP*34% (IRPJ + CSLL)

e Dedutibilidade de JCP distribuidos de maneira “acumulada”?
» RFB ndo admite (cf. Solucdo de Consulta n. 18, de 25/02/13)

» Precedentes favoraveis do STJ (REsp 1.086.752/PR, de 11/03/09) e do CARF (cf. Ac.
1402 -001.178, de 11/09/12):

+¢ Distribuicdo “acumulada” é possivel , tomando por base as contas de PL dos
periodos anteriores

¢ Ano de competéncia, para deducdo, é o efetivo pagamento ou crédito

¢ Deve-se provar, ano a ano, terem sido os JCP passiveis de distribuicdo,
levando em consideracao os parametros existentes no ano-calendario em
que se deliberou a distribuicao (para pagto. imediato ou posterior)



Sem tributacao

Exclusiva 15%

Antecipacao

Tributacao

Exclusiva 15%

Exclusiva
15%/25%

Fundos
e

entidades
imunes

T

&
Pessoa Lucro real,
juridica presumido ou
isenta arbitrado

T

Nao
residente

fora de
paraiso

IRRF 15%

Nao

residente
em paraiso

Sem IRRF

BR S.A. JCP de

IRRF 25%: IN 252/02, art. 13, §1%e
Caso Alcoa Ac. 104-22.503
IRRF 15%: Caso Eletrobras Ac. 1103-000.779

dutivel do lucro

(lucro real) real e da base de

calculo da CSLL



~olhimento do IR Fonte

* Responsabilidade compete a fonte pagadora (cf. art. 717 do RIR)

* Prazo de recolhimento do IRRF: até o 32 dia util da semana subsequente a
do pagamento ou crédito dos juros

» Cf. art. 865, Il, do RIR)



Comparacao Dividendos vs. JCP

* Ha beneficios tributarios em pessoas fisicas optarem por financiar
empresas lucrativas (optantes pelo lucro real) via passivo, ao invés
de capitaliza-las

» Deducdo =J*34%
» Tributacdo = J*15%
» Beneficio = J*(34%-15%) = 19%*)




Vantagem Tributaria

—
P
Q -«
=

A

JCP: 100
IRRF: 15

BR S.A.
(lucro real) Deducdo:100

Economia de IRPJ e CSLL: 34

Economia considerando todas as partes: 19




JCP e Holdings
&

A

HOLDING

Receita 100
(lucro real)

Despesa (100)

JCP: 100

OPERACIONAL IRRF: 15

JCP: 100

IRRF: 15: pode ser
compensado com o IRRF
retido pela OPERACIONAL

(lucro real)

Despesa (100) *Economia total de 19

continuaria
*Problema: PIS e COFINS




Tributacao

* PIS e COFINS

* Beneficiario no regime cumulativo: JCP sao excluidos da base de calculo (tais
como outras receitas financeiras

* Beneficiario no regime nao cumulativo: JCP sao tributaveis. Aliquota de 9,25%
e Atualmente discutido nos tribunais
e STJ admite a tributacao



*PIS/COFINS a
9,25% sobre a
receita
*Despesa nhao
da crédito

JCP e Holdings

Despesa (100)

L Receita 100
Despesa (100)

JCP: 100

IRRF: 15: pode ser
compensado com o IRRF
retido pela OPERACIONAL

HOLDING
(lucro real)

JCP: 100

OPERACIONAL IRRF: 15

(lucro real)

Economia total reduzida para 9,75 em decorréncia do PIS e da COFINS




3 Instrumentos Hibridos: Caso
Natura



Emissao de DPLs e Dedutibilidade

* Debéntures podem assegurar ao seu titular juros, fixos ou variaveis,

participacao no lucro da companhia e prémio de reembolso (Lei n?
6.404/76, art. 56)

* Art. 462, |, do RIR: podem ser deduzidas do lucro liquido do periodo
de apuracao as participacdes nos lucros da pessoa juridica
asseguradas a debéntures de sua emissao



Caso Natura

* Emissdo de DPLs (RS 140mi, em 1998), subscritas inicialmente (RS 67mi) com créditos dos acionistas originados de dividendos

» E depois com créditos de participacGes das proprias debéntures (a cada crédito da remuneracdo das debéntures, eram emitidas e

subscritas novas debéntures, integralizadas com os rendimentos das debéntures anteriores)

» Remuneracdo com base participacdes nos lucros
» Justificativa: “captar recursos para dotar a companhia de um novo sistema de gestdo”

* A empresa considerou as despesas para remuneracao das debéntures como dedutiveis, com alegado fundamento no art. 462 do RIR

* Remuneracado de 0,0005% de participacdo nos lucros

* Sendo 140.000 debéntures, tal pratica resultou na reducdo de 70% do lucro tributavel da empresa




Caso Natura: Autuacao Fiscal

* A despesa com as debéntures foi considerada como indedutivel, pois se
trataria de mera “liberalidade”

 Pagamento das participacoes das debéntures foi caracterizado como
distribuicao de dividendos

* Argumentos:

**N3o houve captacdo de recursos externos, o que constituiria o principal
motivo de qualquer emissdao de debéntures

» Precedente anterior: Ac. 103-21.543

“*Unicos adquirentes das debéntures foram os proprios sécios (5 no total)



Caso Natura: Decisao do CARF

* Ac. 101-94986, de 19/05/2005
* Manutencao da autuacao fiscal (considerando indedutiveis as despesas contabilizadas)

* Argumentos:

e Carater de liberalidade dos pagamentos aos socios, decorrentes de operagdes formalizadas
apenas “no papel”

* Empresa tinha lucros ja creditados aos acionistas; em lugar de paga-los, transformou-os em
créditos de debenturistas (os proprios acionistas), remunerados sob forma de participacao
nos lucros

* “Troca de um passivo de crédito de acionista por um passivo de crédito de debenturista”



Decisao do CARF no Caso Natura: Reflexdes sobre Planejamento Tributario

* Ainda que prevista em lei, a remuneracao das debéntures sob forma exclusiva de
participacao no lucro nao seria “normal” ou “usual” (cf. doutrina citada pelo
CARF)

I”

 Essa “liberalidade” retiraria qualquer respaldo para a dedutibilidade da
remuneracao das debéntures emitidas

» Diferenca entre acdoes que objetivam os negocios empresariais e acdoes que
objetivam exclusivamente reduzir artificialmente a carga tributaria. “O direito do
contribuinte de auto-organizar sua vida nao é ilimitado”



Caso Natura: Para pensar

e Comparar vantagem da operacao realizada pela Natura com o mero
pagamento de JCP

e Ano de 1999

 TILP acumulada em 1999: 14,5%
* Deducao do JCP ainda é limitada 50%
* Dos lucros acumulados; ou
* Dos lucros do exercicio

* Natura alega que debéntures pagaram 29,9% do seu valor de principal
* Pagamento variavel e nao limitado em relacao aos lucros
e SELIC foi de 23,02%



Caso Natura: Para pensar

* Se 0 passivo referente as debéntures foi desconsiderado para fins
fiscais, poderia ter sido considerado PL da Natura?

* Sendo PL, poderia ter pago JCP sobre este valor?

* Compensacao do IRRF recolhido no pagamento da remuneracao de
debéntures aos acionistas?

* Se tivesse havido o transito monetario e pagamento da CPMF,
argumento da Natura seria mais forte?



