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VOCE TEM MUITAS PERGUNTAS SOBRE O NOVO CORONAVIRUS.
AGORA VOCE TAMBEM VAI TER AS RESPOSTAS. AQUI

Os desafios para a recuperacao
economica

A continuidade do comprometimento com o ajuste fiscal € preponderante para garantir mudanca
na trajetoria da relacao divida/PIB
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Uma profunda recessao econémica
em 2020 ser inevitavel ndo é the DOT.COM
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novidade. Contudo, enquanto as
incertezas a respeito do tempo que
durarao as medidas de isolamento
social para enfrentar a pandemia
tornam o trabalho de projetar a

magnitude da contracdao mais
impreciso, as discussdes mais
relevantes se voltam a trajetoria potencial da recuperacao do
crescimento domeéstico e, principalmente, qual sera o legado da atual
crise para o Brasil.

Em relacdo ao ritmo de crescimento esperado para os proximos meses,
0s maiores desafios estao na saida do isolamento e no entendimento da
eficacia das medidas econdmicas ja anunciadas para mitigar os impactos
negativos da atual crise.

E inegavel que todas as estimativas deverdo considerar que o fim das
medidas de restricdo de mobilidade nao é trivial. Os primeiros paises que
saem do confinamento comprovam que o relaxamento sera gradual e
temores a respeito de novos surtos da pandemia manterao as politicas
de distanciamento social. Mais importante, caso as medidas de restri¢cao
sejam abrandadas antes do controle da taxa de letalidade e os Estados
nao tenham planejamento para reabrir a economia, a estratégia de saida
do isolamento social pode ter consequéncias mais danosas.

No campo da politica econdmica, o conjunto de medidas anunciadas por
Banco Central e Ministério da Economia vai na direcao correta da
resposta necessaria para lidar com os impactos da pandemia. Aléem de
mobilizar recursos para a area de saude, direcionar estimulos fiscais para
apoiar a populacao mais vulneravel e criar mecanismos para proteger
empregos e ajudar as empresas, houve rapida atuacao para garantir
liquidez ao sistema bancario e evitar disfuncionalidade do mercado. As
maiores duvidas a respeito destas acdes, porém, recaem na eficiéncia
destes instrumentos.

Em relacdo as medidas fiscais, por exemplo, fora a viabilizacao rapida da
operacionalizacao do auxilio emergencial, nédo ha clareza sobre a
capacidade do programa de atingir os trabalhadores informais e
autdbnomos e compensar parte importante da queda da renda destes
brasileiros. Pelo lado do crédito, para evitar faléncia de pequenas
empresas, a ampliacao das linhas com garantias do Tesouro em parceria
com bancos privados pode ser necessaria com foco maior entre as micro
e pequenas e com extensao para linhas de capital de giro.
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Esses desafios, contudo, ndo sao exclusivos do Brasil. Todos os paises
atravessarao dificuldades para sair do isolamento social e discutirdao
constantemente se os estimulos anunciados sao suficientes para evitar
perdas econdmicas permanentes. A grande diferenca para o Brasil é que
ndo temos espaco para cometer erros nesta travessia.

Com crescimento frustrante ao longo dos ultimos anos e nivel de divida
bruta alto e superior a média de outros paises emergentes, a resposta
brasileira a crise deve incluir as medidas de emergéncia para apoiar a
atividade econdmica, mas também deve combinar iniciativas para trazer
confianca e preservar a estabilidade fiscal de longo prazo. Com piora
inevitavel da taxa de desemprego e da situacao financeira das empresas,
a maior contribuicdo a uma recuperacdo mais rapida € a manutencao do
comprometimento com o ajuste fiscal.

E imprescindivel que em momentos de emergéncia como o atual ndo
ocorra oportunismo fiscal e que as medidas ja anunciadas sejam
transitorias, sem tornarem-se gastos recorrentes e colocarem em xeque
o teto dos gastos nos préximos anos. Adicionalmente, a agenda de
reformas deve ser retomada rapidamente, com enderecamento das
discussdes sobre reformas administrativa e tributaria, votacdao do novo
marco legal do saneamento e aceleracao da agenda de privatizacao e
concessao. Neste contexto, € preciso que ocorra melhora consideravel
do cenario politico, com redugao dos atritos entre Poderes e maior
atuacao do governo para liderar as pautas prioritarias no Congresso.

A continuidade do comprometimento com o ajuste fiscal €
preponderante para garantir mudanca na trajetéria da relacao divida/PIB,
permitir manutencao dos juros em baixo patamar por longo periodo e,
consequentemente, reduzir as incertezas para contribuir para uma
retomada mais rapida. A responsabilidade fiscal, as reformas e a
perspectiva de recuperagao mais rapida do crescimento contribuem para
o Brasil atravessar o cenario global desafiador para economias
emergentes.

Os préximos meses serao a prova do tao aguardado teste de
responsabilidade fiscal do Brasil. Se bem-sucedido, o legado da crise sera
maturidade para sair desta dura recessao com mais rapidez e

credibilidade.
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