Escola Politécnica da Universidade de Sao Paulo
Departamento de Engenharia de Producio

PRO 3410 - FUNDAMENTOS DE ECONOMIA E
ADMINISTRACAO

Contabilidade

Analise economico financeira
Indicadores Financeiros

Prof. Dr. Fausto L Mascia

Escola Politécnica da Universidade de Sao Paulo
Departamento de Engenharia de Producio

Sumario

« Introducgao

« Indices de Liquidez

« Indices de Endividamento
. Indices de Atividade

- Indices de Rentabilidade
« Outros indices

08/04/20



Escola Politécnica da Universidade de Sdo Paulo
Departamento de Engenharia de Producio

£ ‘§§

Analise econdmico financeira e patrimonial

Documentos contabeis
« Balango Patrimonial
« Demonstrativo de Resultados do Exercicio
« Demonstracdo de lucro ou prejuizos
acumulados.
« Demonstracao de origens e aplicacoes de
recursos.

Indicadores (indices) financeiros
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EMPRESA X (em $mil)
ATIVO PASSIVO
31/12/18|31/12/19 31/12/18|31/12/19
Conta Bancéria Fornecedores a pagar
Estoques Empréstimos a pagar
Contas a receber Titulos a pagar
Iméveis
Matérias Primas PATRIMONIO LIQUIDO
Acdes Capital
Lucros Acumulados
TOTAL TOTAL
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Analise do DRE

Supondo que a empresa tenha um lucro liquido de
10% ne exercicio de 2019.

Isoladamente, o resultado pode ser considerado
bom. No entanto, se em exercicios anteriores o
mesmo parametro tenha sido 20% (2015), 18%
(2016), 15% (2017), 13% (2018).

E possivel concluir que 2019 ndo foi tdo bom
quanto parecia ser.
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Limitacao dos demonstrativos

Existem outros aspectos da empresa que nao sao
mostrados nos demonstrativos.

Exemplo: uma empresa trabalhando com capacidade
ociosa e que consegue razoavel rentabilidade, o que
nao podera ser verificado pela consulta aos seus
demonstrativos.

Sera necessario recorrer a analises complementares
proporcionadas pelos indicadores financeiros e
outros indices.
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Limitagao dos demonstrativos

A comparagao com indices padréo estabelecidos
pela média dos indices das empresas de mesmo
ramo de atividade pode proporcionar informacdes
complementares.

O Maior problema sera a obtencao de tais indices.

Cuidados

* Nao considerar o indicador isoladamente

» Apreciar o indicador em uma série de exercicios

+ Se possivel, comparar com indices de outras
empresas do mesmo ramo de negocio.
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Principais indices

« ndices de liquidez: imediata, curto, longo
« ndices de endividamento

+ indices de atividade

* Quocientes de rentabilidade

« Indices para o investidor

» Estrutura de capital
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Indices de Liquidez

Servem para avaliar a capacidade de pagamento da
empresa em relagdo as suas obrigagoes.

Constituem uma apreciacdo sobre a capacidade que a
empresa tem para saldar seus compromissos.

Pode ser avaliada:
Curto prazo
Longo prazo

Escola Politécnica da Universidade de Sao Paulo
Departamento de Engenharia de Producio

Capacidade de pagamento da empresa a curto prazo

indice de Liquidez Corrente:

Quociente entre o Ativo Circulante (valores disponiveis adicionados dos
realizados em dinheiro a curto prazo) e o Passivo Circulante (exigivel a
curto prazo):
LC = Ativo Circulante
Passivo Circulante

O indice ndo revela a sincronizagao entre recebimentos e pagamentos.

Isoladamente, o indice LC superior a 1,0 de maneira geral é positivo.
Importante considerar o ramo de atividade e as peculiaridades de cada
setor.
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indice de Liquidez Seca

Nao se consideram os estoques no Ativo Corrente.

Se a empresa sofresse uma paralizacdo de suas vendas quais
seriam as chances de pagar suas dividas utilizando para isto
apenas o Disponivel e Duplicatas a Receber ?

Este indice exclui o Estoque. LS = AC - Estoques
PC

Nem sempre um indice de Liquidez Seca baixo expressa uma
situagao financeira dificil.
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Capacidade de Pagamento a Longo Prazo

indice de Liquidez Geral : mostra a capacidade de pagamento da
empresa a longo prazo, considerando tudo que a empresa
convertera em dinheiro (a curto e longo prazo), e relacionando com
tudo que a empresa ja assumiu como divida (a curto e longo prazo).

indice de Liquidez Geral
LG = AC + Realizavel a Longo Prazo
PC + Exigivel a Longo Prazo

Melhor avaliar uma longa série.
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indices de Endividamento

Na analise do endividamento ha necessidade de detectar as
caracteristicas do seguinte indicador :

- Empresas que recorrem a dividas como complemento do Capital
Préprio para realizar aplicagbes em atividades de produ¢ao no
seu Ativo (ampliagdo, expansdo, modernizagao, etc.). Nao significa
problema: as aplicagcbes deverdo gerar recursos para saldar o
compromisso assumido.

- Empresas que recorrem a dividas para pagar outras dividas que
estdo vencendo. Por ndo gerarem recursos para saldar seus
compromissos, elas recorrem a empréstimos sucessivos.
Permanecendo este circulo vicioso, a empresa sera candidata a
insolvéncia.
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indices de Endividamento

A proporcédo favoravel seria de maior participacdo de
dividas a Longo Prazo, proporcionando a empresa
tempo maior para gerar recursos e saldar os
COMPromissos.

Expansdes e modernizagdes devem ser financiadas com
recursos a Longo Prazo e ndo pelo Passivo Circulante,
pois Os recursos a serem gerados virao a longo prazo.
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indices de Endividamento

Garantia de Capital Proprio ao Capital de Terceiros

Capital Préprio PL
Capital de Terceiros PC+ELP

Participagao de Capital de Terceiros sobre Recursos Totais

Capital de terceiros PC + ELP
Capital de Terceiros + Capital Proprio PC + ELP + PL
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indices de Atividade

Revelam quando tempo, em média, a empresa demora para:
* receber suas vendas,

* pagar suas dividas

* renovar o estoque.

Para fins de analise,
=» Quanto maior for a velocidade de recebimento de vendas e
de renovacao de estoque, melhor.

=>» Quanto mais lento for o pagamento das dividas, desde que
nao corresponda a atrasos, melhor.
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indices de Atividade

Prazo médio de recebimento de vendas (PMRV)

Prazo médio de renovagéao de estoques (PMRE)

Prazo médio de pagamento de contas (PMPC)
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indices de Atividade

Prazo médio de recebimento de vendas (PMRV)
Indica, em média, quantos dias a empresa espera para
receber suas vendas

PMRV = 360 x $ Duplicatas a receber
$ Vendas
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4 - - -
Indices de Atividade

Prazo médio de renovacao de estoques (PMRE)
Indica, em média, quantos dias a empresa leva para vender
0 seu estoque

PMRE = 360 x $ Estoques médios
$ Custo das vendas

Escola Politécnica da Universidade de Sao Paulo
Departamento de Engenharia de Producio

indices de Atividade

Prazo médio de pagamento de contas (PMPC)
Indica, em média, quantos dias a empresa demora para
pagar suas compras

PMPC = 360 x $ Fornecedores médios
$ Compras
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indices de Atividade

A soma PMRV + PMRE aproxima-se bastante do Ciclo
Operacional da Empresa, pois € possivel avaliar, em
meédia, quantos dias os estoques levam para serem
vendidos, somados ao prazo de recebimento das
vendas.

O ideal seria que a empresa atingisse uma posi¢cao em
que PMRV + PMRE = PMPC.
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indices de rentabilidade

Indicam as relacdes entre o lucro periédico com
outros elementos dos demonstrativos contabeis.

Apreciam os aspectos econbmicos na analise
empresarial.

A atengdo esta voltada para a geracdo dos
resultados, na Demonstracdo do Resultado do
Exercicio.
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indices de rentabilidade

Margem de Lucro
E o quociente entre o Lucro Bruto e as Vendas.
Traduz a Margem de Lucro Bruto da empresa.

Lucro Liguido sobre Vendas
Indica a Margem de Lucro Liquido

Lucro Liquido sobre Patriménio Liquido
Expressa a rentabilidade em relagdo a participagdo dos
proprietarios dos negocios da empresa.
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Outros indices — Ponto de vista do investidor

Valor patrimonial da acao : € um indice para comparagao
com o valor de mercado da acao.
Patrimdnio Liquido/ n® de a¢des do Capital Social

Lucro liquido por acao : indica quanto cada ag¢ao rendeu
No exercicio
Lucro Liquido do Exercicio/ n°® de agdes do Capital Social

indice Preco/Lucro : indica quantos exercicios s&o
necessarios para que o investidor recupere o valor
investido

Valor de mercado da acéao/ Lucro liquido por acao
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Outros indices : Estrutura de capital

Coeficiente de Imobilizagao de Capital

Indica a proporc¢ao do capital imobilizado em Ativo Fixo.

Ativo Permanente
Patriménio Liquido

Importante considerar o tipo de empresa. No caso de uma
empresa de transportes tem-se um indice elevado.

No caso de empresa comercial, o quociente devera ser
menor pois o capital de giro é de grande necessidade
para essa atividade.
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Participacido de Capitais de Terceiros sobre Recursos
Préprios

Indica quanto(s) real(ais) a empresa possui de Capital de
Terceiros para cada $1,00 de Capital Préprio.

Capital de Terceiros
Capital Préprio
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