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Efetivamente, cotejando-se a estrutura da fidtcia com
a do trust, verifica-se que em ambos os institutos os princi-
pios da boafé desempenham papel pre.pondc:ran'te, mfrs,
nao obstante, ressaltam, de outra parte, discrepancias elza e
certos principios fundamentais dzf cwz? la_w e fla glom?:@oz tuzg
que constituem sério obsticulo a assm}ll?gao 0 1{1:1 i«
anglo-americano pelos sistemas de tradi¢do romanis! t _r.na

De fato, as profundas diferengas que afastam o szis € :
da civil law do sistema anglo-americano se mostram de ma
neira muito clara na conﬁguraca_lo do trust, como, pobf‘ ixecrino-
plo, (a) a institui¢do da propriedade dos bens o :]edc? ae
trust em nome do proprio trustee ou de quem estelln_ 1cac;
{b) a autonomia dos bens ob_]f_:to -d? trust em rz:I agaoder_
patrimoénio do frustee e (¢) a atribuicao ao tf:ustee. 0 po X
dever de administrar, incluindo o poder de d15pos1ca<l). 50| dre
os bens, conforme os fins do #rust. Sio essas as peculian . :S-
des que constituem a nocao ftimdamental c%o' frust, sem
quais ndo se terd a configuragao deAsse.neg?cm. . t

Mas, nao obstante essas dlscreps}nmas, é per.felltal;nende
admissivel o aproveitamento, nos sistemas c_ia civil ‘wt,as g
idéia geral do trust, de que fala Philip H. Pe?t, con}lws 2
construcao de institutos que exer¢am funcoes anilogas a
do frust, sem que isso igqglque afronta ao principio

ivi da propriedade. .

exclgil;’j c::iiiiderzndi-se que o mjust tem como elemf:nto‘s
essenciais um patriménio determ_1nad~o e uma afeta}ga?, ¢,
efetivamente, mediante a determinagio d_e um patnrr;o-mo
e sua afetacdo que se poderia opter‘a rcah-za(;ao dos. g eitos
econdmicos e juridicos do rust, isto é, mediante a at’n uicao
de um direito patrimonial — propn«?dade ﬁdt:lcmnatr— a
alguém, para que o administre no interesse de ou en';i
mantendo-se a propriedade fiduciaria em patrimonio apa
tado.
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Capitulo II - Negécio Fiduciario

1. Nota preliminar

Como se sabe, a configuracio das garantias, em geral,
tem em vista a protecio do crédito com a simultinea criacio
de condi¢des para que o devedor Cumpra a obrigacio a
que estd vinculada a garantia. Por isso, a fidicia romana
apresentava o sério defeito de retirar do devedor a posse
da coisa, circunstincia que, obviamente, Ihe retirava os
meios com 0s quais poderia pagar a divida a que estava
vinculada a coisa transmitida no pactum fiduciae, dai, entao,
surgindo 2 hipoteca e o penhor, con os quais se procurou
afastar os vicios que caracterizavam a fiddcia.

Até o final do século XIX, a hipoteca, o penhor e a
anticrese foram considerados adequados aos fins a que se
destinavam, mas a partir da Revolucio Industrial comeca-
ram a se fazer notar as deficiéncias daquelas garantias, re-
clamando-se a revisio do seu sistema, seja visando contornar
0s problemas decorrentes da preferéncia dos créditos de
natureza fiscal € trabalhista, seja visando ajustar a excussio
das garantias ao ritmo acelerado que se imprimin na circu-

lacdo das riquezas, em funcio do desenvolvimento do ca-
pitalismo financeiro.
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E nesse contexto que juristas europeus, (}1; rgs’p.c;stia;s
icio fiduciaro, 1ns-
haram a figura do negoc
esses reclamos, cun hig ) hucrio, 10
i ici editore do direito romano, p
irados na fidicia cum cr e roct
ilizaca e comno meio de
iabili zacdo da proprieda I ¢
rando viabilizar a utili 1O lade o de
através de ra
‘ i nte o crédito, nao so
roteger mais eficazine : C i
Pi'da fecomposigéo das situacoes de mora, con}gz tambefe:
1r.;ledi:mte afastamento da concorréncia dos créditos pr
renciais. ) _
O modelo fiducidrio reconstruido, entret:;utlt?:i a%r.ese:'?
iéneci instituto do direito
ciéncias do velho ins
tava as mesmas defi tho b o do direltc
a0 SO a0 da transmissao da pos dor,
romano, 3o s6 em razao d Y AN
& funcio da vulnerabilidade da po:
como, também, em abi ¢ da posicao
i modelo, na hipitese
do devedor, pois, nesse s s
iti i evedor, so res-
tir a propriedade ao
credor em retransmi i ; e
a s, pois o pa
i o das perdas e danos, . :
taria 2 este a reparacad erd; . ks o pacto
de restitui¢do no negdécio fiduciario :lroprlament
a inculo obrigacional.
tao-somente um vincu -
Neste capitulo cuidaremos dos tracos caracten?,adore:
do negdcio fiducidrio, suas modalidades, szi:us efenl:?s 2:1 .
posicio da jurisprudéncia nacional quanto a sua validade.

2. Introdugao

Entende-se por negdcio ﬁducz‘rjn‘og negdcio _]url_cll;c; ng:
minado pelo qual uma pessoa gﬁduc-lante) transnnd .mi?o -
priedade de uma coisa ou abur:uland;;irellcliz t(;:ente r:ni_l to 2

cidrio), que se obriga a - e _
gggjilzfgiue, cun)a,prc'lido esse ehncargo, reF{apsx.mg'r ad(;oifi
ou direito ao fiduciante ou a um beneficiario indica

Ario. - '
Paciz zi*?:;llicsl: das figuras de natureza ﬁdgciﬁna de constgu;
cio romana, germaénica € inglesa permite observ(zia.r 311 -2
elas se recorria fundamentalme_nte cc_mlo _forma e .dgde
lacunas do sistema juridico, pois a dlnamlc:d Fla ativi e
econdmica esta sempre a modulflr novos negcg::;?il, (illue n::m-
sempre encontram correspondéncia nas modalidades ¢
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tratuais tipificadas no ordenamento. Por iss0, como ne-
nhum sistema juridico & capaz de renovar-se com a veloci-
dade das inovacbes que se processam 10 campo econdmico,
sucede que, a cada nova necessidade de ordem econdinica
ou social, vdo sendo adaptados os velhos institutos Juridicos,
mediante renovagio de suas funces, para atender a essas
novas necessidades,
Com efeito, o negécio fiducidrio surge, €m regra, no
mundo dos negécios, como forma de realizacio de deter-
minados objetivos para os quais os mecanismos e institutos
Juridicos em vigor no ordenamento nio Servem com a ne-
cessdaria eficicia e precisao. Assim, mediante adaptacio de
velhos institutos, procura-se superar o permanente conflito
entre a tendéncia conservadora do ordenamento juridice -
€ 0 processo desbravador da atividade econdmica, que, ne-
cessitando de instrumentos para cumprir suas fungdes, abre
perspectivas para a utilizagio de institutos Ja integrados ao
ordenamento, mas para satisfacio de finalidades diferentes
daquelas para os quais foram moldados aqueles instrumen-
tos. Efetivamente, a cada dia a atividade econdmica requer
lovos instrumentos para realizacio de novas modalidades
de negdcios, que vio surgindo numa velocidade e numa
variedade estonteantes, de modo que, nao dispondo o or-
denamento de meios adequados ao atendimento dessas mo-
dalidades de negécios no momento em que estes sio de-
mandados, sio eles colocados em pratica mediante a utili-
zacdo de velhas formas contratuais, Tal € o contexto em
que os negécios indiretos surgem como forca capaz de
suprir as lacunas do direito positivo cristalizado e de atender
a0 dinamismo préprio da atividade econdmica.

O delineamento desse processo histérico & registrado
com extraordinidria clarividéncia por Tulio Ascarelli, para
quem qualquer que seja a origem histérica de um determi-
nado instituto e sua Justificativa origindria, nao raras vezes
apresenta-se ele, na sua evolucio, 1itil para novas fungoes
¢ aplicacbes, embora conservando elementos de sua con-
cepcao original, e acrescenta:
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“E através dessa continua adaptacdo de ve_ihos institutos & O fendmeno, registrado por A ;
novas fungoes que o direito, as vezes, Se val desenvolvendo; - presente no evolver do direit por Ascarelli, sempre esteve
ndo raro, ostentando, entdo, a.histéﬁa do seu passado, nas intensamente na razio di :1t0, mas se 0b§erva cada vez mais
J;orm}z:, que ,j,)ermanecem idénticas, a despegto da renovacao | cdes que s verificam nc::ect: rfgolsllzenslf};agéo das inova-
as neoes. ; nesse Processo que se mostra Conf)r‘nico e social. E
.................................... __ sdi ];i o Sor o dictil wm sisten(;zﬁg;?; ?;;izz;,i 2fun§io da
se desixi?’?l;':; Zc;c:d%d? mode_r na, a celeridade com que
egdbcios e se intensifica o uso do crédito

« A inércia juridica, & qué aludi, ndo é somente 0 fruto de
wm misoneismo, as Vexes peculiar aos ambientes juridicos, mas
se prende, também, ao intuito de conciliar as novas exigéncias

da vida pratica com a certeza € seguranga da disciplina juri- . reclama a criacio de novas garantia i i
dica, com @ «continuidade’ do desenvoluimento histérico do : sistemas de origem romana se mo ts, poO1s as existentes nos
direito (0 que se prende a funcdo conservadora que sob um Y a protecio do direito de crédi stram insatisfatérias para
certo aspecto, é sempre propria do direito constituido e da : da morosidade de sua ex ito, notadamente em razio
j_un'spmdéncia). A satisfacdo das novas exigéncias jd se veri- José Carlos Moreira Al ecucao.. Por isso, como observa
fica, as vezes, lenia ¢ gradualmente, de modo a nao compro- . dos juristas germani ves, gracas ao trabalho construtivo
meter a continuidade do sistema € d certeza da norma jzm’dica . figuras d ger"rr'lax?lc()s, surgiram, no direito moderno, as ‘.-
Q0 gu o negécio juridico fiduciario e do negécio juri d:ico s

aplicdvel.” ireto!?
,, . . - Y - ireto™”.
‘As novas necessidades sGo, entao, satisfeitas, mas 0 sdo com
velhos institutos. Nessa adaptacdo, & novad exigéncia ¢ satis-
feita através de um velho instituto que traz consigo as suas
formas € a sua disciplina, ¢ oferece & nova matéria, ainda em
ebulicdo, um velho arcabougo jé conhecido e seguro. As velhas
-rmas ¢ a velha disciplina nao sGo abandonadas de chofre,
mas 56 lenia € gmdualmente, de maneira que, muitas vezes,
por longo tempo a novA fungdo vive dentro da velha estruture,
¢ assim se plasma, enquadrando-se o sistema.”

“pode isto contrarior a simetria e a estética do sistema, mas
oferece, as vees, @ vantagem da conciliagdo de progresso é
conservacdo, da satisfagao das novas exigéncias, respeitadas
a continuidade do desenvolvimento juridico € a certeia
disciplina decorrenie da utilizacdo de institutos jé conhecidos,
que jé foram objeto da elaboragdo por parte da doutrina ¢ da
junlspmdéncia, assujeitados a prova da experiéncia e, por esia,

moldados.” !

3. Origem e tentativas de conceituacao

géci\) ?ﬁx;ccio.nggomo ﬁdu(.:ié.rio, paralelamente 4 do ne-
partir da const:‘ﬁc;?tc;)élfz}i.fél;in?i ﬁ?al o e e
par dc a de juristas aleraes e ita-
p;r;zs:;d;;eljo?;:aésse utiliza a trans.misséo do direito deep:rtz—
priedade com « ;1:3}?0_‘ de garantia, a exemplo do que ja
e domi dcia romana e com o penhor da pro-
priedade do nren‘;o.german_l’cc.). O marco inicial da doutrina
SR de?gomo fiducidrio estd na obra de Regelsber-
o o mme em 1880 como “um megdcio seriamente
gmeida;!e m]n : mctmstzca‘conszste na incongruéncia ou hetero-
E megads poe Z; 'esa'apo” :fsado pelas partes e o meio juridico
ingi-lo” **.

42 Otto de Sousa Lima, ob. cit.,, p. 127
48 Otto de Sousa Lima, ob. cit. p. 3 .
44 éC s i ienag
José Qarlo§ Moreira Alves, Alienacdo Fiducidria em Garantia, Forense

41 Problemas das Sociedades Andnimas e Direito Comparado, Sarai-
va, Sio Paulo, 1969, 9 ed., p. 93.
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j “mat. incias juridicas do que sera
desejado ¢ produz “mais conseqit J
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necessdrio para alcancar aquele fim defer:mmado . .1 dade 20
Grassetti salienta que 2 atribuicao dabn'tu aio ede a0
i é a5 este assume a obrigac :
adquirente € plena, m : igacio C
i inacio ao objeto da proprieda titu-
determinada destinacao 2 da propriedac
i ' da atribuig¢ao € atipico, I
laridade, porque O €sCOpO tpico, 130 &
1 ifico pelo ordenamento, , crit
revisto de modo especific name
1zando a definicio de Regelsberger, .nzo vé fiesplr;%)eo;"eg?;
1 o fim desejado, pois aq
entre o meio empregado € ) . .
o dnico que permitiria alcancé-lo, conclul por definir o

. L . os:
negécio fiduciaro nos seguintes term

“Por negdcio fiducidrio entende-se Uma mam'feftq'gdo de w:;:;
tade pela qual se atribui uma titulandad‘e de direito em nom
proprio mas no interesse, ou também no inieresse, do fransmi

tente ou de um terceiro.

. a
S30 Os casos, Por exemplo, do endosso pleno .dea:ncia
cambial, com a finalidade de cobranca, a transmiss

e

Rio, 1979, 2 ed., p. 3, nota 6: -“A prépria denominagé.‘? negécio
ﬁdliciéﬂo ’é de Regeslsberger, como s€ vé nesta passagem: flfiu qgfix;;)
propor para esta forma juridica 2 denominacac negdcio fidnciano,
5 £ fonties”.
al nés temos um exemplo nas I R

l:_al' ;rzn(i:‘::sco Ferrara, apud Eduardo Espinola, Negicio Fiducidrio, Re-

D +

:sta dos Tribunais, vol. 184, p- 532. e segs. ' . .
:ﬁmzaipa?r: Otto de Sousa Lima, Negocio Fiducidrio, Revista dos Tribunals,

Sio0 Paulo, 1962, p. 162.
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propriedade de certos bens, para fins de administracdo
patrimonial etc., hip6teses apresentadas por Regelsberger,
pois o efeito juridico do negécio nao estd plenamente ajus-
tado ao fim econdmico perseguido pelas partes, mas ultra-
passa esse fim. Importa notar que no negécio fiduciario
esse fim econdmico é realmente pretendido pelas partes,
dai por que nio se confunde com o negécio simulado: na
configuracio do negécio fiduciario,

.

“O fiducidrio deve ser proprietdrio do bem transferido, credor
do crédito cedido ou transferido mediante endosso, mas ndo
obstante comportar-se economicamente apenas como um admi-
nistrador, credor pignoraticio, mandatdrio, eic., deter a coisa,
portanto, s6 em fudicia.”*’

E caracteristica do negdécio fiduciario, assim, tal como
destacado por René Jacquelin, a articulagao entre a trans-,
missdo da propriedade e uma convencao firmada entre as
partes com o fim de neutralizar os efeitos do direito real
transmitido, pois aquela transmissao se faz com o propésito
de tormar o fiduciario proprietirio pleno e definitivo da
coisa, com a ressalva de que a transmissdo € feita s6 com o
propésito de dar ao fiduciario as condi¢des necessarias para
administrar um patriménio, ou para outra finalidade que
as partes tiverem definido no pactum fiduciae, como pode
acontecer com o endosso pleno de uma cambial, que, em-
bora tornando o endossatdrio titular pleno do direito de
crédito nela expresso, € formalizado tio-s6 para que se
efetive a cobranca do titulo. Assim, muito embora consubs-
tancie uma transmissio de propriedade, o negécio fiducia-
rio tem o ‘seu efeito de direito real parcialmente anulado
por um pacto adjeto, como assinala Tulio Ascarelli:

“o caracteristico do negdcio fiducidrio decorre do fato de se

prender, ele, a wma transmissdo da propriedade, mas de ser,

47 -Enneccerus, apud Otto de Sousa Lima, Negdeio Fz:ducidria, Revista
dos Tribunais, S40 Paulo, 1962, p. 166.
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o sew efeito de direito real, parcialmente neutralizado por uma
convengio entre as partes em virtude da q:ule o adguirente
pode aproveitar-se da propriedade que adqu:mu, apenas pcﬂm;a
o fim especial visado pelas partes, jve'ndo obrigado a devolvé-la
desde que aquele fim seja preench.zdo. Ao passo que os efeitos
de direito real, isoladamente considerados e decorrentes do_ ne-
gocio adotado, vdo além das intencdes das partes, as ultenore:s
convengdes obrigacionais visam justamen::e festabelecer 0 equi-
librio; é assim posstvel o uso da {mnsferencm da prom.r:’dade
para finalidades indiretas (ou sgja, para fins de garantia, de
mandato, de depésito).”*®

Evidentemente, a eventual neutralizacao, por meio do
pactum fiduciae, do efeito do direito real transmitido, resulta
exclusivamente da boa-fé, pois, uma vez transmlnsio_ o di-
reito ao fiducidrio, fica o fiduciante sujeito ao arbitrio da-
que'll?ajll como na fidicia romana, se 0 fiduciario ?.busar c}a
sua condi¢io juridica e alienar a coisa, 0 fiduciante nao
dispde de agio para reivindicar a coisa, mas apenas‘de acao
pessoal de reparacio de danos, pois 2 venda ha de ser
considerada valida. R L

O negécio fiducidrio, assim, implica a utilizacao de um

S B <em-
negdcio juridico tipico, como a compra € venda, por e )

plo, para uma finalidade econémica-diversa <‘ia1 causa (;13
compra e venda, que € a troca de coisa por du; heiro, dai
a despropor¢ao entre o meio empregado e o fim %ye ;e
deseja alcangar, no sentido de que 0 negocio tipico uttizado
extravasa a intenc¢ao das partes, E)rpduzmdo mais conse-
qiéncias juridicas do que o necessario para se atmigm o fim
desejado, como observa José Carlos Moreira Alves:

“ Assim, a compra e venda tem como causa a troca de coisa
por dinheiro, e como escopo dltimo (motivo) qualquer utilizacdo

s8¢ Tulio Ascarelli, Problemas das Sociedades Anénimas e Direito Compara-
do, Saraiva, Sao Paulo, 1969, 2* ed., p. 96.
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da coisa pelo comprador como proprietdrio; ja a compra ¢ venda
com fim de garantia (negécio juridico indireto) é uma compra
¢ venda (negbcio juridico tipico) em que a causa é a desta
(troca de coisa por dinheiro), mas em que o escopo iltimo
(motivo) ndo ¢ aquele a que normalmente se visa quando se
celebra uma compra e venda (qualquer utilizagdo da coisa pelo
comprador como proprietdrio), mas o de a coisa adquirida

servir ao sew proprietdrio como garantia do pagamento do
crédito.” *

Na linha dessa concepcio, assinala José Xavier Carvatho
de Mendonga que, ao celebrar negéeio fiduciario, as partes
© desejam com os efeitos juridicos que Ihes sio peculiares,
ainda que por meio dele visem 2 um fim econémico diverso:

“Assim, a transferéncia da propriedade a fim de servir de .

penhor ou de qualquer outra garantia; a cessGo de crédito com

0 fim de mandato, para ser cobrado pelo cessiondrio. O adqus-

renie e o cessiondrio figuram como donos da coisa ou titulares

do direito, mas sob a confianca neles depositada pelo verdadeiro

dono ou credor. Dai o nome de negécio fiducidrio, isto ¢, que

revele confianca, ou que nela se baseia.” >

Fica claro, portanto, como caracteristica essencial do
negécio fiducidrio, o fato de que o meio juridico utilizado
sempre extravasa o resultado econdmico objetivado, regis-
trando-se, ai, a presenca da fidticia, vale dizer; a confianca
em que o fiducidrio, tendo recebido um poder juridico
formalmente ilimitado sobre a coisa que lhe foi transmitida,
dele ndo fard uso senio para atender 3 finalidade definida
no contrato celebrado entre ele e o fiduciante.

Disso resulta que a transmissio da propriedade ou do
direito nao encerra um fim em si mesma, sendo, antes, uIn

49 Ob. cit, p. 5, nota 11.

50 Tratedo de Direito Comercial Brasileiro, Freitas Bastos, Rio de Janeiro,
3% ed., 1939, vol. VI, 12 parte, p. 85.
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meio para se alcancar o objetivo desejado efetivamente pe-
las partes, que hi de ser a constituicao de uma garantia, a
realizacao de investimentos ou empreendimentos, a admi-
nistracio de negécios etc. Pontes de Miranda destaca os
elementos da fidicia moderna, em sentido pds-romano, assi-
nalando que hd uma diferenciacio entre o fim técnico do
negdcio juridico € o fim posterior, economico, dai satisfa-
zendo-se a técnica, mas pretendendo-se algo mais, que nao
estd no negécio juridico, pois o negdcio fiducidrio é negdcto
juridico mats fidicia, verbis:

“sempre que a transmissdo tem um fim que ndo é a transmissao
mesma, de modo que ela serve o negécio juridico que ndo é o
de alienacdo dquele a que se transmite, diz-se que hé fidicia
ou negécio fiducidrio. Se a regra juridica prevé, explicitamente,
a categoria juridica do negécio juridico fiducidrio, como acon-
tece com os fideicomissos, tudo se passa em 1ermos de interpre-
tacdo, incidéncia e aplicagdo da lei. Se ndo hd regra juridica
especial, ou que possa ser regra entendida como permissiva dos
negbcios fiducidrios, o primeiro problema é o de se saber se
existem, ou ndo, no sistema juridico, negdcios juridicos fidu-
cidrios (...) A transmite a C, para que C transmita a B: A

transmite a B, para que B administre; A cede a C crédito,

contra B, para que cobre a B. O outro fim é, ai, heterotopico;
estd fora do negécio juridico da transmissdo. Nao se confunde
. com o negécio juridico simulado, porque o fim do negécio
juridico simulado foi querido, ao passo que, na fidiucia, se
quer o outro fim. Ao fiducidrio transmite-se 0 bem da vida,
posto que, em virtude da natureza do negdcio juridico fiducid-
rio, $6 lhe caiba proceder de acordo com a lei, se essa previu
a figura Juridica, ou de acordo com as declaragdes ou mani-
festages de vontade que lhe confiaram o outro fim. O elemento
novo, que hé no negécio juridico fiducidrio, é a confianca, @
fidiicia (em sentido pisromano). Aquele a quem se faz a
transmissdo, posto que tenha todos os poderes ¢ faculdades do
adquirente ¢, pois, do proprietdrio, diante do transmitente estd
obrigado a exercer o seu direito de acordo com 0 fim da fiducia,
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inclustve, se for o caso, de restituir o bem da vida que se
transmitiu. No negdcio juridico fiducidrio, o fim é o fim préprio
do negicio, mas hd outro que coincide ser o fim econdmico.

Dd-se, entdo, diferencia¢do entre o fim técnico do negicio ju-
ridico e o fim posterior, econbémico. Satisfaz-se & técnica, mas
quer-se algo mais, plus, que ndo estd no negicio juridico. Em
verdade, megocio juridico fiducidrio é negécio juridico mais
fidicia. A relagdo juridica daquele é uma (A); a da fidicia
é outra (B). Essa € que faz o fiducidrio ter o dever e a obrigagdo
de exercer os seus direitos, oriundos da relagdo juridica (A),
tal como lhe ficou confiado na relacdo juridica (B). Foi F.
Regelsberger, em 1880 (Zwei Beitrage zur Lehre von der Ces-
sion, Archiv fur die civilistische Praxis, 63 e 173), quem
designou tais negécios furidicos como negbcios fiducidrios, para
substituir a expressio de J. Kohler (Studien uber Mentalreser-
varion und Simulation, Jéhrbucher fur die Dogmatik, 16,
140) ‘negdcio encoberto’ (verdektes Geschéft), ndo s6 ﬁorqde 0
negdcio da fransmissdo ndo é encoberto, nem encobre, como
porque na exprresséo caberiam negdcios simulados. Melhor seria
dizerem-se ‘negdcios juridicos com fidicia', para se frisar a
dualidade de relagées juridicas. Ao lado da relacdo juridica,
oriunda da aquisicdo, estd a relagdo juridica da fidicia, entre
o fiduciante e o fiducidrio.””!

4. Tracos caracteristicos

O negdcio juridico fiducidrio, no sentido pés-romano
a que alude Pontes de Miranda, ¢ bilateral, oneroso ou gra-
tuito, principal ou acessério, solene ou ndgo-solene.

E bilateral porque requer a participacao de, pelo menos,
d}xas partes para sua formagao e encerra a constitui¢ao de
direitos e obrigag¢bes para ambas as partes. O fiducidrio
assume a obriga¢iao de dar ao bem ou direito recebido a

51 Tratado de Direito Privade, Borsoi, Rio, 1954, vol III, pp. 115/117.
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destinagao prevista no contrato e de restitui-lo ao fiduciante
ou a terceiro indicado no ato de constitui¢do da fiducia,
enguanto que o fiduciante assume a obrigacao de imple-
mentar todas as formalidades necessdrias a efetiva transmis-
sio do bem ou direito, de respeitar a titularidade do fidu-
cidrio, além de outras obrigacdes que o pactum fiduciae possa
prever. Especificamente no negécio fiducidrio para fins de
garantia, sdo peculiares determinadas restricoes que se im-
poem ao fiducidrio, podendo este assumir as obriga¢oes
compativeis com aquelas restricoes (deixar de exercer cer-
tos direitos inerentes 3 propriedade, aguardar o decurso
de certos prazos etc.). :

Seri o negécio fiducidrio eneroso, se o fiduciante trans-
mitir a propriedade com vistas a uma correspondente con-
traprestacao que se impuser ao fiduciario, ou se este tiver,
na contrapartida, o direito de obter uma prestacao do fi-
duciante, ou gratuito, se 0 fiduciante transmitir a proprie-
dade independente de qualquer contraprestacao ou se o
fiducidrio a receber independente de contraprestacio do
fiduciante.

Pode o negécio fiducidrio ser principal, como sao os
casos em que a transmissao da propriedade se dd para efeito
de administragao patrimonial, ou acessério, quando a trans-
missio da propriedade se efetiva para fins de garautia, como
hos contratos de empréstimo em geral, em que este, o de
empréstimeo, € o contrato principal.

Pode o negdcio fiducidrio ser solene, quando para a
transmissio da coisa ou do direito se exige forma prescrita
em lei e a observincia de certas formalidades, como, por
exemplo, a transmissio de um direito real, em que se exige
o assentamento do ato no Registro competente, ou ndo-so-
lene, quando para a transmissao da coisa ou do direito se
requeira simples tradicio, como € o caso da coisa mével ou
de titulo ao portador. .

Sao sujeitos da relacao fiducidria o fiduciante, o fiducidrio
e o beneficidrio. O fiduciante € aquele que transmite a titula-
ridade de um direito, para proveito dele ou de um benefi-
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ciario; fiducidrio aquele que adquire o direito, e, simulta-
neamente, assume a obrigacio de destind-lo 2 realizacao
de determinado fim, beneficidrio é aquele, por indicacio do
11}st1tuidor, ou fiduciante, que aufere os proveitos da admi-
msttra(;:?m do bem, tendo o direito de receber os frutos da
colsa e/0u a prépria coisa.
O fiducidrio terd direito 4 remuneragio que for estipu-

lada no ato constitutivo do negécio fiducidrio.

_ O objeto do negécio fiduciario hd de ser sempre deter-
minado, podendo ser coisa, mével ou imével, ou direito.

5. Estrutura do negécio fiduciirio

_ Na formaliza¢do do negécio fiducidrio opera-se a trans-
missao da propriedade de um bem ou da titularidade de’
um direito, do fiduciante para o fiducidrio, e, simultanea-
mente a essa aquisicao por parte do fiducidrio, verifica-se
a aquisi¢ao de direitos, para o fiduciante, em decorréncia
da relagao obrigacional vinculada ao negécio de transmis-
a0 da propriedade ou titularidade. .

Em razao dessa duplice constituicdo de direitos, regis-
tram-se divergéncias na doutrina quanto i estrutura bdo
negoécio fiducidrio. Para alguns, trata-se de uma estrutura
complexa, composta de dois negécios, dois atos de natureza
distinta; para outros, ndo se justifica o desmmembramento
do m?gc’?cio em dois atos, pois, a0 convencionar o negécio
ﬁduf:lz.mo, a vontade das partes é a de realizar um tinico
negocio, que seria composto por duas partes, permeado
pela causa fiduciae. No primeiro caso, resultaria o negécio
fiduciirio da conjugacao de dois contratos, quais sejam, um
contrato real positivo, que tem como objeto a transferéncia
normal do direito de propriedade ou do direito de crédito
€ outro, contrato obrigatirio negativo, pelo qual se estipula ai
ob_ngagio do fiducidrio de restituir a coisa, depois de cum-
prir a finalidade para a qual foi transmitida. Trata-se da
tese dualista. J4 no segundo caso, que consubstancia a tese
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unitdria ou monista, configuraria o negécio fiducidrio um
s6 negécio, decorrendo da causa fiduciae (1) efeitos reais,
oponiveis erga omnes, € (2) efeitos obrigacionais, de alcance
interno, cuja fungao seria justamente contingenciar a efi-
cicia real do contrato.

Francesco Ferrara assinala que o negécio fiducidrio é uma
Jforma complexa que resulta da unido de dois negdcios de indole e
efeitos diferentes, colocados em reciproca oposido, discorrendo
sobre os dois negécios — contrato real positivo € contrato
obrigatério negativo — nos seguintes termos:

“Este segundo contrato tende a reservar ao fiduciante uma
certa influéncia sobre a coisa transmitida, de modo que possa
impor ao fiducidrio o usar somente de sua posicdo juridica
para determinados fins, e obrigd-lo a restituigdo do direito ou
da equivaléncia obtida; e, em caso de violagdo, obter a inde-
niza¢Go do dano. Esta influéncia, no entanto, é puramente
indireta, porquanto a convengdo negativa nao afela a eficdcia
real da transmiss@o; ndo a limita nem subordina — a trans-
feréncia da propriedade ou do crédito subsiste pura e incondi-
cionada — antes se trata de uma prolegdo indireta por meio
de uma obrigagdo pessoal do fiducidrio. Assim, pois, o trans-
matente, uma vez despojado definitivamente do seu direito, ndo
pode reclamd-lo jd, ndo pode voltar a tird-lo das mdos do
[fiducidrio ou de terceiros, e possui somente um diretto de crédito
para sua restituicdo. Os dois negicios, o real e o-obrigatirio,
caminham paralelamente entre si e ficam de certo modo inde-
pendentes, mesmo quando o segundo representa um constran-
gimento a ndo abusar da eficicia do primeiro®.

Em sentido contréario, na doutrina portuguesa, Orlando
de Carvatho® distingue a causa fiduciae da causa tipica do

-

52 Apud Otto de Sousa Lima, ob. cit., p. 185.
58 Negécio juridico indireto, in Boletim da Faculdade de Direito, Coim-
bra, suplemento X/1, 1952, gpud Judith H. Martins Costa, Negdcios
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n_egécio, conceituando-a como a for¢a oriunda da Jides que
lz:gc_:. 0 adguirente, e que € capaz de transformar um proprie-
tario pleno praticamente num mandatirio ou num credor
hipotecdrio, que consegue vincular a propriedade aos limites do
crédito, superando o contra-senso juridico que representa equiparar
os dois termos.

No mesmo sentido, observa Massimo Nuzzo que o negécio
fiducidrio & negécio causal uno e tncindtvel que se projeta na diregéo
de um escopo unitdrio™ composto por duas partes e instrumen-
talmente dirigido a um escopo diverso do fim tipico.

A doutrina brasileira, de modo geral, nio se detém na
questao da estrutura do negécio fiducidrio, acompanhando -
a concepgao de Ferrara™. José Carlos Moreira Alves assinala
que as duas concepcdes dualista e monista ainda encontram
adeptos, embora dominante a primeira, concluindo, como
Barea, que o indispensdvel para que se configure um né-’
gocio fiducidrio € a situagdo de perigo limitado pelo }'ogo'da

Jfides, de modo que, néo.existindo a possibilidade de abuso,
0 que se tem € a fiducia legal, ndo havendo como falarse
em negdcio fiducidrio®,

A nosso ver, a concepcio unitaria deve prevalecer, pois,
ao formalizarem o negé6eio fiducidrio, nio tém as partes
intencio de destacar dois atos com finalidade distinta, mas,
sim, celebrar um tnico negécio que, embora tenha um as-
pecto real e um aspecto obrigacional, visa ao estabelecimento
de uma conexio entre esses dois aspectos, produzindo um
complexo de modifica¢des subjetivas da relacao juridica pree-
xistente, de uma parte, mediante a transmissio de domfnio,
e, de outra parte, mediante a simultinea constituicio de
obrigacdes vinculadas dquela transmissio de dominio. Na

Fiducidrios — Consideragies sobre a possibilidade de acolhimento do trust no
Dareito Brasileiro, in Revista dos Tribunais, 657/37.

5¢ Apud Judith H. Martins Costa, ob. e p. cit.

55 Judith H. Martins Costa, ob. e p. cit.

56 Ob. cit., p. 22.
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relacao fiduciaria, a vontade das Ra.rtes‘ nao é desvmc-ular 0s
efeitos do negécio, mas, a0 contrario, € estabelf:ger rigorosa
interdependéncia enixe 2 transinissao de domiio € 2 cons-
tituicao de obrigacdes, havendo perfeita compaul?lhdade en-
tre os efeitos do contrato, pois, como afirma Massimo Nuzzo,
n30 obstante seja o negdcio composto por duas partes, €
dirigido a wn escopo diverso do fim tpico. N
De outra parte, nao ha como_ne'gz"\r que 0 ato e trans-
missao de dominio € o de constmn:;ao_ de ol?rlga(;ao, em-
bora interdependentes € conexos, tem mtens%d:%?le e efica-
cia distintas. De fato, em razao de sua opm}ﬂ?lhdade_.?rga
omnes, o direito real que s€ constitui nO NEZOCIO -ﬁdumano
se mostra mais eficaz do que © vinculo obrigacional nele
estabelecido, que nao é oponivel erga omnes, ficando _c’la.ra
a situagao privilegiada em que s€ encontra o fiduciario,
comparativamente com a situagio do fldu(iiante, que tem
apenas um direito pessoal de obtera §aUSfagao c}a czb_ngac;ao
assumida pelo fiducidrio. Dessa malor tu:tela juridica que
rivilegia © fiduciario resulta uma sztua.gao“de perigo para O
fiduciante, pois as acdes de que este dispoe para th?r ')
cumprimento do pactum fiduciae podem se mostrar inefica-
zes se o fiducidrio se tornar insolvente; é que o fiduciario,
sendo titular pleno da propriedade do bem ou da utu}an—_
dade do direito objeto da fidiicia, em relagao a terceiros,
poderia desviar-se do fim estipulado 1o pactum fiduciae ou
pode abusar de sua condi¢ao de proprietario. l'?,’fe'uvamente,
esse poder de abuso é peculiar a0 negoclo fiducidrio, em face
da situagao de inferioridade em que s¢ co_1_0<.:a o fiduciante,
que antes da celebragio do negdcio era o ptular .40_ domi-
nio; wma veZ transmitida 2 titularu.iade ag, f_idx_1c1an0, fica
este em condigoes de transmitir a colsa ou 0 fhrelto, porque,
perante terceiros, € ele 0 proprietario ou titular.

6. Negocio fiduciario e negdcio simulado

Importa notar que B30 raras vezes sao 0s NEgOCIos ﬁ-
duciarios confundidos com 08 negocios simulados. A dis-

tincae entre ambos, entretanto, é facilmente assinalavel.
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Com efeito, na simulagio existe uma discrepancia entre
a natureza do contrato ostensivamente celebrado (simula-
do) e oponivel erga omnes, € a naturcza do contrato efeti-
vamente estipulado pelas partes € s6 oponivel internamen-
te, entre as partes. Observa Pontes de Miranda que para
que se caracterize o defeito do ato simulado, € essencial
que haja a intengGo de prejudicar terceiros Ou de violar regra
juridica, sendo tal intencio o elemento necessdrio do suporte
fatico de qualquer dos incisos do art. 102 do Cédigo Civil. Pros-
segue aquele autor salientando que “se a simulagao foi
absoluta, nada feito, pois nada suscita; simulata non valent.
Se foi relativa, isto &, se algo se quis, embora nao apareca,
e o que se quis tem alcance nocivo, o ato juridico existe,
e, embora os figurantes nao a possam alegar, os terceiros
prejudicados ou © Ministério Publico podem promover a
anulacio do que existe e aparece.” 57 ‘

Diferentemente, 110 1negécio fiduciirio nao se tem umna
aparéncia, mas uma realidade, pois, como observa Pontes
de Miranda, ele & porque exprime um efetivo e sério querer,
a despeito de uma discrepéncia entre a finalidade a atingir
e o meio juridico empregado para alcanca-lo. A esséncia,
pois, da distingao entre o negocio fiduciario € o simulado
esta no processo de formagao da vontade, na medida’em
que € nele que s€ verifica se ocorreu ou nao a intencao de
enganar que caracteriza a simulagao.

Francesco Ferrara assinala os pontos essenciais em que
o negécio fiducidrio se distingue do negdcio simulado, a
saber:

a) o negocio simulado é negdcio ficto, nio real; o ne-
gécio fiducidrio € negécio efetivamente desejado pelas par-
tes e existente; '

b) o negécio simulado se realiza com o propésito de
suscitar uma aparéncia, uma ilusdo, enquanto que © nego-
cio fiducidrio é realizado com o propdsito de suprir uma

lacuna do ordenamento;

57 Pontes de Miranda, Tratado de Direito Privado, t. 4, p. 37% e 875.
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c)o negécio simulado € ueg?c_io L’lﬂiC('): _jf:_;uno delz) sctzz:
sentimento, enquanto que o n€goClo ’ﬁc‘iumano consu >
cia a articulacio de dois negbcios sérios, urfl de nature
real, outro, obrigacional, em parte elidentes; e
d) o negdcio simulado ndo visa r(’:S.l.l’lt'adO ec:onotm;i o
diferente do juridico; ja o negétflotﬁd}u.:lano se cara; e e
pela incongruéncia entre o rne::o juridico empregado
condmico do contrato; )
resuel?gon::agécio simuladc? é: absolutamente nutlici,u gﬁld opocl;
que nao opera a r:rz.ms;:ussao do direito, contiy
i rietario. )
Slmf;?;i ﬁgoill)]terpretagéo do neg6~cio, ¢ indispensavel quz
se examine o processo de formacao 'da vop.tade, Ii'yara Sr-
identificar aquilo que efetivamente foi desejaiio pe ?s p:;o
tes, com o que se podera saber se ocorreu ou nao ainteng
de enganar que caracteriza a snnulagao.

7. Responsabilidade do fiduciario

O fiducidrio responde por seus atos ao.mfutmdor, aic?
beneficidrio e a terceiros, podendo ser destituido se negl
genciar no cumprimento dos seus deveres.

8. Validade e eficicia dos negécios fiduciarios

Em regra, o negécio fiducidrio encerra atos 1va‘}21‘i(c)18é
sempre que a transmissao de propned_ade oude titulari d
de coisa ou direito, que consubstancie, tenha sido conven
cionada de acordo com a let. Assim, dado que as Partej
sejarn capazes, o objeto seja licito e haja forma prescrita o

-

58' Della Simulazione dei Negozi Giuridici, p. 55: apud Orla.ndo (-}Ol‘l;f:s,,
Alienacio fiducidria em garantia, Editora Revista dos ’I‘_nbunal,s, A0
Paulo, 1975, 4* ed., p. 25.
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nao defesa em lei, reveste-se o negocio fiduciario de plena
validade e eficicia.

Antdo de Morais invoca Francisco Messineo, para quem
0 contrato fiducidrio, como contrato inominado, é ticito, salvo se
Se propuser & realizagdo de interesses néio merecedores de tutela ou
de cardter ilicito, salientando que

“Em face do Cédigo Civil brasileiro questdo ndo oferece
dificuldade. Desde que as partes sejam capazes, o objeto Heito
¢ haja forma prescrita ou néo defesa em lei (Codigo Civil, art.
82), 0 negécio fiducidrio serd inatacdvel. Assim tem sido en-
tendido (ESPINOLA, ‘Manual’, v. 3, parte I, n® 112, pdgs.
470-474; CARVALHO SANTOS, comentério ao art. 102, v.
2, pag. 385, segunda edigio)®.”

O reconhecimento da validade e eficicia do negécio-
fiducidrio é umna conseqiiéncia natural da autonomia da
vontade e da liberdade contratual, observados os requisitos
legais e o interesse de terceiros.

Entretanto, € de se admitir que o negdécio fiducidrio,
Vez por outra, possa ocultar manobras fraudulentas, e, assim
sendo, nio serd vilido, nio produzindo qualquer efeito,
como seria invilido e sem qualquer efeito o proprio ato
tipico, pois vicia o ato o elemento de violagio do preceito
legal, utilizado pelas partes para fugir ao balizamento da

lei, mediante artificios ou acomodacdes, como observa
Francisco Campos:

“Ora, o principio que Tege oS negicios indiretos é que estes se
lerdo por proibidos toda vez que tiverem por fim ou fungdo
produzir os efeitos que a lei, ao vedar os negocios diretos, visa

a proibi™

5¢ Apud Otto de Souza Lima, ob. cit,, p- 213,
60 Direito Civil, Freitas Bastos, Rio de Janeiro, 1956, 1% ed., p. 243.
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8.1. Efeitos do negocio fiduciario nas hipoteses de
insolvéncia
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execucao a alienagio ou
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Niao obstante essa inequivoca consequéncia 1égica, al-
guus autores, como Regelsberger ¢ Kéhler, procuram
abrandar os efeitos da quebra do fiducidrio, negando-lhe,
nessa hipétese, o direito absoluto e irrestrito sobre a pro-
priedade; sustentam que o fiduciante, i falta de normas
positivas, teria uma pretensao reivindicatio utilis, invocando,
para tanto, a natureza complexa do negécio fiducidrio.
Aduz Kéller que os efeitos pretendidos pelas partes sio os
do mandato e que, assim, a impossibilidade de recuperacio
do bem por parte do fiduciante constituiria uma conse-
quéncia tido cruel que o direito nio admitiria. Contrapon-
do-se a essa construcio, Francesco Ferrara deixa claro que
nao cabe ao fiduciante qualquer direito de separacao, ja
que, com a transmissdo da propriedade, adquire o fiducii-
rio a titularidade plena e irrestrita do bemn, que, obviamen-
te, estando no patrimdnio do fiducidrio, sofrerd os efeitos.-
da insolvéncia deste. Observa Ferrara que a conseqiliéiicia
cruel a que alude Kéhler ¢ o resultado natural do negécio

fiducidrio, € a prépria vontade que as partes manifestaram
ao constitui-lo, acrescentando:

“Também aqui turvaram o problema sentimentos de eqiizdade
mal compreendidos. Admira que escritores como Regelsberger ¢
Kohler, que concebem tdo exatamente o negicio fiducidrio, se
tenham deixado influenciar por uma suposta injustica econd-
mica, e neguem também a referida conseqiiéncia, admitindo
que o transmitente possa recobrar os bens com exclusio dos
credores da faléncia. Semelhante resullado, isto é que o objelo
do negicio fiducidrio seja compreendido na massa, contradiz,
segundo Kohler, a posicgo patrimonial a que tendiam as partes,
visto que 56 queriam conseguir com o conjunio da operacdo a
finalidade econémica do mandato. Seria esta, na opinido do
mesmo aquior, uma conseqiiéncia tdo cruel que o Direito ndo
poderia aprovd-la, e por isso se deve admitir a Javor do fidu-
ciante uma reivindicatio wutilis” 2,

62 A simulagdo dos negocios juridicos, Saraiva & Cia, Sdo Paulo, 1* ed.,
1939, p. 88, apud Otto de Sousa Lima, ob., cit., p. 148.
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¢ essa Se realizou. Na execusdo concursal do fiduciante,

ﬁducidn'o pode exercer 0 seu direito @ restitu;gdo c;;i segg?ga;,o
cora juridica dos arts. 229 &
saloo se 0 g i de 1945. Se @ transmissao

. > mho
o-lei nt 7.661, de 21 dejun_’ ( Seat missd

ﬁzc;fcim garantia, 0 credor fiducidrio tem direito @ reftzt;»ezglc;:;

7 , bieto, enquanto nao

aracdo, quanto @ todo. 0 0 ]~ ,

;Zgief; dz’f)id’a.qo sindico da execu¢ao concursal apenas pode

: on-
exigir que ¢ venda o bem € se eniregue 0 resto aﬁmg;s;zr ;dim
cursal. O mesmo se hd de observar quanto a cessao

g € > i

ja
mais do fiduciante, posto que 0 resto do que s¢ apurar sé haj

enda
de entregar G Massa concursal. Num e nouiro caso, & U

. - . nG3
do bem ou a cobranca do.crédito ndo é feita pelo sindico” ™.

i i larividéncia 0s efeitos
mento exprime com¢ ncis 2
O i, ¢ ’ lva alusiva 4 condicao

da insolvéncia, exceto quanto 2 ressa
resolutiva (o direito a sepqmgao {...
se deu sob condicdo fesol_utwa
sabe, na fidicia de ongem
maneira plena, sem condig
controvertida a- faculdade

I

g8 Ob. cit., vol. IIL, p. 119.
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) s6 existe se & transferéncia
¢ essa se realizou), pols, como se
romana 2 transmissao s¢ faz de’
30 resolutiva. De outra parte, €
que teria o sindico de exigir a

venda do bem, entregando-se 4 massa o que sobejar; para
alguns, o sindico da massa do fiduciante nao pode exigir
a venda do bem porque este ¢ propriedade plena do fidu-
cidrio, enquanto que outros entendem que se trata da hi-
pétese do art. 43 da Lei de Faléncias, que prevé a possibi-
lidade de cumprimento dos contratos do falido, circunstan-
cia em que aplicar-se-iam as estipulacées do pacium fiduciae,
com a eventual restitui¢do do sobejo.

Em suma, o fiduciante carece de direito real, tendo se
desvinculado dele quando transmitiu a propriedade ao fi-
ducidrio, passando a ter somente direito de crédito; a m-
solvéncia do fiducidrio é umn dos riscos a que o fiduciante
se submete quando celebra o negécio fiduciario, € uma
situacdo de perigo tanto quanto o é a possibilidade de o
fiducidrio vender a coisa a terceiros, contra os quais o fi-
duciante carece de acao reivindicatéria. .

Quando o bem objeto da fidicia estiver na posse do
fiduciante insolvente, admite-se o direito do fiducidrio de
requerer a separacio, mesmo que seu valor exceda o valor
da divida, assegurado & massa, com o pagamento, recobrar
a propriedade e a posse da coisa. Vale dizer: a massa pode
exercer todos os direitos do fiduciante, decorrentes do pac-
tum fiduciae, como o de exigir a venda do bem, o de receber
o que sobejar etc. De outra parte, considerando os sistemas

. pelos quais a transmissdo da propriedade sé se efetiva me-

diante assentamento no Registro competente, deve ¢ bem
integrar a massa do fiduciante se tal assentamento ainda
néo tiver sido efetivado quando da decretacao da quebra
ou dentro do termo da quebra.

Do que precede, resulta claro que as conseqiiéncias da
insolvéncia do fiducidrio tornam o negécio fiduciario, na
configuragio de negdcio inominado de cunho romano,
absolutamente imprestivel para garantia das operagées de
crédito que se realizam em larga escala na economia mo-
derna, ou para a administracdo fiducidria do tipo dos fun-
dos de investimento, pois nada justificaria colocar a grande
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massa de consumidores ¢ de investidores sob o risco de
figurar apenas como credores quirografirios na hipStese
de quebra (ou liquidacao extrajudicial) do fiducidrio.

Por isso mesmo, negécios de natureza fiducidria s6 sao
admissiveis para aplicacio em larga escala, envolvendo o
interesse da grande massa de consumidores e investdores,
se vierem a ser regulamentados pelo direito positivo -
quando passariam a ser tidos como negicios fiducidrios im-
proprios —, hipétese em que (1) a propriedade da coisa ou
do direito objeto do negoécio ou da garantia haveria de
submeter-se a limitacoes que a vinculassem ao fim conven-
cionado no contrato, promovendo—se a afetacdo da colsa
ou do direito, e (2) a coisa ou o direito haveria de constituir
wm patrimdnio auténomo, separado do patriménio do fi-
duciante e do fiducidrio, patriménio esse que somente exis-.
tiria enquanto perdurasse a razao de ser da fiddcia.

Essa €, em linha de principio, a orientacdo adotada
pelas mais recentes legislacdes que tém se ocupado do as-
sunto, como € o caso da nossa Lei dos Fundos de Investi-
mento Imobilidrio (Lei n® 8.668, de 1993), pela qual, para
constituicao dos fundos, os bens sio adquiridos no préprio
nome da administradora, mas em cariter fiduciario, pelo
que nio integram o ativo desta, nem com ele se comunicam,
nio podem ser objeto de execucdo por dividas da adminis-
tradora etc., devendo ser averbadas no competente Registro
de Imédveis as restricoes impostas 3 administradora (art. 6°).

9. Modalidades de negocios de natureza fiduciaria

Conforme a finalidade, distinguem-se, na pratica, duas
modalidades de negécio fiducidrio, a saber: a de garantia
e a de administragio, nesta Gldma compreendidas a de
gestio, propriamente, ¢ a de investimento.

A classificacio dos negdcios fiducidrios segundo as fi-
nalidades de adminisira¢do ou de garaniia coincide com as
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modalidades de fiddicia do direito romano, ou seja, a fiducia
cum amico € a fiducia cum creditore, destacadas por Gaio®.

9.1. Venda com escopo de garantia

N? negocio fiducidrio para garantia tem-se um contrato
acessorio, na medida em que o fiduciante transmite ao
fiducidrio um bem ou direito para garantia do cumprimen-
to de wma obrigacéo, facultando-se a esse credor, em caso
de mora do devedor, a satisfacio do seu crédito mediante
a utilizagao do bem ou direito, geralmente mediante venda
em hasta piblica.

Ef;s’;a. €, historicamente, a primeira forma de negécio
fiducidrio, correspondendo 2 fiducia cum creditore do direito
romano. Observa Francesco Ferrara que, por esse pacto, o
credor fica obrigado a retrocessao do direito ao glienaii?t'é
sendo certo que essa operacio ndo deve considerar-se comc;
uma datio in_solutum,.mas sim como uma garantia acesséria do
mesmo crédito, contida na forma juridica mais ampla da transfe-
réncia do dominio®.

Aspecto relevante na venda com escopo de garantia diz
respeito ao preco. .

Como € sabido, os elementos essenciais da compra e
venda sao a coisa, o preco, e o consenso, sendo o preco a
contraprestacao do comprador. Tem o preco as seguintes
caracteristicas, segundo Carvalho Santos:

“I'rés requisitos pedia o preco, mo Direito antigo: devia ser
cesftum, Justum e verum, ou seja, certo, equivalente e verda-
deiro. Vale dizer: ndo podia ser incerto, tendo que ser ao menos
determindvel, nem tampouco irrisério nem ficticio, porque isso
desvirtuaria o contrato, tal como é concebido” .

64 Institutas, § 60, 1L: Sed fiducia contrahitur aut cum creditore pignoris
ture, aut cum amico, quod totius nostrae res apud eum essent...

65 Apud Otto de Sousa Lima, ob. cit., p. 224.

68 J. M. de Carvalho Santos, Cédigo Civil Brasileiro Interpretado, Livraria
Freitas Bastos, Rio de Janeiro, 1956, 112 ed., vol. XVI, p.28.
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Dado o conceito de prego, poder-se-ia questionar a va-
lidade do contrato de venda com escopo de garantia se
figurasse preco vil no contrato, 1I’1a‘s eventuais despropor-
¢oes ndo afetam a validade e eficdcia do contrato.

Com efeito, eventuais disparidades entre o valor do bem
e a divida garantida ndo desnaturam o negdcio, nem o
invalidam, pois, na verdade, a venda com €scopo dfe garantia
nio é feita com o propésito de transmitir a propn.edade de
forma definitiva para o fiducidrio, nao se confunc%mdo’cc.)m
a dacio em pagamento, dai por que nao podera o débito
ser considerado extinto mediante simples compensacao
com O preco. Evidentemente, nessas l:lipétesc-::s 0 prego ha
de ser sempre inferior ao valor do imovel, pois o preco, na
venda com a finalidade de garantia, bd de corresponder ao
valor da divida e ndo ao valor do imével, assinalando Mes-
sina que a compra ndo deixa de ser compra ai'nda que o preo
seja desproporcionalmente baixo, ou que ©ao exista equ-walepcu‘z
econémica entre as duas prestagoes” . Essa despropor¢ao nao €
relevante porque, na verdade, nao encerral.u’i(? o negoécio
uma dacio em pagamento, nao pode o fiduciario ficar com
a coisa como compensacio, sendo certo que devera vSande-la
para pagar-se, restituindo a0 fiduciante o que sobejar.

9.2. Cessao fiduciaria de crédito

Uma das hipéteses mais comuns de negécio ﬁdu_ciério
é a cessao fiduciaria de crédito, para fins de garantia, de
cobranca ou mesmo de compensacao, todas elas largamente
utilizadas no sistema financeiro. '

A essa modalidade de negécio aplicam-se, mutais mu-
dandis, os principios da venda com escopo de garantia.

Através da cessio, o cessiondrio € investido da condl(;‘ao
de credor, com todos os poderes inerentes a este, inclusive
o de valer-se de todas as acoes e execugdes a que o credor

67 Ob. cit., p. 72.
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estd legitimmado, mas, recebendo o crédito, nao pode ficar
com ¢ produto, apenas retendo-o até que o devedor-ceden-
te pague sua divida®.

9.3. Negécio fiduciario para administragio

Exemplificando essa hipétese de negécio fiducidrio,
Giuseppe Messina refere-se 4 pretensao de A de conceder
a B poderes para administrar seus bens, mas, nao conside-
rando suficientes os poderes de um mandato, transmite a
B a propriedade; depois de atingido o objetivo de A, ou
depois de removida a causa que impedia A de implementar
tal administragio, como, por exemplo, uma viagem que o
impedisse de cuidar dos bens, entao B devera restituir a
propriedade dos bens, prestando contas e respondendo por
sua gestao®.

O negécio fiducidrio de administragao se faz para pro-
piciar ao fiduciante, ou ao beneficidrio, a conservacio, ad-
ministracio ou exploracio de um bem ou direito de pro-
priedade daquele, propiciando-lhes melhor aproveitamen-
to; opera-se a transmissao da propriedade ou ttularidade
para facilitar ao fiduciirio a administracao, com a flexibi-
lidade e celeridade que exigem os negécios de modorgeral.

68 A hipGtese € semelhante 4 da caucao de titulos, disciplinada pelo
art. 792 do Cédigo Civil nos seguintes termos: Art. 792 — Ao credor
por esta caugdo compete o direito de:

I — conservar e recuperar 2 posse dos titulos caucionados, por
todos os meios civeis ou criminais, contra qualquer detentor, inclusive
o préprio dono;

II — fazer intimar ao devedor des titules caucicnados, que nio
pague ao seu credor, enquanto durar a caugio (art. 794);

HI — usar das ac¢des, recursos e exce¢des convenientes, para asse-
gurar os seus direitos, bem como os do credor caucionante, cormo se
deste fora procurador especial;

IV — receber a importincia dos titulos caucionados, ¢ restitui-los
ao devedor, quando este solver a obrigacio por eles garantida.

69 Ob. cit., p. 8.
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Atualmente, esta é uma das hipéteses maias fr‘eqﬁentcs
e que maior interesse desperta, dad’a sua relevincia na eco-
nomia contemporinea. E o caso tipico dos fung{osi de in-
vestimento, em gue © fiduciante entrega ao ﬁduc1afr1.o certa
soma de dinheiro para que faca inversdes em negocios que
déem rentabilidade, com a obrigacio do fiduciario de res-
tituir o capital e seus rendimentos. Nessa modalidade (.ie
negécio as instituicdes administradoras devem ser previa-
mente credenciadas pelas autoridades monetarias, deven-
do, para tanto, preencher determma(_ios requisitos, € sao
submetidas a rigoroso controle ¢ fiscalizacao por parte des-
sas autoridades, dado o interesse publico que envolve a
economia popular. .

No negécio de administragfio é também muito comuimn
a gestio de negécios imobiliarios.

9.3.1. Negocio fiduciario para reqomposigﬁo de
patriménio

Esta compreendido no negécio fiduciario para fins de
administracio. Tratase da hipotese c}e uma pessoa que,
tendo seu patrirnc"mio onerado, mas nao sendo insolvente,
transfere-0 2 um amigo, para que o recomponha, uma vez
que ele, o titular do patriménio, ndo se sente €m gondlgoes
pessoais ou técnicas de promover essa .regu’peragao‘ 'Alcan—
cada a recomposicao, o fiduciario resutuira a propriedade
ao fiduciante.

9.3.2. Cessio fiduciaria para fins societrios
E a hipétese do acionista de sgciedade andnima que,
por qualquer razio, julga inconveniente dar, pesso.almeme_,
votos de desconfianca aos administradores €, por 1850, atri-
bui a outra pessoa €sse encargo, transmitindo-lhe a titula-
ridade fiducidria das agoes. - o
A permissao para negociagao ﬁdt}aana dq acoes inspr-
rase no principio de que 0s negécios fiduciarios, como
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instituto de ampla aplicagao, abrange a transmissao de bens
ou direitos, bem como a assuncio de obrigacoes abstratas.

E uma das hipéteses de negécio fiduciario para fins de
administracio, que se ajusta ao conceito da fiducia cum
amico, pela qual o acionista-fiduciante transfere a titulari-
dade das acoes ao fiduciario, estabelecendo com este as
condicoes em que deverd exercer €ssa titularidade e resti-
tuf-la apds a consecucao da finalidade. Francesco Ferrara
assimm conceitua a fidtcia para fins societdrios:

“A cessio de acoes duma sociedade faz aparecer a figura do
acionista fiducidrio, 0 qual, na opinido de muitos comercia-
listas, é um acionista ficticio, um testa-de-ferro; mas, na rea-
lidade, ndo é exata nem sequer a opinido mais autorizada,
sustentada por VIVANTE, que vé naquele um mandatdrio do
sécio, em seu proprio nome. Néo, o fiducidrio é um verdadeiro
acionista, proprietdrio efetivo da agdo, tanto nas relagoes in-
ternas como mus externds, e por isso exerce legitimamente o0s
direitos sociais e intervém mnas assembléias, sem que o fim
econdmico da representacdo seja mais do que o motive da
transferéncia. Ao transmitente somente corresponde um direito
pessoal em relagdo ao cessiondrio para o obrigar a manier-se
dentro da finalidade que motivou a transferéncia ¢ para obter,
portanto, eventualmente, a retrocessdo da agdo alienada.” ™"

Efetivamente, considerada a estrutura do negdcio fidu-
cidrio propriamente dito, a configuracao de Ferrara € irre-
tocavel. No entanto, importa que s¢ ressalve que a caracte-
rizacio atual da cessdo fiduciina de acbes do capital de
sociedade andnima, regulamentada no direito positivo,
como ocorre 3 luz dos arts. 40, 100 ¢ 113 da Lei n? 6.404,
de 1976, contempla amplo tratamento dessa modalidade
de contrato, inclusive com o estabelecimento de restri¢des
3 titularidade do fiducidrio; com fundamento nessa lei, o

70 Apud Otto de Sousa Lima, ob. cit., p. 281,

65




direito de voto do fiduciante fica preservado, mas restrin-
ge-se sua exequibilidade somente nas condi¢oes que o con-
trato estipular, ao dispor que o credor garantido por alienagdo
Sfiducidria da ac@o ndo poderd exercer o direito de volo; o devedor
somente poderd exercé-lo nos termos do contrato.

10. O Negécio fiduciario na jurisprudéncia brasileira

No Brasil, o negécio fiduciario € admitido pela doutrina
e pela jurisprudéncia, como observa Maria Helena Diniz’!,
que aponta dentre as figuras negociais fiduciarias reconhe-
cidas a compra e venda com fins de garantia, a venda com
fins de administracao ¢ a venda para recomposi¢iao de pa-
triménio. :

Nosso direito positivo, entretanto, nao contempla uma
regulamentagdo genérica do negécio fiducidrio, a despeito
da tentativa feita através do Projeto de Lei n® 3.236/57 ¢
do Anteprojeto do Cédigo de Obrigac¢oes de 1965, havendo,
tao-somente, algumas normas legais isoladas para hipéteses
especificas, adiante mencionadas.

A jurisprudéncia brasileira, embora escassa, reconhece
o0s negdcios fiduciarios propriamente ditos, admitindo que,
com base na autonomia da vontade e na liberdade contra-
tual, € licita a criacdo de negécios juridicos inominados,
desde que tal criacao nao afronte o ordenamento juridico,
a ordem piiblica ou a moral, revestindo-se, portanto, de
plena validade e eficicia.

Sao ilustrativas as ementas dos acérdaos seguintes:

“O negdcio fiducidrio hd de ser inatacdvel, desde que as partes

sejam capazes, o objeto licito ¢ haja forma prescrita ou ndo
defesa em lei, na conformidade com o que dispée o art. 82 do

71 Curse de Diveito Civil Brasileiro, Saraiva, Sao Paulo, 1996, 112 ed., 3%
vol., p. 432
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CC,A porquanto apesar de se iratar de contrato sui generis, é
autonomo ¢ independente, revestindo-se de foda o validade e
¢ficdcia.” (TIMG, Ap. Civel 27.069, Rel. Des. Edilio F. -
des, RF, 218/164). o emar

.“Venda de imdveis, em confianga, a genro ¢ filha, com anuén-
cta dos demais descendentes, para o fim de saldarem eles, com
a Tf{nda das propriedades, certo débito hipotecdrio — Devolucdo
?@gatéia dos prédios uma vez paga a divida — Recusa
injustificada — Caso de simulacéo mnocente, ndo conflitante
com a hipidtese — Admassibilidade de todos os meios de prova
inclusive a indicidria ¢ o circunstancial, na falta de ressdlv(;
expressa — Agdo de enriquecimento Julgada procedente — Voto
vencido (5¢ Camara Civel do Tribunal de  Justica de Séo Paulo
ap. 38.927, RT, 184/635). ’

..........................

-
e -

“NEGOCIO FIDUCIARIO — Conceituagio — Efeitos — Agio
restitutoria procedente — Condenacio do vencido ao paga-
;zento de honordrios de advogado — Culpa contratual mani-
esta.

Quando o Sfiducidrio, abusando de suq sttuacdo e ilutlindo a
confianca que nele depositara o Jiduciante, retiver indevida-
mente em sew poder o bem ou direito que lhe Joi transmitido
€ Se recusar a restitui-lo, pode este reivindici-lo, nos termos d:J
pacto fiducidrio” (4% Cémara Civel do Tribunal de Justica de
Sao Paulo, ap. 47.771, RT 188/163 ).

........................................

“O negdécio fiducidrio encerra uma transacdo vdlida, efetiva-
mente realizada e formalmente em ordem. O proprietirio a
quem se transferiu a coisa 0 é realmente perante a lei e terceiros.
Guarda somente, para com o alienante, um pacto de fidiicia
que o obriga a lhe retransmitir o propriedade. Quebrada a
Sidiicia, pelo néo cumprimento da obrigagdo pessoal assumida
j)el? ﬁducia’mﬁo, ndo deixa este de continuar como proprietdrio
l'egztz.mo; ¢ nem pode a transacio formal ser anulada por vicio
wnexistente, tal seja o de simulacdo, pois, em suma, o negocio
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das partes” (4* Camara Civil

; 3 tade i
se efetivon segundo a von e 2.9- pl

do Tribunal de Alcada de
292/505).

) ict Tivy) través dele, ndo se
“£ valido o megdcio fiducidrno desde que, a. 1 o se
des::;peite a lei nem se venha a causar prejuizo a terceiro.
(4¢ Camara Civil do Tribunal de Justica de Séo Paulo, ap.
166.166, RT, 402/135).

11. Extin¢io do negdcio fiduciario

O negécio fiducidrio extingue-se:
a — pelo decurso do prazo ou rea
b — pela revogacao; .
¢ — pela reniincia do beneficiario;
d — pelo distrato.

lizagdo do seu fim;
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Capitulo III - A Fidiicia Legal

‘1. Introducio _ L

E controvertida a posi¢io da doutrina quanto 2 possi-
bilidade ¢ a conveniéncia de ser conferido tratamento sis-
temdtico ao negécio fiducidrio, mediante a construcio de
figura tipificada em lei. Entendem alguns que, caracteri-
zando-se o negécio fiducidrio pela situacio de ptrigo em
que se encontra o fiduciante, possibilitando abuso de poder
por parte do fiducidrio, a auséncia dessa situacio de perigo
descaracteriza a natureza fiducidria do negoécio. De fato,
como o fiducidrio tem a plena propriedade ou titularidade
sobre o bem ou direito transmitido em fidticia, em face de
terceiros, pode desviar-se da finalidade estipulada no pactum
fiduciae ou pode se utilizar do bem ou do direito de forma
abusiva. Encontra-se o fiduciante, assim, em situacao de
desvantagem juridica ou de perigo emn razio da disparidade
de tutela juridica conferida ao fiduciante ¢ ao fiducigrio,
circunstincia que encerra a configuracio de um poder de

abuso por parte do fiducidrio. Por isso mesmo, José Carlos °

Moreira Alves entende que negicios juridicos tipricos, como a
alienagdo fiducidria em garantia, néo podem ser considerados
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