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ADAM SMITH

Valor, capital e riqueza nos primérdios
da economia politica

Silvia Possas*

Adam Smith (1723-1790) é considerado com justica o
“fundador” da economia politica, enquanto campo especifico de
investigagdo. Diversos outros autores ja haviam tratado do tema,
mas € sua obra An inquiry into the nature and causes of the
wealth of nations, mais conhecida simplesmente como A riqueza
das nagées, que organiza e delimita a temética da nova disci-
plina. Ali propde uma interpretagio abrangente dos fendmenos
econdmicos, organizados segundo um sistema de leis, que explica
a interac¢do dos seus diversos agentes.

O autor, natural de Kirkaldy, Escécia, era filésofo e ainda
bastante novo ja proferia importantes palestras sobre retérica, li-

* Professora do Instituto de Economia da Unicamp.
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teratura e jurisprudéncia na Universidade de Edimburgo. Em 1751,
com cerca de trinta anos, foi escolhido para a cadeira de légica na
Universidade de Glasgow, e em 1752 passou a ministrar a cadeira
de filosofia moral na mesma universidade. Foi do aprofunda-
mento das questdes tratadas em seu curso que nasceu sua reflexao
econdmica, muitas ji esbocadas em suas conferéncias.

As principais obras que publicou em vida foram The theory
of moral sentiments, que veio a luz em 1759, e A riqueza das nacoes,
de 1776, que marcou indelevelmente todo o pensamento econdmico
posterior. Postumamente vieram a pitblico alguns de seus ensaios,
agrupados em Essays on philosophical subjects, e as conferéncias
proferidas em Edimburgo, publicadas sob os titulos Lectures on
Jurisprudence e Lectures on rhetoric and belles lettres.

Com relagdo as suas principais influéncias, a visdo de eco-
nomia de Smith foi fortemente marcada por questdes que permea-
vam o debate filoséfico de sua época, como a relagdo entre paixdes
individuais e bem comum ou a da crenca da existéncia de leis uni-
versais que tudo determinam. Quanto aos antecedentes propria-
mente econdmicos, sabe-se que o autor teve contato com a doutrina
dos fisiocratas em sua estada na Franca entre 1764 e 1766. Apesar
dos pontos em comum com estes autores, como a defesa do livre co-
mércio e o deslocamento do eixo da explicacdo da origem da riqueza,
tirando-o do comércio e trazendo-o para o campo da produgéo, a
importéncia desse contato ndo foi tdo grande, pois o principal de seu
pensamento ja estava enunciado nas conferéncias proferidas ante-
riormente em Edimburgo. O objeto de sua principal obra é a riqueza
das na¢Ges: em (ue consiste e como amplia-la. Seu principal inter-
locutor é o mercantilismo, ao qual se contrapde. Critica prineipal-
mente a confusio feita entre riqueza e materiais que a simbolizam
e entre a pujanga econdmica da nacfo e a de seu soberano. Para
Smith, a riqueza de uma nac¢éo nio se confunde com a abundéncia
de ouro, mas é constituida pelos bens necesséarios e confortos de
que, em seu conjunto, pode dispor.

A obra de Smith é muito ampla e nos restringiremos ao co-
mentério sobre seu livro mais influente — A riqueza das nacées.
Trata-se da primeira abordagem sistémica e abrangente das cues-
tdes econdmicas, tratando da criagdo e distribui¢do dos bens e ser-
vigos. do dinheiro, do crescimento econdmico, do papel das diver-
sas classes sociais e do Estado, do comércio nos planos nacional e
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mundial e dos mercados, dos tributos e da politica econdmica, além
de resenhar as teorias entdo existentes. O nitcleo em torno ao qual
seu pensamento se organiza ¢ a criacdo e ampliacgéo de riqueza. Ela
¢é fruto do trabalho humano, mas o potencial criador deste € um
fenémeno social. Isto porque ha meios de se ampliar a produti-
vidade do trabalho, e o principal deles é a diviséo do trabalho, que
cumpre um papel-chave na sua argumentagdo. A ampliacio da
riqueza, a seu ver, depende fundamentalmente de se favorecer a
divisio do trabalho e, com esta, a produtividade. A expansio e li-

beracio dos mercados e a acumulacdo de capital sdo meios funda-

mentals para isso, e é em torno de como obter esses resultados que
se organiza sua exposicao.

De todos os temas que trata, € preciso privilegiar uns pou-
cos, dado o reduzido espago disponivel. Os escolhidos sdo: a teoria
do valor, o capital e sua acumulag¢iio, a “mao invisivel” e o livre
comércio. Os critérios da escolha foram sua importancia no con-
texto da obra de Smith e as reflexdes que ainda hoje suscitam.

Valor. A teoria do valor de Smith é um dos pontos de sua
obra de mais dificil compreensdo pelos leitores do século XIX em
diante. Houve uma mudanca das questdes postas pela teoria eco-
ndémica ao longo dos tltimos séculos. Hoje, quando pensamos em
valor, pensamos apenas em pregos relativos, em proporgdes de
troca. Mas no século XVIII a natureza do valor e da riqueza era um
ponto central a ser esclarecido. Seu desvendamento parecia ne-
cessirio para se elaborar uma medida invariavel adequada, passi-
vel de ser usada em comparacdes entre paises e através dos séculos.
Assim se poderiam definir melhor as atitudes corretas a serem ado-
tadas no sentido de ampliar a riqueza e o poderio nacionais. Para
se ter certeza de que a acumulagio de uma forma particular de ri-
queza {por exemplo, ouro) significa inequivocamente sua expansio,
depende-se de alguma nogéo absoluta de valor. Quando se fica su-
jeito as mutaveis relagdes de troca dos distintos bens, corre-se o
risco de que alguma modifica¢io destas — em particular, a queda do
valor relativo do hem acumulado — anule o esforco anterior de acu-
mulacdo. A teoria de Smith reflete essa preocupagio em estabelecer
bases para uma noc¢éo de valor absoluto.

Ao se lancar ao tema do valor, Smith promove avangos em
diversos pontos. Primeiramente distingue valor de troca, isto é, o
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valor alcangado no mercado, de valor de uso, conferido pela utili-
dade particular do bem. Essa distin¢éio foi adotada pela escola clas-
sica e pelos marxistas, mas perdeu importincia apés o advento da
teoria marginalista, quando a ortodoxia dominante passou a ado-
tar a nogdo de que o valor de troca & determinado pela utilidade
marginal, e portanto, de alguma forma, pelo valor de uso — em-
bora ndo em seu montante total, mas em seus acréscimos.

O segundo ponto é a identificagio de sua medida real, que
s6 pode ser determinada com o desvendamento de sua natureza.
O dinheiro usado pelos mercantilistas para medir a riqueza é ape-
nas uma medida arbitraria, j4 que o valor do préprio dinheiro
esta sujeito a alteragGes. Por isso, chama o preco em dinheiro de
prego nominal. O capitulo V do Livro Primeiro é dedicado a esse
tema. Nele Smith afirma que o preco real de uma mercadoria é o
custo humano para obté-la, ou seja, a dose de sacrificio e de re-
nincia necessarios para que seja produzida. Ora, uma mesma
quantidade de trabalho sempre significa 0 mesmo custo, nesses
termos. Por isso elege o trabalho como sua medida do valor.

A maioria das vertentes econdmicas que se seguiram dei-
xou de dar relevancia a questdo da natureza do valor. Apenas al-
guns marxistas ainda a consideram relevante. O tema relevante
passou a ser o valor relativo, e a maneira como ele é definido cos-
tuma descartar qualquer possibilidade de medida absoluta do va-
lor. Os sistemas de equagdes utilizados pelos seguidores Walras e
Sraffa s6 permitem a obtengdo de vetores de precos relativos, tor-
nando arbitraria qualquer medida abseluta. Qutro autor seminal,
Keynes, define valor como poder de compra, o que remete dire-
tamente as relagdes de troca. Nesse ponto, portanto, parece que as
consideragfes de Smith envelheceram irremediavelmente.

Um terceiro aspecto, abordado no capitulo VI, é a identi-
ficagio das partes componentes do valor de troca, remetendo is
suas fontes. Por exemplo, devemos considerar o juro como um ele-
mento do valor a ser distinguido do lucro? Nio para Smith, que os
considera como parte da remuneracio do capital. As fontes do va-
lor sdo: os salarios, que remuneram o trabalho; a renda da terra,
que paga a utilizagio da terra; os lucros, que remuneram a riqueza
acumulada sob a forma de capital, essencial para permitir o grau
vigente de divisdo do trabalho. Em seu conjunto, essas trés fontes
formam o valor ou preco natural, embora possa haver mercado-
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rias que deixem de apresentar em seu valor de troca uma ou outra
delas. Nesse ponto, a contribui¢do fundamental de Smith é quanto
4 natureza do capital, que retomaremos adiante. .

O quarto item relevante sdo as circunstincias em que os
precos de mercado podem se afastar dos precos naturais, objeto do
capitulo VII. Precos naturais seriam aqueles determinados pela
soma de saldrios, precos e lucros, remunerados a sua taxa natu-
ral. Os pregos de mercado podem situar-se acima ou abaixo dos na-
turais em fungao de discrepéncias entre oferta e demanda. Pregos
de mercado acima dos naturais tendem a favorecer ampliagdo da
oferta e vice-versa. Entretanto, em certas circunstancias, dificul-
dades de informagéo ou situag¢des que impe¢am ampliagdo da ofer-
ta podem permitir a permanéncia de remunerag¢des acima das na-
turais. O mesmo nédo ocorre no caso inverso, pois salarios, lucros
ou rendas da terra abaixo de suas taxas naturais levariam neces-
sariamente os seus detentores ao abandono daquela produgdo par-
ticular. Os motivos enumerados por Smith para a permanéncia dos
precos de mercado acima dos naturais — informacéo e/ou mobili-
dade imperfeitas — ainda hoje sdo considerados importante fonte
de explicagdo da ocorréncia de ganhos extraordinarios em diversas
correntes de pensamento, qualquer que seja a denominagio ado-
tada para o fendmeno — quase-rendas, lucro econdmico puro, lu-
cro extraordinario ou outras.

Muito se discutiu sobre a possivel determinac¢do da magni-
tude dos precgos naturais em Smith, um assunte abordado apenas
no bojo dessas outras discussdes. Foi-lhe atribuida inclusive a eria-
¢do de duas teorias: a do trabalho incorporado e a do trabalho
comandado. Essa confusio deve-se a Ricardo, que, ac apresentar
sua propria teoria, o fez por contraposi¢io a Smith, distorcendo as
consideragdes do autor de A rigueza das nagées.

A teoria do valor incorporado estaria supostamente loca-
lizada nos primeiros paragrafos do capitulo VI. Entretanto, ali
Smith esta apenas tentando argumentar que num “estagio antigo e
primitivo” da humanidade, que antecede a apropriacdo privada
da terra e o acimulo de riqueza, portanto a formacéo de capital,
a tinica fonte de valor é o pagamento do trabalho despendido. To-
davia, logo a seguir mostra que a m?.omlmmmo privada da terra
implica o surgimento da renda da terra, e a utilizagdo no processo
de produgio de riqueza previamente acumulada acarreta paga-
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mento ao seu detentor — o lucro. Assim, ndo faz sentido julgar que
Smith considerava o valor de troca como determinado pelo tra-
balho incorporado.

A teoria do trabalho comandado estaria no capitulo V,
quando Smith diz que “o valor de qualquer mercadoria, para a
pessoa que a possui [...] & igual & quantidade de trabalho que essa
mercadoria lhe da condi¢des de comprar ou comandar”. Também
nos capitulos VI, ao tratar das fontes do valor, e VII, ao definir o
pre¢o natural, ha suporte para essa idéia.

Entretanto, nio & possivel extrair dessa teoria maiores re-
flexdes sobre o problema da magnitude do valor de troca, pelas di-
ficuldades e possiveis contradi¢des em que incorre ao explicar o
preco de uma mercadoria por outros pregos. Mas nem por isso
sua contribui¢do deve ser considerada desimportante. Com suas
idéias, Smith deslocou definitivamente a explicacio da riqueza pa-
ra o campo da producio e especialmente o da produtividade, enfa-
tizando pela primeira vez o papel do capital e de sua acumulaciio
no poderio dos paises (riqueza é poder, como afirma) e bem-estar
dos povos.

O capital e sua acumulacio. Uma das contribuiges mais
relevantes de Smith foi a elaboragio do conceito de capital como
importante elemento do processo produtivo e fonte de apropriacdo
de valor, sob a forma de lucro. E ele quem pela primeira vez asso-
cia claramente o lucro ao emprego de capital, ou seja, de riqueza
previamente acumulada, e ndo simplesmente ao ato de se vender a
preco maior do que o de compra. O emprego do capital permite a
mvwowimmmo de valor porque est4 associado a elevacio da produ-
tividade. Esse € um dos temas mais interessantes da obra de Smith
e que ainda serve de inspiracdo, seja a teoria neoclassica de dis-
tribuicdo, baseada na produtividade marginal dos fatores de pro-
dugao, seja a outras formulacdes, que das mais variadas formas
indicam que se um agente é mais produtivo que os demais conse-
guem ser, isso lhe permitira auferir renda (ou quase-renda, confor-
me a denominagio utilizada).

A rigueza das nagdes se inicia com trés capitulos sobre a
divisdo do trabalho. Ali Smith trata 2o mesmo tempo de duas ques-
toes da maior relevincia para o entendimento da economia capi-
talista. A primeira é a produtividade e sua ampliacio como a
forma mais importante de se acrescentar riqueza. A segunda é que
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essa produtividade se baseia em alguma medida na divisio do tra-
balho entre os membros de uma sociedade, o (ue remete a socia-
bilidade, a interacfo social dos individuos.

Para Smith, a divisdo do trabalho significa maior especia-
lizagdo, menores custos de mudar de uma atividade a outra, além
de favorecer a introduc¢do de maquinaria. Essas caracteristicas
acarretam aumento da produtividade.

Para que a divisdo do trabalho se aprofunde ha alguns re-
quisitos. Primeiro, que se amplie a riqueza previamente acumu-
lada, de modo a permitir: a) que sobrevivam os que nio produzem
diretamente os bens necessarios a sua propria subsisténcia; b) a
aquisicdo de bens de capital fixo (cuja relevancia era muito infe-
rior a de hoje) e circulante; e ¢) a unido de diversos trabalhadores
na produ¢io de um dGnico hem, como no célebre exemplo dos alfi-
netes. Um segundo requisito é a amplia¢do dos mercados, o que se
da com melhorias dos meios de transporte e com livre comércio.

Podemos agora compreender b papel do capital ¢ de sua
acumulacdo. E importante mo:E:_mwimmmmmNm para viabilizar as
formas mais avang¢adas de produzir, pois estas exigem aprofun-
damento da divisdo do trabalho, que, por sua vez, depende de
maior volume de instrumentos de trabalho, maior disponibi-
lidade de matérias-primas e de bens de subsisténcia para os tra-
balhadores durante o periodo de produgdo. Por isso é preciso
estimular a acumulagio de capital, através da utiliza¢do produ-
tiva da riqucza obtida.

A acumulagéo de capital foi gradualmente perdendo espaco
entre os temas econdémicos. O bem-estar passou a ser associado mais
a alocagdo 6tima dos recursos do que & sua exparisio, apésar dos
protestos de algumas vozes discordantes, como a de Schumpeter.
Perdeu-se a dimensédo dindmica da cria¢do e ampliagiio de riqueza’e
privilegiou-se a estatica de alocagdo dos recursos dados.

Sem divida, a amplia¢éo da produtividade ndo pode mais
ser considerada resultante apenas da simples divisdo do trabalho,
¢ sim do avango tecnoldgico e das formas de organizacio da pro-
dugdo, entre outros. Porém, a reflexdo de Smith ainda é atual,
pela sua énfase naquele aumento, obtido a partir do préprio cres-
cimento da economia e dos mercados.

O livre comércio e a “mao invisivel”. Smith, como os
fisiocratas e toda a escola classica, tinha uma bandeira: o livre
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comércio. Esses autores viviam em uma época em que a economia
ainda estava marcada pela heranca feudal, com seus monopdlios
de comércio, pedégios e guildas artesanais. Por todo o lado havia
entraves a amplia¢io do mercado. £ contra esscs cntraves que
esses autores se batiam. As justificativas nem sempre foram as
mesmas. Enquanto fisiocratas franceses queriam a ampliacdo dos
pregos agricolas, o economista britanico Ricardo argumentaria
pelo seu rebaixamento. A visdo de Smith quanto ao problema néo
passava, entretanto, pela questdo do prego. Tratava-se, como vi-
mos, de estimular a ampliagdo dos mercados, e por conseguinte a
divisdo do trabalho e o grau de especializa¢io dos produtores.

A “mdo invisivel” é uma imagem metaférica, pela qual
Smith argumentava que, apesar de as decisdes numa economia de
mercado serem tomadas de modo descentralizado pelos produto-
res, seguindo seus proprios interesses egoistas, elas levam a conse-
cucido dos melhores interesses do conjunto da sociedade. A méo
invisivel do livre comércio é que da coeréncia e eficicia a essas
decisdes e que compatibiliza busca de interesses privados e bem
puablico. O principal motivo para isso é que a elevacio da produ-
tividade permite que todos ganhem. Os individuos percebem que
podem se tornar mais ricos ao se especializarem numa atividade
particular e, assim, contribuem, mesmo que de forma nao-inten-
cional, para o aprofundamento da divisdo do trabalho. Portanto,
ao buscarem seu préprio interesse, sem necessidade de nenhuma
intervencdo legal, colaboram para o crescimento do conjunto da
riqueza da nagéo.

As questdes do livre comércio e da intervengéo do Estado
ainda hoje estdo sempre na ordem do dia. O nome de Smith ainda
costuma ser invocado na defesa do laissez-fuire. Entretanto, sdo
esquecidos os seus argumentos a respeito, fundados que estdo em
sua visdo dindmica. A “mao invisivel” e o livre mercado tornam-se
dogmas destituidos de seu contetido original ou sdo defendidos por
razdes bastante diferentes das de Smith.

As consideracdes de Smith sobre o Estado e seus limites
dificilmente podem ser apliciveis atualmente. Os problemas apon-
tados no debate contemporéneo quase nunca tém relagdo com pri-
vilégios a serem abolidos, que apresentem alguma semelhancga com
os combatidos por nosso autor. No século XVIII, o Estado cumpria
papel bastante distinto do que tem no século XX. As func¢des que
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assume hoje e que sdo objeto do debate nem sequer eram imagi-
naveis. Por isso nfdo faz muito sentido tentar utilizar a autoridade
do nome de Smith para atacar a intervencéo estatal, nos moldes em
que ocorre no presente.

Para finalizar, cabe ressaltar a fecundidade, evidenciada
acima, do pensamento de Smith, que, mais de dois séculos depois
de enunciado e apds tantas modificagées ocorridas no funciona-
mento da economia, ainda mantém validade em muitos pontos e
permanece como fonte de inspira¢io para economistas das mais
diversas vertentes.



