ESCOLA SUPERIOR DE AGRICULTURA “LUIZ DE QUEIROZ” - ESALQ/USP
DEPARTAMENTO DE ECONOMIA, ADMINISTRACAO E SOCIOLOGIA
DISCIPLINA : LES 453 - MERCADOS DE DERIVATIVOS AGROPECUARIOS E

PROFESSORES RESPONSAVEIS

FINANCEIROS
1° Semestre de 2020

Fasel: Prof. Pedro V. Marques

e-mail: pvmarque@usp.br

Fase 2:Prof. Roberto Arruda de Souza Lima

e-mail: raslima@usp.br

DIA, HORARIO E LOCAL DAS AULAS

Quarta-feira das 8:00 as 9:50 horas
Quinta-feira das 8:00 as 9:50 horas

Sala 229

OBJETIVOS GERAIS DA DISCIPLINA

Pretende-se conhecer de forma tedrica e préatica o funcionamento dos mercados futuros e de opgdes
agropecuarias visando administracao de riscos; desenvolver a habilidade de acessar informacGes e
interpreta-las; discutir estratégias atuais e potenciais; desenvolver o conhecimento avancado da Teoria
de Hedge com o uso de derivativos agropecuarios. Além disso, os alunos conhecerdo a estrutura do
sistema financeiro brasileiro, mercado acionario, operagdes estruturadas para gestao de risco, mercado

financeiro e operagdes estruturadas.

PROGRAMACAO

Aula

Dia

Contetdo




Apresentacdo e regras da disciplina. Principios econémicos da
formac&o de precos: Algumas caracteristicas da producdo agropecuaria.
Demanda e oferta de produtos agropecuérios. O modelo tedrico de

1 19-fev | quarta N -
formacdo de preco de mercado. Negociagdo de precos e precos
observados. Tendéncia, ciclo e sazonalidade. Tipos de mercados.
Agronegocio e Cadeia de Producéo.

O que é risco ? o que sdo mercados futuros ? Por que operar mercados
futuros ? conceitos de hedge e especulacao. Correlacédo entre mercados
fisico e futuro. Hedgers tipicos. Algumas caracteristicas de
commodities. A historia dos mercados futuros. Bulls x Bears. O que é e

2 20-fev | quinta |quais sdo as caracteristicas de um contrato futuro. Constituicdo de uma
bolsa de futuros: clearing. Operagdes com contratos futuros, como
funcionam. B3, a bolsa brasileira. Commodities negociadas na B2.

Leitura e discusséo de um contrato futuro. Fluxo da operagéo no
pregdo. Leitura e interpretacdo de cotagdes e informagdes.

26-fev quarta |Feriado -Quarta-feira de Cinzas
Operac@es basica na bolsa. Mecanismo de ajuste diério. Simulacdo de
3 27-fev | quinta |uma operacdo na B2. Margens de garantia. Alavancagem. Custos
operacionais.

Definicdo e calculo da base. Risco de base. Influéncia da base sobre a

operacdo de hedge. Operando na Bolsa de Chicago (CME). Contrato,
4 04-mar | quarta o ~ . ..
cotacdo e transformacéo de unidades. Exercicio com base, Resultado
Planejado x executado
5 S mar Uinta Estudos de caso. Liquidagéo financeira de contratos. Hedge produto e
a hedge de cambio. Hedge com contrato futuro de base. Custo da base.
6 11-mar | quarta |Armazenar X vender. Cash and carry. Operacdes ex-pit.
7 12-mar | quinta |Internalizacdo de pregos da soja. Operacdo de troca (barter).
8 18-mar | quarta |Especulacdo. Operagdes de spread. Premio sintético.
) Contrato de opc¢es sobre futuros. Compradores e vendedores de
9 19-mar | quinta ~ ~
opcoes. Call e Put. Opgdes na B3 e na CME
10 25-mar | quarta |Prémio das op¢bes. Modelo de Black& Scholes.
. Valor Intrinseco e Valor de Tempo das Op¢oes. Analise de
11 26-mar | quinta s ~ ~
sensibilidade das op¢oes, as gregas das opgoes.
12 1-abr | quarta | Andlise grafica das opc¢des descobertas e cobertas
13 >-abr quinta Hedge de venda e hedge de compra com opc¢es. Trava de pre¢os com

limitacOes




08-abr | quarta |Feriado — Semana Santa
09-abr | quinta |Feriado — Semana Santa
14 15-abr | quarta | Estudo de casos: especulacdo com opc¢des; Barter com opcdes;
15 | deabr | ainis | SO e corteora cortfcagoes
16 22-abr | quarta | 12 Prova— Parte | do Curso
17 23-abr | quinta |Visdo Geral do Mercado de Capitais
18 29-abr | quarta |Derivativos — Dolar
19 30-abr | quinta |Derivativos — Dolar
20 06-mai | quarta |Derivativos — Juros
21 07-mai | quinta |Derivativos — Juros
22 13-mai | quarta |Derivativos — Swap
23 14-mai | quinta | Derivativos — Swap
24 20-mai | quarta |Analise Técnica
25 21-mai | quinta |Analise Técnica
26 27-mai | quarta |Precificacdo de opcoes
27 28-jun | quinta |Precificacdo de opcdes
28 03-jun | quarta |Precificacdo de opgdes
29 04-jun | quinta |Precificacdo de opcdes
30 10-jun | quarta |OpcOes Reais
11-jun | quinta |Feriado — Corpus Christi
31 17-jun | quarta |OpgOes Reais
32 18-jun | quinta | OpcOes Reais
33 24-jun | quarta |Prova 2 — Parte Il do Curso
34 25-jun | quinta |Apresentacdo trabalho
35 01-jul quarta | Apresentacéo trabalho
36 02-jul | quinta |Prova reposita (Parte | + Parte 11 do Curso)




MEDIA FINAL

TRABALHOS = TRABALHOS, SEMINARIOS e SHORT QUIZZES

Avaliacdo Fase | do Curso: N1 = 0,20*media trabalhos + 0,8 prova
Avaliacdo Fase 2 do Curso: N2 = 0,20*média trabalhos + 0,8 prova

MEDIA FINAL = (0,5xN1 + 0,5xN2)

OBSERVACOES

1. Trabalhos semanais em grupo devem ser entregues nas datas definidas e né&o serdo recebidos fora do
prazo;

2. Os trabalhos devem ser enviados individualmente via e-mail para o site da disciplina; o sistema
automaticamente controla o envio dos trabalhos por aluno
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