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LES 458 — TEORIA MICROECONOMICA II
LISTA 6 — Incerteza e Risco
Questao 1)

a) VE=125%0,2+4+100%0,54+50%0,3=90

b) 62 = Y'(R; — VE)? * P, = (125 — 90)2 * 0,2 + (100 — 90)2 * 0,5 + (50 — 90)2
0,3 = 775

c¢) Néo pagaria. Como o valor esperado é menor do que o gasto de entrada uma pessoa

avessa ao risco ou neutra ao risco ndo jogaria nessa loteria.

d) 90 ou menos. Uma pessoa neutra ao risco (ou seja, que desconsidera a variancia na
tomada de decisdo) seria indiferente entre jogar ou ndo ao valor de 90 e abaixo disso
jogar na loteria traria uma utilidade maior do que nédo jogar, simplesmente por ter um

valor esperado maior.

Questéo 2)
a) U(l) =1-32001"%; I, = 100
Sem seguro:
UE = (1 —3200 % 10072) * 0,8 + (1 — 3200 * 8072) * 0,2 = 0,644
UEC/seguro = UES/seguro:

1—3200* (100 —S)"2 = 0,644 - S =5,20
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Questéo 3) VE, = 10.000 = 0,8 + 4.000 * 0,2 = 8.800
Utilidad Utilidad
e e ] ]
Funcdo Maior Perfil do
. esperada esperada o o
Utilidad utilidade individu
da da
e ) _ gerada 0
Loteria Loteria
A B
U(l) = 100VI 9.264,91 9.380,83 B Avesso
uin=1 Igual
8.800 8.800 Utilidad Neutra
e
u() I 8.320 7.744 A Amante
10000 ' ' do risco
Questao 4)

a) Natasha é avessa a riscos. 1sso pode ser verificado da seguinte forma. Suponha que
ela tenha $10.000 e lhe seja oferecida uma aposta na qual ela ganha $1.000 com
probabilidade 0,5 e perde $1.000 com probabilidade 0,5. A utilidade associada a
$10.000 € 10, (u(l) = ¥10*10 = 10. A utilidade esperada da aposta €:

a) UE =(0,5)(90%%) + (0,5)(110%%) = 9,987 < 10
Essa classificacdo pode ser justificada pelo fato que a fungéo de Logo, ela ndo
aceitaria a aposta. Se ela fosse neutra a riscos, ela seria indiferente entre os $10.000 e
a aposta; e, se fosse amante do risco, ela preferiria a aposta. Sua aversdo a riscos
tambem pode ser verificada observando-se que a segunda derivada da funcéo é
negativa, o que implica utilidade marginal decrescente, ou seja, 82 U(I)/d1? < 0.

b) Nesse caso é necessario calcular a utilidade esperada de ambos 0s casos:
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UE, =v10 * 40000 = 632,46

UE; = V10 % 44000 * 0,6 + v10 = 33000 * 0,4 = 627,78

O correto seria Natalia manter o atual emprego.

b) \/10 * (44000 — S) = 632,46 - S = 4000

Para aceitar o segundo emprego o valor do seguro devera ser de 4000 ou menos.

Questao 5)

a) UE,=300%0,1+250%*0,8+200=%0,1=250

o4 = ((300 — 250)2 % 0,1 + (250 — 250)2 * 0,8 + (200 — 250)2 % 0,1)%° = 22,36

UEg = 300 % 0,3 + 250 * 0,4 + 200 * 0,3 = 250

og = ((300 — 250)2 * 0,3 + (250 — 250)2 * 0,4 + (200 — 250)2 % 0,3)%5 = 38,73

b) Jill escolhera o investimento A. Por ter um perfil averso ao risco e, considerando que

os dois investimentos oferecem a mesma utilidade esperada, Jill escolhera aquele que

oferece 0 menor risco.
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