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Fundamentos de Opg¢oes

= Opgdo de Compra - Call: é a modalidade em que o titular tem o direito
de comprar um certo lote de ages a um prego predeterminado, até
determinada data.

= Opgédo de Venda - Put: é a modalidade em que o titular adquire o direito
de vender ao langador um certo lote de agBes a um prego
predeterminado, até determinada data.

= Prego de Exercicio: é o prego que o titular deve pagar (opgdo de
compra) ou receber (opgdo de venda), caso exerga o seu direito.

= Vencimento: é a data em que cessam os direitos do titular de exercer
sua opgdo.

= Série de uma opgdo: sdo opgdes de mesmo tipo (compra ou venda),
para a mesma agdo-objeto, e com a mesma data de vencimento. Os
prémios variam conforme os pregos de exercicio, que diferem de uma
série para outra.

Fundamentos de Opg¢oes

= Opgdo Americana: pode ser exercida a qualquer momento, até o
vencimento.

=  Opgdo Européia: pode ser exercida somente na data do vencimento.

v’ Os participantes nos mercados de opgdes:
=  Comprador de Opgdo de Compra

= Vendedor de Opgdo de Compra

=  Comprador de Opgdo de Venda

= Vendedor de Opgdo de Venda
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Fundamentos de Opgées

Compra de uma Opgdo de Compra (Titular)

Lucro ou
Perda ($)

11
Prego a Vista ($)

Prego de Exercicio: $ 10,00
Prémio: $ 1,00

Fundamentos de Opgées

Venda de uma Opgdo de Compra (Langador)

Lucro ou
Perda (3)

1

Preco a Vista (S)

Prego de Exercicio: $ 10,00
Prémio: $ 1,00
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Fundamentos de Opg¢oes

Compra de uma Opgcéao de Venda (Titular)

Lucro ou
Perda ($)

Prego a Vista ($)

-1

Prego de Exercicio: $ 10,00
Prémio: $ 1,00

Fundamentos de Opg¢oes

Venda de uma Opgao de Venda (Langador)

Lucro ou
Perda ($)

1

Prego de Exercicio: $ 10,00

Prego a Vista ($)

Prémio: $ 1,00
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Fatores dos Precos das Opgées Black - Scholes
Max (St - X, 0)
Prego OC Prego OV
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Dividendos 1 Dividendos d, =d; —VoT
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Black - Scholes

¢ O prego de uma agdo, seis meses antes do vencimento de uma opgao,
esta em $42; o prego de exercicio da opgdo é de $40, a taxa livre de risco, de
10% ao ano e a volatilidade (o), de 20% ao ano. Calcule o valor da opgdo de
compra e de venda.

=S:$42, X:$40, r:0,1, Vol:0,2, T:0,5

= D1:0,7693

= D2:0,6278

=C:%4,76

= P:$0,81

Black — Scholes com Dividendos

Max (St - X, 0)

S,=S-De™"
C=5,N(d,)~ Xe™N(d,)

P = Xe "N(-d,)—S,N(~d,)

onde:
IS, I X)+(r+o®12)T

o’T

d, =d, —Vo’T

d;
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Black — Scholes com Dividendos

< O prego de uma agdo, seis meses antes do vencimento de uma opgao, esta
em $42; o prego de exercicio da opgdo é de $40, a taxa livre de risco, de 10%
ao ano e a volatilidade, de 20% ao ano. Calcule o valor da opgdo de compra e
de venda.

=S5:$42, X:$40, r:0,1,05:0,2, T:0,5

= Dividendos de $1 pagos em 4 meses.

= C:$4,03

=S
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