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Titulos Publicos

1. Quais os principais titulos emitidos pelo Tesouro Nacional?

QLo

H

2. Quais os principais titulos publicos emitidos pelo Banco
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Renda Fixa E _
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Renda Fixa &

Titulos corporativos Titulos bancérios o o o Mercado
&= Titulos de | Titulos | Titulos

= P - de renda

cessdode | privados |publicos| "

i fixa
crédito (c) | (athic) @ | prase)

Total(2) LOl Outros (**) Total(b) GRS

2011 g0 1299 a0s7e 7533 851 2669 46 3030 - 10057 - 13 15786 ¢ 178306 - 330881
2012 sss 1091 swss 69 28618 sESe 623 L83 L0Bas 13545 169445 191671 360915
2013 smas 1212 soLst edoe 3687 11890 9660 02 - 1232 - 16429 19812 2013 4oz
2014 o2 1% 02 597 3558 MEE 16005 2744 123153 2025 uma 2me 466
2015 726 910 7as3s s 08 19312 2023 27 1301 2081 235660 265007 - 499587
2016 w200 1007 7216 s95s 4968 1867 0081 1720 143323 22829 24360 2sma1  saa0l0
2017 s w025 TEM 71084 W10 18 18330 1230 14975 23705 246091 - 348859 - 595351
abr-18 76735  a0ss w083 76308 3048 MSe 17240 1148 148935 23780 253618 362 eusm
i
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Imposto de Renda — Titulos Publicos

Pagamento de
Principal e do

'f '1‘ 'T‘ '1‘ 1‘ dltimo cupom

Até 180 dias Até 360 dias Até 720 dias Acima de 720 dias
Aliquota 22,5% Aliquota 20% Aliquota 17,5% Aliquota 15%

Pagamento de Cupons de Juros e Resgates

|

Compra
Desde Fevereiro de 2006 os investidores estrangeiros foram
isentos de IR na negociagdo de titulos publicos 71~[—_
Carlos R. Godoy , Sy ge . 9
Titulos Publicos Federais
LTN NTN-F LFT NTN-BPRI | NTN-B NTN-C
T Prefixado | T Prefixado JS T Selic TIPCA TIPCAJS | TIGPM IS
Rentabilidade | Prefixado Prefixado Pés-fixado Pés-fixado | Pés-fixado | Pos-fixado
. . Prémio
Taxa de Juros Nominal Nominal H Real Real Real
Nominal
Indexador T - Selic IPCA IPCA IGP-M
VNA: base < - 01/07/2000 | 15/07/2000 | 15/07/2000 | 01/07/2000
Taxa (E) de - 10% a.a. - - 6% a.a. 6% a.a.
Cupom
Pagto Cupons - Semestral - - Semestral Semestral
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Imposto de Renda — Titulos Publicos

CUPOM DE JUROS SEMESTRAL

Cupomde Juros = Fator de Juros x VNAdo Titulo

6
Taxa )12

Fatorde Juros= (1 +
100

Descontodo Imposto = Aliquota x Cupomde Juros

v Fator deve ter 8 digitos ap6s a virgula, arredondando na ultima casa.
v O VNA da NTN-F é sempre R$ 1.000,00
v" Os VNA das NTN-B e NTN-C (site BCB)

PRINCIPAL

DescontodoImposto = Aliquota x (PU Final - PU Iniﬁ}i

04/11/2019
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Tesouro Prefixado - LTN

v Emitido pelo Tesouro Nacional, para a cobertura de déficit orgamentario e
antecipagdo de receitas.

= Prefixados e negociados com desagio
= Escritural, nominativa e negociavel.

= Juros: ndo

= . 'Pagamento de juros: ndo

= Resgate do principal: no vencimento.
= Valor nominal: R$1.000

= Leildo primario: em PU

= Contagem de dias: Uteis e 252 dias ano
= Prazo: in-liquidagdo até ex-resgate

= VNA: R$1.000

3
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Titulos Publicos sem Cupom — Pré e Pés-Fixados

Fluxo dos titulos: LTN, LFT e NTN-B Principal

R$1.000
ou 100%
______ Pagamento de principal
Txa% o= (NTN-B Principal e LFT)
__________ ¢RS$ 1.000 (LTN)
RSPUOU <7~
Cotagdo %
Data do vencimento
Data da compra
\ J
I
DUs -
‘r'l"L

12




Carlos R. Godoy

Tesouro Prefixado - LTN

% Qual o prego de uma LTN emitida em 07/03/2008 e liquidagdo em
31/03/2008, vencimento em 01/07/2010 (567 du) com taxa de mercado de
?
13,3887% a.a.? 100

Cotaggo=———
= . Resposta: (2+Rentabilidade)zsz

« Tente chegar na taxa de juros anual do titulo.
PU =Cotagao x VNA
= Resposta:

252

VN 2
FUs @ Taxa = (Kﬂj“ ~1[x100
(1+taxa)®? PU

i
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Tesouro Prefixado - LTN

< Qual a taxa definida pelo mercado numa operagdo de leildo do BC em LTN
emitida em 01/03/2008 e liquidagdo em 31/03/2008, vencimento em
31/05/2009 (294 du) e PU de $832?

= _Resposta: 17,08%

22 22
Taxa = [%} “ _1|x100 17,08% = [?jw - 1}100

14
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Notas do Tesouro Nacional

v’ Titulo de rentabilidade pds-fixada (a excegdo da NTN-F), possuindo diversas

séries, cada qual com indice de atualizagdo préprio:
= IGP-M
= |IPCA
= Délar

= TR

i

15
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Tesouro Prefixado com Juros Semestrais — NTN F

v Emitido pelo Tesouro Nacional, para a cobertura de déficit orgamentdrio e

antecipagdo de receitas.

Prefixados

Escritural, nominativa e negociavel.
Juros: definidos pelo emissor em 10% ano
Pagamento de juros: semestralmente
Resgate do principal: no vencimento
Valor nominal: R$1.000

Leildo primario: em PU

Contagem de dias: Uteis e 252 dias ano
Prazo: in-liquidagdo até ex-resgate

04/11/2019

= VNA: R$1.000
16
Carlos R: Godpy Sy , , .
Titulos Publicos com Cupom — Pré e Pds-Fixados
Fluxo dos titulos: NTN-F e NTN-B
R$1.000
Pagamento de cupom ou 100%
(semestral)
Pagamento de
T I I I I Principal
RS PU
Cita;;)u% | bUs DUs PUs Data do vencimento
Taxa %

Data da compra

3
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Tesouro Prefixado com Juros Semestrais — NTN F

Data Cupons DUs
01/07/2008 63

= Resposta: $951,49 02/01/2009 194

01/07/2009 316

04/01/2010 444

01/07/2010 567

03/01/2011 695

2 01/07/2011 819

PUde Juros= (1 + taxa)u —1:x1.000 02/01/2012 946

02/07/2012 1071

02/01/2013 1197

01/07/2013 1320

02/01/2014 1450

- 01/07/2014 1572

. 1| (1+taxa)iz |~1{x1.000 02/01/2015 1763

PU= ¥ 1.000 01/07/2015 1825
du, du, 04/01/2016
= (1 +TIR )252 (1 +TIR )252 01/07/2016
02/01/2017

Qual o PU de juros e o PU de uma NTN-F emitida em 05/01/2007 e liquidagdo
em 31/03/2008, vencimento em 03/01/2011 (695 du) com juros de 10% a.a.
Taxa de mercado de 13,3550% a.a.?

Resposta:

18
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Tesouro Prefixado com Juros Semestrais — NTN F

o

Qual o PU de juros e o PU de uma NTN-F emitida em 05/01/2007 e liquidagdo
em 31/03/2008, vencimento em 01/01/2017 (2204 du) com juros de 10% a.a.
Taxa de mercado de 13,3550% a.a.?

= Resposta: $526,48

Data Cupons DUs
01/07/2008 63
= Resposta: $860,57 02/01/2009 194
01/07/2009 316
04/01/2010 444
01/07/2010 567
03/01/2011 695
6 01/07/2011 819
PUde Juros= |:(1 + taxa)u } —1:x1.000 02/01/2012 946
02/07/2012 1071
02/01/2013 1197
01/07/2013 1320
02/01/2014 1450
- 01/07/2014 1572
. 1| (1+taxa)iz |~1{x1.000 o2for/a0s | 1703
PU= ¥ 1.000 01/07/2015 1825
= @, du, 04/01/2016
i1 (1+TIR)z2s2 (2+TIR)z52 ovorots | bt i
02/01/2017 2204

04/11/2019
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Tesouro Prefixado com Juros Semestrais — NTN F

NTN-F - PU dos Cupons + Principal

PARCELAS VENC JUROS DUS (252) VF JUROS VP JUROS
\Valor 1° Parc. Juros 01707 /2008] 63 48,B0885| 47,302969497
Valor 2° Parc. Juros 021012008 194 48,80885| 44,318789729
Valor 3° Parc. Juros 01/07 120089 218 48 80885 41,709183508
Valor 4* Parc. Juros 04/01/2010| 444 48,80885| 39,136256312
Valor 5° Parc. Juros 01/07/2010| 567 48,80885) 36,813484314
Valor 6° Parc. Juros 03/01/2011 895 48,80885| 34542568924
Valor 7 Parc. Juros 01/07/2011 819 48,80885| 32,476288281
\Valor 8° Parc. Juros 02/01/2012) 948 48,80885| 30,488073729
Valor 9° Parc, Juros 02/07/2012 1071 48,80885| 28,650068500
Valor 107 Parc. Juros 02/01/2013] 1187 48,80885) 26909482086
\alor 11° Parc. Juros 01/07/2013] 1320 48,80885| 25,312387007
Valor 12° Parc. Juros 02/01/2014 1450 48,80885| 23,727316505
\Valor 13° Parc. Juros 01/07/2014 1572 48,80885| 22,330180117
Valor 147 Parc. Juros 02/01/2015] 1703 48,80885 20,921456114
Valor 15 Parc. Juros 01/07/2015 1825 48 80885| 19,669546117
Valor 18° Parc. Juros 04/01/2015 1853 48,80885| 18,474951008
Valor 177 Parc. Juros 01072016 2077 48,80885| 17369808228
PU + Jures Semestral 02/01/2017] 2204 1048,80885| 350,393802845

$ 860,566632

20

Carlos R. Godoy 2

Tesouro Selic - LFT

v Emitido pelo Tesouro Nacional, emitido para a cobertura de déficit
orgamentdrio e antecipagdo de receitas.

= Pés-fixados

= Escritural, nominativa e negociavel.

= Juros reais: ndo

= . Pagamento de juros: ndo

= Resgate do principal: atualizado SELIC no vencimento
= Valor nominal: R$1.000

= Leildo primario: em PU

= Contagem de dias: Uteis e 252 dias ano

= Prazo: in-liquidagdo até ex-resgate

= VNA: R$1.000 x Variagdo da Selic desde o ano 2000

21
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Titulos Publicos sem Cupom — Pré e Pés-Fixados

Fluxo dos titulos: LTN, LFT e NTN-B Principal

100%
_______ Pagamento de principal
Taxa% =77 (NTN-B Principal ¢ LFT)
‘‘‘‘‘‘‘‘‘ ¢RS$ 1.000 (LTN)
Cotagdo % <
Data do vencimento
Data da compra

\ J

DUs

i

04/11/2019
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Tesouro Selic - LFT

< Qual o valor nominal atualizado, a cotagdo e o PU de uma LFT emitida em
01/07/2000 e liquidagdo em 12/05/2008, vencimento em 07/03/2013 (1.213
dus), fator da Selic até a negocia¢do 3,440670708, e taxa de retorno de

0,0252% a.a.?

E 100
Cotaggo=——
e (1+Rentabilidade )zsz

PU =Cotagaox VNA

252

du
100 J —1¢x100

Rentabilidade ={|| ———
(Cotagao)

p— N
VINA = 1.000 x Fator da Selic (in - base ate ex - resgate) :r—

23
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Tesouro Selic - LFT

< Qual o valor nominal atualizado, a cotagdo e o PU de uma LFT emitida em
01/07/2000 e liquidagdo em 12/05/2008, vencimento em 07/03/2013 (1.213

dus), fator da Selic até a negociagdo 3,440670708, e taxa de retorno de

-0,0252% a.a.?

E 1
Cotagcao= o

N
" (2+ Rentabilidade)zsz

PU =Cotagao x VNA

252

du
100 ) —1;x100

Rentabilidade =<| | ———
(Cotagao)

N
VNA=1.000x Fator da Selic (in - base ate ex - resgate) :L

24
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Tesouro Selic - LFT

v 0 que representa a taxa de desconto (retorno) usada para encontrar o prego

unitario em uma LFT?

= Representa o aumento ou diminuigdo da demanda pelos titulos.

= A taxa pode ser negativa (4gio) ou positiva (desagio).

= Negativa: 4gio, demanda maior, PU > VNA, investidor recebe Selic — agio,

pagando um PU maior que VN + Selic.

= Positiva: desagio, demanda menor, PU < VNA, investidor recebe Selic +

desagio, pagando um PU menor que VN + Selic.

100

Cotaggo=————
(1+ Rentabilidade)zs2
PU =Cotagao x VNA

i
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Tesouro IPCA — NTN B Principal

v Emitido pelo Tesouro Nacional, emitido para a cobertura de déficit
orgcamentario e antecipagdo de receitas.

= Pés-fixados
= Escritural, nominativa e negociavel.

= Juros reais: sim

= . Pagamento de juros: ndao

= Resgate do principal: atualizado IPCA + Juros no vencimento.
= Valor nominal: R$1.000

= Leildo primario: em PU

= Contagem de dias: Uteis e 252 dias ano

= Prazo: in-liquidagdo até ex-resgate
= VNA: R$1.000 x Variacdo do IPCA desde o ano 2000

3
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Titulos Publicos sem Cupom — Pré e Pés-Fixados

Fluxo dos titulos: LTN, LFT e NTN-B Principal

100%
_______ Pagamento de principal
Taxa% ___--==7" (NTN-B Principal ¢ LFT)
_________ ¢RS$ 1.000 (LTN)
Cotagdo % <«
Data do vencimento
Data da compra
\ J
I
DUs

i

27
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Tesouro IPCA — NTN B Principal

VNA =$1.000 x Fator do IPCA g5 (15/07/2000 até o tltimo dia 15)
VNAGzo; =VNAX (1+ IPCA sroserano )X

_n°dedias corridos entre liquidagdo e o Gltimo dia15
n° de dias corridos entre o Gltimo dia 15 e o dia 15 seguinte

100

Cotagao = -
(1+ Rentabilidade)zs2

PU = Cotagao X VNA 4o,

i

04/11/2019
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Tesouro IPCA com Juros Semestrais — NTN B

v Emitido pelo Tesouro Nacional, emitido para a cobertura de déficit
orgcamentario e antecipagdo de receitas.

= Pés-fixados

= Escritural, nominativa e negociavel.

= Juros reais: sim e definidos pelo emissor

= . Pagamento de juros: semestralmente de 6% a.a. (efetiva)
= Resgate do principal: atualizado pelo IPCA no vencimento.
= Valor nominal: R$1.000

= Leildo primario: em PU

= Contagem de dias: Uteis e 252 dias ano

= Prazo: in-liquidagdo até ex-resgate

= VNA: R$1.000 x Variagdo do IPCA desde o ano 2000

3
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Titulos Publicos com Cupom — Pds-Fixados

Fluxo dos titulos: NTN-B e NTN-C

R$1.000
Pagamento de cupom ou 100%
(semestral)

Pagamento de

55 5 ] e e

DUs DUs

R$ PUou

DUs e
Cotagdo % Data do vencimento

v
Taxa %

Data da compra

i
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Tesouro IPCA com Juros Semestrais — NTN B

VNA =$1.000 x Fator do IPCA 5. (15/07/2000 até o Gltimo dia15)

VNAG; =VNAX (1+ IPCAproserane )x

~n°dedias corridos entre liquidag&o e o Gltimo dia 15
n° de dias corridos entre o Gltimo dia 15 e o dia 15 seguinte

IR (L.06)"" —1 (L06)™ -1 (1.06)"" -1 1
( {)T{(’ “10: bul - DU Tt DUn + DU

A+TIRY® | | A+TIR ™ A+TIR)™ | | (1+TIR) ™ |

PU =Cotagao X VNA g, CuPOM =VNA o, x [(1+0,062% 3}

04/11/2019
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Tesouro IPCA com Juros Semestrais — NTN B

< Qual o valor nominal atualizado, a cotagdo e o PU de uma NTN-B emitida em
15/07/2000 e liquidagdo em 15/09/2003, vencimento em 15/08/2006 (735
dus), fator de variagdo do IPCA (de 2000 até dia 15 més atual) 1,354492078,
e taxa de retorno 10,79% a.a.?

" Datas Dias uteis |Dias uteis/252
Cotagdo 1

- Valor do 1° cupom 15/2/2004 108] - 0.428571429)
alor do 2° cupom 15/8/2004 233] - 0,924603175
Valor do 3° cupom 15/2/2008 358] 1420834921
Valor do 4° cupom 15/8/2005 484] 1920834921
Valor do 5° cupom 15/2/2006 €12] 2428571429
Valor do 8° cupom 15/8/2006 735 2916668667

(108"

(106

(106" (108" -

&

(1+01079)

(L06)** -1 1
= = 1 s
A=010795 | [ (1+00079% | [ (14010797 | [(1+01079)5 | | (15010797 |

or4cio=
1+010

3

PU=351.354,492078 x 0,891662
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Titulos Publicos com Cupom — Pds-Fixados

Fluxo dos titulos: NTN-B e NTN-C

R$1.000
Pagamento de cupom ou 100%
(semestral)

Pagamento de

55 5 ] e e

DUs DUs DUS Dara do vencimento

RS PU ou
Cotagdo %

v
Taxa %

Data da compra

i
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