Exercicios

|. No modelo DD-AA, explique os impactos de curto e de

longo prazo sobre a taxa de cambio e o nivel de produgao
de:

» a.um aumento na oferta de moeda, supondo que o nivel
de producao inicial € de pleno emprego. Explique a sua
resposta e ilustre graficamente.



Exercicios

Resp |.a.

Em primeiro lugar, o aumento na oferta de moeda cria um
excesso de oferta de moeda, que baixa a taxa de juros interna.
Como resultado, a moeda domestica precisa se depreciar

Ademais, uma mudanga permanente de politica economica afeta
nao somente o valor corrente do instrumento de politica
economica do governo, mas também a taxa de cambio de longo
prazo. Dessa forma, provoca um aumento proporcional na taxa
de cambio futura esperada e depreciagao da taxa corrente.

Ambos os efeitos, levam a uma depreciagao do cambio corrente
e aumento da demanda agregada no curto prazo.



Efeitos de curto prazo de um aumento permanente
na oferta de moeda
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Exercicios

» No longo prazo, ....

O aumento permanente na oferta de moeda aumenta o
produto acima do seu nivel de pleno emprego.

Como resultado, o nivel de precos aumenta para trazer a economia
de volta ao pleno emprego.

O aumento do nivel de precos leva a um deslocamento para esquerda
da curva AA, devido a queda dos saldos monetarios reais, aumento da
taxa de juros de equilibrio e apreciagao cambial.

O aumento do nivel de pregos leva a um deslocamento para esquerda
da curva DD, devido a queda das exportagoes liquidas.

A Figura mostra o ajuste que restaura o pleno emprego.



Ajuste de longo prazo a um aumento permanente na oferta de
moeda
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Exercicios

|. No modelo DD-AA, explique os impactos de curto e de

longo prazo sobre a taxa de cambio e o nivel de produgao

de:

» b.um aumento na oferta de moeda, supondo que o nivel
de producao inicial € menor do que o nivel de pleno
emprego. Nesse caso, a variagao de longo prazo no nivel
geral de pregos sera maior ou menor do que no item ‘a’?
Explique a sua resposta e ilustre graficamente.



Exercicios

Resp |.b.

Assim como na letra ‘a’, o aumento na oferta de moeda reduz a
taxa de juros interna e provoca um aumento proporcional na
taxa de cambio futura esperada.

Ambos os efeitos, levam a uma depreciagao corrente da moeda e
aumento da demanda agregada no curto prazo.

No longo prazo, se o novo nivel de producgao for equivalente ao
nivel de pleno emprego, nao havera ajuste de pregos. Se o novo
nivel de producao for superior ao nivel de pleno emprego, o
aumento de pregos sera inferior ao ocorrido na letra ‘a’. Em
contrapartida, se o novo nivel de producao for inferior ao nivel
de pleno emprego, havera uma reducao do nivel de precos.



Efeitos de curto prazo de um aumento permanente
na oferta de moeda
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Exercicios

2. Recentemente, devido a incerteza no processo eleitoral,
houve uma elevagao do risco dos titulos publicos brasileiros
em relagao aos titulos publicos dos demais paises como

publicado no artigo “Risco-pais do Brasil alcanga maior nivel
desde dezembro de 2016” (Valor Economico, 24/08/2018).

» a- Se os titulos publicos de diversos paises apresentam
diferentes niveis de risco, o que podemos concluir sobre
o grau de substituicao entre esses ativos! Nesse caso,
como voce escreveria a condicao de paridade de juros
nominais entre titulos domesticos e estrangeiros?



Exercicios

» Res.2.a. Nesse caso, os ativos domesticos e estrangeiros nao
sao substitutos perfeitos. A diferenca no risco dos ativos
domesticos e estrangeiros € uma razao pela qual os retornos
esperados Nao sao 0Ss MesMos entre paises:

R = R*+(E¢ —E)/E + p

onde p é chamado de premio de risco, um montante adicional
necessario para compensar investidores por investir em ativos
domesticos mais arriscados.



Exercicios

2. Recentemente, devido a incerteza no processo eleitoral,
houve uma elevagao do risco dos titulos publicos brasileiros
em relacao aos titulos publicos dos demais paises como

publicado no artigo “Risco-pais do Brasil alcanga maior nivel
desde dezembro de 2016” (Valor Economico, 24/08/2018).

» b- Qual foi o impacto na taxa de cambio corrente e no
nivel de producao de equilibrio de uma elevagao do risco
dos titulos domésticos em relacao aos titulos
estrangeiros! Explique e ilustre graficamente utilizando o

modelo DD-AA.
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O aumento no risco de
investir em ativos
domésticos torna os
ativos estrangeiros mais
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Exercicios

2.b.A depreciagao da moeda leva ao deslocamento para
direita da curva AA e a expansao do produto no curto
prazo.

Exchange
rate, E

AA?

Output, Y



Exercicios

2. Recentemente, devido a incerteza no processo eleitoral,
houve uma elevagao do risco dos titulos publicos brasileiros
em relacao aos titulos publicos dos demais paises como
publicado no artigo “Risco-pais do Brasil alcanga maior nivel
desde dezembro de 2016” (Valor Economico, 24/08/2018).

» c- Diante desse cenario de elevacao do risco dos titulos
domesticos em relacao aos titulos estrangeiros, qual
politica economica poderia ser adotada para reduzir o
preco, em reais, dos produtos importados?

Resp : Uma contragao monetaria



Exercicios

3. Considere o modelo IS-LM-BP (Mundell-Fleming) para
uma economia que opera inicialmente com mobilidade
imperfeita de capitais e regime de cambio flexivel. Na
situacao inicial, a economia esta em equilibrio interno e
externo.

» Supondo que a curva BP tem inicialmente uma inclinagao
maior do que a curva LM ou baixo grau de mobilidade de
capitais, explique e ilustre graficamente o efeito no
produto e na taxa de juros de equilibrio de um aumento
dos gastos governamentais domesticos.



Politica Fiscal com Taxas de Cambio Flexiveis: Um Resultado Alternativo
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Exercicios

3. Considere o modelo IS-LM-BP (Mundell-Fleming) para
uma economia que opera inicialmente com mobilidade
imperfeita de capitais e regime de cambio flexivel. Na
situacao inicial, a economia esta em equilibrio interno e
externo.

» Se essa economia retirar todos os entraves a circulacao
de capitais, passando a ter mobilidade perfeita de capitais,
qual sera o impacto no produto e na taxa de juros de
equilibrio de um aumento dos gastos governamentais
domesticos? Explique e ilustre graficamente.



Politica Fiscal com Taxas de Cambio Flexiveis e Perfeita Mobilidade
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Exercicios

3. Considere o modelo IS-LM-BP (Mundell-Fleming) para
uma economia que opera inicialmente com mobilidade
imperfeita de capitais e regime de cambio flexivel. Na
situacao inicial, a economia esta em equilibrio interno e
externo.

» Em um regime de cambio flexivel, qual € a relagao entre o
grau de mobilidade de capitais e a eficacia da politica
fiscal?

Resp.: Em um regime de cambio flexivel, quanto maior o grau
de mobilidade de capitais, menor a eficacia da politica fiscal



