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Estrutura da aula

= Creditos sujeitos e ndo sujeitos a RJ;

» Classificacdo dos creditos sujeitos:
m Classes |, I, lll e IV
m Creditos Trabalhistas
m Classe Il e a definicdo do valor do bem gravado

= Créditos ndo sujeitos aos efeitos (“extraconcursais”):
m Créditos ndo sujeitos aos efeitos
m Cessdo fiducidria e alienacdo fiducidria
® Registro das Garantias
= “Trava bancaria”
= Adiantamentos sobre Contratos de Cambio (ACC)
m Créditos Cobrdaveis via Execucoes Fiscais

= Andlise dos créditos com a decretacdo de faléncia

= Casos Praticos
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lEs’rruTuro da aula

= Creditos sujeitos e ndo sujeitos a RJ;

m Classificacdo dos creditos sujeitos:
m Classes |, Il, Il e IV
m Créditos Trabalhistas
m Classe Il e a definicdo do valor do bem gravado

m Créditos ndo sujeitos aos efeitos (“extraconcursais”):
m Créditos ndo sujeitos aos efeitos
m Cessdo fiducidria e alienacdo fiducidria
m Registro das Garantias
m “Trava bancaria”
m Adiantamentos sobre Contratos de Cambio (ACC)
m Créditos Cobrdaveis via Execucoes Fiscais

m Andlise dos créditos com a decretacdo de faléncia

m Casos Praticos




Créditos sujeitos e ndo sujeitos aos
efeitos da RJ

= Créditos na RJ (art. 49):

= Enunciado n. 78 da Il JDCOM: "O pedido de recuperacdo judicial
deve ser instruido com a relacdo completa de todos os credores do
devedor, sujeitos ou ndo a recuperacdo judicial, inclusive fiscais,
para um completo e adequado conhecimento da situacdo
econdomico-financeira do devedor.”

= Créditos Sujeitos: todos os créditos existentes na data do pedido,
ainda que ndo vencidos.

= Conservacao das Condigcoes Originalmente Contratadas: As
obrigacdes anteriores O recuperacdo judicial observardo as
condicoes originalmente contratadas ou definidas em lei, inclusive
no que diz respeito aos encargos, salvo se de modo diverso ficar
estabelecido no plano de recuperacao judicial. (art. 49, §2°)



Créditos sujeitos e ndo sujeitos aos
efeitos da RJ

= Créditos na RJ (art. 49):

= Créditos NAO Sujeitos (§§ 3° e 4°): credores titulares da posicdo
de

1) proprietario fiducidrio de bens moveis ou imoveis;
2)arrendador mercantil;

3)proprietdrio ou promitente vendedor de imodvel cujos
respectivos contratos contenham clausula de irevogabilidade
ou irretratabilidade, inclusive em incorporacoes imobilidrias;

4)proprietdario em contrato de venda com reserva de dominio;
ou

5)Adiantamento sobre Contrato de Cambio (ACC).

v Ndo se permitindo, contudo, durante o prazo de
suspensdo [§4° do art. 6°], a venda ou a retfirada do
estabelecimento do devedor dos bens de capital
essenciais a sua atividade empresarial — BENS ESSENCIALS.



lEs’rru’ruro da aula

m Créditos sujeitos e ndo sujeitos a RJ;

» Classificacdo dos créditos sujeitos:
m Classes |, Il, lll e IV
m Creéditos Trabalhistas
m Classe Il e a definicdo do valor do bem gravado

m Créditos ndo sujeitos aos efeitos (“extraconcursais”):
m Créditos ndo sujeitos aos efeitos
m Cessdo fiducidria e alienacdo fiducidria
m Registro das Garantias
m “Trava bancdaria”
B Adiantamentos sobre Contratos de Cambio (ACC)
m Créditos Cobradveis via Execucoes Fiscais

m Andlise dos creditos com a decretacdo de faléncia
" Formacdo do QGC

m Casos Praticos




Classificacdo dos créditos sujeitos aos
efeitos da RJ

® Recuperacdo judicial (reestruturacdo negociada) ?5 faléncia
(execucdo coletiva de credores e liquidacdo de ativos)

m Classificacdo de acordo com classes de credores formadas para fins
de votacdo e aprovacdo do plano (art. 41, 42 e 45):

m Classe |: titulares de créditos derivados da legislacdo do trabalho ou
decorrentes de acidentes de trabalho.

m Classe ll: titulares de créditos com garantia real [hipoteca, penhor e/ou
anticrese].

m Classe lll: titulares de créditos quirografdrios, com privilégio especial [ex: art.
964 do CC], com privilégio geral [ex: art. 965 do CC] ou subordinados
[confratualmente ou legalmente].

m Classe IV: fitulares de créditos enquadrados como microempresa ou
empresa de pequeno porte.



Classificacdo dos créditos sujeitos aos
efeitos da RJ

= Créditos na RJ (art. 49):

m Créditos Sujeitos: todos os créditos existentes na data do pedido, ainda que ndo
vencidos.

1
CREDITOS ANTERIORES AO PEDIDO: PEDIDO DE RJ QUEM PODE OU NAO SER PAGO?
- TRIBUTARIOS
- TRABALHISTAS

- CREDITOS BANCARIOS

(AINDA QUE NAO VENCIDOS)

- ALUGUEL

- CONTAS DE AGUA, LUZ E GAS

- CREDITOS COM FORNECEDORES

- CREDITOS COM PRESTADORES DE SERVICOS



Classificacdo dos créditos sujeitos aos
efeitos da RJ

= Classes de credores formadas para fins de votagcao e aprovacao do
plano (art. 41):

m Classe . fitulares de créditos derivados da legislacdo do trabalho ou
decorrentes de acidentes de trabalho.

= Valor do voto (§1°, art. 41): votam pela totalidade do crédito (art. 42) E,
em relacdo ao PRJ, votam por credor (art. 45 = voto por cabeca ou head
count);

= Limite temporal da forma de pagamento (art. 54). o plano de
recuperacdo judicial ndo poderd prever prazo superior a 1 (um) ano e
prazo superior a 30 (trinta) dias para o pagamento, até o limite de 5
(cinco) saldrios-minimos por frabalhador, dos créditos de natureza
estritamente salarial vencidos nos 3 (trés) meses anteriores ao pedido de
recuperacdo judicial.

= Limite de valor de pagamento? NGo hd expressamente [na faléncia € que
se tem o limite a 150 saldrios-minimos].



Classificacdo dos créditos sujeitos aos
efeitos da RJ

= Classes de credores formadas para fins de votagcao e aprovagao do
plano (art. 41):

m Classe ll: titulares de créditos com garantia real: para fins da Lei

11.101/2005 apenas hipoteca e/ou penhor e/ou anticrese (apesar do
art. 1.225 do CQC).

= Valor do voto (§2°, art. 41): Os titulares de créditos com garantia real
votam até o limite do valor do bem gravado e restante do valor de seu
crédito na Classe lll;

= Restricdo a supressdo das garantias reais para alienag¢do (§1°, art. 50): na
alienacdo de bem objeto de garantia real, a supressdo da garantia ou
sua substituicdo somente serdo admitidas mediante aprovacdo expressa
do credor fitular da respectiva garantia.

O Decisoes do STJ no “Caso DIBOX” REsp 1.532.943 — MT (2016) e no “Caso Ariel
Automoveis” REsp 1.700.487 — MT (2019) 3° turma? Cabe pela novagdo sui
generis da RJ.



Estrutura da aula

m Créditos sujeitos e ndo sujeitos a RJ;

m Classificacdo dos creditos sujeitos:
m Classes |, Il, Il e IV
m Créditos Trabalhistas
m Classe Il e a definicdo do valor do bem gravado

= Créditos ndo sujeitos aos efeitos (“extraconcursais”):
m Créditos ndo sujeitos aos efeitos
m Cessdo fiducidria e alienacdo fiducidria
m Regqistro das Garanftias
= “Trava bancaria”
m Adiantamentos sobre Contratos de Cambio (ACC)
m Créditos Cobrdveis via Execucoes Fiscais

m Andlise dos créditos com a decretacdo de faléncia

m Casos Praticos




Creditos ndo sujeitos aos efeitos da RJ
("extraconcursais”)

= Créditos ndo Sujeitos: credores titulares da posicdo de:
m proprietdrio fiducidrio de bens moveis ou imoveis;
m arrendador mercantil [leasing];

m proprietdrio ou promitente vendedor de imovel cujos respectivos contratos
contenham cldusula de irrevogabilidade ou irretratabilidade, inclusive em
incorporacoes imobilidrias;

m proprietdrio em contrato de venda com reserva de dominio; ou

m Adiantamento sobre Contrato de Cambio (ACC).

= Nao se permitindo, contudo, durante o prazo de suspensao [§4° do art. 6°], a
venda ovu a retirada do estabelecimento do devedor dos bens de capital
essenciais a sua atividade empresarial - BENS ESSENCIALIS.



Creditos ndo sujeitos aos efeitos da RJ
("extraconcursais”)

= Créditos ndo Sujeitos:

= Ndo considerados no computo para formagdo de quoéruns:

“Art. 39. (...)

§1° NAO terdo direito a voto e NAO serdo considerados para fins de
verificacdo do qudorum de instalacdo e de deliberacdo os titulares de
créditos excetuados na forma dos §§ 3° e 4° do art. 49 desta Lei.”

= Ndo sofrem a suspensdo automadtica das acoes e execugoes:
“Art. 52. (...)

Il — ordenard a suspensdo de fodas as acdes ou execucoes contra o
devedor, na forma do art. 6° desta Lei, permanecendo os respectivos autos
No juizo onde se processam, RESSALVADAS as acodes previstas nos §§ 1°, 2° e 7°
do art. 6° desta Lei e as relativas a créditos excetuados na forma dos §§ 3° e
4° do art. 49 desta Lei;”



Créditos ndo sujeitos aos efeitos da RJ
("extraconcursais”)

= Cessdo fiducidria e alienacgado fiduciaria (regra geral):
m Formacdo (Propriedade Fiducidria, Codigo Civil, art. 1.361 e seguintes):

1) Constituicao: “Constitui-se a propriedade fiducidric com o registro do
contrato (...)" (art. 1.361, §1°)

2) Condigoes obrigatdrias: "Art. 1.362. (..). | — o total da divida, ou sua
estimativa; Il — o prazo, ou a época do pagamento; Il — a faxa de juros, se
houver; IV — a descricdo da coisa obje’ro da transferéncia, com os elementos
indispensdaveis a sua identificacdo.”

3) Quitagao (regra): “art. 1.366. Quando, vendida a coisa, o produto Ndo
bastar para o pagamento da divida e dos despesas de cobranca,
continuard o devedor obrigado pelo restante.”

4) Leis especiais: “Art. 1.368-A. As demais espécies de propriedade fiducidria
ou de fitularidade fiducidria submetem-se & disciplina especifica das
respectivas leis especiais, somente se aplicando as disposicoes deste Codigo
naquilo que ndo for incompativel com a legislacdo especial.”



Créditos ndo sujeitos aos efeitos da RJ
("extraconcursais”) -

m Garantias Imobilidrias

sAlienacdo Fiducidria e Cessdo Fiducidria de ativos relacionados o atividade
imobilidria:

= Lein°® 9.514/1997 (Dispde sobre o Sistema de Financiamento Imobilidrio, institui a alienacdo
fiducidria de coisa imével e d& outras providéncias)

» Cessao Fiducidria: “Arf. 18. O confrato de cessdo fiducidria em garantia opera a
tfransferéncia ao credor da fitularidade dos créditos cedidos, até a liquidagcdo da divida
garantida, e conterd, além de outros elementos, os seguintes: | — o total da divida ou sua
estimativa; Il — o local, a data e a forma de pagamento; Il - a taxa de juros; IV - a
identificacdo dos direitos creditorios objeto da cessdo fiducidria.”

> Alienagdo Fiducidria: “Art. 22. (...). §1° A alienacdo fiducidria poderd ser contratada por
pessoda fisica ou juridica, ndo sendo privativa das entidades que operam no SFI, (...)."

mConstituicdo: art. 23 = registro é constitutivo (competéncia: oficial de registro de imdveis)

=Condigoes Obrigatorias: art. 24.: | - o valor do principal da divida; Il - o prazo e as condi¢cdes
de reposicdo do emprestimo ou do crédito do fiducidrio; lll - a taxa de juros e os encargos
incidentes; IV - a cldusula de constituicdo da propriedade fiducidria, com a descricdo do
imovel obje’ro da alienacdo fiducidria e a indicacdo do titulo e modo de aquisicdo; V - a
cldusula assegurando ao fiduciante, enquanto adimplente, a livre utilizagdo, por sua conta e
risco, do imovel objeto da alienagdo fiducidria; VI - a indicacdo, para efeito de venda em
publico leildo, do valor do imovel e dos critérios para a respectiva revisdo; VIl - a cldusula
dispondo sobre os procedimentos de que trata o art. 27.

mQuitagao: art. 27, "85° Se, no segundo leildo, o maior lance oferecido ndo for igual ou
superior ao valor referido no § 2°, considerar-se-a extinta a divida e exonerado o credor da
obrigacdo de gue frata o § 4°."



Créditos ndo sujeitos aos efeitos da RJ
("extraconcursais”)

m Alienacdo Fiducidria e Cessdo Fiducidria de ativos relacionados
ao mercado financeiro e mercado de capitais:

m|ein®4.728/1965, art. 66-B e Decreto-lein® 211/1969:

> Cessado Fiducidria (“trava bancaria”) e Alienagdo Fiducidria:

= Regime legal e Condigoes Obrigatdrias: “O contrato de alienacdo fiducidria celebrado no
dmbito do mercado financeiro e de capitais, bem como em garantia de créditos fiscais e
previdencidrios, deverd conter, além dos requisitos definidos na Lei no 10.406, de 10 de
janeiro de 2002 - Cdédigo Civil, a taxa de juros, a clousulo penal, o mdlce de atualizacdo
monetdria, se houver, e as demais comissdes e encargos.’

= Cessdo e alienagao sobre direitos: £ admitida a alienagdo fiducidria de coisa fungivel e a
cessdo fiducidria de direitos sobre coisas moveis, bem como de fitulos de crédito, hipoteses
em que, salvo disposicdo em contrdrio, a posse direta e indireta do bem objeto da
propriedade fiducidria ou do fitulo representativo do direito ou do crédito € atribuida ao
credor, que, em caso de inadimplemento ou mora da obrigacdo garantida, poderd vender
a terceiros o bem objeto da propriedade fiducidria independente de leildo, hasta publica
ou qualguer outra medida judicial ou extrajudicial, devendo aplicar o preco da venda no
pagamento do seu crédito e das despesas decorrentes da realizacdo da garantia,
enTIreggndo ao devedor o saldo, se houver, acompanhado do demonstrativo da operacdo
realizada.

mPedido de Busca e apreensao em pedido de RJ: “Art. 6°- A O pedido de recuperacdo
judicial ou extrajudicial pelo devedor nos termos da Lei no 11.101, de 9 de fevereiro de 2005,
ndo impede a distribuicdo e a busca e apreensdo do bem [Decre’ro lei].” Efetiva retirada
impedida pela essencialidade



Creditos ndo sujeitos aos efeitos da RJ
("extraconcursais”)

= Cessdo Fiduciaria (“trava bancdria”) no STJ:

= A especificacdo dos créditos objetos da cessdo NAO é requisito
para conferir a existéncia, validade ou eficAcia a propriedade
fiducidria? Ex: casos de recebiveis de cartdo de crédito.

= O registro NAO é condicdo de existéncia, validade e eficacia?
Ex: STJ Resp 1.412.529/SP, Rel. Min. Paulo Sanseverino (20146).

m Resultado = travas bancdrias ndo devem ser liberadas e o
crédifo ndo deve se sujeitar aos efeitos da RJ?

= E possivel efetivamente recuperar a empresa e a atividade
empresaria sob essas premissas?



Créditos ndo sujeitos aos efeitos da RJ
("extraconcursais”) -

= Adiantamento sobre Contrato de Cambio (ACC):
& Pagamento MVE (Liquida ¢do Divida)

>

Importador Banqueiro

< /. Entrega Documentos confra Aceite ou Pagamento
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---l-------------------—r---.- f“
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3. Contrata ¢ao Cambio

Exportador
5. Entrega Documentos de Embarque




Créditos ndo sujeitos aos efeitos da RJ

\ (“extraconcursais”)

= Adiantamento sobre Contrato de Cambio (ACC):

v Disposi¢coes normativas:

> Normas Conselho Monetdario Nacional (CMN): Circular n° 3.691/2013, Circular n°
3.690/2013, Circular n° 3.689/2013 e Circular n°® 3.688/2013; Lei 11.101/2005 (faléncia:

caberd pedido de restituicdo; recuperacao judicial: crédito ndo sujeito aos efeitos

darecuperacdo).

v Estrutura: Prazo de liquidagao

Vencimento

Formalizagao
Valor
Cancelamento e baixa

Risco

Garantias

Até 360 dias apds cambio (recuperagdo e faléncia: 1.500

dias)

Na data de entrega dos documentos de embarque

Cambio Tipo 01
Até 100% da exportagao

Perda de isencdo fiscal (IR) + encargos cobrados pelo BC

Performance

Aval, penhor, caucao.



Créditos ndo sujeitos aos efeitos da RJ
("extraconcursais”)

m Créditos fiscais

= Multas administrativas, tributos e execucoes fiscais ndo tributarias?
= Nao inclusao dentre as exceg¢oes de nao sujeicao dos arts. 49 e 199

= Ndo suspensao das execugoes:

m “Art. 6°. (...). §7° As execucoes de natureza fiscal ndo sdo suspensas pelo
deferimento da recuperacdo judicial, ressalvada a concessao de
parcelamento nos tfermos do Coddigo Tributdrio Nacional e da legislacdo
ordindria especifica.”

= Concessdo condicionada da RJ:

m“Art. 57. Apods a juntada aos autos do plano aprovado pela assembléia-
geral de credores ou decorrido o prazo previsto no art. 55 desta Lei sem
objecdo de credores, o devedor apresentara certidoes negativas de débitos
tributdrios |...)."




Creditos ndo sujeitos aos efeitos da RJ
("extraconcursais”)

= Multas administrativas, tributos e execucgoes fiscais nao
tributdrias:

= Em complemento a Lei n° 11.101/2005 foi promulgada a Lei
complementar n° 118/2005 (altera o CTN):

v Todos os termos da LC n° 118/2005 relacionados aos processos de
insolvéncia sdo “tributdrios” e NAO “fiscais” lato sensu ao contrdrio
da Lein® 11.101/2005

d Portanto, apenas tributos deveriam ser ndo sujeitos aos efeitos da
RJ?

d Como ficam multas administrativas e execucgdoes fiscais ndo
tributdarias?



Créditos ndo sujeitos aos efeitos da RJ
("extraconcursais”)

= Multas administrativas, tributos e execucoes fiscais ndo tributarias:
= Lei n° 4.320/1964 (Normas Gerais de Direito Financeiro):

m “Art. 39 Os créditos da Fazenda Publica, de natureza tributdriac OU _nao
tributdria, serdo escriturados como receita do exercicio em que forem
arrecadados, nas respectivas rubricas orcamentarias.”

m “§2° Divida Afiva Tributdria € o crédito da Fazenda Publica dessa natureza,
proveniente de obrigacdo legal relativa a tributos e respectivos adicionais e
multas, e Divida Ativa ndo Tributdria sdo os demais créditos da Fazenda
Pdblica, tais como o0s provenientes de empréstimos compulsorios,
conftribuicoes estabelecidas em lei, multa de qualquer origem ou naturezq,
exceto as tributdrias, foros, laudémios, alugueis ou taxas de ocupacdo, custas
processuais, precos de servicos prestados por estabelecimentos publicos,
indenizacdes, reposicoes, restituicdoes, alcances dos  responsaveis
definitivamente julgados, bem assim os créditos decorrentes de obrigacoes
em moeda estrangeira, de subrogacdo de hipoteca, fianca, aval ou outra
garantia, de contratos em geral ou de outras obrigacdes legais.”




Creditos ndo sujeitos aos efeitos da RJ
("extraconcursais”)

= Créditos fiscais
= Multas administrativas, tributos e execucoes fiscais nao tributdrias:

=Lei n° 6.830/1980 (cobranca judicial de Divida Ativa):

m“Art. 2°. Constitui Divida Afiva da Fazenda Publica aquela definida como
tributdria ou ndo tributdria na Lei n° 4.320, de 17 de marco de 1964, com as
alteracoes posteriores, que estatui normas gerais de direito financeiro para
elaboracdo e confrole dos orcamentos e balancos da Unido, dos Estados,
dos Municipios e do Distrito Federal.”

m “§2° A Divida Ativa da Fazenda Publica, compreendendo a tributdria e a
ndo tributdria, abrange atualizacdo monetdria, juros e multa de mora e
demais encargos previstos em lei ou contrato.”



lEs’rruTuro da aula

m Créditos sujeitos e ndo sujeitos a RJ;

m Classificacdo dos creditos sujeitos:
m Classes |, Il, Il e IV
m Créditos Trabalhistas
m Classe Il e a definicdo do valor do bem gravado

m Créditos ndo sujeitos aos efeitos (“extraconcursais”):
m Créditos ndo sujeitos aos efeitos
m Cessdo fiducidria e alienacdo fiducidria
m Registro das Garantias
m “Trava bancaria”
m Adiantamentos sobre Contratos de Cambio (ACC)
m Créditos Cobrdaveis via Execucoes Fiscais

= Andlise dos créditos com a decretacdo de faléncia

m Casos Praticos




Andlise de Creéditos com a Decretacdo

da Faléncia
m Art. 84 da Lein® 1 N 1/2005_

PEDIDOS DE RESTITUICAO
EX: ADIANTAMENTOS SOBRE CONTRATO DE CAMBIO (ACC) E ATIVOS COM PRORIEDADE FIDUCIARIA CONSTITUIDA

WJ

CREDITOS DO AlJ, LEGISLACAO DO TRABALHO E PRESTACAO DE SERVICOS APOS DECRETACAO

remuneragdes devidas ao administrador judicial e seus awdliares, e créditos derivados da legislagdo do trabalho ou decorrentes de acidentes de trabalho relativos a servigos prestados apds a decretagio
da faléncia

CREDITOS DE FORNECIMENTOS E FINANCIAMENTOS EM FAVOR DA MASSA
quantias fornecidas por credores a massa

ARRECADACAO, ADMINISTRACAO, REALIZACAO DO ATIVO E CUSTAS PROCESSUAIS
despesas com arrecadacdo, administracdo, realizacdo do ativo e distribuicdo do seu produto, bem como custas do processo de faléncia

EXECUCOES CONTRA A MASSA FALIDA
custas judiciais relativas as acoes e execucdes em que a massa falida tenha sido vencida

ATOS VALIDOS DURANTE RJ OU APOS A DECRETACAO (DIP FINANCING, TRABALHISTAS, IMPOSTOS ETC)

obrigagtes resultantes de atos juridicos vilidos praticados durante a recuperagdo judicial, nos termos do art. 67 desta Lei, ou apds a decretagio da faléncia, e tributos relativos a fatos geradores
ocorridos apds a decretagdo da faléncia, respeitada a ordem estabelecida no art. 83 desta Lel. I
BN S S S S S S S e e .. B S S S S S S S . . ..
Ordemdo art. 83

Art. 85 e seguintes



Andlise de Creéditos com a Decretacdo
da Faléncio

= Art. 83 da Lein®11.101/2006:

CREDITOS TRABALHISTAS
limitados a 150 (cento e cinquenta) salarios-minimos por credor, e os decorrentes de acidentes de trabalho

CREDITOS COM GARANTIA REAL
até o limite do valor do bem gravado

CREDITOS TRIBUTARIOS
independentemente da sua natureza e tempo de constituicdo, excetuadas as multas tributarias

CREDITOS COM PRIVILEGIO ESPECIAL/ ME E EPP
despesas judiciais feitas com a arrecadacao e liquidacdo; o credor por benfeitorias necessarias ou Uteis; o credor de aluguéis, ...

CREDITOS COM PRIVILEGIO GERAL
o crédito por despesa de seu funeral, o crédito por custas judiciais, crédito pelos impostos devidos a Fazenda Publica...

CREDITOS QUIROGRAFARIOS

MULTAS
contratuais e as penas pecuniarias por infracdo das leis penais ou administrativas, inclusive as multas tributarias

CREDITOS SUBORDINADOS




lEs’rruTuro da aula

m Créditos sujeitos e ndo sujeitos a RJ;

m Classificacdo dos creditos sujeitos:
m Classes |, Il, Il e IV
m Créditos Trabalhistas
m Classe Il e a definicdo do valor do bem gravado

m Créditos ndo sujeitos aos efeitos (“extraconcursais”):
m Créditos ndo sujeitos aos efeitos
m Cessdo fiducidria e alienacdo fiducidria
m Registro das Garantias
m “Trava bancaria”
m Adiantamentos sobre Contratos de Cambio (ACC)
m Créditos Cobrdaveis via Execucoes Fiscais

m Andlise dos créditos com a decretacdo de faléncia

= Casos Praticos




CASOS PRATICOS
Classificacao dos créditos na recuperacao
judicial



Reconhecimento de Renuncia de Garantias
Fiduciadrias

1) TISP Agravo de Instrumento 2176617-82.2017.8.26.0000; Relator: Fortes
Barbosa; Orgao Julgador: 1* Camara Reservada de Direito Empresarial:

“Recuperacdo Judicial — Crédito habilitado como quirografdrio - Cédulas de
credito bancdrio garantidas por cessdo fiducidria de créditos e alienacdo
fiducidria de bens moveis fungiveis — Cessdo fiducidria de créditos constituida
iregularmente — Auséncia de individualizacdo dos bens oferecidos em garantia
- Possibilidade de constituicGo da garantia fiducidria sobre bens modveis e
fungiveis — Constituicdo regular da garantia — Ajuizamentio de acdo de
execucdo — Desprezo da garantia fiducidria - Caracterizacdo da renincia A
garantia fiducidria - Crédito concursal — Natureza quirografdria — Decisdo
mantida.”




Reconhecimento de Renuncia de Garantias
Fiduciadrias

2) TISP, Agravo de Instrumento n° 2046174-77.2016.8.26.0000, Rel. Teixeira Leite,
19 Camara Reservada de Direito Empresarial:

“RECUPERACAO JUDICIAL. Pedido de remessa de valores, obtidos com a
alienacdo de bens da recuperanda, ao Juizo da execucdo individual.
Indeferimento mantido. Credor fiducidrio que, ao optar pela execucdo da
divida, abre mado da garantia fiducidria e, por consequéncia, da
extraconcursalidade prevista no art. 49 83° da LRF. Precedentes. Crédito,
portanto, que deve ser habilitado na recuperacao. Impossibilidade de remessa
dos valores. Produto da alienacdo que serve a obtencdo de recursos
financeiros pela agravada para cumprimento do plano de recuperacdo.
Recurso desprovido.”




Situacoes de sujeicdo do ACC: conteudo
versus forma

3) TIRS Apelacdo n° 70004636494, Rel. Guinther Spode, 2° Camara Especial
Civel, j. 23/12/2002:

“APELACAO CIVEL. CONTRATO DE CAMBIO. DESVIRTUAMENTO. Havendo fundada duvida,
amparada por pericia contdbil, de que os contratos de adiantamento de cdmbio d
exportacdo serviram apenas para encobrir transacdes outras, inclusive para servir de
capital de giro, presente estd o desvirftuamento daqueles contratos, retirando deles a@
preferéncia de créditos na faléncia. Apelacdo improvida, mantida a sentenca em
reexame necessdrio. (...) Ademais, é de ser considerado, que devem as instituicoes
financeiras, para conceder os adiantamentos de contrato de cambio, adotar todas as
cautelas necessdrias para se assegurar da liquidez do negécio, exigindo documentos
relativos a operacdo de exportagdo, com a indicagdo do importador, dentre outros.
Contudo, neste caso, ao que tudo indica, deixou a recorrente de exigir os documentos
relativos O operacdo de exportacdo/importacdo. Assim agindo, certo € que suas
alegacdoes ndo merecem amparo, porquanto ao que tudo indica o banco aceitou
negociar com a empresa, ora falida, sem adotar as diligéncias necessdrias, atfitfude esta
que demonstra seu objetivo de garantir, apds a faléncia da empresa, sua posicdo de
superprivilégio, por forca do pardagrafo 3.° do artigo 75 da lei 4.728/65, quando, na
verdade, as operacgoes efetuadas entre as partes serviram apenas para capital de giro ou
mesmo contrato de mituo, o que ndo qualifica nenhuma garantia ao banco, colocando-
o apenas entre os credores quirografdrios.”



Situacoes de sujeicdo do ACC: conteudo
versus forma

4) [VOTO VISTA - vencido] STJ RECURSO ESPECIAL N° 1.279.525 - PA
(2011/0153398-5) - Voto Min. Nancy Andrighi:

“O microssistema criado pela Lei n° 11.101/05 foi todo ele fundado no principio da
preservacdo da empresa, decorréncia logica de diversos outros principios, de indole
constitucional, entre os quais vale destacar a funcdo social da propriedade, a
valorizacdo do trabalho humano e a busca do pleno emprego.

(...). Ademais, hd de se ter em mente que a antecipacdo de crédito feita em confratos
de cambio NAO [grifo no original] possui diferenca ontolégica frente as antecipacdes
realizadas em oufras operacoes de mutuo bancdrio, de sorte que, ao menos do ponto de
vista contratual, ndo ha justificativa para a prerrogativa concedida pelo art. 49, § 4°, da
Lei n° 11.101/05. (...). Nem se diga que a sujeicdo dos ACC's a recuperacdo judicial
geraria retracdo desse fipo de empréstimo no mercado e/ou elevacdo das taxas de juros,
em prejuizo dos proprios exportadores. OQutras modalidades de linha de crédito, inclusive
aquelas destinadas a pessoas juridicas e voltadas especificamente para incentivar o
desenvolvimento da economia, estdo sujeitas a recuperacdo judicial e, nem por isso, tém
sua oferta reduzida. (...). Em sintese, conclui-se que a regra do art. 49, § 4°, representa um
desvirtuamento do espirito condutor da propria Lei n° 11.101/05, constituindo muito mais
um beneficio aos bancos do que uma protecdo ao exportador ou um incentivo a
exportacao.”



Situacoes de quebra da “trava bancaria™:
performance dos créditos

5) [VOTO VISTA - vencedor] TISP Agravo de Instrumento N° 2274677-
56.2018.8.26.0000 - Voto Des. Grava Brazil:

“Agravo de instrumento — Recuperacdo judicial — Decisdo recorrida que determinou ao
agravante o depdsito em juizo de valores relativos a direitos creditdrios (recebiveis de cartdoes
de crédito e débito) cedidos fiduciariamente em garantia de cédula de crédito bancdrio, sob
pena de multa didria, para liberacdo de parte deles, na sequéncia, d agravada, destinados a
arcar com despesas essenciais — Inconformismo — Acolhimento em parte — Cessdo fiducidria em
garantia de créditos futuros — Créditos performados (constituidos) até a data de ajuizamento do
pedido de recuperacdo judicial que sdo de ftitularidade do credor fiducidrio e podem,
portanto, ante o inadimplemento da obrigacdo principal, ter seu produto por ele apropriado —
Dinheiro que constitui bem incorpdreo e fungivel, ndo se enquadrando no conceito de bem de
capital, nem comportando, por sua propria natureza, o mesmo tratamento — Depdsito em juizo
e subsequente liberacdo a recuperanda que ndo tem amparo legal e comporta risco de
esvaziomento da garantia — Jurisprudéncia do C. STJ - Créditos ndo performados (ndo
constituidos) na data do ajuizamento do pedido de recuperacdo judicial, por outro lado, em
relacdo aos quais resta a garantia ineficaz — Propriedade fiducidria que ndo havia sido
constituida na data de ajuizamento do pedido de recuperacdo judicial, ndo se podendo
constituir posteriormente, ante o que dispoe o art. 49, caput, da Lei n. 11.101/05 - Propriedade
fiducidria, a luz do que dispoe o art. 49, § 3°, cuja existéncia deve ser aferida na data do pedido
de recuperacdo — Valores relativos a transacoes realizadas (i.e., créditos performados) apds o
pedido de recuperacdo judicial que devem ser integralmente liberados a devedora -
Precedente desta C. 29 Cdmara Reservada de Direito Empresarial — Decisdo agravada
reformada em parte — Recurso provido em parte.”




Requerimento pds decéndio na
impugnhacado de credito: fempestivo? -

é6) TJSP Agravo de Instrumento n° 2106381-08.2017.8.26.0000, 2° Cdamara
Reservada de Direito Empresarial, Rel. Des. Araldo Telles (cabimento):

“(...). Por outro lado, como o § 1° do art. 7° estd direcionado a verificacdo de
regularidade da primeira lista por cada um dos credores sujeitos a
recuperacdo, poderdo eles tomar uma de ftrés providéncias: a) estando
corretos valores e classificacdo, nada devem fazer porque, salvo constatacdo
de fraude pelo administrador, isto serd repetfido na segunda lista, aquela que
cabe a este publicar em 45 dias; b) ndo relacionado o crédito, cabe ao credor
deduzir sua habilitagdo, instruindo-a com os documentos necessarios A prova
de suas alegacodes; c) relacionado o crédito, mas incorreto o valor ou @
classificacdo, na visdo do credor, cabe-lhe apresentar divergéncia. (...).
Publicada essa segunda lista, agora sim, qualquer credor, devedor, sécios € o
Ministério PUblico, poderdo apresentar ao Juiz a sua impugnacdo (art. 8°). E s
nesta fase, portanto, que intervém a jurisdigdo. (...). De preclusdo, claro, ndo se
ha de falar porque, até agora, ndo interveio a atividade jurisdicional (...). Se é
assim [sem publicacdo do QGC], ndo ha intempestividade a declarar,
devendo-se, contudo, considerar a impugnagcdao da agravada como
retardataria.”



Requerimento pds decéndio na
impugnhacado de credito: fempestivo? -

7) TJSP Agravo de Instrumento n° 2193065-96.2018.8.26.0000, 2° Camara
Reservada de Direito Empresarial, Rel. Des. Ricardo Negrao (ndo cabimento):

“(...). Os prazos previstos no procedimento de verificacdo de créditos sdo
infransponiveis. Assim, se o credor ndo apresenta sua habilitacdo no prazo de
quinze dias da publicacdo do edital previsto no art. 52, § 10, deve,
necessariamente, apresentar habilitacdo retardatdaria (LREF, art. 10). Da mesma
forma, o Comité, o credor, o devedor, 0os socios ou O Representante do
Ministério PUblico que deixarem correr in albis o prazo de dez dias, contado da
publicacdo da relacdo apresentada pelo Administrador Judicial, ndo mais
podem impugnd-la. A lista ndo impugnada ftorna-se definitiva e € apta a ser
homologada pelo Magistrado como quadro geral de credores (LREF, art. 14).
(...). A lista apresentada pelo Administrador Judicial, ndo impugnada pelos
interessados, torna-se definitiva e sobre ela ndo ha recursos disponiveis, a ndo
ser eventual acdo prevista no art. 19 da LREF, demonstrada a falsidade, dolo,
simulacdo, fraude, erro essencial ou, ainda, documentos ignorados a época do
julgamento. (...)."



Requerimento pds decéndio na
impugnhacado de credito: fempestivo? -

8) TISP Agravo de Instrumento n° 2131844-15.2018.8.26.0000, 1° Camara
Reservada de Direito Empresarial, Rel. Des. Azuma Nishi (nao cabimento):

“AGRAVO DE INSTRUMENTO. RECUPERACAO JUDICIAL. IMPUGNACAO
RETARDATARIA DE CREDITO. Mecanismo processual previsto somente em favor
dos credores. Impossibilidade de utilizacdo pela devedora. Interpretacdo
sistemdtica dos artigos 7, § 1°, 8° e 10, todos da Lei n.° 11.101/2005. DECISAO
MANTIDA. RECURSO DESPROVIDO.

(...). Decorrido o prazo previsto no art. 8 da Lei n. 11.101/2005, imperioso que se
reconheca a intempestividade e, por conseguinte, a preclusao de rediscussao
da matéria pelas devedoras. {...).”

Preclusdo? E como fica o direito previsto no art. 19 da Lein. 11.101/2005?



