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I. INTRODUCAO

Dentre as relevantes alteragoes trazidas com a Lei n® 11.101/2005 (Lei
de Recuperagio de Empresas e Faléncias), a possibilidade de a sociedade em-
presdria devedora apresentar um plano de recuperagio judicial! aos credores,
no qual deverd expor as causas de sua crise econdmico-financeira ¢ os meios
eleitos para o seu enfrentamento, constitui inegavelmente um grande e real
avango do referido diploma legal.

O plano de recuperagao judicial ¢ a pega reveladora do sucesso ou insucesso
da recuperago judicial. Nele, é possivel verificar-se a real intengdo da empresa
devedora de encontrar uma solugio para a sua crise. Deve ser o momento da
absoluta boa-fé, transparéncia, seriedade e criatividade, que deve traduzir o
trabalho 4drduo de uma equipe multidisciplinar focado em encontrar nio s6
folego, mas uma solugio concreta para que a sociedade empresiria perpetue
seu negoécio.

A finalidade do plano de recuperagio judicial nio consiste apenas no
estabelecimento de metas e premissas para a superagdo da crise, mas sobretudo
na criagdo de novas e reais oportunidades para preservagdo da empresa como
unidade econdmica geradora de empregos, diretos e/ou indiretos, tributos e
riqueza, assegurando-se o exercicio da fung¢io social®.

__—_‘__-_-

1 “Art. 53. O plano de recuperacio judicial serd apresentado pelo devedor em juizo no prazo
improrrogavel de 6o (sessenta) dias da publicagao da decisio que deferir o processamento da
recuperagio judicial, sob pena de convolagio em faléncia, e deverd conter: |- a diseriminagio
pormenorizada dos meios de recuperacio a ser empregados, conforme o art. sodesta Lei, eseu
resumo; Il - demonstracio de sua viabilidade economica; e Il - laudo economico-financeiio e
tle avaliacio dos bens e ativos do devedor, subscrito por profissional legalmente habilitado ou
eMmpresa especializada, Pardgrafo tnico. O juiz ordenari a publivagao de edital contendo aviso
405 credores sobre o recebimento do plano de recuperagio e fixando o prazo para a manifes-
YGio de eventuais objecaes, observado o art. 55 desta Lej, *

’"{’f'_’n‘én social da empresa so serd preenchida se for lucrativa, para o que deve ser eficiente.
Eficiéncia, nesse €aso, nao ¢ apenas produzir os efeitos previstos, mas é cumptir a fungio des-
Pendendo pouco ou nenhum esforgo; significa operar eficientemente no plano econamico,
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Abandona-se a formatada concepgao do Decreto-Lei n° 7.661/1945, que
previa a limitada opgao de pagamento da divida em dois anos, concedendo-se
5 sociedade empresiria a real possibilidade de rever seu negdcio € propor aos
credores novas condicdes para quitagdo da dividad, respeitados 0s principios

basicos da legalidade ¢ razoabilidade.

I1. A TAREFA DA DEVEDORA NA FLEICAO DO MEIO A SER
UTILIZADO NO PLANO DE RECUPERACAO JUDICIAL

A Lei estabelece a sociedade empresdria como a responsivel pela apre-
sentacio do plano de recuperagio judicial (art. 53), que deve prever 08 meios
eleitos e as medidas estratégicas para a superagio de sua crise. Presume a Lei
quea empresa devedora, conhecedora das causas de sua crise econdmico-finan-
ceira, scju o ente mais apto para ;1])ruscnt11r uma cstr:ttégla para sud super:lqﬁo,
pois possui a expertise do negécio ¢ a vontade, elemento nao decisivo, porém
fundamental para o sucesso do instituto.

Todavia, nestes primeiros dez anos de vigéncia da Lei, 0s planos, em
maioria, mostraram-se timidos, pouco criativos e desprovidos de medidas
efetivas para o soerguimento das atividades empresariais. O que se observou €

que os planos limitam-se a buscar um folego e niio uma solugdo para a crise,

produzir rendimento, exercer a atividade de formaa obter os melhores resultados. 5¢ deixar de
ahservara regra de eficiéncia, n'letu'iuritlica. dificilmente, atuando em mercados cumpelit‘wns.
alguma empresa sobreviverd, Esquemas assistenciallstas ndo sio eficientes na condugao da
atividade empresaria, razao pela qual nio podem influir, dinnte da crise, na sua recuperagao.”
(Comentérios a Lei de Recuperagao de Empresas € Faléncia, obra coletiva, coordenadores:
Francisco Satiro de Souza Junior e Antonio Sérgio A, de Moraes Pitombo).
“Art. 49. Estdo sujeitos & recuperacao judicial todas os créditos existentes na data do pedido,
ainda que nao vencidos, §17 Os credores do devedor em recuperagio judicial conservam seus
direitos e privilegios contra 05 coobrigados, fiadores e ohrigados de regresso. § 20 As obrigacoes
anteriores a recuperagao judicinl ohserva ran as condigoes ariginalmente o sntratadas ou definidas
e lei, inclusive no gue diz respeito aos encargos, salvo se mado diverso ficar estabelecido no
plano de recuperacao judicial. § 3" 1 ratando-se de credor titular de posicao de proprietario
fiduciario de bens moveis ou imoveis, de arrendador mercantil, de proprietario ou promitente
vendedor de imovel cujos respectivos contratos contenham clausula de irrevogabilidade ou
irretratabilidade, inclusive em incarporagoes imobiliarias, ou de prnprim'arin em contrata de
venda com reserva de dominio, seu crédito ndo se submeteriaos efeitos da recuperagac judicial
@ 11rvvnicmr.io os direitos de 11:'(:pr‘|udacle sobre acoisaeas condicoes contratiiais, observada a
legislacao respectiva, nao se pvrmilimln. cantudo, durante 0 prazo de suspensao i que se fefere
0§ 4" do art, 6" desta Lei, a venda ou @ retirada do estabelecimento do devedor dos bens de
capital essenciais a su atividade empresarial. § 4" Niio se sujeitard aos efeitos da recuperagao
judicial a importanciaa que se refere o inciso Il do art, 86 desta Lei. §5° Tratando-se de ¢ redite
garantido por penhor sobre titulos de crédito, direitos creditarios, aplicacoes financeiras 04
valotes mabiliarios, poderio ser substituidas ou renovadas as garantias liquidadas ou vencidas
durantea rfr(:upt.-rm;a'lu il:diri;ll @, enguanto e renovadas ou substituidas, 0 valor eventualmente
recebido em pagamento das garantias pernumet:f’r;i em conta vinculada durante o perindu de
suspensdo de que trata 0 § 4° do arl. 6” desta Lei”
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Nos deparamos, entio, com o segundo ponto outrora levantado: a com-

peténcia exclusiva da recuperanda para elaboragio do plano de recuperagio é
algo sauddvel ao procedimento?

Como se disse, a LREF determina que ao devedor cabe a elaboragio do

plano de recuperagio, que serd apresentado aos credores e votado em assembleia.

Embora a doutrina se manifeste pela possibilidade de apresentagio de
um plano alternativo por parte do credor, o que se verifica na prética é que o

contetdo do plano invariavelmente reflete a vontade da recuperanda e a pro-
tegdo de seus préprios interesses.

Ainda que a assembleia geral de credores seja um grande ambiente de
negociagdes, onde os credores tomam a palavra e tém a oportunidade de es-
clarecer eventuais pontos obscuros do plano e propor alteragdes, vale lembrar
que a ltima palavra sempre é do devedor. E a recuperanda quem diré se aceita

ou nio as sugestoes levantadas em assembleia geral, definindo o contetido do
plano a ser votado.

Hé quem defenda que todo este poder dado ao devedor no que diz respeito
a competéncia exclusiva de propositura do plano de recuperagio é contraba-
lanceado pelo fato de serem os credores quem votardo pela sua aprovagio ou
rejei¢do. Ou seja, em tese, a recuperanda ndo apresentaria um plano que apenas
a beneficiasse demasiadamente e prejudicasse a coletividade de credores pois,

obviamente, eles votariam contra a aprovagio do plano, o que culminaria na
decretagio de sua faléncia.

Ocorre que, conforme se verificou nestes dez anos de vigéncia da LREF,
muito embora o raciocinio acima descrito faga todo sentido, ndo é bem o que
ocorre na realidade. A faléncia, que deveria ser o grande pesadelo das recu-
perandas, mostra-se seu grande trunfo. A recuperanda continua a utilizar a

possibilidade de faléncia como uma ameaga perante a coletividade de credores.

Explica-se. Com raras excegoes verifica-se o devedor preocupado com o
contetido do plano de recuperagio judicial e as expectativas dos credores. Na rea-
lidade, o devedor nio se mostra apreensivo com o nivel de satisfacio dos credores,

pois acredita que eles sempre preferirio um plano inadequado a uma faléncia.

-

1
teS s¢

Rei.‘l.l

« 1580 que se verifica na pritica, planos de recuperagio judicial ineficien-

ndo aprovados por credores insatisfeitos, que temem a convolagio da

Peragao Judicial em faléncia, por terem incertezas em relagio ao instituto.
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e um problema cultural: a crenga de que 2 faléncia €

Aqui, estd present
no qual os credores raramente receberdo seus

um instituto fadado a0 insucesso,
créditos, integral ou parcialmente.
falimentar sofreu alteragoes muito benéficas

£ certo que o procedimento
a mais 4gil e eficaz seria mais um

na LREF, mas se 0 procedimento fosse aind

:ncentivo 4 negociagio do plano entre devedor e credores.

IV. A ROTINEIRA PRATICA DO ADITAMENTO AO PLANO DE

RECUPERACAO JUDICIAL

a modificagio do plano de recuperagao judicial origi-
a Lei, nos termos do art. 35, inciso 1, alinea
seja ela pleiteada pelo credor
em referéncia comporta

Para alguns juristas
nario é admitida expressamente pel
“7 em qualquer situagiio € a qualquer tempo,

e/ou devedor. Contudo, ndo nos parece que 0 artigo

tio ampla interpretagao. Passa-se, a seguir, 2 contemplar algumas hipéteses de
aditamento ao plano usualmente verificadas nas recuperagoes judiciais em curso.

A LREF expressamente permite a possibilidade de alteracio do plano

em assembleia geral por iniciativa do credor (art. 35, inciso 1, c/c art. 56,

§ 3°)8, desde que haja ex
impliquem na diminuigdo dos dir
T4bio Ulhoa Coelho? defende o reconhecimento do denomi-
me seu entendimento, pode ser elaborado

pressa concordancia do devedor e em termos que nao
eitos exclusivamente dos credores ausentes.

Na doutrina,

nado “plano alternativo’, que, confor

por qualquer credor, comité ou administrador judicial, sendo apresentado na

prépria obje¢do a0 plano ou diretamente em assembleia:

“Planos alternativos podem ser claborados por qualquer credor, para

que possa apresentd-los na objegio (s pretender di scutir a viabilidade
do plano da devedora) ou diretamente na Assembleia dos Credores.

Também tem legitimidade para apresentarem Assembleia plano

“Art. 35. A assembleia geral de credores Lerd por atribuicoes deliber

'|udicia1: a) aprovacio, rejeigio au mot
pela devedor; (.}
“Arl. 56, Havendo objegao de qualguer credorao pl
aassembleia geral de credores pata deliberar sobre o pl
de recuperagao jud icial podera sofrer alterngoes na assem
concordancia do devedor e em Lermos (ue nao impliquem diminuicao ¢
mente dos credores ausentes.”
Coelho, Fabio Ulhoa, Comentariosanova Lei de Faléncias e de Recuperacio de Emp

n® 11101, de 04.02.2005).

ano de recuperagao judicial, ojuiz
ano de recuperagio. (.)53

ar sobre: | - na recuperacia
lificacio do plano de recuperagio judicial apresentado
convocari
o, O plano

bleia geral, desde que haja expressd
{os direitos exclusiva-

resas (Lei
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alternati 30 judici
r.na\'tlvo de recuperagio judicial o Comité, caso instalado, ou o
administrador judicial. ,

A lei nio o obriga, mas convém que os planos alternativos atendam
aos mesmos requisitos estabelecidos para o plano da requerente, isto €
aborde ?s.mesmos temas e indique, se houver, as criticas ao laudo. Nio’
cabe ex1g1’r de quem apresenta plano alternativo que levante outros
laudos, até mesmo porque nio dispord das informagdes € elementos

minim 1zagi
os para a realizagio de um trabalho consistente.

As criti
s criticas aos laudos apresentados pelo devedor, diga-se de passa-

em, s -vi
gem, ? sempre bem-vindas, venham elas acompanhando um plano
alternativo ou nio.

Para i
ser votado pela Assembleia, o plano alternativo deve contar com
aa do prévi a i

pr'ov.a(;ao prévia do devedor e néo pode implicar apenas a redugio
de direitos de credores ausentes (art, 56, § 3°).”

Para 1
o autor, embora a prerrogativa na elaboragio do plano seja do de-

bl J ]' p

Sob este pri i i
prisma, importante analisar os aspectos praticos dispostos na

C(?rr'lo dito antt‘:riormente, o plano deve ser elaborado pela sociedade
empresdria no prazo improrrogvel de sessenta dias da publicagdo que deferir
0 prﬁocessamento‘ da recuperagio judicial (art. 53). Deverd conter: (i) discrimi-
nagio pormenor'1zada dos meios de recuperagio a serem empregados, conforme
0 art.A SQ da Lei; (u) demonstragio de sua viabilidade economica; ,(iii) laudo
econdmico-financeiro e de avaliagio dos bens e ativos do devedo,r, subscrito

por profissional legalmente habilitado ou empresa especializada

E !

Fn qu:t;;:ili.lze (;)e}\:ia(r)lrod:os autosi)d}spf)ﬂe 0 parégrafo tinico do referido disposi-

o e on ool riar a publicagio de edital contendo aviso aos credores

oo Ob-eo~ op ;no de recuperagio, fixando-se o prazo de trinta dias

S JESOcie servado o art. 55 da Lei'®. Disto extrai-se que o juiz
ina de imediato o plano de recuperagio Judicial.

“Art. 5. Qual
. uer i i jui
o ;}0 (trci;etg)odrpodera manifestar ao juiz sua objecdo ao plano de recuperagao judicial
e |asf C(?nFado da publicagio da relagio de credores de que tratejl 0§2°
. grafo tinico. Caso, na data da publicagao da relagdo de que trata o caput
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De fato, a atuagio do juiz parece bastante clara no sentido de que, dada

o instituto da recuperagio judicial estabelecida entre a

empresa devedora e seus credores, veio revestida de um menor poder de atuagdo,
rmal do procedimento. E o

limitando-o, na maioria das vezes, a uma analise fo
ar o plano e formular sua objegdo para a convocagio da

quem responderd pela sua aprovagio ou nao.

a natureza contratual d

credor quem deve analis
assembleia geral, mesmo porque eleé
nio se pode negar que tal procedimento constitul

Diante deste cendrio,
e até entdo existia, disto ressaltando 2

um caminho normativo diverso do qu
“soberania” da assembleia geral de credores e o carater de mera “fscalizagdo’,

¢ ndo de intervencdo do Poder Judicidrio, ressalvadas as hipéteses legais con-

templadas nas regras € principios de ordem publica da Lei n° 11.101/05 ¢ da

Constituicio Federal'.
pecto, convém ressaltar que, recente-

Bem por isto, relativamente a este as
nifestacio do adminis-

mente, nAo raras vezes, 0s juizes solicitam a prévia ma
ilidade do plano e eventuais ofensas aos principios

trador judicial sobre a viab
lica, principiolégicas e legais, como

constitucionais e as regras de ordem pub
bir abusos, 0 que constitui uma cautelosa medida.

forma de cot
O credor, portanto, poderd objetar o plano de recuperagao judicial. Como

ensina Luiz Roberto Ayoub e Céssio Cavalli, a objeio a ser formulada pelo credor

“é o ato pelo qual o credor manifesta sua contrariedade ao planoe, assim,

remete a deliberagdo acerca de sua aprovagio, modificagio ou rejeigio
geral de credores, que dever ser convocada. O juiz da

paraa assembleia
ndo poderd deixar de convocar 2 assembleia por

recuperagao, portanto,
julgar deficiente o mérito da objeio. Demais disso, o que for decidido

em assembleia geral serd, via de regra, judicialmente homologado. Por

essa razio, o juiz, 20 homologar a deliberacio assemblear, ndo necessita
ar o mérito das objegdes. As objegdes, portanto nio necessitam
ndo em vista que ninguém {hes analisard o mérito. Vale
nstituem matéria a ser deslindada judicialmente;

perscrut
ser motivadas, te
dizer as objegbes ndo co

deste artigo, nao tenha sido publicado o aviso previsto no art. 53, paragrafo unico, desta Lei,

contar-se-a da publicacio deste 0 prazo para as objegoes.”

Recurso Especial, Recuperagio Judicial. Aprovagao do plano pela assembleia de credores.
Ingeréncia Judicial, Impaossibilidade.
bilidade. Recurso improvido. 1. A asse
aos planos de recuperagio judicial. Contudo, as deliberagoes desse plano est
requisitos de validade dos atos juridicos em geral,

judicial. 2, Recurso especi
{oi unanime, com a participagio dos Ministras Massami Uyeda, Sidnei Beneti, Paulo de Ta

Sanseveino e Ricardo Villas Boas Cueva, j. 22.05.2012. Resp n® 1.314,209-5P).

sControle de legalidade das disposicoes do plano. Possi-
mbleia de credores é soberana em suas decistes quanto
Ao sujeitas 40s
requisitos esses (que estio sujeitosa controle

ial conhecido e nio provido.” (Relatora: NANCY ANDRIGHI. A votagao
150
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apenas 3 i
p conduzem a necessidade de convocagio da assembleia geral de
credores, que deliberard sobre o plano.”?

S > 3

é constitui 8, ni 1
do e, quando o é, nio demonstra interesse sobre esse tema

Excepcion
ando- 0 fsst
. ,p' ; do-se as recuperagbes de altissimo porte, a participagio dos
ores é ain ito timi 1
a muito timida. O que ocorre, na pritica, € a apresentagio pelos

credores de criti a
G criticas ndo fundamentadas ao plano de recuperagio, que po
contribuem para melhord-lo. LR

Esse desi i ibui
1 . sinteresse poderia ser atribuido a prépria legislagio que nio esti
mula a participaga i _
; TS dos credores em procedimentos como esse e 4 necessidade
e um maior amadurecimento das partes envolvidas

O credor ior i
o .
1S a5 aior interessado, tem o direito/dever de objetar o plano
avia, serl igi ini .
Lodw , p a coerente exigir-se a minima fundamentagio, especialmente
onsiderando- ili
o-se, sob uma andlise menos formal, que a objecdo deveria ser

analisada como a primeira
proposta formulada pel a
plano de recuperagio judicial. pelo redor pass e &

A obje¢d
30 do € i
1 j (;1 ,dna forma tal como posta, ndo ¢ considerada pelo credor e
o pe 1011
A pelo devedor, que na maioria das vezes nio faz qualquer referéncia
obje¢des formuladas em assembleia.

ﬁcagﬁi(:ir(r)lc; 1f:rl1 (()il(t;);ta ;ssse.mb.lelaI ten} COT(:, atr}buigﬁo deliberar sobre a modi-
B s da. r., 1n.c130 , ahnea? a”). E bastante comum que, mesmo
e ¢ P 1r.nfa1ra a.ss‘emblela geral, a sociedade empresdria adite o

uperagio judicial originalmente apresentado. Trata-se de hipétese

ue, e

Ayoub, Luiz Rob.
b erto; Cavalli, Cdssio. A C do juri
Rl , . A Construca i do judici
(‘(:I?;;ﬁ‘::lﬁ‘()ddeJa"pim: e 348<; o jurisprudencial da recuperacio judicial de
=Qr Gdo de Comite de C . .
P & de Credores em Recu a icial: (i i

nelis e Recuperacaes Judiciais de Sio Paulog)era(;ao Judicial () Rede Energia (27 Vara de

— drmmo s DE ST

e —
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extrai-se trecho do recente v. Acérdio de lavra do Ministro

geral. Neste sentido,
mente 4 possibilidade de alteraciio do plano de

Sidnei Beneti no qual, relativa
recuperagdo judicial, assinala:

“Pacifico é o entendimento de que 0 instituto da recuperagdo judicial,
introduzido em nosso pais pela Lei n° 11.101/2005, inspirou-se no
Chapter 11, do Bankruptcy Code, de 1978, norte-americano, adotando

clo de negociagio entre os credores € a empresa em crise
outorgando a assembleia geral de credores o

itar o plano de recuperagio, que, por isso,

um mod
econoémico-financeira,
poder de aprovar ou reje
tem natureza contratual.
screpam quanto a possibilidadc

A doutrina e a jurisprudéncia nio di
resentado pelo devedor

de se alterar o plano de recuperagao judicial ap
no prazo previsto no art. 53, inexistindo qualquer li
modificagio do plano originalmente proposto at

mitagio 4 per-

missdo de é a data

da assembleia geral de credores.

Por isso mesmo, o § 3¢ doart. 56 preceitua que ‘o plano de recuperagio

judicial poderi sofrer alteracd
expressa concordancia do devedor e

diminuicdo dos direitos exclusivamente

es na assembleia geral, desde que haja
em termos que ndo impliquem

dos credores ausentes’.”

cionado 2 publicagdo de novo

O aditamento, tal como descrito, estard condi
anifestagio de

cdital (art. 53, pardgrafo Gnico) e nova fixagdo de prazo paraam
coletividade dos credores, desta vez, dando-se

Repetem-se todos os atos e a sociedade
aso na realizagio

eventuais objegdes por parte da
publicidade s alteragdes realizadas.
empresiria devedora deve assumir a responsabilidade pelo atr

da assembleia geral.

possivel é a alteragao do Plano de Recuperagio Judicial por
nte assembleia geral. Tal hipStese também se
riormente, acrescentando-se,
no sentido de

Outra situagao
iniciativa do préprio devedor dura
revela razodvel pelas mesmas razdes trazidas ante
icionada 2 mesma regra imposta aos credores,

porém, estar cond
direitos exclusivamente dos credores ausentes.

ndo se permitir a diminuigdo dos

A Lei nio dispoe expressamente sobre a possibilidade de modi
do judicial. A jurisprudéncia instituiu esta
s e na interpretagao ampla

ficagao do

plano pelo credor apds sua homologag
possibilidade fundada nos aspectos principiulégico

Resp 1.408.973 - SP - Registro 2013/0333500-4.
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[

jo art. 35, inciso I,.ah'nea a” da LREF. Na pritica, o pedido de modificagio
o plano tem ocorrido por iniciativa da prépria devedora.

O credor, ci inadimplénci
. or, ciente da inadimpléncia, tende a noticid-la e requerer sua fa-
éncia nos a Spr 30 judici
; utos da prépria recuperagio judicial e/ou aguardar uma posicio da
sociedade empresiria devedora.

Ha, ain ibili "
’ , :la, a possibilidade de alteragio do plano por iniciativa do devedor
apds a assemblei ibili i it1
p eia. Esta possibilidade tem sido admitida pela jurisprudéncia, que
ao que par: i 1 at] cesso
que parece, comega a repensd-la diante da pratica instituida e do insucesso
no seu emprego em diversos casos.

A pfartméncia do aditamento ao plano nestas condigdes deve ser muito
bem ana%lsada., pois se de um lado implica na concessio de uma chance par
um possivel ajuste do plano, de outro, pode comprometer o andamentope Z
desfe.cho' da recuperagio judicial, abalando o principio da seguranga juridica
: prejudicando a coletividade de credores, inserindo-a em 1
instabilidade e incertezas. ’ o mbente e

Por fim, a Lei nio dispée sobre possibilidade de alteragio do Plano d
Recuperagio Judicial apés o encerramento da recuperagio judicial Encerralde
a recuPeragﬁo judicial, na hipétese de verificagdo de inadimplénc.ia o cred .
poderd cobra-lo individualmente e, inclusive, utilizar-se do pedido d:a fzﬂénci(:tr

;

nos termos do art. 62 da LREF?°,

V. CoNcLUsSAO

Se ara 1 ‘
l‘agaO ( ici i

I ambé il1 uitos
m 1

que C}le 4Imos 1 1

POLlCO l)enel CO a\ .V‘ \% V

Ml] l(){‘j] 014, Como bhe exposto no 11 ()47 (] €1 (le Re(:]l era a{){le
]l O (8] I i
o ITiC C p ar g aL
I sas e ] illCIl[ 1:[3, O maior Ubletlvo da ICCLlpCIa(;aO udICIaI s€ja o de ‘/labl

—_—
15 v
Alt, 62. Apos ]

<Apos o periodo previ )

obrigaca - previsto no arl, 61 desta Lei, no caso de d i
A fptany . : des ; e descumprimento d

e p\;p(!‘-fﬁ(-- ta no ph_mnldv recuperacan judicial, qualquer credor F")deré i

it ou a faléncia com base no art, gy desta Lei.” " R

lrmon s VERITT
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snémico-financeira do devedor, a fim
do emprego dos trabalhadores e
o da empresa, sua

lizar a superagio da situagao de crise ecc
de permitir a manutengao da fonte produtora,

dos interesses dos credores, pmmovundo. assim, 4 Preservag
4 atividade econdmica’, seria delicado avaliar uma

fungdo social € 0 estimulo
recuperagio judicial como bem-sucedida analisando-a apenas por este angulo.

O sucesso de uma recuperagdo judicial, sem divida, muito se deve a supe-
rise enfrentada pela empresa recuperanda, entretanto, nio podemos
mbém o personagens fundamentais no procedimen-
o aos créditos listados e aos credores

ragio dac
ignorar que os credores ta
to e, pm'mnt(), um tratamento justo dad
sujeitos A recuperagiao deve ser considerado como um critério importantissimo
a0 se avaliar o sucesso de uma recuperagao.

Muito embora muitos se limitem a concentrar toda atengdo € preocu-
pagao na recuperagio da empresa, a situagio dos credores merece também
grande atengio. Credores satisfeitos, confiantes e confortiveis com 0 processo

de recuperagio judicial apenas colaboram para a maturagio do instituto € até

mesmo para a tio almejada mudanga cultural.

A cultura recuperacional no Brasil ainda é pouco desenvolvida e, certa-

mente, precisa ser muito aprimorada. Pode-se considerar os poucos dez anos

de vigéncia um dos principais fatores.

H4 ainda muito o que se aprender e entender de todo este ndo t3o sim-
ples procedimento. Entretanto, nao hd como negar que algumas mudangas na
Jegislagdo seriam muito bem-vindas para que todo este am adurecimento ocorra
de uma maneira muito mais ficil e natural.

Pode-se, inclusive, entender que o tio criticado controle de contetido dos
o Poder Judicidrio nada mais scja do que outro

planos de recuperagao judicial pel
pelos devedores aos credores. Ciente

reflexo da alegada “imposigao” de planos
de que a negociagdo entre credores e devedor niio ocorre da maneira desejada
¢ que, em Mmuitos casos, vota-se pela aprovagio de qualquer plano apresentado
apenas para se evitar uma faléncia, o Poder Judicidrio, visando a protegio da

coletividade e do interesse piiblico, acaba interferindo em deciséo que deveria

ter cunho estritamente negocial.

Importante esclarecer que ndo se est4 defendendo ou justificando o con-

trole exercido pelo Poder Judicidrio com relacio ao contetdo dos planos de

recuperagdo, mas apenas tentando demonstrar que se trata, basicamente, de

um efeito cascata.
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A partir do
e p ° mom:into em que os credores tiverem seu poder deliberativo
garantido, tendo efetiva icipagi
participagio na elaboragio d
recuperagio equilibrado e bené i e o€
néfico para todas as pa i

ccup rtes envolvidas

ceuperss : : p na recupera-
¢ao, provével que a faceta negocial do plano e da assembleia se dest[;que

e garanta o confx Ari
Obgr. o orto‘ necessario para que o Poder Judiciario nio se sinta na
1gagdo de interferir nos resultados das votacées

p (
) 0

A ul1, vem »
p n

g p

Uma alteraca i 1v ividi
, : a¢ao leg1s1at1 aque leldlSSC a I'CSpOIlS’dbilidadC de apr esentagﬁo dO
plano entre d \%
credores e de CdOI’, COI’lfOI‘mC (o] modelo norte-americano poderia ser
y

asolugdo para se 1 a
¢io p garantir a apresentacdo de planos mais legitimos e consistentes

Pode-se até
e frutos dejustalse ri: C(S)rc?o qefender q ue a votagio de planos melhor elaborados
entender umas as oft a906~s perm‘ltma que as partes envolvidas conseguissem
em busca da melhor rals e~na0 > V 1ssem como adversdrias, mas como um todo
B o i s Siso ?gao..Ass1m, a~comp.reensio do contetdo colocado em
B interpon éiOgcrln cativa redugdo na insatisfagio dos envolvidos, dimi-
com a tio import :nt e recur.sc')s contra a.decisﬁo homologatéria, contribuindo

ke ¢ e prestigiada celeridade do procedimento.

qlretanto, conforme aci .
bilidade clos p,-‘(;: ’Il:::l me acima tratado, ndo se pode imputar toda a responsa-
aLej dispée sobre g ¢l
repens

as atualmente verificados unicamente 4 forma pela qual
aboraci ' a
e ragio do plano de recuperagio. Mostra-se necessirio
rocedime AR EE
. i mento para que, tornando-se deveras eficaz, contrib
§ objetivos buscados pelo legt i , e
ados pelo legislador sejam alcangados




