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1. Introducio

O pre ] X 4
o p! s?qte artigo enfrentara o tema afeto a tributacio da
uz do principio da realizagao da renda, sobre o qual Ricardo M e
ra —admira i : (carco Mariz def
s avel jeséudmso do Imposto de Renda no Brasil — muito nos enl'l
Jomo ser ; 3
Rican e (:_‘lé(li emonstrado nas linhas que se seguem, os ensinament ¥
x - . i 3
i darm e Oliveira a respeito do Imposto de Renda e, em espe '01s
Bdis dlii sl ; cia
Eiam pt a realizagdo da renda contribuem para a COl’l’lpl‘ee’nsﬁo dg di
entos ent i 5O
cratonde per Itrllretas normas que norteiam a contabilizacio de receitas em co .
uta e as normas que discipli i
isciplinam a tributaca i
Versed au : utacdo da renda
. - :
contibis. = C((I)ntz licincll a introdugio, em 2007, de novos critérios e padraes
" ,a Jontabili ade passou a reconhecer e registrar contratos de Er‘*.
R d,pm S}l)ectwa de sua esséncia econémica, em detrimento de seu? rev
ridico, além de ter s i g
e afastado do principi i
L 10 da realizaca
5 - i P alizacio da renda
para (f;ns de mensuracio do bem recebido em troca : i
presente artigo buscara d :

. emonstrar AT
conhecimento do coptrato d strar que, conquanto tal critério de re-
o selacammsts o de permuta e de mensuracio do bem recebido em
. prinul ¢ dpatwel-com os objetivos da ciéncia contibil, ele nio se conforma

io 50 d: - ' 3
Brasi] Pali" . da reallza}(sao da renda, que norteia a tributacio da renda no
permﬁtas b emor-mra_io’ analisaremos os regimes juridico e contdbil das
» bem assim o fundam = as

ento e a extensdo do principi i

i ; 0 pr a0
em matéria de tributacio da renda principio da reAiCeu

2. A permuta no Direito Civil
Na vigéncia do Codi
o Codigo Comerci i
cial, o g s
do “troca” ou “escambo”, o d » O contrato de permuta era denomifigy
“20 mesmo temno d » Operando-se por meio dele, de acordo com o art. 221,
co ¢ compens po duas verdadeiras vendas, servindo as coisas trocadas de pre-
& ” . L) - ]
o 001epq sagdo reciproca’”. O dispositivo ainda acrescentava que: “Tudo 0
que i o ‘gr vendido pode ser trocado”. O c6digo arrematava estabelecendo
udo e
g > o mais nao disciplinado de forma expressa, as troc: antis
eviam regular-se pelas disposicoes d: ’ cas g
O Cédigo Civil de 1911(); GOes da compra e venda mercantil (art. 225).

) nido repeti 4 Tzt - 1
mitando-se a dispor - petiu 2 l.ﬂedagao do Cédigo Comercial, li-
R por que o contrato denominado “troca”, quando feito entre

cendentes . ’

es e descendentes, sem consentimento expresso dos outros descen-

' existéncia de dois negocios juridicos de compra e ven:
existe somente um: o de troca —e a existéncia
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5, seria nulo quando o0s valores trocados fossem desiguals, dispondo
bém que; salvo disposi¢do em contrario, cada um dos contratantes deveria
or metade as despesas com O instrumento da troca (art. 1.164).

0 Codigo Civil de 9002, de maneira semelhante ao seu antecessor, esta-
ceu que as disposicoes referentes 2 compra e venda sao aplicaveis ao con-
m as seguintes modificagoes: I — cada contra-

o de “troca” ou “permuta’, co
deve pagar por metade das despesas com 0 instrumento da troca, salvo

spos_igﬁo em contrario; IL— € anulavel a troca de valores desiguais entre as-
Zdentes € descendentes, sem consentimento dos outros descendentes € do

njuge do alienante (art. 533).

mas que sucederam o Codigo Comercial nao repisa-
lve dois contratos de compra € venda, assim como nao
jonam como preco da transagao. Aque-
 normas andaram bem ao nao repetirem as disposigdes do Cédigo Comer-
al, tendo em vista que a permuta nio se confunde com a compra ¢ a venda,
stinguindo-se dela justamente por nao se poder falar em preco, é dizer, por
30 haver prestacao pecuniéria de uma das partes.
Pontes de Miranda, a proposito do art. 221 do Codigo Comercial, escla-
receu que: “A alusao a duas compras e vendas proveio das consideracoes, en-
ntradicas no século passado e no comego deste, sobre se supor, sempre, nas
trocas mercantis, que se deu prego a cada bem e assim mais se trocaram valo-

tes do que coisas”'. E por isto que aquele dispositivo aludia, 2 um s6 tempo, a
da —quando, na verdade,

de prego. Como explicou o au-
tor: “E falso que haja, no contrato de troca, dois contratos, ‘duas verdadeiras
vendas’: s6 ha a prestagdo de Ae contraprestacao de B, sem que uma delas seja

Veja-se que as nor
que a permuta envo
isaram que as colsas trocadas func

dinheiro™.

Pontes de Miranda também ensinou que, na permuta: “Nio hd preco, no

sentido proprio, porque um dos figurantes promete um bem, que nio € di-

nheiro, e o outro figurante promete outro bem, que nio € dinheiro™. Neste
por coisa, ou posse por posse’.

contrato, segundo o autor, permuta-se colsa
Tudo que é suscetivel de venda, propriedade ou posse ¢ permutavel, exceto 0
dinheiro. A moeda corrente ¢ medida comum de valor e constitui preco, o que

conceitualmente torna de compra € venda o contrato®.

MIRANDA, Francisco Cavalcanti Pontes de. Tratado de direito privado: diveito das obrigages: compra
e venda, troca, contrato estimatério. Sao Paulo: RT, 2012, p. 462.
Idem, p. 462.

Idem, p. 460.
Trata-se de obrigagio de dar uma coisa em contraposigio a entrega de outra. Trata-se, pois, de
obrigaciio “rem pro re’, € ndo “rem pro pretio”, como na compra e venda (cf. VENOSA, Silvio de
Salvo. Direito civil: contratos em espécie. 9. ed. Sdo Paulo: Atlas, 2009, p. 88).

MIRANDA, Francisco Cavalcanti Pontes de. Tratado de direito privado: diveito das obrigages: compra
e venda, troca, conirato estimatério. Sio Paulo: RT, 2012, p. 458.
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. pei?]:j; (jzngsi,l na mesma dn‘egﬁ}c), .afirmou que, dada a semelhap,
af pra e venda, os cédigos determin icaca
%031(;955 do segundo contrato ao primeiro, o que, ho en?::l; e
: . e g . ! :
1g uerrll(;io 'a(c)let,r;a;l[;?;;fﬁsvujema(? 1nteg1:a1 do primeiro ao regin,lz1 j'lzr?gii:;ed
Sh—— o 0 er%m.‘e eles é o prego. Enquanto na compra e vend;
o diferememen(tle enc;(;'lls—,llﬁur,ﬂ necessariamente, em dinheiro (preco) ;:dr V
venda, sendo licito u,e as ¢ ap : ego.‘Na peimute}, el COIE pas,sfveip"d
A" 0(31 o fnsfis tr(-)cz%da.s ndo sejam de igual espécie (troc
N deSiguaId;de - VI;IOVB 12101 d1r.e1t0)6 € que ndo tenham igual valor:: '
Wi v ralores "as coisas t}"ocadas € admitida, por uant. -
jetivamemec)l i podrta ¢ o valor que as coisas assumem (subjetivacia néoe :
[Svamedte) pp o (‘:;l ;rp-rfll mutfi?te. De fato, na permuta, os contra,tantes r:)a
sao movidos pelo valo one;;n 10 dos bens envolvidos, mas, sim, pelo val
ntrinseco dESigualdad%us 0s lens perﬂmutados tém para cada um deles®. Nag
. necess? valores nao descaracterize o contrato, as partet;
g s s uﬂ:‘i;w, pactuar um complemento em dinheiro (tor.r{a;IH
piaapm ;1 ibrar o contrato, complemento esse que somént‘é
SR § ol (f);rmuctla, convolando-o em compra e venda, quandé
Ainda sobre a ((}esi uafclln d e el s
acima acerca da disciplifa conii(;acii:)‘g(l’ziri; aSC?O'ilsaS, e 1o e
r———— o Civil no sentido de que o contrato
e il g e v o ol
consentimento dos o e te: conjuge do alienante a respeito da
Sos’pal dpe Si gu(;]((i?u Cli 0?5 do.(‘lodlg(”) Civil) > 0 que confirma que, nos derl;ais Ca_f
gualdade € admitida, ndo autorizando a anulagio do negécio

ESS&S bIE\rCS COHSldEI‘aQOCS are [)E!l 0] ntrato (]e []e muta Pel IIllterIl
.. S (% d() CO c i
nos defllll] sua (_ausajul ldlLa.
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No mesmo sentido, cite-se a tf i
s ; -se a titulo ilustrativo: PERE i i
B : : ativo: PEREIRA, Caio Mrio da Si tituico
];a?fgi (l’ '?L-J_e(i('[ R10_ dﬁ ,]211_1':_11‘0: Forense, 1999, volume 3, pl.O 12;l Il\(j[((fi)‘li\;,lllga bmltmm.ﬁ de dizeg
o VE:‘NJO;: g‘f)z.-rezm Civil: dirveito das obrigagdes. 2* parte. 35 e,d Sdo P IiRO’ wa'shmgton k
GO,MFS O;‘l ; dl vio de Salvo. Direito civil: contratos em espécie. 9. ed -%0 Pq?l; (_)AS?'?“’?" 2007,32
oo .S, Orlando. Contratos. 18. ed. Rio de Janeiro: Forense, 199 il
. Parecer PGFN/PGA n. 454/92 I b OST0-
Cf. GOMES, Orl: ;1
i Sl:[]ii[, O]%dl]dD. Contratos. 18. ed. Rio de Janeiro: Forense, 1998, p. 269
nti -se: acorda ' e e
o Comribm‘(;,;:enze. a(:(]ndslxo n. 103-22974, de 25-4-2007, da 3* Cﬁmall)'a d:J antigo 1° G 1f
pagamento de ey 211;21 folddlt_o que: “Para que [ique caracterizado o c:omrat;l 5%0 ermz?; EO:E
= b » em vez de compra e venda, faz-se necessirio que a coisa scj ohi d
trato, contrato ¢ néo o montante em dinheiro”; VENOSA, Silvi 2R S0 objeto predo-
C; \‘;em B S , Silvio de Salvo. Direito civil: con-
JLVE ilvi seito Ciul: parte geral, 8,
“NOSA, Silvio de Salvo. Diveito Civil: parte geral. 8. ed. Sao Paulo: Atlas, 2008, p. 364
! ced. : Atlas, , p- 364
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geres de José Carlos Moreira Alves, corresponde a “finalidade econdmi-
4tica a quE visa a Jei quando cria um determinado negocio juridico. As-

or exemplo, na compra € venda, a causa do negocio juridico € a troca da

1, i ; 2. . s 3
i pelo dinheiro (prego); no contrato de locacéo, ¢ a troca do uso da coisa

(aluguel)™*. Eum deslocamento patrimonial que justifica outro
atrimonial®. Na causa, ha, como ensinou Caio Mario da Silva
ido e garantido pelo direito,

o dinheiro

deslocamento P
eira, “um fim econdmico ou social reconhec

1 finalidade objetiva e determinante do negocio que o agente busca além

a realizagao do ato em si mesmo”'.
A causa juridica do contrato de permuta € a troca de coisa por coisa, nao
sterferindo em sua caracterizagao a natureza das coisas trocadas — a qual
de ser distinta — € eventual desigualdade em seus valores'®. A fungio econd-
co-pratica deste contrato, nessas condicoes, € a troca de “rem pro re”, € nao

“rem pro pretio” — sendo a tltima caracteristica da compra e venda'®.

guras Correlatas da Elisao Fiscal. In. Revista Férum de Direito
Tributdrio. Belo Horizonte: Férum, n. 1, 2008, p. 12.
uridica do contrato de consorcio. Classifica-
de partes e quanto aos efeitos. Os contratos relacionais.

cio dos atos juridicos quanto a0 namero
circunstancias € onerosi-

A boa-fé nos contratos relacionais. Contratos de duragdo. Alteracio das
dade excessiva. Sinalagma € resolugio contratual. Resolucao parcial do contralo. Fungio social
do contrato. In. Revista dos Tribunais. vol. 832. 530 Paulo, 2005, p. 129.
it PEREIRA, Caio Mario da Silva. Instituigoes de diveito civil. Volume L. 9. ed. Rio de Janciro: Forense,
1986, p. 345.
15 Excegao € feita, como dito, ao contrato celebrado entre ascendentes e descendentes, 0 qual, quan-
do celebrado em valores desiguais, € sem consentimento dos outros descendentes ¢ do conjuge do
alienante, é anulavel (art. 53% do Codigo Civil). Além disto, conforme mencionado anteriormen-
e, situagdes ha em que 0s contratantes pactuam torna com vistas a equilibrar o contrato.
1 Silvio Rodrigues afirmou que a troca € a compra e venda possuem a mesind natureza, diferencian-
do-se pelo fato de que, no segundo, a prestagao de uma das partes consiste em dinheiro, a0 passo
que, no primeiro, as prestagdes sao em espécie. Segundo o autor, a compra € venda constitui es-
pécie do contrato de permuta, até porque este antecedeu aquele, eis que seu surgimento 56 se
tornou possivei quando do aparecimento da moeda (RODRIGUES, Silvio. Direito civil: dos contra-
tos ¢ das declaragdes unilalerais de pontade. 28. ed. Sio Paulo: Saraiva, 2002, p. 195). A aparente di-
vergéncia entre as afirmagdes do autor € 0 que € disse acima, a rigor, sao meramente terminolo-
gicas, € nao conceituals, uma vez que ele também reconhece a diferenca marcante entre 0s dois
contratos: a inexisténcia de prestacio em dinheiro (prego) na permuta. Por outro lado, contra-
riando o que foi analisado aqui, o Parecer PGFN/CAT n. 1.722/2013 estatuiu que: “Logo, € visivel
que no final das contas, a permuta tem 0 mesmo efeito de operagoes de compra e venda simulta-
neas. (...) Ou seja, a permuta ¢ equivalente auma operagio de compra € venda conjugada ¢ si mul-
tinea, bastando para a incidéncia da tributacio via ganho de capital, um resultado positivo entre
o valor de aquisigao de um bem e o valor de sua alienacio”. Em igual sentido, 0 acérdao n. 9101-
002172, de 19-1-2016, da 1* Turma da Camara Superior de Recursos Fiscais, afirmon que: “Tem-
se que a operagao de compra € venda corresponde a de permuta, dela se diferenciando apenas
pelo fato de que se troca um bem por moeda (que nd0 deixa de ser também um bem), € nio por
outro bem. Da mesma forma, a operagao de permuta equivale a duas operagdes de compra €
venda, nas quais a quantia em moeda, obtida na primeira operacao, € convertida em bens na se-

gunda, ambas com 0 mesmo contratante”.
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DOS EM

Delimi c juridi
mitada a causa juridica da permuta, vejamos como a Cong b
ntab

reconhece e contabiliza transaces desta espécie ~ Naatualidade, a Contabilidade e o Direito Tributario interagem € se re-

onam, ora convergindo, ora divergindo, tudo em conformidade com os
s, as regras, 0s principios e a normas que alicercam cada uma destas
delo adotado no Brasil, nestas condicoes, € intermediario, pois
a da Contabilidade, nem a autonomia do Direito
os fatos econdmicos, fazendo-o, cada ciéncia, se-

3. A permuta na Contabilidade : ropGsito

Com a edigdo das Leis n. 11.638/2007 e 11.941/2009, fi . b cias. O mo ‘
mudangas nas normas e padrées contibeis brasileiros bilsorarg nerodt S0ga pemn a autonomi
tempo, sua convergéncia as S > puscando-se, a um utério para qualificar
da interferéncia dog fisco na :sij'?ssia(;ﬁ%ag;r?lf I1.],[16‘)1"Ilaclonals € a eliminacig ndo seusppr()prios principios e valores®.
das Leis n. 11.638 e 11.941, mais do que harmol;fil,d, ' Realma}te, Com a edi Relativamente aos principios e valores de regéncia da Contabilidade, po-
contabilidade aos internacionais, objetivou-se ac:ljrr ~0 > padr(.)es brasileirg de-se dizer que as novas normas e padrées contabeis assentam-se em trés pi-
normas tributarias sobre a contabilidade verifi(;addl com a interferéncia da s, a saber: o subjetivismo responsfwel, a primazia da esséncia econdmica
me anterior dquelas leis”. ’ a em larga escala no regj- o 2 forma e a visio prospectiva®. E a esséncia econdmica da transagio que

As Leis n. 11.638 e 11.941, nesse contexto. re ' tualmente norteia a contabiliza¢io de ganhos vinculados a certas operacoes
térico da Contabilidade no Brasil, pois, com el,as P'I"TSE_Ijtal.-am um marco de permuta, Mesmo que nelas as partes ndo pactuem torna*. Vejamos como.
te, distanciou-se do Direito, inclusive cl,o Direirs "I‘;:"b Cl(fn‘cm, Verdadei.rfun A ) Pronulllciamento T écnico_ CPC 47 (CPC 4?) disciplinz} o recolnheci—
nestenove models, deion de ser acessdriz 2o emendtilrtjlrio. A Contabilidade nento de 1"eceitas na transferéncia de bens ou servigos prometidos a clientes,

ento e a entidade deve fazer, de acordo com o pronunciamento, pelo valor que

do a ser independente'®. Juridico, passan-
- flita a contraprestacao a qual acredita ter direito em troca desses bens ou

Nao ha, pois, coincidéncia i yalld -
Isto j4 acontecia antes da EdigﬁoeggzeLaei(S](:’lr‘lt‘ls?lflilgdgagel]e g;flrmto ”‘Fributél"%cf), SErvigos. . . _ e ;
HC'fibou acentuado com a introduciio dos n0vos padrs J4l, fna's certament ~ Nos termos do item 9 do LPF; 47, a entidade deve contabilizar os efeitos
evincidéneis plena sntre 4 Contabilidude o DI')d Iroes (__'ont:’ib.els: A falFa I Flelcpntrat.o celebrado com um cliente (a) qu.ando as partes aprovarem 0 con-
pelos propésitos distintos a que estas ciéncias s el‘;ltq Tributdrio é explica trato e estwer‘em COIIIP]‘OH?letIdE.iS‘t‘III cumprir suas respectivas obl‘lgagc)?s; (h)
conighil & dererminado. com. base ent nrtnclot estinam: enquanto o lll_E_Z[-‘Q'T g ando a enFldade puder 1dent1f1!:ar 0s du-.eltos de cada parte em relacio aos
.tendo por destinatdrios os ususrios daspdemgnoi, n?rmgs e regras Pr(’)priag ;Elgns ou servigos a serem transferidos ao ch’er.ite; (¢) quando a entidade pud(?r
investidores, os trabalhadores, os financiadoress ratgoes financeiras, isto €, 0 . }d:entlhﬁczllr 0s termos d}e Ragamento do negocio; ’(d) quando o contrato possuir
dores comerciais, os clientes, o ————— c,los ornecedores e 01’1tr'05 cre- §ul_)stanc1a comercml,. é dizer, quan.d‘(l) o risco, a época ?u 0 valor dos fluxos de
geral; o Incro fiscal, por ourro lado g sel epar%an}e.ntos e o publico em ”‘,calxa futuros da ’entldade se m..odlhquem em decorréncia do Eon\trato; e (e?
reito fiscal e tem por destinatario ;Obremd ;3 0s pr1n01p10§ € normas do di- E E:{lvlar}do for provavel que a entld'ade receberﬂa a con[ra.presi,agao_ a qual tera
> » 0 Estado, mais precisamente a direito em troca dos bens ou servigos que serao transferidos ao cliente, deven-

administracio tributiaria' s
y—h gi o tributiria. O propésito da Contabilidade é representar, de
3 =z s 3 ?
ndémica d gl;r'l 3 a(i) s usudrios das demonstragdes financeiras, a realidade eco-
a entida eJéO ropési i K » -

- ito do D g | § . . . o
prop ireito Tributario é assegurar a arre- ' FONSECA, Fernando Daniel de Moura. Normas (ribuldrias e a convergéncia das vegras contdbels in-
~ lernacionais. Rio de Janeiro: Lumen Juris, 2015, p. 64-65.
i) ) . . e s s
E ! Sobre o tema, vide: SITVA, Fabiana Carsont Alves Fernandes da. Direito ‘Tributirio € Contabili-
dade: independéncia e interseccio. A convivéncia das duas Giéncias. In: Revista Tributdria e de
Finangas Piiblicas, n. 132, Sao Paulo: Thomson Reuters, jan./lev. 2017, p. 211-238. Avespeito desses
B D e TR B 2 e de outros principios que arualmente nortelam a Contabilidade, confira-se: CHARNESKI, He-
buiErios quandf)rez]cf?:m ‘:;' depreciagio, cujos encargos somente eram dedutiveis para fins tri- ;‘{’)‘; Normas infernacionais de contabilidade e direito tributdrio brasileiro. Sdo Paulo: Quartier Latin,

i riturados na contabili . e i 2018, p. S
Reveits, Fedleral do Brasi] (RFE) abilidade em conformidade com as normas editadas peld =3 Amesl;:j ”41340. 5es i Jiad las Lei
Cf. LOPES, Alexsandr ) as altera¢oes introduzidas pe as Le:
S, 0 Broedel; MOSQUER g . | e s de ratures i e b i o
tos conceituais, aspectos da eXPeriéncia%rasilﬁ;f : ]if’ﬂl“t?_ Quiroga. Direito contéhil - fandieey fiscalmcnfe?:::ll:lej (21111]::3(1)] l?el]‘\? [l:)(:(l)ldg C.:rz:}oﬁz disciplinas
i 2 rmiplicacses”. Tn. | - s g - 2 , .
r.pga, L()Plifj, Alexsandro Broedel (Coords.). Coﬁtraw‘fi')ms 'ng‘z‘c;' o M‘()S-QUERA' Ro_berto.Q!Il 107/88 (cf. LONGO, José Henrique; BIFANO, Rafael Palma. Permuta imobilidria: a nova conta-
:‘zmemm). Sao Paulo: Dialérica, 2010, p. 79. Juridico-contdbeis (aproximagdes ¢ distan bilidade e os desdobramentos tributdrios. In: RODRIGU ES, Daniele Souto; MARTINS, Natanael

AB L 3 : s é CIn: %S, ;] NS, Natans
AIS, José Casalta. Direito Fiscal. 8. ed. Coimbra: Almedina 2015 58 ‘ (coord.). Tributagdo atual da renda: estudo da Lei n. 12.973/2014: da harmonizacao juridico contd-
’ % PR huRe: W bil 3 tributacio de lucros do exterior. Sio Paulo: Noeses, 2015, pp 186-187).

cadacio tributdria, se i it
» sem olvidar dos dire : ] : . e
passivos. 1tos e garantias conferidos aos sujeitos

s 11.638 e 11.941 na Lei n. 6.404/1976, a permula
ita na contabilidade da pessoa juridica, porque
do pela Instrugao Normativa SRF n.
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A entidade dzipremgao' - gaOdo
s e hsnpen E()l:fi(;)nl;e@r receitas quando satisfizer 4 chamady
transferir a0 cliente be‘n . obrigagao de des‘fn:lpenho consiste na proma:e'
caracterizando-se a distin OUL SETVIGOS (ou SErie deles) considerados disf§
ou servigo, scja solada ¢ao quando (a) o cliente puder se beneficiar d, g
estejam di,sp()niveis- ‘ rglente Ou em conjunto COm oOufros recursos -
servico a0 cliente 1’1de£~ ) a promessa da entidade de transferir o be([l:ﬁ :
trato (itens 22 27p ser segregada de outras promessas contidas no

e 27 do CPC 47). as no ¢
A satisfaci AT
ctidade deaizgoiisbngagda d_e desempenho — que desencadeia o deve
R bemcsr ((i:ontabl‘lmeflte a receita — ocorre no moment‘ﬁ
tém o controle deste bel;n S S Lo €, no momento em que o cliente o
s iitpaien entf)(;l (slervlgo (item 31 do CPC 47). Satisfeita a obri
pondente a0 preco d,a - i a~e Qeve reconhecer como receita o valor cor S
it & gl o emidar;sagao (item 46 .do'CPC 47), isto é, o valor da contr
T ade espel"a ter (.?hrelto em troca da transferénci |
Sl Ogos g;ocmetldos ao cliente (item 47 do CPC 47) a
o 3 :
ceita mesmo que a coiz;;pizi:zss : Z"s r??on}%ecer contabilmente uma
agamento em dinhei . ue fizer jus ndo seja monetéria m
Elugta de ativorg1 :]ennht(i?iraoc)l' %Uer dlaes z.uinda bk transa(_;élo decorra de (Is’im
Jsflé Etende l,laver, . O‘; ‘ f:eéz(srzitabxhzar uma receita, porque a Contabi
de igualmente entender havergo chafr?;ilgﬁfggjii; i?;;izg;comercial, ‘o

Nesses ter
a per muta,_]urldic m 51
amente, nao :
’ enha preco

(“rem pro re”, e ndo “
E 40 i W P, |
deve ser precificada c;;:;(? ° ple-t:io c)l para 2 Contabilidade, tal (ECEuE
i > 0 a entidade me i <
valor justo do ativo recebido do cliente (it n?)‘ltl}r?i la, como regra, segundo 0
e . 1tem o CPC 47 5 ..
possivel, a entid: R - ). Ndo sendo isto
S e ir;dividu ilje dlfve proceder & mensuragio por referéncia ao prego de
al dos bens ou servigos i ;
3 A - prometidos ao clien "
tr aprzstagdo nao monetdaria (item 67 do CPC 47) teem troca Cee
xcecao é fei . .
s emes (ént_d f(ellta, nos termos do item 5.d do CPC 47, as permutas realiza-
1da . ’ 3
HitaF vendas g cfi €s que atuam na mesma linha de negécios com vistas faci-
Tove: e 1entei ou clientes potenciais, situacio em que a entidade nﬁb
er qualquer receita, ni i
A0 obst : y
por exemplo, como exemplifi , . ante a permuta de ativos. Assim,
mento de receit plifica o mesmo item 5.d, ndo deve haver reconheci-
1
permitz de per E}f[uando duas empresas do setor de éleo e gas pactuem a
etroleo para satisfazer, de fi
. . ) or S
clientes em diferentes locais. ma tempestiva, 3 demanda de seus
O Pronuncia Aeni
mento Técnico CPC 30 (CPC
ia di : 30), substitui ;
ossui = » substitui 7
p a disposigio semelhante, em seu item 12, segundo o qdolpfg) CPS 40;
’ ual: “Quando
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m objeto de troca ou de permuta, por bens ou Servicos
28 4 troca nio € vista como uma tran-

que gera receita”. A Interpretagio B, constante do CPC 30, exemplifica-
esclarecia que a troca de servicos de publicidade similares nao era uma
50 que gerava receita para as entidades envolvidas. O CPC 30 acres-

nsaca
va, em seu item 12, que, quando os bens fossem vendidos ou 08 Servigos

fossem Prestados em troca de bens ou servigos nao similares, tals trocas gera-
am receita a ser mensurada pelos mesmos critérios descritos no CPC 47, isto
wundo o valor justo do ativo recebido em permuta, ou de acordo com 0
s bens e servigos entregues €m permuta, quando nao fosse possivel
om confiabilidade.

Orientacio CPC 01 (OCPC 01) escla-
que ndo tenham a mesma na-
amentos construidos ou

por exemplo, troca de apart
substincia comercial, gerando,

< ol Servicos fore
ejam de natureza e valor similares

gun

or do
surar o valor justo daquele ativo ¢

Em linha com essas disposicoes, a
que na permuta de unidades imobilidrias
{tureza € O MEsmMo valor (
construir por terrenos), a transagao possui

r decorréncia, 0 dever de a entidade mensurar eventual ganho conforme
valor justo. Nao sendo possivel mensurar o valor justo daquele ativo com
nfiabilidade, a receita deve ser determinada com base no valor de venda das
nidades imobiliarias entregues (item 91 da OCPC 01). J4 se unidades imobi-

i iarias de mesma natureza e valor forem permutadas, a troca nio é considera-
" da uma transagao que gera receita, 0 que pode se verificar, por exemplo, na
permuta de apartamentos por apartamentos, ou de terrenos por terrenos

(item 20 da OCPC 01)*.

. Como se vé, a despeito de a natureza dos bens trocados, nio interferir na
caracterizacio do negocio juridico de permuta, ja que a causa juridica deste
contrato, como visto acima, ¢ atendida pela simples troca de bens, qualquer
que seja sua natureza, para a Contabilidade, diferentemente, a natureza dos
ativos permutados € relevante, uma vez que a permuta de bens idénticos ou
semelhantes nio enseja o reconhecimento de receita. Somente possul substan-

cla comercial, para a Contabilidade, a transagao envolvendo bens de nature-

z7as distintas.
Isso se justifica porque, par
analisadas do ponto de vista de sua esséncia econd

a a Contabilidade, as transacoes devem ser
mica, a qual prevalece, em

lo CPC 47 como critério necessario

G . e ;
Asimilaridade do valor dos ativos trocados nao foi repetida pe
) GPC 47, como mencionado, trata

A identificacio da existéncia ou nao de receila na transagao. (
apenas da natureza dos ativos, e nio de seu valor.
Sea permuta de terreno tiver por objeto a entrega de apartamenm a ser construido, o item 22 da
OCPC 01 esclarece que o valor do terreno adquirido “deve ser contabilizado por seu valor justo,
como um componente do estoque de terrenos de imoveis a comercializar, em contrapartida a
adiantamento de clientes no passivo, no Momento da assinatura do instrumento particular ou do

contrato relacionado  referida Lransacao’.
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caso de conflito, sobre o respectivo regime juridico®
para arepresentagao fidedigna das mutacées de atiy
liquido da entidade, viabilizando que a dimens
adequadamente retratada e, de conseguinte, v
preensao das atividades e dos potenciais de gera

Com explicam Eliseu Martins, Ariovaldo

Canado, por forca do aludido principio contbil, se alguém troca um
outro de natureza semelhante, na esséncia, nio hi modificacio subst
qualidade do ativo da entidade, havendo simples troca cont4bil de

nenhum esforco verdadeiro de venda que justifique o reconhecim
ceita. Revelam-se desimportantes, consoante esclarecem os autores, o fatg

o valor de mercado dos ativos ser superior aquele retratado na contabilidad,
das entidades permutantes, como também o fato de o ativo permutado es
registrado na escrituracio mercantil de cada

permutante por valores di
tos. As entidades, neste caso, devem manter em sua escrituracio o valo
ativo entregue na troca, sem registrar receita no resultado. Com este procedi-
mento, prosseguem os autores em sua explicac¢io, evita-se a criacio de rece
ficticias em transacdes combinadas, evitando-se, de conseguinte, a deforma-
¢ao contabil verificada, no passado, em alguns escandalos norte-americanos
Por outro lado, acrescentam Elisey Martins, Ariovaldo dos Santos e Va-
nessa Rahal Canado, se o ativo recebido possui natureza distinta daquele el
tregue na permuta, verifica-se mudanca na qualid
enseja o reconhecimento de ganho no resultado, m
ra sem torna. Hi, nesta hipétese, um esforco pela
na perspectiva da esséncia econdmica das tran
simultaneas, mesmo que esta nio

. Tal Principio ¢
0s, passivos e patri :
a0 econdmica dog §
iabilizando tamhém 5
¢do de riqueza da en
dos Santos e Vanessa

ati\_!'Qg
a
atiV()s 3
ento

ade do ativo, situacio que
€SmMo que a operacio ocor-
venda do ativo. Hi também,
sagoes, duas compras e vendas
s€ja sua natureza juridica?”,

Note-se que, pela esséncia econémica da permuta envolvendo bens de
natureza distinta, segundo a Contabilidade, revelam-se duas compras e ven-
das simultineas, o que impde, como decorréncia, que a entidade reconhega

= ..

* Heron Charneski entende que o principio deveria ser denominado “substincia econdmica’, e ndo,

“primazia da esséncia economica sobre a forma juridica”, a uma porque a Contabilidade ndo nega
o Direito, buscando apenas retratar a realidacle econdmica subjacente is transacdes; a duas por-
que a substancia econdmica prevalece nio apenas sobre o Direito, mas sobre outros fatos, o que
e prova, por exemplo, pela necessidade de que a Contabilidade retrate a real inflacio em caso
hipotético de manipulacio de indices pelo governo; e a (1és porque nem mesmo o Direito atribui
prevaléncia i forma, em detrimento da substincia, da esséncig e da vontade das partes (CHAR-
NESKI, Heron. Normas mternacienais de contabilidade ¢ direito tribuldrio brasileiro. Sio Paulo: Quar-
lier Latin, 2018, pp. 117-118).

MARTINS, Eliseu; SANTOS, Ariovaldo dos; CANADO, Vi

contdbeis do reconhecimento de receita nas oper

Belo Horizonte, n. 102, 2017, p- 98.

7 Idem, p- 99.

wessa Rahal. Aspectos tributdrios €
acoes de permuta. In: Revisla de Interesse Piiblico,

entre participantes
em uma transacio ndo forgada entre particip

EIRA
RICARDO MARIZ DE OLIVEI
) OMENAGEM A
pOS EM H :

"aca -e que possivel,
do-se, como critério de mensuragao, sempre qi - Eﬁo el
e neil g ansaga
(;) m recebido. Este é o chamado prego da transacao,
e . d
juridicamente, nao tenha preco.
2

s Leis n. 11.638
: : 1976, pelas Leis n. :
ancas introduzidas na Lei n. 6.404/ [z’ nos principios do

o receita, ad

k mud : |
N tapa de mensuracio estava calcada, como reg
041, a eta

i 1StOT1 asea-
inci usto historico, b
6 ico e da realizagdo da renda. O principio do c' oo nEL
N ectiva estatica, requer o registro de a : e s
- 1zach clmen
h'S[(’)l“iC(I))) Pelo principio da reahzagdol, 0 reconl;:etivameme iy
ma_l ( 1e a quatro requisitos, quais sejam: (i) preco Oni e I
o letg desenvolvimento das fases relevantzs ed.nheiro s
il : . e L. 1
- (l'l) wmptin'a o mérito da receita; (iii) aquisicao c;) P
- 1J:>é lo; e (iv) conhecimento dos valores ;1'31 P s
T 1 1lizagao™.
teza d -eita para sua concomitante conta. v L
R ce i 4bei historico e a realizacio
; (0 s novos padroes contibeis, o custo his care pmp()sim
e : usto, 0 que se
i j 0 ao valor justo, 0 q posto
s situacoes, frente ; : se d s e
i— b']i?:lad,e e a relevancia das informagoes const ples dus 8
. rOX do os registr
1 i acdas, aproximan . _
; sejam aumentadas, - iy
el de do a respeito da posicao patrimonial

.m uma pers

ram
e que a compar
onstragoes finan &
eis da percepcao real do merca

IR o | |
e e St abe A mensuracao de ativos e passivos feita
k- iaca i 5 ste na me

. Aavaliacio a valor justo consiste ne e e teneail oum

i ; eria em tr ¢
mediante estimativa do preco que se obt > e . O dlo. Proiicie-
] 40 sem qualquer favorecimento ;-15 parte o e serin o
,traﬂsa%;‘f ico 46 (CPC 46) define valor justo como "0 preg
mento Lecnico 4

ansferéncia de um HassIvo
tivo ou que seria pago pela trdnsferenua : (%ata o
do pela venda deuma s e T g

g . - b P ASS1-
S ione o ativo ou dass

(0] Na allSétl( 1a (lff mer Cd(l() cm que sSC fransac

mensuraca

1 . =8C, (8]
VO mensura - ue s¢ tem en eV ]l]Sl() I la'a § O1Mmo
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dicao Anos [ -ado. Sio Paulo:
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1 lor iusto. Revista Conlabilidade e Finangas, Edigao 30 /

e o uso do valor justo.

‘ ‘ " 1- I ] ili ]:}dC (IU ValOl‘ -U» [0 d()b

ML )l,.]lRu : Fd . p(I G 1(_“ Ives de; DANTAS, lnsé Alves. Nw.el de Con?d}?:}:, B G M(H:H! g
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nstrumentos financen o $

n. 2. Natal: UFRN, jul./dez. 2015, p- 178.

g Liie ’. juc nent U')d()
lon de meuddn a0 1nves de valor justo’™s It q ne
valo : 3 , 10

i : Aficos € ma-

-cado. Justamente por 1sto, modelos ma.te.1ixa e

1“‘11 . n.c‘ebidos com a finalidade de permitir o foulo do
. . z * -3 - - i

do co TINS, Eliseu. Uma investigacdo € .ul:na lplui gd ’

AR o ¢ Finangas, Edicdo 30 Anos dc

Por qual razio nio se diz, ap_enab,. :
elemento patrimonial possitl valor dem
triciais extremamente cumplm‘:c')s l'cmim.
valor justo (Cf.: 1UDICIBUS, Sérgio ::e, R . ot e
sobre o conccito e o uso do .valml' justo. 1.])

Doutorado. Sao Paulo: USP, jun. %(207,‘[’-‘“ r-mo acar.
FLORES, Eduardo; BRAUNB!',(.JI\,. Gui e} o
, The role of quantitative metho s_.

2, 2017, p. 166.

What is better: to be roughly right m';
i : Internation urna
neial accounting. In: Infer national Jo
exactly wrong?
y§is, V. i
of Multivariate Data Analysis, v. 1,1




juridica, ou econdémica.

certa sobre o art. 48 do CTN: ao reque
ela econdmica ou juridica, est
nao admite a tr
realizados®
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efetiva realizacio dos elementos p

atrimoniais®
troca efetiva no mercado®,

, Isto €, nio depende de y;

Assentado que, com os novos critérios e
bens de natureza distinta gera o dever de a et
fazendo-o, como regra, pelo valor justo do ati
te ao prego da transacao), e assentado também que o referido critér
suracao € estimado, nio requerendo efetiva realizacdo de element
niais, prosseguiremos nosso estudo pela anilise de um dos press
damentais da tributacio da renda, qual seja,
de, o que permitird que avaliemos, afinal,

S€ as normas contibeis
mencionadas sio aptas a desencadear efeitos na oOrbita tributiria.

padrdes contébeis, 5 Permutga
1tidade contahilizay uma regejfy

10 de me

-acima

4. A aquisicio da disponibilidade
fundamental de sua tributacio

O art. 43 do Cédigo Tributario Nacional
renda somente quando constatads a

da renda enquanto pressuposto

(CTN) autoriza a tributacio da
aquisi¢io de sua disponibilidade, seja

Ha grande debate em torno do que seja disponibilidade juridica e dispo-
nibilidade econémica da renda. Em que pese tal controvérsia, uma coisa é

rer que a disponibilidade da renda, seja

eja adquirida pelo contribuinte, o dispositivo
ibutacio de acréscimos potenci

ais, € dizer, de acréscimos nao
*. Com efeito, a expressio “aquisicio

da disponibilidade econémica

32

® MARTINS, Vinicius Gomes et al.

38

Mensuracio de Ativos Financeiros a Valor Justo: Andlise da
Relevancia da Informacio e da Con fiabilidade da Mensuragio na Perspectiva do Mercado Brasi-
leiro de Capitais. In: 137 Congresso USP de Controladoria ¢ Contabilidade, X111, 2018, Sao Paulo;
USP, 2013.

Como a avaliacio a valor justo pode provocar
da estejam realizadas, antes mesmo das Leis n. 11638 ¢ 11941, foram criadas cont
nio liquido utilizadas para o registro dessas mut
Gao. Realmente, a Lei n, 6404 conterr
quido, utilizada como contrapartid

Justos, somente ocorrendo trinsito pelo resultado quando de sua realizacdo. (cf. IUDICIBUS,
Sérgio de; MARTINS, Elisew. Uma investigacio e uma Proposicio s
valor justo. In. Revista Contabilidade ¢ Finangas, Edic
Jun.2007, p- 16). Contudo, na
tamente no result

aumentos patrimoniais sem que a receita ou a ren-
as no patrimo-
acoes, sem triansico por resultado até sua realiza-
1pla a figura dos “lucros nio realizados”, no patriménio li-

a dos ajustes de ativos e passivos a seus respectivos valores

obre o conceito e o uso do
a0 30 Anos de Doutorado, Sao Paulo: USP,
liagdes a valor justo sdo contabilizadas dire-
periodo, formacdo por resultaclos destas avalia-
40, ndo obstante a inexisténcia de realizacao.

atualidade, muitas ava
ado, e quando se apura lucro no
goes, € comum que se delibere sua distribuic
Em que pese existir certo Consenso quanto a
da renda, Brandio Machado, em dur
temente, em principio da realizacio,

oart. 43 do CTN prescrever o principio da realizagao
a critica ao dispositivo, afirmoy que: “jd se fala hoje, corren-
assim como de outros dois, o principio da renda liquida e 0
da capacidade cont ributiva, como principios fundamentais na tributacio da renda. O texto _d‘)
artigo 43 do Cédigo desconhece tais principios” (BRANDAO MACHADOQ. Breve Exame Critico
do art. 43 do C'TN. In. MA RTINS, Ives Gandra da Silva (Coord.). Estudos sobre o Imposto de Renda
(em meméria de Henry Tilbery). Sio Paulo: Resenha Tributdria, 1994, pp- 123-124). Ricardo Maitto

2 '+
vo recebido em trocy (equivalen.

08 patrimQ;u
upostos fun-
a aquisicio de sug disponibilida;--

i Se]igman expliCO

I icao’
' esteja disponivel para uso, gozo e disposig

5 EM HOMENAGEM A RICARDO MARIZ DE OLIVEIRA
STUDO

N dica”, empregada pelo caput do art. 43, t.rz}duz a 1d‘ela <_ie lcilgz .gor(;rﬁz

- ,virtual nio pode ser tributada, exigindo-se sua realizag

a0 efetiva, L ) |

g o tI'.Fbuta(f‘ao.renda certa, efetiva, concreta e separada. Edwm R.

O p—— 2>?emplo didatico sobre o significado de rer_l,da 1‘eahz~a—
ma lfla:z(iarrrllcla, os bezerros nascidos constitgem renia, Jae?u;szif;

g qllﬁz esn:el;eparados Por outro lado, se na mesma fazenda houv

ealizado «

: ) r, mas nao
(Illa(las (0] b()b ue Ie]a l[lC](iIIl(:I’l[( (IE valo IIE]V d TENn I

ATl Ar ¢ dizer, a separagao
is, para tanto, faz-se necessario o corte da arvore, é , asep
7 S L
zada, po1s,

i 3 > 35
" ou a realizagio do ganho™.

3 i - recebi m moeda ou ou-
Para estar realizada, a renda ndo precisa ser 1ece(§)1da eS i o
m o 1z sponde, na
-enda realizada corresp , P | R
- i agamento. A rend . cor _ T
- e[\/]10 d'e Izl g()li\feira “a novo direito definitivamente aqu;)l.l clldo, : qucg .
| L ; i i recebida, ma
- ainda que nio traduzido em moeda 1 A
2 termo, portanto, 5o
i icio é estar separado, ou concre-
osicio é estar sep ‘
. : ra uso, gozo e disp - p
tar disponivel pa pigio € estar separzco, o €
i dEE’S7 Assirg meros incrementos de valor nao sdo 1er1dlrz1 1 taliba,e Clebemr
lea'd(3 - ra z;dquirir renda ou, como advertiram Gera 0.A1 © Cleber
E o S ¥ cial, nom
?}QU di . aparéncia de riqueza, a qual € meramente potencial,
1ardino,
a : 38
itural, nao efetiva®®. ) e i i
Crltu‘;‘ ’lh’ Pedreira afirmou que o lucro potencial, ver 1f:;a qtmca ©
i istorico, antes de uma
to histérico, a ;
i -cado excede o seu cus A =
r do ativo no mercad t6rico, an uma o
K ((1:1 30 é um lucro efetivo e, portanto, nao acresce ao p[ edeareceu
e - realizado. O autor e
titular d(; ativo. Para ser efetivo, o lucro deve sex }ea_hzado S
ue, a despeito das divergéncias, a opiniao predonnflante s e A o
il ’e tich)) de que ela requer: (i) que o lucro potencial se co d.amemtmca ‘o
o sen . ‘ ¢ e conel
esca ao patrimonio; (i) que essa cONVErsao ocor rz; n e et
ue acr - -1 rigaco
?nercado-g(iii) que o titular do lucro tenha cumprido as obrigag
>

q < P P allzaca da
T 3§ 10 =

da Slhe ra Lall]hé n afirmou que o art. 4% do CTN nio C(]!lLe‘)EI. O princi (lﬂ al (o]

: for o caso pe]a leglslagao ordinaria (SILV ]:.IRA, Ricardo Maitto

8 utdrio
renda, cabendo sua adocio, se ;

s asilei ista Diveito Tri
da. O pri io da realizacao da renda no Direito Tributdrio Brasileiro. Revista
a. rincipio da 1 4 ! w:d _a44),
Atual po[ 21P S0 Paulo: Dialética e IBDT, 2007, pp. 31?. ) incipio da realizacio da renda.
4 T ,\V AN, Edvi R. apud ZILVETL, Fernando Aurélio. O princip i rge Costa. Vol. 1. Sao
e f‘d“’lll'jld .150 (C;m'd) Direito Tributdrio. Homenagem a Alcides Jorge Co:
SCHOUERYI, Luis Eduar =)
st Tt . 315. ] o it o
oo Quartier Latin, 20‘(_)'31'1[9 Incorporagdo de agoes no Direito Tributdrio: L?”ﬁz’gﬁ” d’;)gc”
Qi VIR, Ricardo Masiz de I cios juridicos. S3o Paulo: Quartier Latin, { ,_p. (ZI.LVFTI
S - de a concretizagao Ll
Al X i, a realizacdao correspon - d). Di-
&7 ras rnando Aurélio Zilveti, a rea ’ Luis Eduardo (Coord.). Di
II:Ias pal(zlwl ;bl ,i(lzijﬂ]()n;ri“dl’io da realizacio da renda. _S(’Iljol[é.]zékarﬁﬂ Latin, 2008, p. 327).
Tj:n;‘l?'b?oté':?io I_J‘{;Ijze?l_agg?n a Alcides Jorge Costa. Vol. L. Sao dau Ca e i Bttt fper
1 iy aldo; GTARDINO, Cleber. Imposto de Renda i’ pbilidadc: de Correcdes Mone-
ATALIBA, Gera U’R' eza Ficticia — ‘Renda’ Escritm'al;IntrlbuLaT ibunais, 1986, pp, 140-163.
énci i — UL i s 11 s : »
‘:“_Cla (Ile Ij?lquift?de ngeitu Tributdrio, n. 38. S3o Paulo: Revista dos
arias. In. Rev 4

fper-

muta, dagdo em pagamento ¢ outros nego
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cOes que para ele nascem da referida troca; e (iv) que os direitos recebid,
troca sejam mensuraveis e liquidos, nio bastando, por exemplo, a permys
ativos, pois sua realizacio em dinheiro, ou em outros direitos liquidos, req
nova troca no mercado®, :

Em estudo aprofundado sobre o principio da realizaciio da renda, Viet
Polizelli defendeu a existéncia de quatro elementos fundamentais do referid
principio, comumente apresentados pelas doutrinas contabil e tributéria,
saber: nas relagées juridicas sinalagmaticas, “o cumprimento da obrigacio (1
elemento) gera direitos que acrescem ao patrimonio (2° elemento), desde que
Sua troca no mercado seja certa (3° elemento) e que tais direitos sej
raveis, liquidos e certos (4° elemento)™,

Alcides Jorge Costa afirmou que, “quando se fala em aquisicao de dispo-
nibilidade de renda deve-se entender aquisi¢io de renda que pode ser empre-
gada, aproveitada, utilizada etc.”™!. Desta afirmacio, resulta, segundo o autor,
uma importante constatacdo: afasta-se a “tributacio da renda virtual ou ainda
nao realizada. Assim, a valorizacio de iméveis nio pode ser tributada senio
quando a renda dela decorrente possa ser utilizada, empregada, etc., o que G

am rﬂ(ans'l'k_j

acontece quando ela deixa de ser virtual e se torna efetiva, como numa alie-

nacgio de imével 22,

Assim, por forca do art. 48 do CTN, a renda potencial nao é passivel de

tributagdo. De fato, o art. 43 do CTN admite a tributagio pelo Imposto de
Renda dos acréscimos patrimoniais identificados em determinado perfodo,
desde que estes acréscimos sejam reais, efetivos, isto €, desde que sejam reali-
zados, porque a renda virtual, ou nio realizada em transa¢ao de mercado, é
“quase renda”, ou seja, ¢é renda cuja disponibilidade nio esta adquirida, pelo
que ndo se completa, nestes casos, a hipétese de incidéncia do imposto. Em
outros dizeres, os acréscimos potenciais tém aptidao para, em algum momen-
to, se convolarem em renda efetiva, o que s6 ocorre quando de sua realizacio.
Antes disto, ndo nasce para o contribuinte o dever de pagar o Imposto de
Renda, porque, se assim nio fosse, o imposto seria, nio sobre a renda, mas
sobre o patriménio.

Tudo o que foi afirmado até aqui também se confirma pelo principio da
capacidade contributiva.

* BULHOLS PEDREIRA, José Luiz. Impesto sobre a Renda — Pessoas Juridicas. Volume 1. Rio de Ja-
neiro: Justec, 1979, pp. 278-281,

POLIZELLI, Victor Borges. O Principio da Realizagdo da Renda — Reconhecimento de Recettas ¢ Des-
pesas para fins do IRPJ. Série Doutrina Tributdria, v. VII. Sdo Paulo: IBDT/Quartier Latin, 2012,
p. 362.
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Como ensina Ricardo Mariz de Oliveira, o principio Fla 1:eal(;zagéi‘c‘) di
_nda tem estatura constitucional, representando a concretizagio 0 p! mcl_
apacidade contributiva®, Pela capacidade contributiva, requer-se, c{m
lo-da f:leI;endido pelo autor, que o tributo seja subtraido da materlahdc}de
ji)lzgmica do imposto. Quer dizer, o imposto de renda sé pode sreij subtrz:llci(:1
] as nao de qualquer renda, e sim da 1‘enda.reahz'ad?l, Pdl a %ue e‘
afﬂ.ldas Pi“m osto a ser pago*t, Nao fosse assim, o tributo incidira, ndo sobre
;?::::ﬂr: ?nasiebre o patriménio, ji que o contribuinte teria que dele dispor
- ibuto®. _ o
a?%zgslz;nig ziregﬁo, Victor Polizelli sustenta qt}e o Pl‘i]"lCitplO. da re;lii%a;
“esta vinculado 2 capacidade contributiva, o que significa dl?.el q;lﬁzada “d(;
"Té-uquanto elemento caracterizador de_st-a capacidade, d(ﬁeve'est‘dr re : ]ew’q o
modo a impedir que a tributa¢io atinja eventos economicos incon .[L)),% 5
fg.i:ncertos, e também evitar que a tribu-tagéo. comprome‘ta 0 patrlm%nitiva.é .
~ Klaus Tipke defendeu que “o principio da capacidade contribu

' -ibutaca iItrari rincipios, perante uma
~ progresso perante uma tr ibutacio arbitraria, sem p pios, p

. e ) . fis.
gributacio segundo o oportunismo politico, perante um pragmatismo (:1)u ;
s . aye a
calismo ilimitado™’. E, demonstrando que a disponibilidade de renda ¢

' i ifestaca aci -ibutiva, arrematou dizendo que,
* mais pura manifestagio da capacidade contributiva,

-~ segundo o referido principio, “todos devem pagar impos‘ijc()ss segundo o mon-

tante da renda disponivel para o pagamento dff meostoa e i

Portanto, a renda estimada, ou esperada, é quapse renda”, ou ex.pe(i "

va de renda”, nio sendo passivel de tributagio por nao atender aos principios
da realizacio e da capacidade contributiva.

5. A nio tributacio da permuta de bens de qualquer espécie
Foi visto nos topicos precedentes que:

OLIVEIRA, Ricardo Mariz de. Incorporacdo de agoes no Dirveito T?'ibu_tri-ria: n{mférﬁ;zfa del g;m, per-
muta, dagio ’gm pagamento ¢ oulros negdeios juridicos. Sao Paulo:lQuartlcr LE‘l‘[lD, 2014, mel L.ler .
Fernando Aurélio Zilveti manifestou-se, igualmente, no senticdo d? que, (...?;0:1130 gem ?erir -
buto somente pode ser pago com a renda (...), para exigir-se um.trlbuum do ci da "d{; sem fexls sua
capacidade contributiva, é preciso observar o principip da reahz.agap dasl_c:np:um' Quame,r o
nando Aurélio. Principios de Diveito Tributdrio e a capacidade contributiva. Sao ;
tin, 2004, p. 245). - i ) i
OLIVFIR;L Ricardo Mariz de. Regime tributdrio da compra Vantaj?sa - qugsto;s [und(;n:snzld;ln
In M()‘SQU'ERA Roberto Quiroga; LOPES, Alexsandro Broedel ((J(_Tord:z)b]gn m;)ﬁa;m Juridic

. , 330 Paulo: Dialé 2013, p. 254.
contdbers (aproximagoes e distanciamentos). 4° volume. Sdo Paulo: Dialética, p

POLIZELLLI, Victor Borges. O Principio da Realizagdo da Renda —Recqnhﬁci?{zgnioﬁlftiec;gﬁe;)g;{;i,
sas para fins (2'0 IRPJ. Série Doutrina Triburdria, v. 7. Sdo PauIIO:’II?»D(;l(;’(%;:; Ct;((;ad'; m,,,.,,t.,.?-bun-'m. o

] stia fis o principio d tributiva.
mica como seu [ato gerador. Limite de sua incidéncia, In. OLIVEIRA, Ricardo Mariz de; COSTA, TIPKE, Klaus; YAMASHITA, Douglas. Justica fiscal e o princip

Sérgio de Freitas (Coord.). Didlogos pdstumaos com Alcides Jorge Costa. Sio Paulo: IBDT, 2017, p. 233 Paulo: Malheiros, 2002, pp. 30-31.
Idem, ibidem:. ] Idem, p. 31.

COSTA, Alcides Jorge. Imposto sobre a renda: a aquisicio da disponibili(ladgjmidica ou econd-
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— a causa juridica do con ; L i . A
coisa p(;lr coisa, ngoci?lt;?:;iggf Eglln:l::’ Czl(‘)af:)t:ﬁ];ggg;vi}l :" troca w da COns/tit.uigéo), inclusive do imposto .de re‘nda, o CTN vedou que o legis-
coisas trocadas — a qual pode ser distinta — e eventual desigualllseza or tributario alcangzlisse,a 1‘er}da potenm-al, \.fn"tuall ey expect‘atlva de TR
seus valores®. Trata-se de negécio juridico que objetiva 2 tra_. (art. 43)- A renda t}dbutavel ¢ aquela cuja disponibilidade esteja adlql%lrlda,
rem pro re”, e nao de “rem pro pretio”; o%at dizer, € aquela realizada, assim entendida, dentre outras caracteristicas, a
ida e certa, atributos nio aferiveis em operagoes de

— para a Contabilidade, a permuta de bens de natureza distinta poss renda mensuravel, liqui : :
pos que nelas, como dito e redito, ndo ha prego.

subsj[éncia comercial, gerando o dever de a entidade contabilizar um permuta, por d o, ‘
receita, como regra, pelo valor justo do ativo recebido em troca Se‘m Na verdade, a mensurabilidade, a liquidez e a certeza somente se perta-
este o preco da transacio. Y m, em transagoes daquela espécie, quando o bem recebido em permuta é
Como se nota, se a natureza dos bens trocados, juridicamente, é irrele < i, néoF - qualquer_ transa'(;ﬁo, €:dlizer; Mo EmCRAA PELTIN

] & mas, sim, em transacao que permita ao titular da renda separar uma por-

atriménio para adimplir a obrigagao tri-

vante para efeito de caracteriza¢ao do contrato de permuta, para a Contabili-
realizacio da renda e da capacidade

dade, tal elemento é determinante para fins de verificagio da existéncia ou g o Bmno incorpailo 70 U P

butdria, em atencao aos principios da

3?0.(?1? recslta na transagao. Diante deste distanciamento, pergunta-se: qual butiva®
isciplina deve prevalecer em matéri i e L contributiva®.
ou a%a Contabill)idade? e matéria. de tributagio: aquela do Ditegll Civil, S " { bem verdade que a Contabilidade mensura os bens permutados atri-
Sabe-se que a legislagdo tributdria pode adotar conceitos especificos, ou I [es um preco, o qe faz, comiD PRGTh segunda o exitéfio: do alok
3 . 3 s #
to do bem recebido em permuta. Mas também € verdade que tal mensura-

Jus
J';?_u) é estimada, presumida, e néo realizada.
Realmente, a avaliacio a valor justo consiste na mensuracio de ativos e
~ passivos mediante estimativa do preco que se obteria em transacio de merca-
do, ou em transacio sem qualquer Favorecimento as partes. Quer dizer, trata-
se de presuncio do que a entidade poderia obter em transagao de carater in-
dependente. Enquanto presuncao, ou estimativa, a avaliacio a valor justo se
distancia da mensurabilidade, liquidez e certeza requeridas pelo principio da
realizacio da renda. Nestes casos, ha potencialidade, virtualidade. Nao hi
renda cuja disponibilidade esteja adquirida, nos termos € para os efeitos do
art. 43 do CTN. Logo, descabe sua tributagio pelo imposto de renda.
A nio tributagio também se justifica em virtude de, em operagoes de

efeltos-prélprios, desvinculados daqueles estatuidos no Direito Privado para.
certos institutos e formas deste ramo. Esta autorizacio esta contida no art 1091.%
cflc.) CTN: Contudo, a independéncia do legislador tributéario, para fazé—lo. nio
€ irrestrita. Pelo contrario: ela encontra limites nas balizas firmadas no Eext.o.;
constlltucu)nal, pois, toda vez que o constituinte se referir a institutos do Direi-
to Privado, a legislacao tributaria nio podera destoar da definicao, do conteti-
do e do alcance que lhes sdo préprios, nos termos do art. 110 do éTN. -‘

O contrato de permuta nio foi adotado pelo constituinte na demarcagio:
das regras de competéncia, nem mesmo daquelas atinentes ao Imposto de
Rer.lda.. Logo, ao menos em tese, o legislador ordindrio tinha autorizacao par‘é
atribuir efeitos distintos & permuta, estatuindo, por exemplo, 4 semelhanga do-
que estatuem as novas normas e padroes contébeis, que a permuta de bens de

P ecli%sl;g;zlfeiiugsrfg;:1C10(;Téll::)ré;;er;da;ind - . - - lroca, permuta ou substitluigéo, haver mera “sitﬂuagéo de contim{idade”“, inca-
para que o legislador tributdrio se distancif; d(fs efeig-())s ) f:én 1} afg aUEOTlIZI?E; | paz de g(?rar rer—lda reah_zafla. Nestas op.eragoes, os~ eventos. SA0 mfﬁl‘ament’e
Lamiidas.di Ditcile Civl. o aré. 49 do § e PrOpLing tas perinies i permu_tatlvos_,. 1‘12‘10 consnu_und() verdadeiras mutagoes patrimoniais, 1st(? .-e’

2 mesmo c6digo impede que ele assim mutacoes definitivas e realizadas, que acrescem ou decrescem o patrimonio™.

procec}a, é dizer, o art. 43 impede que a legislagao tributdria equipare a per-
muta 4 compra e venda, tributando eventual acréscimo antes da aquisi¢ao

efetiva de sua disponibilidade. : - 0
Com efeito, desem h . * Esclareca-s i licdes de Ricardo Mariz de Oliveira, que “a subtracio do valor do

. pen ando seu papel de norm . i T ! ca-se, com apoio nas liches de Ricardo Mariz de ,q cio d d
PP a gel al em matéria trib . imposto, do valor da renda realizacda, nao € uma subtragao monetaria de moeda fisica (ou equi-

da renda j4 disponivel econémica ou juridica-

taria responsave imi ; . : -
P 1 por delimitar o fato gerddor de IMpostos (art. 146, Inc1s0 1, valente), mas, sim, uma diminuigao do montante
mente” (OLIVEIRA, Ricardo Mariz de. Regime tributdrio da compra vantajosa — questoes funda-

mentais. In. MOSQUERA, Roberto Quiroga; LOPES, Alexsandro Broedel (coord.). Controvérsias
Juridico-contdbeis (aproximacoes e distanciamentos). volume 4. Sao Paulo: Dialética, 2013, pp. 260-261.

9 Excecio é fei . .
cecio é feita, como dito, ao contrato celebrado entre ascendentes e descendentes, o qual, quan: 5L p " G et izach
do celebrado em valores desiguais, e sem consentimento dos outros de dent ,d anjuge do | OLIZELLI, Victor Borges. O Principio da Realizaga
B " i OS scendentes e do cONJu; -y S < . L. i
alienante, é anulavel (art. 53¢ < i sos 2 N - : sas para fins do IRPJ. Série Doutrina Tributaria, v. 7.
. Si[u']g(';es v (art. 533 do Caodigo Civil). Além disso, conforme mencionado anteriormen N Conf'nf] .-{A o d "t s 3 .
2 em que 08 ¢ S . : i I ‘mar a existéncia de mera situacao de continu
, E q contratantes pactuam torna com vistas a equilibrar o contrato. ! tl'ﬂllﬁ'lgao(d S _!‘;‘; o seguinte trec
. sacdo de cardter permutativo, cile-se o seguin :

o da Renda — Reconhecimento de Receitas e Despe-
Sao Paulo: IBDT/Quartier Latin, 2012, p. 367.
dade em operagoes de troca de bens, isto €,
ho do Parecer PGEN/PGA n. 454/92: “E
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Na mutag?lo patrimonial, o patriménio é modificado, mediante .
rr~10 ou dec1:e’sc1mo, a0 passo que, Na permutagio patrimonial nao h'a
¢40 no piitl‘ll]l@l]io, nem para mais, nem para menos, mantenc{’o-se id A
de valo1:-"~'5_ Nos .movirnentos de permutacio patrimonial, como expli:n
d_o Mariz de Ohveirg, 0 patriménio “fica imutavel, pois os respectivos; ]
sao apenas transferidos de um lugar (de uma conta contdbil dentrg d; L
monstracao patrimonial) para outro (para outra conta contabil da mesma-
mons(ragio Patrimonial)”“. Jana muta¢io patrimonial de cariater modif
vo aumentativo, ha renda tributsvel, porque o patrimoénio do contribuin
mcrementado®. |
Assim, em que pese a permuta constitua al; a i
dos requisitos ne?:essgrios a Efalizagéoczzle;igacl(iijizggo . 1?0'15’ Cumpfa 7
08 PGS o _ ¢ mercado), tal op
¢do nao € suficiente para transformar o ganho potencial, virtual, em ganh
ffenvo, realizado, dado tratar-se de mera “situacao de continuidad,e” Dugme
permultagﬁo_ patrimonial”, insuficiente para caracterizar a aquisigic: definiti-
va da disponibilidade da renda, como exigido pelo art. 43 do CTN.
' Portanto, se por um lado os art. 109 e 110 do CT N nio obstam a que
le:glslador ordindrio atribua efeitos Proprios aos contratos de permutas, apro-
ximando-os dos contratos de compra e venda quando a troca envolver b’enp
natureza distinta — como faz a Contabilidade em uma perspectiva econdmi
da tra‘nsa(;éo = por outro lado, o art. 43 do mesmo codigo veda semelhﬁ
aproximagao, ou veda que ela opere efeitos em matéria de imposto de rend;
uma vez que dela resulta a tributacio de renda nio realizada. i
Logo, os lancamentos contdbeis atrelados a contratos de permuta qu
reconhggmn ganhos no resultado da pessoa Juridica devem ser neutralizado
para eleito de apuracio do Imposto de Renda, em atencio as balizas firmada;
1o art. 43 do CTN, devendo o bem recebido em permuta, para fins tributé
1108, conservar o custo do bem dado®, quer seja o contribuinte pessoa fisic
ou pessoa juridica, e qualquer que seja o regime de tributacdo a que ele estej

0

P S

DOT iS50 que ; ‘ina alirm o ; imoni ituicao,
| jue a cdoutrina afirma que cm cada um dos parimonios o que ocorre é a meéra substituagao

de wm bem de uma natureza por ouiro de natureza diferente, independentemente de qualque

referéncia : . N o A
Ic‘ﬁl tinua a preco de mercado, seja este amplo e aberto ou restrito e diricido como ocorre no
eilao”. - 7

OLIVEIRA, Ricardo Mariz de. F . : . : : -
o icardo Mariz de. Fundamentos do imposta de renda. Sio Paulo: Quartier Latin, 2008, |

Idem, p. 84.

OSQUERA, Roberto Quiroga. Renda ¢ proventos de qualguer natureza: o imposto ¢ o conceito GONS

titucional. Sao Paulo: Dialética, 1996, p. 106.

4 'E 1car e o] d . o A
OLIVEIRA, Ricardo Mariz de. Regime tributdrio da compra vantajosa — questoes fundamentals:

In. MOSQUERA, Roberto Quiroga; LOPES, Alexsandro Broedel (Coord.). Controvérsias ,‘-urfdjg_a'-_ |

contdbeis OXNTINACH s e ; 3 i
dbeis (aproximagies e distanciamentos). 4° volume. Sio Paulo: Dialética, 2013, p. 267.
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5758 Nao fosse assim, a (ributa¢io recairia, nao sobre a renda, mas sobre
trimonio do contribuinte, configurando verdadeiro imposto sobre a pro-
dade, e ndo sobre a renda™.

. 0s motivos alinhados até aqui certamente contribuem para se entender
porqué o 1° Conselho de Contribuintes e o Conselho Administrativo de
cursos Fiscais (CARF) proferiram iniimeros acérdaos no sentido de que
mente a permuta com torna gera acréscimo patrimonial suscetivel de tribu-
o pelo imposto de renda®.
Dentre tais acérddos, merece destaque o de n. 2102-001909, de 16-4-
. no qual restou consignado pela 2° Turma, 1* Camara, da 27 Se¢éo do
F que a permuta ndo gera acréscimo patrimonial tributdvel, exceto se

houver torna, sendo irrelevante, para estes fins, a natureza dos bens permuta-

61 ou a desigualdade de seu valor. Veja-se:

7 A afirmacio alcanca, também, as pessoas juridicas sujeitas ao lucro presumido, uma vez que a

tributagio da renda por elas auferida nio prescinde do critério da realizagao. Embora o fisco te-

‘nha se pronunciado, no passado, no sentido de tal intributabilidade (vide, neste sentido, em meio

a outras, a Solucio de Consulta n. 247, de 29-6-2009, da 9% Regido Fiscal), na atualidade, preva-
lece 0 entendimento da RFB de que as pessoas juridicas tributadas pelo lucro presumido devem

~ oferecer a tributacio os ganhos oriundos das permutas de unidades imobilidrias, com ou sem
~ torna, como se obscrva, dentre outros, pelo Parecer Normativo COSIT n. 9, de 5-9-2014, ¢ pela

Solucio de Consulta COSIT n. 77, de 24-3-2015. Fm sentido oposto, cite-se 0 acérdao proferido
pela 22 Turma do Superior Tribunal de Justica no Recurso Especial n. 1.733.560-5C, de 17-5-
2018, o qual manteve a decisiio do Tribunal do origem, na qual restou consignado que a permuta
constitui mera substitui¢io de ativos, incapaz, em regra, de gerar renda tributdvel, além de se
tratar de negocio que nio se confunde com a compra e venda, embora se lhe apliquem as regras
de Direito Civil.

Tudo o que se viu até aqui é extensivel & contribuicio social sobre o lucro — a qual igualmente
incide sobre o acréscimo patrimonial disponivel —, & contribuicio ao PIS e & contribuicio para o
financiamento da seguridade social (“COFINS”) - as duas iiltimas incidentes sobre a receita aufe-
rida pela pessoa juridica, isto €, sobre a receita realizada. Sobre a aplicagiio do principio da reali-
zagio da renda a contribuicio ao PIS e & COFINS, vide: OLIVEIRA, Ricardo Mariz de; FAJERS-
ZTAJN, Bruno; SILVA, Fabiana Carsoni Alves Fernandes da; SANTOS, Ramon Tomazela. Tribu-
tacio sobre a Receita. In: MARTINS; Ives Gandra da Silva Martins. (Org.). Tribulacdo sobre a recei-
ta. Porto Alegre: Magister, 2017, v. 1, pp. 71-120.

Cf. Parecer PGFN/PGA n. 454/92.

Nesse sentido, citem-se, dentre diversos outros, os acérdaos n. 106-11157, em 23-2-2000, 102-
44975, e 21-8-2001, 10%-21488, em 9-1-2004, 107-07705, em 7-7-2004, 108-08358, em 15-6-
2005, 102-47681, de 22-6-2006, 102-47844, cm 17-8-2006, 102-48803, em 7-11-2007, ¢ 106-16964,
em 26-6-2008, 1401-00087, de 13-5-2009, 9202-01819, de 25-10-2011, 2101-001366, de 2-12-2011,
2101-001751, de 10-7-2012, 1302-001217, de 8-11-2013.

Na mesma direcio, cite-se o Parecer PGFN/PGA n. 454/92, segundo o qual: “os argumentos vili-
dos para a permuta de iméveis servem igualmente para demonstrar a inexisténcia do [ato gera-
dor do imposto de renda na permuta de agdes por titulos diversos”. O tema, con tudo, é controver-
tido, No “Perguntas e Respostas — IRPF — 2018”7 (perguntas 597 e 598), a RFB alirmou que a
Permuta envolvendo bens méveis ou direitos é sujeita a tributagdo pelo imposto de renda da
Pessoa fisica, sob o fundamento de que os art. 55, inciso IV, e 121, inciso IT, do Regulamento do
Imposio de Renda de 1999 (Decrete n. 3000, de 26-3-1999; aqueles dispositivos encontram cor-
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EAR

A ) 5
permuta ou troca € o contrato pelo qual as partes se obrj
um - - = - . . 1 a .
" a coisa por outra que nio seja dinheiro. Tudo que podegsem it
€ uma 5 a i
‘ compra e ve-nda pode ser trocado, nio sendo necessari i
ens permutados sejam de igual espécie ou val .

or, sendo lici :
to, per ; imeo A ) 3 Cito, port
» permutar um imével por uma coisa mével, ou ainda um b e;np- t
1m

Ny ) e s :
movel por um direito. A interpretagdo tributiria que restri !

pe'l n;uta a troca de bens iméveis nio tem base na doutrina ou g

1am : na

pria legislacio regente do ganho de capital. Dessa forma, ao
lc)ltfflgermuta, de forma geral, deve ser dado o mesmo trat;nlefl(zmrz-i
¢ ‘ ! : 10 0 af
ido a0 de permuta de unidades imobilirias, quand :

pode falar em ganho d i e heiro, (018
pode & ganho de capital se houver torna em dinheiro () O
ontrato de permuta que afasta a tributacio do imposto de r.e é

_meramente potenciais, estimados, ou pr

' ll
i
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ndo circulante investimentos ou imobilizado (art. 2° da lei, que deu nova

agao ao art. 97 do Decreto-lei n. 1.598/1977)%. .
' H4 inimeros dispositivos na Lei n. 12973 — além daqueles relacionados a

acoes de permuta — determinando a neutralizacio de lancamentos conta-

0s%. Todos eles retiram seu fundamento

validade do principio da realizacdo da renda. Trata-se de “normas de ndo
: vy N o . . . e

idéncia didatica”, que nem sequer precisariam constar da Lei n. 12.973,

do que as normas de nzo incidéncia haurem de outros dispositivos ou prin-

¢ relativos a ganhos nao realizad
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pfessor Tit
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Direito did

As Sociedades em Conta de Participacao: breves consideragoes

As Sociedades de Conta em Participagao (“SCP”) constituem modalidade
cietiria que se caracteriza pela reunido de vontades convergentes para ex-
loracio de determinada atividade, mediante unido de recursos ou esforcos,
para partilha futura de seus resultados. Em vista disso, a SCP ndo tem perso-
lidade juridica nem patriménio préprios e, consequentemente nao requer
blicidade ou registro. Por isso, para sua representagao cxterna, o direito
sitivo instituiu a figura do “sécio ostensivo”, que atua em seu préprio nome,
om a responsabilidade (externa) pelo empreendimento. Internamente, 0 $O-

cio ostensivo € também responsavel perante os demais socios (ocultos), que

Jtuam no contrato social e podem contribuir com capital ou Servicos.

Como observa Mauro Brandio Lopes, a SCP tem origem na Idade Mé-
dia, em especial, na Itdlia da Idade Média, onde os formatos de negdcios e a
proibicio da usura pela Igreja Catélica impulsionaram os clérigos e nobres a

" buscar novas formas de associaciol. Era a commenda, instrumento de socieda-

de coletiva® na qual uma das partes, tractalor, representava € tomava para sia
responsabilidade pelo empreendimento, e a oulra parte, commendator, oculto
na relagio com terceiros, aplicava seu capital e conhecimento®.

Em oportuna anilise, Ana Carolina Affonso recorda que, nesta época, a
commenda tomava forma de duas espécies de associagbes: aquela em que o

Cf. FERREIRA, Waldemar, Tiatado de Direito Comercial, So Paulo: Saraiva, 1961, vol. 3. pp. 527-528;
LOPES, Mauro Brandio. A sociedade em conta em participagio no direito brasileiro. Sao Paulo: Saraiva,
1990. p. 3-8; ALMEIDA, José Gabriel Assis de. A sociedade em conta de participagdo. Rio de Janeiro:
Forense, 1989. p. 4-15; EIZIRIK, Nelson. Notas sobre a sociedade em conta de participagio. Revis-
ta de Direito Renovar. Renovar, vol, 46, 2015. pp. 57-60; RAMIRES, Rogerio. A sociedade em conta de
participagio no direito brasileiro. Sdo Paulo: Almedina, 2011. pp. 67-71; ALMFEIDA, Carlos Guima-
vies de. A virtuosidade da sociedade em conta de participagao. Revisia de Direito Mercantil. Sao
Paulo: Revista dos Tribunais, 1972, n. 8. p. 45-46; ATFONSQ, Ana Carolina Barbuio. A sociedade
em conta de participagdo no direito brasileiro. Sao Paulo: USP, 2014, Dissertacio de Mestrado, p. 16.
LOPES, Mauro Brandio. Ensaio sobre a conla em participagdo no direito brasileiro. Sao Paulo: Revista
dos Tribunais, 1964. pp. 16-19.

“(...) € certo que principalmente em Veneza,
de contas de participagao nitidamente configuradas.
pante confiava seu capital 4 gestio de um comerciante, 0 dono do neg6cio, que geria a empresa,
pessoalmente, debaixo de sua propria firma, sem denunciar a terceiros a existéncia do capital
alheio em seu estabelecimento.” LOPES, Mauro Brandao. Ensaio sobre a conta em participagdo no
direito brasileiro. Sio Paulo: Revista dos Tribunais, 1964. p. 23.

Génova e Florenca, desde o século X, se tem noticia
» E prossegue: “Em todos os casos, 0 partici-




