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Investimentos e Ativos Financeiros

As acles preferenciais tém direito a voto?

#

O que é tag along?

Ativos Financeiros

Dividas
= Instrumentos no mercado monetério
= Bonds e debéntures

= Empréstimos bancarios

= Titulos Patrimoniais
= Acdes ordindrias

= Acdes preferenciais*

Derivativos

= Termo, futuro, opgBes e swaps

Mercados Financeiros

Indireto

Intermediarios

Captadores
Poupadores -Empr:esas
* Empresas Mercados e
* Governo Financeiros —
o * Familias
* Familias

Instrumentos financeiros

Direto




Mercados Financeiros

Natureza
¥" Mercado de Crédito ou Dividas
¥ Mercado de Titulos Patrimoniais (Propriedades)

Momento de Negociacdo
¥ Mercado Primario
¥" Mercado Secundario

Maturidade e ——

v Mercado Monetério jonetario: dividas de curto prazo

¥ Mercado Capitais = Capitais: dividas de longo prazo, agdes e derivativos
Entrega

v Mercado a Vista ou Spot
¥ Mercados Futuros

Escopo
¥* Mercados Privados
¥ Mercados de Ofertas Publicas

Mercados Financeiros

100 Novas captagGes 10

Valor investido * Ativos

Juros * Lucro liquido (dividendos)
Prazo (maturidade) * Sem prazo (maturidade)
Curto prazo — 1 ano * Direitos residuais

Longo prazo — 10 anos * Rendimento Varidvel
Rendimento Fixo * Acdes

Empréstimos bancarios * Dividas com captacdo direta

Bonds e debéntures

Mercados Financeiros

Instrumentos
Financeiros

* Dinheiro * Moedas

* Operagdes de curtissimo prazo — 1 semana * Dividas

* Institui¢des Financeiras * Banco Central

* Banco Central * Agentes autorizados
« CDI * Taxa de cdmbio

*+ Taxas over * Vista e futuros




Mercado Monetdrio

Controle da li aria da ia — T. Publicos

v" Referéncia a taxa de juros

v Titulos emitidos pelo TN. No passado, por estados e municipios

v Precatérios

v Taxas de juros e custddia: Selic e Selic meta

Prazo curto —T. Privados

v CDIs

v" CDBs e Debéntures

v Taxas de juros e custddia: CDI - Cetip
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Mercados Financeiros

Instrumentos
Financeiros

Langamento (underwriting) * Revenda
Captagdo para a empresa * Sem novos fundos
Preco depende do M 2a. * Liquidez

Dividas e a¢des * Prego

BR: dividas e agdes + Dividas e a¢des
Ifs e bolsa * BR: agBes

* Bolsa e balcdo
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Mercados Financeiros

Instrumentos
Financeiros

Negociagbes privadas * Negociagdes publicas
Presenca fisica de vendedor e + Corretora negocia
comprador * Formagdo de prego: justa
Formagdo de prego: ndo * Ativos padronizados

Ativos customizados * Riscos: sistema de garantias
Riscos: assumido pelas partes (crédito e (cdmara de liquidagao)

operacional)
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Mercados Financeiros

Instrumentos
Financeiros

« Compra e venda * Transferéncia de risco

« Transagdes tradicionais * Futuros

* Mercado local * Termo, futuros, opgdes e swaps

* Preco a vista de venda * Prego futuro hoje com liquidagdo no
« Liquidagdo imediata futuro

« Ac¢bes, mercadorias, dividas, moedas « Acdes, mercadorias, dividas, moedas
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Mercados Financeiros

SEGMENTOS DO MF OPERACOES, PRAZOS E FINS

MONETARIO * Operagdes de curto e curtissimo prazos.
« Agentes: 1) autoridades monetarias e IFs; 2) demais agentes econdmicos.
* Finalidade: regular a liquidez da economia.

CREDITO « Operagdes de curto, médio e longo prazo.

 Finalidade: suprir necessidades de caixa, operagdes correntes e investimentos.
* Atende a todos agentes econdmicos:

- Familias (crédito direto ao consumidor)

- Empresas (crédito rural, industrial, imobiliario e de giro)

- Governo (crédito para cobertura de déficits correntes e de capital)

CAPITAIS « Operacdes sem prazos definidos
* Nao | exigiveis (empréstil e fil i Transacionam quotas
de participacdo do capital de empresas.

« Riscos maiores que no mercado de crédito: credores sio preferenciais aos
acionistas.

« finalidade: suprir necessidades de recursos nao exigiveis.

CAMBIAL * Operagdes de compra e venda de moedas estrangeiras.

* Destinam-se a converter ativos monetarios para transagdes com o exterior:
- Reais: transades com mercadorias e servigos

- Financeiras: interligacdo de mercados internacionais de crédito e de capitais.
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Mercado Monetario e Dividas - Tributagado @

¥" Imposto de Renda — IR 01/01/2005:
= 0a1l80dias-22,5%

Bitributacdo

= 181a360dias —20% = Emissdo: 11 compra por $100
= 36la720dias-17,5% = Em 3 meses: |1 vende por $103 para 12
= Acima de 720 dias - 15% = Imposto: |1 paga 22,5% de $3

= Em 6 meses: |2 recebe $6 cupom e o titulo
passa a valer $100

= Imposto: 12 paga 22,5% de $6

= Renda de I2: $3 mas paga IR de $6

¥" Imposto sobre Operagdes Financeiras - IOF

* 0a30dias - 0,0041% ao dia de forma regressiva.
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Mercado Monetario e Dividas - Tributagao

Pagamento de
Principal e do

'T‘ 'T‘ 'T‘ 'T‘ 1‘ dltimo cupom

Até 180 dias Até 360 dias Até 720 dias
Aliquota 22,5% Aliquota 20% Aliquota 17,5%

Pagamento de Cupons de Juros e Resgates

!

Compra

Desde Fevereiro de 2006 os investidores estrangeiros foram
isentos de IR na negociagdo de titulos publicos
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Titulos Publicos Federais

PRINCIPAIS TITULOS PUBLICOS FEDERAIS
TiTULO EMISSOR REMUNERAGCAO
LTN
Tesouro
Prefixado Tesouro Nacional Taxa Prefixada
NTN
Tesouro IPCA Tesouro Nacional IGP, TR, Variagao Cambial + Juros ou Prefixada
Tesouro Selic Tesouro Nacional Taxa Média Selic
NBC-E Banco Central Variagdo Cambial + Juros
LBC Banco Central Taxa Média Selic
BBC Banco Central Taxa Pré ou Pos-fixada
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Titulos Publicos Federais

LTN NTN-F LFT NTN-B PRI NTN-B NTN-C

T Prefixado | T Prefixado JS T Selic TIPCA TIPCAIS TIGPM IS
Rentabilidade | Prefixado Prefixado Pés-fixado Pés-fixado | Pés-fixado | Pés-fixado
Taxa de Juros | Nominal Nominal ity Real Real Real

Nominal

Indexador = = Selic IPCA IPCA IGP-M
VNA: base = = 01/07/2000 | 15/07/2000 | 15/07/2000 | 01/07/2000
T {Elde - 10%aa. - - 6%a.a. 6% a.a.
Cupom
Pagto Cupons = Semestral E © Semestral Semestral
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Titulos Publicos Federais

G o™ nvestic §

Precos e taxas de referéncia dos titulos piblicos disponiveis para

Indexados & Taxa Seic

Titulos Publicos Federais
@
T e e
e =
Titulos Publicos Federais
—
Tesouro Selc 2023 01032023 Selc + 002 RS10.281,76
e s e
e N T
Emre———— e e
Arualzado em: 27/08/2019 15:26
=
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Mercados Financeiros

CUPOM DE JUROS SEMESTRAL

Cupomde Juros=Fatorde Juros x VNAdo Titulo

6
12
Fatorde Juros=| 1+ Taxa)

100

DescontodoImposto= Aliquotax Cupomde Juros

v Fator deve ter 8 digitos ap6s a virgula, arredondando na ultima casa.
¥ O VNA da NTN-F é sempre R$ 1.000,00
¥ Os VNA das NTN-B e NTN-C (site BCB)

PRINCIPAL

DescontodoImposto= Aliquotax (PU Final - PU Inicial)

2
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Mercado de Agoes

¥* Valor das A¢des

= Nominal Fluxo de Caixa
descontado

= Subscricdo

= Patrimonial

= Mercado
Market
= Intrinseco value
Bolsa
= Liquidagdo

Book value

Contabilidade
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Mercado de Agoes

Fundamentalistas Grafistas

desvios: agGes sub ou super =
movimentagdes futuras)
¥ movimentacdes em padrdes

v

¥ médio e longo prazo
v P
previsiveis.

Pressuposicoes:

- lor x fatores — r medi e z =
VAlBEXiatores=potssermedids ¥ ndo hd investidores se aproveitando

= relacionamento estével = = = = =
¥ investidor: emog&o e ndo andlise

= desvios sdo corrigidos racional.

¥ caracteristicas operacionais e ¥ pregos: psicologia e variaveis
financeiras. financeiras
= crescimento, risco, fluxo de caixa v informagdes: negociagdo
= analise das DFs v’ pregos, volume negociado, vendas a
liad. to (psi ia do investidor e

= foco central da avaliagdo

= FCD e multiplos
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indice de Bolsa - Ibovespa

v" Evolugdo média das cotacdes das agdes negociadas na Bovespa.

Valor atual, em moeda corrente, de uma carteira teérica de a¢des, constituida em 1968
a partir de uma aplicagdo hipotética.

v Ag¢Bes que representaram 80% do volume transacionado a vista nos 12 meses

anteriores.
[ ||[Rer s @
X, SOUZA CRUZ

‘&

It

U
s
A agdo As agbes
@ +0,1% do volume |+ 80% dos pregdes
b
monark A TELEBRAS
As agdes

70% valor de mercado das empresas na bolsa
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Ibovespa
Saiu Qtde de agdes
Ibovespa ACES4 JBSS3, USIM3 e RSID3 66
1BrX GUAR3, PDGR3, SZPQ4, FHER3, INPR3, KEPL3, LOGN3
UOLLA, KSSA3 e PINE4 RDCD3, DAYC4 e MRVE3 101
1BrX-50 KLBN4 & SBSP3 JBSS3 e USIM3 51
IVBX-2 SMT03, TCSA3 e LIGT3 RDCD3, UGPA4 e MRVE3 51
ITEL Nenhuma GVTT3, MLFT4 e TNCPA 11
IEE Nenhuma Nenhuma 15
ITAG BRKMG BTTL4 e CAMBA 161
1GC TRPL3 UNIPS 184
INDX RONI3 BEMA3, CREM3, INPR3, KEPL3, MAGG3,
MRFG3, BEEF3, MRVE3 e PRVI3 54

A agdo estara fora se:

* Deixar de atender a 2 dos critérios
* Processo falimentar

* Recuperagao judicial
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Avaliagdo de Acdes

L D,

P DPS DPS
Valor_Acio=3 2 h P - : =t
R §(1+r)"+(1+r)" _ Ji Z(1+r)' » R r

¥ caracteristicas operacionais e ——
financeiras. Valor do patriménio

= crescimento, risco, fluxo de caixa — z ECxAcionista
1+ Ke)

Valor da empresa

VP — Z FCxEmpresa
(1+WACC)'

v desvios: agdes sub ou super
v médio e longo prazo
v Pressuposi¢des:

= valor x fatores — pode ser medido
= relacionamento estavel

m
g
&
3
g
g
g
"]

= desvios sdo corrigidos

= foco central da avaliagdo
= FCD e multiplos
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Avaliagdo de Acdes

v Anélise com Indicadores de Agdes

= Lucro por agdo (LPA) (earnings per share)
= Pagamento de dividendos (payout)

= Rendimento de dividendos (dividend yeld)
= Preco / Lucro (indice P/L) (price earnings)
= Lucro/ Prego

= Preco / PL (market-to-book)

= lbovespa

= Preco alvo (target)
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Mercados de Futuros

Instrumentos
Financeiros
(momento da entrega)

Mercados Futuros
(Derivativos)

Mercado Vista (Spot)

1. Compra e venda . Transferéncia de riscos

Transagdes tradicionais Termo, futuros, opgdes e swaps

1
2
Mercado local 3. Mercados sem limites
4. Prego é a expectativa do prego no futuro
5:

2

3

4. Prego avista de venda
5. Liquidagdo imediata Liquidagdo no futuro

6. Entrega da mercadoria 6. Entrega de mercadorias sdo raras
7

Agdes, commodities agricolas, juros, | 7. Agdes, commodities agricolas, juros,

cambio, energia, minerais, metais. cambio, energia, minerais, metais.
= Futuros = Termo
= Opcdes = Swaps »
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Mercado de Futuros

DERIVATIVOS

Instrumento financeiro (contrato ou titulo) cujo preco de mercado depende

do pego de mercado de um bem ou outro instrumento financeiro.

S3o ativos utilizados com o objetivo de transferéncia de riscos, onde o preco

depende da variagdo da cotagdo de um outro ativo no mercado a vista.

W
S

\\\\\\
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Mercado de Futuros

Liquidez,

Outros a —
al,

EEOE: soberano

Risco de
mercado (prego)
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Mercado de Futuros

o

¢+ Principais contratos negociados:
1. DI, :Dldeumdia

2. DOL:délar comercial

3. DDI: cupom cambial

4. IND :Ibovespa

Contrato Tamanho UDN Vencimento Oscilagdo Max
— R$100.000 | Ultimo dia dtil do més anterior | Primeiro dia til do més de | 80 pontos base
= a0 més de vencimento vencimento
Sor US$50.000 ou | Ultimo dia til do més anterior | Primeiro dia Gtil do més de 6%
US$10.000 a0 més de vencimento vencimento
o PU xvalor US$ | Ultimo dia Gtil do més anterior | Primeiro dia ttil do més de | Combinag3o DI e
do ponto ao més de vencimento vencimento
o Pontos xR$1,00 | Quarta-feira mais préxima do | Quarta-feira mais proxima | 10% sobre Prego
ou R$0,20 dia 15 dos meses pares do dia 15 dos meses pares Ajuste
2
Mercado de Futuros
1. Vende um contrato futuro 1. Compra um contrato futuro
2. Compra o ativo no MV 2. Espera a entrega o ativo

3. Entrega o ativo

Futures
Price

Spot Price

Futures
Price

Spot Price

Time Time

() ) =
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Mercado de Futuros
Termo Futuro Opgdes Swaps

Negociacio Balcao* Bolsa Bolsa* Balcao*

c st C de|C de [ Direito de comprar ou|Compromisso de
comprar ou vender | comprar ou vender no |vender no futuro um|troca de fluxos de
no futuro um ativo | futuro um ativo por [ativo por um prego| caixa.
por um preco fixado. | um prego fixado. fixado.

Troca de Posicdes | Nao Sim Sim Nao

Liquidez Baixa Alta Alta Baixa

Desembolso inicial | Nao Sim. Margem faz parte [Sim. Prémio ndo faz| Nao

do prego do ativo. parte do preco do
ativo

Preco para operar | Nao Nao Sim: prémio Nao

Ajustes didrios Nao Sim Nao Nao

Risco Entre as partes * | Camara Camara Entre as partes

Contratos Sob medida Padronizados Padronizados Sob medida

Mais usado BR Die ouro Dl e c cambial Dolar DI X IGPM

Investidores Grandes empresas e | Acessivel ara | Acessivel para | Grandes empresas
IFs. 2 investidores privados. |investidores privados. |e IFs.

Liquidagio Somente no [ Ajuste diario. No exercicio dos|No vencimento ou
vencimento. Alguns compradores apura-se | antecipadamente
contratos permitem. o valor de liquidacio. |se partes

concordarem.
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Mercados Financeiros

Varejo
Mercado

Renda Fixa - Fundos

Renda Fixa - Ativos bancdrios
Renda Fixa - Titulos pliblicos
Renda Fixa - Crédito privado
Fundos Multimercadas
Fundos FIIs e FIPs

COE

FIAs e Aglies/ Clubes

QOutros produtos

Caixa e poupanca

Fante: Grugo XP

16,06
1525
087
016
092
015
012
150
036
64,60

Concentracdo de investimentos

Alocagdo de recursos, em %

Alta renda
Mercado

3585
2586
326
280
956
130
122
7.00
039
1277

Private
Mercado
1238
1964
350
659
3131
2,80
033
2284
024
037
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