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Atividade 2: Mercados e Instrumentos Financeiros

1) Explique a diferenga entre uma opg¢do de venda e uma posi¢do vendida em um contrato de futuros.

2) Explique a diferenga entre uma opgdo de compra e uma posigdo comprada em um contrato de futuros.

3) Em que sentido uma agdo preferencial é semelhante a uma divida de longo prazo? Em que sentido ela é semelhante a
uma agdo ordinaria?

4) Qual desses titulos provavelmente sera vendido por um prego mais alto?

a) Uma obrigagdo do Tesouro de dez anos com uma taxa de cupom de 9% ou uma obrigagdo do Tesouro de dez anos
com uma taxa de cupom de 10%.

b) Uma opcdo de compra com vencimento em trés meses e preco de exercicio de US$ 40 ou uma opcdo de compra
de trés meses da mesma ag¢do com prego de exercicio de USS 35.

c) Uma opcdo de venda de uma ac¢do que esta sendo vendida por USS 50 ou uma opcdo de venda de outra a¢3o que
estd sendo vendida por USS 60 (todas as outras caracteristicas relevantes das acdes e op¢des sdo admitidas como
idénticas).

5) Tanto uma opgdo de compra quanto uma de venda estdo sendo negociadas atualmente na empresa XYZ; ambas tém
um preco de exercicio de USS$ 50 e vencimento em seis meses. Qual serd o lucro para um investidor que comprar a
opcio de compra por USS 4 nas seguintes situacdes de preco de acdo com vencimento em seis meses? Qual serd o
lucro em cada situag3o para um investidor que comprar a op¢io de venda por USS 6?

a) US$40
b) USS$ 45
c) USS$50
d) USS$55
e) USS 60

6) Qual atransagdo mais arriscada nos mercados de opgdes de indice de a¢des se houver previsdo de que o mercado de
acGes aumentara significativamente apds a conclusdo da transagdo?

a) Lancar uma opg¢do de compra.
b) Langar uma opgdo de venda.
c) Comprar uma opgdo de compra.

d) Comprar uma opgdo de venda.
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8)
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Sobre titulos publicos é correto afirmar:

a) As LTNs sdo titulos indicados para periodos de aumento esperados das taxas de juros.

b) AsLTNs, as NTN-Fs e as LFTs sdo titulos prefixados.

c) As NTNs séries F, C e B sdo todas pds-fixadas

d) Investir em NTN-B sdo ideais para periodos de instabilidade econémica.

e) Os principais titulos publicos pds-fixados garantem uma rentabilidade real.

Um investidor comprou 5 diferentes titulos de dividas com taxa de retorno até o vencimento de 8% a.a.. Imediatamente
apos ter comprado os titulos de divida, as taxa de juros cairam para 7% a.a.. Qual a mudanga em percentagem no prego
de cada titulo apds o declinio nas taxas de juros? Confeccione um resumo dos resultados, como apresentado abaixo:

Taxa 8%

Taxa 7%

Mudanga % no Preco

10 anos, 10% (cupom anual)

10 anos, zero cupom

5 anos, zero cupom

30 anos, zero cupom

Perpétuo, $100 (cupom anual)

Volte a figura abaixo e examine as op¢des da IBM. Suponhamos que vocé comprasse uma op¢do de compra com
vencimento em janeiro de 2013 e preco de exercicio de USS$ 180.

a) Suponhamos que o pre¢o da acdo em janeiro fosse USS 193. Vocé exerceria sua op¢do de compra? Qual seria o
lucro de sua posi¢do?

b) E sevocé tivesse comprado a op¢io de compra de janeiro pelo preco de exercicio de USS 185?

c) Esevocé tivesse comprado uma op¢do de venda de janeiro pelo preco de exercicio de US$ 185?

Pregos no fechamento de 7 de julho de 2012

IBM (IBM) Preco da acao subjacente: 183,65
Compra Venda
Vencimento | Exercicio | Ultimo | Volume ::n:tr]:t::; Ultimo | Volume ::1":::;1
Jul. 180,00 5.50 620 1.998 2N 3.080 8123
Ago. 180,00 6,85 406 2.105 3,70 847 3621
Out. 180,00 9,70 184 424 6,85 245 4984
Jan. 180,00 12,58 52 2372 10,25 76 3.196
Jul. 185,00 2,80 2.231 3.897 4,20 2.725 7.370
Ago. 185,00 410 636 2656 6,26 634 3.367
Out. 185,00 6,99 843 969 9,10 783 2692
Jan. 185,00 975 135 3156 12,01 243 10,731
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10) Examine as listagens de futuros de milho na figura abaixo.

a) Suponhamos que vocé comprasse um contrato para entrega em margo. Se esse contrato fechasse em margo por
787,25, qual seria seu lucro?

b) Quantos contratos com vencimento em margo estdo em aberto?

Contratos
em aberto

Set. 2012 7950 154 7800 | 7970 | 7634 83.008 369.243
Dez. 2012 783’4 122 772'4 | 785’6 | 755'6 | 179.014 499.807
Mar. 2013 7832 114 772'4 | 784'4 | 7572 24,738 135.778

Més Ultimo | Variacao | Aberto | Alto Baixo | Volume

Maio 2013 779'6 112 7692 | 7804 | 7550 8.119 21.882
Jul. 2013 773'4 106 7632 | 7740 | 7490 12310 57.618
Set. 2013 669'4 -16 6700 | 673'0 | 6600 1.833 9.120
Dez. 2013 6340 -1'0 633'0 | 6370 | 6250 4.510 54.205
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