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A existéncia de requerimento expresso deduzido por algum credor ou Ministério Piibl;-
co.”¥ Na mesma linha, comentando o célebre caso da concordata das Lojas Arapug,
Manoel Justino Bezerra Filho jd clogiava decisdo tomada pelo TISP, buscando evitar 3
convolagdo em faléncia mediante uma tentativa de viabilizar sua recuperagiio, que, 3
épocu, sequer contava com respaldo legal. >

Oxald venham as navas decisdcs jurisprudenciais destinadas a dar interpretagio a
este dispositivo acompanhadas da mesma prudéncia que inspirara aquelas que se opy-
nham 2 solugdo simplista da decretagio da quebra. Para tanto, bastandio olvidar as sdbjas
ligdes de um saudoso comercialista gadcho: *‘A norma juridica mercantil (como qual-
quer outra), para ser aplicada, deve ser interpretada. Para isto sdo validos os principios
gerais de interpretagdo da lei, cujo estudo se hd de fazer nas obras que disto tratam
cumpridamente. Ao estudante de direito comercial apenas convird apontar particulari-
dades que a interpretagdo das leis comerciais apresenta. Estas particularidades consis-
tem na relevancia que assume, no campo do direito mercantil, o elemento pritico, deri-
vado do fato de regular ele relagdes que se formam constantemente € estdio, também, em
constante transformagio”.*’

166. A deliberagao da Assembléia-Geral de Credores

De inicio, cumpre observar que tal hipdtese de convolagdo ndo pode ser aplicada ao
Procedimento Simplificado de Recuperagio, porquanto nele inexistente a figurada Assem-
bléia-Geral de Credores (art. 72 desta Lei). Trata-se, portanto, de hipotese de aplicagio

restritaao Procedimento Ordinariode Recuperagdo, naqual aprova-seem Assembléia-Geral -

de Credores mogio destinada a ver decretada a faléncia do devedor.

L imita-se o dispositivo a fazer remissdo 2 sistemadtica de votagdo prevista no art. 42
da Lei, que apenas prevé o quorum geral de deliberagdo na Assembléia-Geral de Credores
como sendo 0 dos “credores que representemn mais da metade do valor total dos créditos
presentes a assembléia”,

Nzo obstante seja aqui descabido tecer coment4rios ao disposto no art. 42 da Lei - os
quais jd terdo sido nesta obra oferecidos com maior brilho — parece-nos oportuno trazer algu-
mas observagGes para meihor compreender a remissio ditada no dispositivo sub exanine.
Em primeiro lugar, importadeixar claro que o guorum previsto no art. 42 constitui o quorum
geral dedeliberagio da Assembléia-Geral de Credores, no qual computam-se, tio-somente,
os credores presentes ao certame. Alids, adota a Lei, neste particular, critério idéntico
aquele, via de regra, aplicdvel as Assembléias-Gerais de Sociedades Andnimas.’** Q
guorwmde deliberagdo €, portanto, o da maior parte dos créditos presentes 3 Assembléia, o
que desde logo torna factivel cogitar-se da possibilidade da aprovagio de uma propostade
convolagdo em faléncia por titulares de uma pequena parte dos créditos do devedor. Cola-
boraria, para tanto, o fendmeno do absenteismo, comum nas Assembléias-Gerais das So-

¥ Agravode Instrumento—- 5. Cim, Civ. - rel. Des. Clarindo Favretto - j. 08.05.2003.

% Exame crilico do projeto da Lei de Faléncias feito pelo referido autor: Recuperagdo de empresa
ou recuperagdo do crédito bancdrio, p.128-138.

™ ESTRELLA, Hemani. Curso de direito comercial, p, 40.

O quorum geral de deliberagdo nas sociedades andnimas coasta do art. 129 da Lei 6.404/1976.
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ciedades Andnimas, como magistralmente anotado por Garrigues,™? cuja ocorréncia po-

Jeria uaqui perfeitamente ser verificada.

Ademais, nadadiz o inc. {deste dispositivoacerca da necessidade de tundamentagiio
dessa detiberagio da Assembléia-Geral de Credores, o que permite trazer & baila outra
questdo comumente debatida na seara da regulagdo juridica das Assembléias-Gerais das
Socicdades Andnimas, que diz respeito A necessidade de ser o voto proferido em Assem-
bléia um voto de verdade ou de vontade.

Em nossaopinido, 2anovaLei deu mostras mais do que suficientes de sua preocupa-
¢io com a qualidade do voto proferido na Assembléia-Geral de Credores. Neste sentido,
consagrou expressamente a aplicabilidade de principio propria das Assembléias-Gerais
de Acionistas, ao determinar o impedimento do voto proferido em conflito de interesse,
conforme se constata da redag¢do adotada em seu art. 43, Tudo a demonstrar o cuidado
dispensado 2 qualidade do voto dado na Assembléia de Credores, o que autorizaria, in-
clusive, cogitar-se da possibilidade de suspensdo da deliberagio adotada em conclave
assemblear que viesse a inobservar os postulados fundamentais que devem orientar e
presidiraemissao do votoem Assembléia, Nessa linha, o regramento juridicodo voto na
Assembléia-Geral de Acionistas pode se constituir em rica fonte de subsidios aplicivel
3 regulagio do voto no contexto da Assembléia de Credores. admitindo-se, inclusive,
sua invocag¢do anaidgica.

Aceito o argumento, abrir-se-ia espago para o magistrado deixar de aplicar, as cegas, a
solugdo drastica preconizada no caput. Poder-se-ia cogitar, inclusive, de uma revisiio judi-
cial dadeliberagdo assemblear favordvel aconvolagdo ou, quigd, da possibilidade de o juizda
causa interferir mais diretamente no caso (v.g. determinando a realizagdo de nova Assem-
bléia), de sorte a procurar evitar a decretagdo da faléncia. Em sintese, parece-nos perfeita-
mente razodvel adotar interpretagdo que ndo reduza o juiz a condigdo de um autdmato, apli-
cando a regra fria contida neste dispositivo da Lei sem atentar aos principios que a inspiram.

167. A n3o-apresentagio do Plano

Diferentemente do inciso anterior, aqui a hipétese de convolagio em faléncia—con-
sistente na ndo-apresentagio tempestiva do Plano de Recuperagio pelo devedor — aplica-
se tanto ao Procedimento Ordindrio quantoao Simplificado. O prazo assinadopelaLeipara
aapresentagio do Plano — seja ele o ordindrio ou o especial — é de 60 (sessenta) dias conta-
dos da publicagio da decisdo que deferir o processamento da recuperagio judicial. Alids,
cumpre anolar que, antes de deferido o processamento do pedido de recuperagio, assiste
aodevedorodireitode dele desistir, independentemente da aprovagio da Assembléia-Geral
de Credores, conforme o previsto no art. 52, § 4.°, aplicado a contrario sensu. Deferido o
processamento, a desisténcia resta condicionada a deliberagfio favordvel da Assembléia,
exvidoart. 35,1, 4. Disso resulta que, em tais casos, mesmo a ndo-apresentagdo do Plano
nao resulta na decretagdo da faléncia do devedor.

As consideragdes expendidas no ponto anterior nos parecem também suficientes para
recomendar cautela ao magistrado no momento de decretar a falé€ncia na hip6tese de que
aqui se cuida. Seria 0 caso, inclusive, de cogitar-se de eventual prorrogagdo do prazo, con-

¥ GARRIGUES, Joaquim. Probleinas atnais das socledades anénimas, 2.* Ligdo, p. 21-36.
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forme os comenlidrios que fizemos ao art. 71 supra, a0s (uais agui Nos rEportamos para
¢vitar tautologia.

168. Rejeicio do Plano pela Assembléia-Geral de Credores

Dispde o inc. [1Isobre aconvolagio darecuperagio em faléncia“quando houver sidg.
rejeitado o Plano de Recuperagdo, nos termos do § 4.°do art. 56 desta Lei”. A rejeigio a

que se refere o pardgrafo € a da Assembléia-Geral de Credores, tomada em conformidada: -

com o procedimento préprio de votagdo estabelecido na Lei.

Deve-se atentar, todavia, para o fato de que a prépria Lei prevé uma altemativa 2 de.
cretagdo automitica da faléncia pela rejeigdo do Plano na Assembléia-Geral de Credores.
Trata-se da possibilidade prevista no art. 58, § 1.° da Lei, segundo o qual assiste a0 juiza
prerrogativa (“o juizpoderd...” ) de “conceder a recuperagdo judicial com base em Plang:

que ndo obteve aprovagdo ” na Assembléia, uma vez atendidas as condicionantes listadas -

¢m ambos 0s pardgrafos desse dispositivo. Por conseguinte, nfio é amera rejei¢do do Plang.
pela Assembléia condi¢io de per se bastante para a decretagdo da quebra. Hd de se conce-

der ao devedor, previamente, o beneficio da segunda chance estampado no art. 58 da Lei,

sujeito ao prudente arbitrio do juiz da causa. i

169. Descumprimento de obrigagio assumida no Plano

A quartae dltima hip6tese especificade convolagio em faléncia diz respeito ao “des:
cumprimento de qualquer obrigagdo assumida no Plano de Recuperagdo, na forma do §
1.°do art. 61 desta Lei”. Por sua vez, este § 1.°. do art. 61 trata de fixar o perfodo dentro do
qual pode dar-se a convolagdo como sendo o referido no caput do dispositivo, vale dizer:
os 2 (dois) anos seguintes a concessdo da recuperagdo judicial.

Novamente, é de se indagar se arigidez do dispositivo (“o juiz decretard a faléncia™
pelo “descumprimento de qualquer obrigagdo previstano Plano™) ndo estda mereceralgum
temperamento. Cabe a pergunta: verificado o descumprimento de qualquer obrigagéo
prevista no Plano, deve mesmao o juiz decretar incontinenti a convolagdo da recuperagio
em faléncia?

De inicio, impde-se ter presente que a prépria Lei admite a possibilidade de o Plano,
mesmo depois de aprovado, vir a experimentar modificagdes por deliberagdo da Assem-
bléia-Geral. E o que consta no art. 35, I, alinea a. Nada impede, portanto — antes recomen-
da-se —, promova o magistrado a convocagdo da Assembléia-Geral de Credores a fim de
submeter 2 sua apreciagioeventual descumprimento, ocorrido ou iminente, que poderd ser
sanado mediante a modificagio do Plano. Evidentemente, pode ocorrer de o juiz de pronto
n3o vislumbrar qualquer possibilidade de recuperagio, ocasido em que podera de plano
decretar aguebra.

A melhorinterpretagdo dodisposto neste art. 73 sugere, portanto, amitigagdodadureza
e inflexibilidade do comando nele contido.?® Ao invés de aplicar-se, in litteram legis, o
querezaalei (“ojuizdecretard a faléncia...”), conviriadar-lhealgum polimento. para ali

® Comoanota Javier Valle, em artigo recentemenie publicado na Revisra de Direito Mercanril, dentre

os méritos da nova Ici espanhola reside o de conferir salutar dose de discricionariedade ao juiz.
VALLE, Javier. Una experiencia comparada reciente: la ley concursal espaiiola, p, (00
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_s¢ "o juiz poderd decretar afaléncia”, o que En_ron se ooEE.:E..r_ com o ama:u_.a @Mo
_&<Vr.cn_.mm::_. aaplicagioda Lei. Teriasido preferivel. portanto, tivesse aLey aquiseguido
Mu:.::p do direito francés.*” N » A

Ademais, dentre as caracteristicus mais aowSSn_n.m da .,_:<Em:._m msm_.nvu,:m w:ocs-

» 3 suadinamicidade. Tendo-se isto bem presente, aindaque o:amﬁn._u pelas EL:E.S
e ises e estudos, e calcada nos mais abalizados prognosticos econdmicas, a confecgdo
a_ﬂ__wﬂvo de Wan:c.nb,_nmo ndo Jeixard nunca de encerrar uma certa ?E.ﬂo_om_m. a justificar
,“mo se lhe dé iratamento tdo rigido quanto 0 E.munq_o neste inc. [V. Z\EM ao%:%:mﬂ%%ﬁm
aeste particular, a magistral ligao de L. Goldschmidt, constante ao mw:_no e “_o aclisee
obrasobrea Histériado direito comercial; “Uncerto grado dirigiditd ¢ un preg

; = L[ 292
n?:amazna_o.cs difetto nel diritto commerciale”.

170. Descumprimento de obrigagio ndo sujeita a recuperagdo judicial

Diferentemente dos incisos, o pardgrafo dnico ndo HBB(am n.o:<o_unmo am.an:mnﬁd-
¢do judicial em faléncia, mas da possibilidade de sua %Qnﬁm@o a:‘.o_s 30m.nuMcu %“MM_M M_uw
no art, 94 da Lei. Ndo hi convolagdo porque ¢ssa pressupoe uma a mu_.mnpw MENE 0do
devedor, que deixa a recuperagdo judicial para ingressar na faléncia. n_ unnr n ¢ EM:Q@
opardgrafode explicitarque ndo é somente ._um_» convolagioque m.wnw. mnﬁ omw_.a_. e K“
cemanescendo aberta, em paralelo, mno%__u__am% a.n sua decretagdodiretapor i p
mento de obrigagdo ndo sujeita a recuperagdo judicial. ) N )

A indicagdo das obrigagdes abrangidas no m.v_.onammo de W.onc peragao J f._n:n _w_ n%zwws 0
art. 49 da Lei. Tal abrangéncia € ainda mais restritano 3@085558 .m_iw:mnm o0 de mMM_.”M
peragdo, comojd salientado em nossos comentarios antenores. Zw mais, ::wow_m ter n_n.,Mnm ne
que o deferimento da recuperagio judicial mcmna.:an todas as agdes € execugdes nEE:nao
devedor pelo prazo de até 180 (centoe o:ozrwo.a_uu contados a.u datade seu un_._oo.nmﬂ =mo.w_.m
dai resultando que mesmo obrigagOes ndo sujeilas a _.mn:nm_.mnmo.mo.so:na po erdo 3]
requerimento direto de faléncia ap6s o decurso desse prazo previsto na Lei.

Art. 74. Na convolagda da recuperagdo em faléncia, os atos m_mamm_n_:s_m:mﬂmgh‘
endividamento, oneragio oualienagao praticados ﬁ_..._a:.mm_ recuperagdo judicial presum
sc validos, descle que realizados na forma desta Lel.

CARLOS KLEIN ZANINI

A Lei estabelece aqui uma presungdo de validade dos atos a.n m.n_.::s_mﬁuowo_
endividamento, oneragdo e alienagdo praticados durante a recuperagao judicial, desde que

M Art. L621-82 - Se o devedor ndo cumprir as obrigagdes nos prazas m.xnaom no .m._m,\m__.w de zmwﬁuwm—m
¢d0, 0 Tribunal pode, de oficiooua requerimento de um credor, o=<ao.o comissirio n:m» Ew_ o
da execugdo do Plano, pronunciar a —.mmo_c_nw.o ﬁ_m Em::ﬂn_» wﬂn%ww_w._ﬂu%.ﬂﬁwﬂsw w w@m ore da

‘quidacdo judicial [equivalente A faléncia] - radugao livre. L Arti :
umw___“”__wun .._«an_zm Mnm. ses engagements dans les délais fixés par le plan, le :\_FMEN peut, &_ MWMM
ou d la demande d’un créancier, le commissaire a Nnnﬁ.ﬂn_:mea _Qz 1:: entendu, pronor
résolution du plan et I’ouverture d'une procédure de :a:in:ww_ ‘:::n_m:..m ( - ) ) A

» Emradugio livre: 2 mesmadose de rigidezque ¢tidacomo positiva :o.,__,_.o;o civi noﬁzE_ _ w i
1o direito comercial. GOLDSCHMIDT, Levin. Sroria wniversale del diritto commerciale p.15.
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realizados em conformidade com o que reza a Lei. Trata-se, como se vé, de presungio de

:EE.oN.u E._D:S._ |\.:,5 fantwn — que haverd de ceder 3 eventual comprovagio de que
operagio ndo foi praticada na forma desta Lei. :

) W/mm::. asn_o.uao oato pralicado de acordo com o previsto no Plano de Recuperagag
ndo hd falar-seem invalidade. Aplica-se, neste caso, a mesma sistemdtica preconizada :m

art. 131da Lei, que excepcionada ineficécia a pratica dos atos laci
s g e p refacionados emalguns dog

Capitulo vV
DA FALENCIA

Secao |
Disposi¢oes gerais

Art. 75. A faléncia, ao prumover o alastamento do devedor de suas atividades, visa a
preservar ¢ otimizar a utilizagio produtiva dos bens, ativos e recursos produtivos, inclusive
s intangiveis, da empresa.

Pardgrafo unico. O processo de faiéncia atenderd aos principios da celeridade e da
economia processual.

CARLOS KLEIN ZANIN

171. A faléncia como meio, nio como fim

Originalmente, foi o instituto da faléncia concebido sob forte inspiragdo punitiva.
Pressupunha-se, entdo, a desonestidade do falido, expressa na méxima decoctor ergo
Sfraudator. Por conta disso, destacavam-se na faléncia as normas penais, destinadas 2 re-
pressao do comerciante fracassado. “As prisdes e as penas infarmantes eram comuns”, ano-
tou Waldemar Ferreira, ao observar que, em Génova, 0s juizes que decretavam a faléncia
haviam-se como magistrati dei rot1i.* Nesse contexto, compreende-se a rigidez dos efei-
tos que antes se projetavam sobre a pessoa do comerciante, que, decretada a quebra, chega-
va a ser tido como se morto fosse (decocror pro mortuo habetur).

A evolugdo dos tempos foi livrando o falido desse estigma. Os efeitos incidentes sobre
a pessoado falido deixaram de ser t3o drasticos. Passou ele, inclusive, a conservar sua capa-
cidade juridica, prosseguindo na administragao dos bens ndo compreendidos na faléncia, tal
como, alids, expressamente previa o texto do Dec.-lei 7.661/1945 (arts. 41 e 42).%*

A despeito desses notdveis avangos, seguia o processo falimentar sendo visto, no
ambiente do Dec.-lei, como se encerrasse um fim em si préprio. Como se a liquidagio do
ativo do falido fosse a melhor alternativa capaz de equacionar a complexa problemAtica
suscitada pela crise da empresa. Todos agueles minimamente proximos da realidade em-
presarial foram testemunhas dos resultados de regra decepcionantes alcangados ao térmi-
no dos processos falimentares.

¥ FERREIRA, Waldemar. Instituigdes de direito mercantiil, v. 5, p. 16.

MM “Art. 41. Ndo se compreendem na faléncia os bens absolutamente impenhoraveis. [...]
“Ant. 42. A faléncia ndo atinge a administragdo dos bens dotais e dos particulares da mulhes € dos
filhos do devedor.”
V.tambémo§ {.°doart. 41,
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A nova Lei. como amplamente noticiado, vem imbuida do propésito de modificar
essarealidade. E ¢ precisamente dentro deste espiTito que se insere aredagfio dada ao capuy
do dispositivo em tela, que, abrindo o Capitulo da faléncia, pée em evidénciaa preocupa-
¢dodaLcicoma preservagio da empresa, ainda que seja neccssdrio cometer sua explora-
¢io a outro sujeito.?”

De modo absolutamente compativel com os propdsitos que a inspiraram, a Lei em-
presta ao fendmeno do desapossamento do devedor de seus bens uma coloragio mais ame-
na, justificando-o como meio necessdrio para a preservagio dos bens da empress.** Lido
conjuntamente com o art, 140 - que recomenda seja dada preferéncia 3 alienagio da em-
presano procedimento de realizagdo do ativo - sabressai, em nossa opinido, a mudanga de
paradigmaintroduzida pelanova Lei, com aqual a faléncia ndo mais é vista como portado-
rade um fim em si, mas como meio posto a servigo da preservagfo daempresa, aqui enten-
dida em seu sentido objetivo, como unidade produtiva capaz de assegurar a geragdo de
empregos € riquezas,”’

172. Redundincia

Poderia o caput doart. 75 ter adotado redagdo mais precisa, a qual se mostra de certo
modo redundante, quando se refere A preservagio e otimizagio da “utilizagio produtiva
dos bens, ativos e recursos produtivos, inclusive os intangiveis, da empresa”. Ora, tanto
arivos quanto recursos produtivos sio bens da empresa. Bastaria, por conseguinte, ter-se
referido a bens, mantendo-se, quig4, a explicitagdo de estarem nele compreendidos os in-
tangiveis para evitar ddvida a respeito,

173. O processo falimentar e os principios processuais da celeridade e economia pro-
cessual

Quigd um tanto deslocado, trata o pardgrafo dnico de aspecto de natureza exclusiva-
mente processual,™ preconizando o atendimento pelo processo falimentar dos principios
da celeridade e da economia processual.

**% Possibilidade essa de que cogita abertamente o Parecer do Senador Ramez Tebet: “Assim, & pos-

sivel preservar uma empresa, ainda que haja a faléncia, desde que se logre aliend-la a outro em-
presirio ou sociedade que continue sua atividade em bases eficientes”.

Ndo obstante, mais adiante, no art. (03, a Lei praticamente reprise a redagdo antes contida no art.
40 do Dec.-lei: “Art. 103, Desde a decretagio da faléncia ou do seqicstro, o devedor perde o di-
reito de administrar os seus bens ou deles dispor”.

Outra nio é amens legislatoris subjacente 2 edigdo da Lei, como revela o seguinte trecho extrafdo
do Parecer do Senador Ramez Tebel: “MaximizagZo do valor dos ativos do falido: a lei deve esta-
belecer normas e mecanismos que assegurem a obtengio do m4ximo valor poss(vel pelos ativos do
falido, evitando a deterioragdo provocada pela demora excessiva do processo ¢ priorizando a ven-
da da empresa em bloco, para evitar a perda dos intangiveis. Desse modo, ndo 56 se protegem os
interesses dos credores de sociedades e empresdrios insolventes, que t2m por 1550 sua garantia
aumentada, mas também diminui-se o risco geral das transagdes econdmicas, 0 que gera eficiéncia
€ aumento da riqueza gerat”.

Convém recordar, a propdsito, ndo serem poucos os autares que apontam a prevaléncia, no institu-
to da faléncia, do contelido processual sobre o material. V. REQUIAQ, Rubens. Curso de direito
Jalimentar,v.2,p. 24 ess.
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A primeira observagdo a fazer diz com a insergdo tdpica do dispositivo, no Capitulo
du Faléncia, dentre as DisposigGes Gerais, o que, arigor, torna-o inaplicdvel 0 processo de
recuperagio judicial. Melhor teria sido, seguramente, situd-lo em segdo amm.:EEp aconter
(egras comuns a ambos os processos judiciais regulados na Lei, 0 que evitaria qualquer
hesitagdo quanto 3 sua aplicabilidade ao processo de recuperagio.

Poder-se-ia indagar, também, acerca da eficdcia pritica do dispositivo, uma vez que
oatendimento aos principios da celeridade e economia processual nio pode ser vistocamo
atributo exclusivo de um ou outro tipo de processo, criando uma cuategoria %.., “processo
privilegiado”. Assim, visto 0 processo em sua perspectiva de instrumento aam:,..aao area-
lizagdo dajustiga, deve a mesma ser alcangadaem temporazodvel, sob pena deinobservar
oprocesso o fimaque sedestina. Estaarazao pelaqual setemaeconomia w_dmommw:u_ como
principio geral do processo civil, presente nos arts. 154, 244 € 249 do CPC*

Nesse sentido, 0 inc. LXXVIII, recentemente acrescido pela Emenda n. 45/2004 ao
elenco de direitos fundamentais do art. 5.° da Constitui¢do Federal, segundo o qual “a to-
dos, no ambito judicial e administrativo, sio assegurados a razodvel n__u:.»mmo doprocessae
o0s meios que garantam a celeridade de sua tramitagdo™, apenas cristaliza algo que, mesmo
antes do advento da Emenda, j4 vinha sendo defendido no mbito do processo como direi-
to fundamental inerente A prépria garantia jurisdicional (José Rogério Cruz e Tucci*™).
Dessarte, cingiu-se a Leide Faléncias aincorporaridéias tipicas do direito processual, como
defendido por cldssica doutrina (Luigi Paolo Comoglio™). .

E certo, contudo, que as peculiaridades inerentes ao processo de faléncia (¢ também
20 de recuperagdo) mais do que justificam o tratamento especial que lhe é dispensado mo_s
Lei no tocante A incidéncia de tais principios. A celeridade, aqui, impde-se como valorine-
rente A prestagdo jurisdicional, sob pena de configurar-se o chamado “dano mﬁo_.ommno do
processo”, ocasionado pela duragio exagerada do feito, como faz ver Antonio Didone em
monografia recentemente publicada sobre o tema.’®

Remanesce, no entanto, a pergunta: haveria consegiiéncias priticas decorrentes da
aplicagio desses dois principios ditada pelo pardgrafo inico do artigo em comento? A res-
posta, a0 que nos parece, € positiva.

Com efeito, as conseqiléncias far-se-do sentir na adogio pelo juiz de faléncia de uma
perspectiva instrumentalista da jurisdi¢do, afastando-se o formalismo mxmmo_”mao em prol
da efetividade da jurisdi¢ao, conforme defendido no Brasil por Candido R. Dinamarco.*®
Daf decorre a subordina¢io da teoria da nulidade dos atos processuais no processo fali-
mentar 2 ocorréncia de um efetivo prejuizo e ao ndo-atingimento das finalidades legais. Da
mesma forma, ficam as providéncias probatérias subordinadas a um juizo de estritaneces-
sidade, ndo se admitindo qualquer tipo de medida procrastinatdria.

Nesse sentido, deve a dicgdo empregada neste dispositivo ser lida como alerta
destinado aos sujeitos processuais, no sentido de que o processo tem uma finalidade

2 SANTOS, Moacyr Amaral. Primeiras linhas de direito processual civil, v. 2, p. 68.
™ CRUZETUCCI. Jose Rogério. Tempo e processo.

W Il principio di economia processuale.

M DIDONR, Antonio. £qua riparazione e ragionevole durate del giusto processo.
‘»  DINAMARCO, Cindido R. A instrumentalidade do processo.
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que deve ser objetivamente alcangada, reprimindo-se qualquer conduta que o desvie
de seu objetivo.

Art. 76. O juizo da faléncia é indivisivel ¢ competeate para conhecer todas as agdes
subre bens, interesses e negdcios do falido, ressalvadas as causas trabalhistas, fiscais ¢ aque-
las ndo regaladas nesta Lei em que o falido figurar como autor ou litisconsorte ativo.

Pardgrafo Gnico. Toclas as agdes, inclusive as excetuadas no caput deste artigo, lerda
prosseguimento com o administrador judicial, que deverd ser intimado para representar a
massa lalida, sob pena de nulidade do processo.

CaARrLOS KLEIN ZANINT

174. A universalidade e indivisibilidade do juizo e o processo de recuperagao

Em comentdrio recentemente publicado sobre a nova Lei, foi sustentada por Waldo
Fazzio Jr. a aplicabilidade do principio da indivisibilidade ao processo de recuperagéo,
verbis: “O principio daindivisibilidade do jufzo concursal estd consagrado na lei, quanda
preceitua (art. 76) que o juizo da faléncia e da recuperagio &indivisivel e compelente para
todas as agdes e reclamagdes sobre bens, interesses e negécios do devedor”,** Com a de-
vida venia. nio comungamos da mesma opinido.

Inicialmente, cumpre registrar que inexiste no art. 76 qualquer referéncia a0 pro-
cesso de recuperagio judicial. Alids, a literalidade do dispositivo indica exatamente o con-
tririo, como revelam as expressdes nele empregadas (o juizo da faléncia...”, ...bens, in-
teresses e negdcios do falido...” e “...em que o falido...”), que nenhuma refecéncia fazem
a0 processo de recuperagio, mostrando-se com ele, inclusive, incompativeis.

Colabora também para demonstrar tal inaplicabilidade a semelbanga existente en-
tre o atual dispositivo € o contido no Dec.-lei, assim vazado:

“Art. 7.° [...]

*§ 2.° O juizo da faléncia € indivisivel e competente para todas as agdes ¢ reclama-
¢Tes sobre bens, interesses ¢ negdcios da massa falida, as quais serao processadas na for-
ma determinada nesta Lei”.

E isto porque, na vigéncia da lei anterior, restou bem assentada pela jurisprudéncia
a inaplicabilidade do principio em tela ao processo de concordata, como ilustram arestos
oriundos de diversos Tribunais Estaduais.”™ Posi¢do essa respaldada nas li¢des de Trajano

s RAZZIO IR., Waldo. Nova lei de faléncia e recuperacdo de empresas.

S Neste sentido: TIRS: “Processual civil e comercial. Competéncia. Concordata. Inexisténcia de
jufzo universal. 1. Ndo se instaura, com a concordala, o juizo universal proprio da faléncia (art.
72, §22, do Dec.-lei 7.661/1945), mativo por que as agdes contra o concordatério, por obriga-
¢Bes iliquidas, prosseguem e observam a competéncia comum. 2. Diivida procedente” (Ddvida
de Competéncia 596035402 — 2.* T. C(v. - Rel. Des. Araken de Assis - j. 28.06.1996); TISP:
“Conflito de competéncia. Agio de anulagio de tilulos de crédito cumulada com reparagdo de
danos. Concordata. Inexisténcia de vis attractiva. Competéncia do suscitado, O juizo da concor-
data ndo exerce atragdo sobre as demais ages” (Conflito de Compet@ncia 97.700-0/00-0 — Cim.
Esp. - Rel. Des. fesus Lofrano - j. 02.06.2003); TJMG: "...a concordata, seja suspensiva, seja
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de Miranda Valverde: “Esse instituto é tfpico da faléncia, que, pela sua nawreza de con-
curso universal, abrange todos os credores do devedor comerciante, Por isso € que, no ab-
soluto rigor técnico, ndo se pode falarem ‘Juizo Universal’ na concordata, a qual abrange
somente os credores quirografdrios. Nio seria razodvel entender, portanto. que o Juizo da
concordata fosse, em decorréncia do art. 7.°, competente para julgar os feitos ndo sujeitos
a0 favor legal. Como a igualdade entre todos os credores € que impde a necessidade de se
maaterem todos os feitos no juizo falimentar, percebe-se que tal fato nao ocorre naconcor-

data preventiva, que abrange apenas os credores quirografdrios”.*®

Tem-se, assim, que odeferimento do processamento da recuperagio judicial nfio tem
o conddo de instituir a universalidade do juizo que o decreta. Traz consigo, no entanto, o
efeito que Ihe é expressamente atribuido pelo ant. 6.° da Lei, consistente na suspensdo de
todas as agdes e execugdes em face do devedor, observado, contudo, o prazo méximo de
cento e oitenta dias ditado pelo § 4.°.

175. Abrangéncia da universalidade e indivisibilidade

Como j4 dizia Vivante, o juizo da faléncia & inico € upiversal, visando a igualdade
de tratamento de todos os credares, ¢ abrangéncia de todos os bens do falido. De fato,
restaria seriamente comprometida a observancia da par conditio creditorum caso ndo
se pudesse reunir, num sé juizo, a totalidade dos credores do falido, a comegar pela ele-
vada probabilidade de se proferirem decisGes diversas e até mesmo contraditérias para
credores de igual posigdo. Esta a funggo primordial a que serve a unicidade € universa-
lidade do jufzo falencial.

Tadavia. conforme assinalava José da Silva Pacheco, essa indivisibilidade e univer-
salidade do juizo da faléncia ndo era completa no texto do Dec.-lei.’™ E, na Les, segue ndo
sendo. Vale dizer, a vis aftractiva da faléncia continua ndo sendo absoluta. N#o arrasta a
todos 0s processos. Impde-se, por conseguinte, a delimitagdo precisa de sua abrangéncia,
a fim de se identificar quais processos — € em que situagdes — resistem 2 atragéo do juizo
falimentar, seguindo seu ramite normal,

Nesse sentido, afigura-se indispensdvel aleituraconjuntadesse dispositivocomados
arts. 5.° ¢ 6.° da Lei, a cujos coment4rios, insertos nesta mesma obra, o autor toma a liber-
dade de remeter o leitor.

preventiva como a relacionada com os agravados autores, ndo tem na lei (sic] especifica (7.661/
1945), ressalvada a hipétese do art. 154, o mesmo tracamento sobre unidade e universalidade de
jufzo que foi dispensado A faléncia (arts. 7.%, § 2.°, ¢ 56), de modo que, em circunstincia como a dos
autgs, nao hé prevengo ou vinculagdo, ex vi altractiva, do jufzo estadual da concordata preventiva
para a a¢o cautelar inominada em que houve a decis3o agravada” (Agravo de instrumento
1.0000.00.191001-7/000 (1) - 5. Cam. Civ. — Rel. Des, Aluizio Quintio - j. 21.12.2000); e TIRJ:
“Conflito negativo de competéncia. Concordaia preventiva. A¢ao de reparagio de danos. Jufzo
universal da faléncia. O principio da indivisibilidade da faléncia néo se aplica as agGes ajuizadas
durante o periodo de concessdo da concordat preventiva. Exegese do art. 7.° da Lei de Faléncias
[refere-se ao Dec.-lei 7.661/1945]. Procedéncia do conflito para estabelecer 2 competéncia do sus-
citado, Juizo de Direito da | .* Vara Clvel, da Regional do Méier. Unanime” (Conflito de Competén-
cia 2004.008.00472 - 3.* Cam. Civ. — Rel. Des. Murilo Andrade de Carvalho - j. 14.12.2004).

3% VALVERDE, Trajano de Miranda. Comentdrios a Lei de Faléncias, v. 1, p. 143.

W PACHECO, José da Silva. Processo de faléncia e concordasa, p. 230.
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A anilise combinada desses e de outros preceitos da Lei pde em evidéncia que a ip.
tensidade da vis attractivado juizo falimentar orienta-se, basicamente, de acordo com dojg
critérios. O primeiro. de ordem material, diz respeito A natureza do direito em discussio,
O segundo, de ordem temporal, relativo ao estdgio em que se encontra a discussio judi.
cial quando colhida pela decretagio da quebra,

176. Critério material

A sistemdtica adotada na Let aponta, ab initio, para a ndo-atragdo ao juizo da
faléncia das ag¢des tendo por objeto as maltérias refacionadas no art. 5.° da Lei. Tam-
bém escapam 2 forga atrativa do juizo falimentar as agdes de natuceza trabalhista, que
serdo processadas perante a Justica do Trabalho até a apuragdo final do crédito (an,
6.°, § 2.°), admitindo-se apenas o pedido de reserva enderegado ao juizo da faléncia
(art.6.° § 3.°). Neste particular, acompeténciada Justiga do Trabalho conta com matriz

constitucional (art. 1[4 da CF).

Ainda de acordo com o disposto no capur do art, 76, ressalva-se a universalidade
para as causas fiscais, que tanto podemn prosseguir quanto — mesmao apds a decretagdo da
quebra — ser propostas fora do juizo da faléncia. Nao hd nisso nenhuma inovagdo. Apenas
se replica o tratamento j4 dispensado s causas fiscais no Dec.-lei, em linha com o dispos-
to no art. 187 do Cédigo Tributdrio Nacional.

Igualmente se encontram excepcionadas no caput as causas “néo reguladas nesta
Lei em que o falido figurar como autor ou litisconsorte ativo™. Q texto é quase igual ao
contido no Dec.-lei, que assim dispunha:

“Art. 7.°[..]

“§ 3.° Nao prevalecerd o disposto no pardgrafo anterior para as agdes, ndo regnladas
nesta Lei, em que amassa falida seja autora ou litisconsorte”,

Traz, contudo, duas pequenas diferengas dignas de nota. Em primeiro lugar, a Lei
trata agora de explicitar que € somente a condig@o de litisconsorte ativo que afasta a cau-
sa da vis attractiva da faléncia, pondo fim 3s cogitagdes antes autorizadas pela redagio
imprecisa adotada no Dec.-lei quanto 2 sua aplicag&o também aos casos de litiscons6r-
cio passivo.’® Por segundo, a Lei substitui a expressdo massa falida por falido, o que se
mostratdodiscutivel quanto, do ponto de vista pratico, ircelevante. Tal excegdo encoatra
justificativa mais do que razodvel na absoluta inconveniéncia de se obrigar a massaa
demandar contra terceiros sempre no juizo da faléncija, o0 que, além de subverter as
regras naturais da competéncia jurisdicional, tenderia a vir em seu desfavor, cetar-
dando a tramitagdo do feito. Isto sem falar no sacrificio desmedido que se poderiaimpor
a0s sujeitos passivos da agido.

38 José da Silva Pacheco j& demonstrava, no entaato, que mesmo na vigéncia do Dec.-lei a interpre-
tagdo corrente dada a esse dispositivo tomava-o no sentido de excepcionar da universalidade pré-
pria do jufzo falimentar apenas as hipdteses de litisconsércio ativo (PACHECO, José da Silva.
Processo de faléncia e concordata, p. 179-180). Equivocada, portanco, a anotagZo feita por Fabio
Ulhoa Coelho, no sentido de que “a {lei] anierior também ressalvava, por nao discriminar a hip6-
tese, o litisconsorcio passivo” (COELHO, Fibio Ulhoa. Comentdrios a nova Lei de Faléncias e
de Recuperagdo de Empresas, p. 200).
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Quanto as agdes de interesse da Unido. autarquias e empresas pdblicas federais, apli-
ca-se a ressalva contida no préprio art. 109, I, da CE*® o que as torna suscetiveis a forga
atrativa emanada do juizoda faléncia. Vale ressaltar, contudo, ter prevalecido na jurispru-
déncia do STJ interpretagdo bastante restritiva quanto ao alcance da excegio inserta no
preceito constitucional, gue somente teria aplicagdo as causas de faléncia, entendidas como

“aquela [s] em que se pede a decretagdo da quebra™. "

177. Critério temporal

Fora das hipéteses tratadas no ponto anterior, afigura-se relevante, para efeito de
verificar-se ou nio a incidéncia da vis artractiva da faléncia, o momento exato emque se a
decreta. Assimé pordisporoart. 6.°, § 1.°daLeique “terd prosseguimenio nojuizo noqual
estiver se processando a agdo que demandar quantia iliquida™. Trata-se, in casu, daagdo
aforada contra a massa, porquanto aquela em que a massa ¢ autora encontra-se ja
excepcionada pelo capur do art. 76. A excegio de que aqui se cuida ndo ¢, todavia, absolu-
1. A Lei dispde terd apenas prosseguimento a agio, no se aplicando, por conseguinte,
nagueles casos em que a agdo, tendo por objeto quantjailiquida, venha aser ajuizada apds
tersidodecretadaa faléncia, situagio em que estard sujeitad forgaatrativado jufzo falercial.

178. Prosseguimento das a¢des com o administrador judicial

Estando ou ndo sujeita 2 vis atfractiva da faléncia, determina o pardgrafo dnico deste
artigo tenham todas as agdes *'prosseguimento com o administrador judicial, que deverd ser
intimado para representar a massa falida, sob pena de nulidade do processo™. O comando é
claro, e a sangdo cominada para seu descumprimento expressa: a nulidade do processo. O
rigor é justificado, porquanto, decretada a faléncia, toca ao administrador judicial o direito-
dever de representar a massa em juizo, conforme estatui o art, 22, I, alinea n, daLel.

179. Acdes de despejo e agdes possessorias ajuizadas contra a massa

Antes do advento da Lei. controvertia-se acerca do alcance da vis attractiva do jufzo
falencial em relagdo a determinadas espécies de causas, com destaque para as agdes pos-
sessorias € de despejo propostas contra a massa. Muito freqiientemente, a jurisprudéncia

@ “An. 109. Aos juizes federais compete processar € julgar:

“I - as causas em que a Unido, entidade autdrquica ou empresa pdblica federal forem interessa-
das na condi¢To de autoras, rés, assistentes ou oponentes, excero as de faléncia, as de acidentes
de trabalho ¢ as sujeitas 3 Justiga Eleitoral e 2 Justiga do Trabalho [...]” (grifou-se).

n “Competéncia. Conflito. Agio ajuizada por empresa piiblica federal contra massa falida. Prece-
dentes da segdo, Competéncia da Justiga Federal. N3o se tratando de causa de faléncia, assim en-
tendida aquela em que se pede a decretagdo da quebra ou € regulada pela lei respectiva, a compe-
téncia para as agdes em que figure como autora, ré, assistente ou opoente a Unido, autarquia ou
cmpresa publica federal, € da Justiga Federal, ainda que movimentada contra massa falida” (Con-
flito de Competéncia 16.115/RS - Rel. Min. Salvio de Figueiredo Teixeira - j. 23.10.2002). Em
igual scntido: “Competéncia. Empresa publica federal. Causa movimentada contra massa falida
porempresa publica federal. Nao se tratando de causa de faléncia, acompeténcia € da Justiga Fede-
ral, segundo a regra do art. 109, I, da Constitigdo. Conflito conhecido, declarando-se competente
0 MM. Juiz Federal da4,* Vara da Se¢do Judiciria do Rio Grande do Sul” (Conflito de Competén-
cia 22383 (199800366830) - Rel. Min. Paulo Costa Leite - j. 23.09.1998).
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excepcionava-asdaindivisibilidade do juizo falimentar, como se observa. a propdsito, das
seguintes decisdes proferidas pelo STI:

“Usucapido especial. Agdo promovida contra massa falida. Competéncia do foro da
situagio do imdvel. Nos casos de foro especialmente previsto em lei, como no caso do usu-
capido especial - Lei 6.969/1981. art. 4.°, ndo prevalece o foro dito universal da faléncia,
como previsto noart. 7.° §§ 2.° ¢ 3.° do Dec.-lei 7.661/1945. Conflito de competéncia co-
nhecido, declarando-se competente o juizo suscitado, da situagio do imével™ >

“REsp. Comercial. Civil. Faléncia. Locagdo. Despejo. Jufzo competente. A agido de
despejo ndo € atraida pelo Jufzo Universal da faléncia. Aqui, reinem-se passivo e ativodo
falido, a fim de os credores receberem o mesmo tratamento, A agio de despejo tem finali-
dade e conteddo diversos”.*"?

Quer nos parecer, todavia, que anova Lei - quando comparada com a anterior — veio
a reforgar a indivisibilidade do juizo falimentar, devendo contribuir para uma inflexio da
corrente jurisprudencial que tendia a afastar tais agdes do juizo da faléncia. E que, nocon-
texto do Dec.-lei, ratava o art. 24, § 2.°, de excluir dos efeitos do caput as agdes e execu-
gOes jd iniciadas contra a massa tendo por objeto (inc. 1Y) quantia iliquida, coisa certa,
prestacdo ou abstengdo de fato. A Lei, por sua vez, adota redagio mais restrita (art. 6.° §
1.%), apenas afastando do jufzo da faiéncia as a¢des j4 iniciadas que demandarem quantia
itfquida. Nenhuma outrareferénciaé feita a agdes tendo por objeto demandarelativaa coisa
certa, prestagdo ou abstengdo de fato. Assim, ndo mais subsiste, com a mesma largueza, a
excegao A universalidade do jufzo falencial, o que estd a recomendar uma revisao do enten-
dimento jurisprudencial 3 vista do novo texto da Lei.

Ademais, parece-nos que eventual divida existente quanto 2 competéncia do juizo
para conhecer de determinada agao deve ser resolvida em favor do juizo da faléncia,
prestigiando-se suauniversalidade. Eisto pelasimplesrazao de que estard sempre esse nico
juizo melhor habilitado para conhecer a situagao do falido com todas as suas nuances, po-
dendo aquilatar, inclusive, se determinado desfecho dado acertaagio ndo haverdde virem
prejuizo do resultado que se pretende alcangar no processo de faléncia,

Art. 77. A decretagao da faléncia determina o vencimento antecipado das dividas do
devedor e dos sdcios ilimitada e solidariamente responsdveis, com o abatimento proporcio-
nal dos juros, e converte tados os créditos em moeda estrangeira para a moeda do Pais, pela
cambio do dia da decisio judicial, para todos os efeitos desta Lei.

CARLOS KLER ZANINT

180. Diploma anterior

A redagdo dada a este artigo mostra-se muito semelhante aquela anteriormente
utilizada no Dec.-lei, segundo a qual “a faléncia produz o vencimento antecipado de

M Conflito de Competéncia 2136/SP (91.0011764-1), Relator Min. Athos Cameico, julgado em 25
de margo de 1992.

M Recurso Especial 64.804-1/MG (95.0020910-1), Relater Min. Luiz Vicente Cernicchiaro, julga-
do em 28 de agosto de 1995.

[
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odas as dividas do falido e do sécio soliddrio da sociedade falida, com o abatimento
dos juros legais, se outrataxanio tiver sido estipulada” (art. 25, caput). Coma se vé, as
diferengas sdo mfnimas, ainda mais quando se tem presente que aconversio dos crédi-
tos em moeda estrangeira para a moeda nacional também vinha determinada pelo art.
213 do Dec.-lei.

181. Abatimento dos juros

Ainda na vigéncia do Dec.-lei, anotara Pantes de Miranda que “a solugdo do abati-
mento assenta a convicgio geral de que todo credor a prazo somou 2 prestagao que seria a
prestagdo a vista os juros convencionados ou s legais”,**? Diferentemente do Dec.-lei, a
Lei ndo mais se refere ao “abatimento dos juros legais™, limitando-se a prescrever o “aba-
timento proporcional dos juros”. Surge, entdo, a primeira questdo a ensejarreflexdo. Teria
andado bemn a nova Lei ao excluir a referéncia feita ao abatimento dos juros legais? Mais:
qual seria a taxa de juros a ser utilizada para promover o abatimento?

Como revela a citagdo de Pontes trazida a colagio, o abatimento dos juros impde-se
como medidadestinadaa assegurar a equivaléncia entre os débitos do falido. Assim, tendo
sido aplicada taxa de juros diferente da Iegal, nada mais natural sejam os juros abatidos de
acordo com a taxa efetivamente aplicada, a qual, na prética empresarial, mostra-se geral-
mente mais elevada do que a legal (situagio essa ainda mais comum em empresas sujeitas
a dificuldades financeiras), A identificagdo da taxa de juros efetivamente praticada pelo
credor do falido podera ser obtida mediante o cotejo entre o valor das vendas a vistaporele
celebradas e o das vendas a prazo.

Todavia, pode restar inviabilizada a apuragao da taxa efetiva de juros praticada pelo
credor, o que poderd se dar, por exemplo, caso tenha o credor apenas celebrado vendas a
prazo. Nestie caso, ante a impossibilidade pratica de se apurar a taxa efetivamente empre-
gada, poder-se-ia recorrer ao abatimento dos juros pela taxa legal, recorrendo-se, inclusi-
ve, ao disposto no art. 406 do CC. Nota-se, com isso, que a nova redagdo, embora distinta
da anterior, ndo parece ter introduzido modificagdo relevante neste ponto.

182. Créditos em moeda estrangeira

Dentre as inovagdes trazidas pela nova Lei, encontra-se a institui¢do de um regime
diferenciado de tratamento para os créditos do devedor denominados em moeda estrangei-
ra, conforme estejam eles sujeitos 2 faléncia ou A recuperago judicial. No texto do Dec.-
lei, fosse o caso de faléncia ou de concordata, havia um dnico tratamento: a conversao dos
créditos em moeda estrangeira em moeda nacional pela taxa de cAmbio do dia em que de-
clarada a faléncia ou mandada processar a concordata preventiva.* Estabelecia-se, des-
sarte, na vigéncia do Dec.-lei, 2 moeda nacional como a moeda dnica de pagamento tarto
na faléncia quanto na concordata.

13 MIRANDA, Pontes de. Trarado de direito privado, v, 28, p. 209.

24 “Art. 213. Os créditos em moeda estrangeira sero conventidos em moeda do Pafs, pelo cimbio
do dia em que for declarada a faléncia ou mandada processar a concordata preventiva, e s6 pelo
valor assim eslabelecido serdo considerados para todos os efeitos desta Lei”.
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A Lei institui agora dois regimes distintos de tratamento para os créditos denomina-
dos em moeda estrangeira. No processo de recuperagio, prevé-se, de regra, a manutengio
de sua indexagdo tal como originariamente contratada (art. 50, § 2.°).** De outra parte, na
faléncia, como se observa da redagdo do caput do art. 77, adota-se regra idéntica 3 vigente
no regime anterior do Dec.-lei, que determinava a conversiio do ccédito denominado em
moeda estrangeira em moeda nacional pela taxa de cambio praticada no dia em que judi-
cialmente decretadaa faléncia.

183. Taxa de cimbio a ser utilizada

Conquanto determine a Lei a conversdo dos créditos denominados em moeda
estrangeira para a moeda nacional pelo “cimbio do dia da decisdo judicial”, ressen-
te-se a regra de maior precisio. Isso porque, desde que introduzido no Brasil o regime
de cAmbijo flutuante, encontra-se a taxa de cadmbio sujeita a flutuagio ao sabor dos
humores do mercado, ndo sendo raro constatar-se, dentro de um mesmo dia (variagio
conhecida no jargio do mercado como infraday), expressivas oscilagdes percentuais
ra cotagdo das moedas estrangeiras. Surge entdo a questao: qual deve ser a taxa de
cambio empregada na conversdo?

Escrevendo sob a €gide do Dec.-lei, propugnava Trajano de Miranda Valverde pela
utilizagdo da taxa média praticada no mercado no dia da conversdo: “Nao havendo cotagio
nesse dia, prevalecerd aimediatamente anterior. Se a cotagfio variou no mesmo dia, tomar-
se-4 por base a média do mercado nessa data” 3¢

Por sua vez, j4 manifestando-se sobre a nova Lei, Fibio Ulhoa Coelho aponta
para diversas alternativas, devendo o juiz “definir os critérios para identificar a taxa
de cAmbio que, no dia da faléncia, serd observada na conversio. Pode fazé-lo, por
exemplo, determinando o valor divulgado por vefculo jornalistico de boa reputag@o
ou mesmo indicando certa instituigdo financeira e elegendo a taxa do fechamento das
operagdes daquele dia™. >7

Diante daimprecisdo da Lei, seria de todo oportuno alcangar-se uma posig¢do de con-
senso em tomo de uma Yinica taxa de cambio a ser empregada para a conversdo das dividas
determinada pelo dispositivo. Que, em nossa opinido, para dividas expressas em délares
aorte-americanos, deveriaser a PTAX, definidapelo Banco Central comoa “taxamédiade
todos os negdécios com délares realizados naquela data no mercado interbancério com li-
quidagdo em D27 38

N “Art. 50. (..)
“§ 2.° Nos créditos em moeda estrangeira, a variagfio cambial serd conservada como parametro
de indexagio da correspondente obrigagdo e sé poderd scratastada se o credor titular do respec-
tivo crédito aprovar expressamente previsdo diversa no plano de recuperagio judicial”.

¢ VALVERDE, Trajano de Miranda. Comenidrios a Lei de Faléncias, v. 3, p. 130.

7 COELHO, Fédbio Ulhoa. Comentdrios a nova Lei de Faléncias e de Recuperagdo de Empre-
sas, p. 204,

M9 Disponfvel em: <htp://www.bc.gov.br/GLOSSARIO>. Acessoem: 12.04.2005.
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Art. 78. Os pedidos de faléncia estio sujeitos a distribuicdo obrigatéria, respeitada a
ocdem de apresentacio,

Pardgrafo drico. As agdes que devam ser propostas no juizo da faléncia estio sujeilas
o distribui¢do por dependencia.

CArRLOS KLEIN ZANINI

184. Diploma anterior

Sdo poucas — e, na pritica, de diminuto relevo — as modificagdes inwroduzidas por
este artigo em relagdo a0 dispositivo anteriormente em vigor:

“Art. 202. Os pedidos de faiéncia e os de concordata preventiva estio sujeitos a
distribui¢do obrigatdria, segundo a ordem rigorosa da apresentago. Esses pedidos se-
rio entcegues, imediatamente, pelo distribuidor a0 escrivio a quem houverem sido dis-
tribuidos. [...]

“§ 2.° As agOes que devam ser propostas no juizo da faléncia estdo sujeicas 2 distri-
bui¢do por dependéncia, para o efeito do registro”.

[ncorrendo no mesmo problema apontado nos comentérios ao art. 75~ e que haveré
de serepetirno artigo seguinte —, o dispositivo deixade mencionar o processo de recupera-
¢d0 como estando sujeito a distribui¢io obrigatéria, cuja aplicagio passa entio a decorrer
do comando inscrito no art. 6.°, § 8.°da Lei.

A ratio que lhe era subjacente residia, como observava Trajano de Miranda
Valverde, no fato de que até o advento do Decreto 5.746, de 1929, vigorava o regime
da distribujgdo facultativa, em que assistia a parte o direito de escolher, em uma mes-
ma circunscrigdo territorial que contasse com dois ou mais juizes, a qual deles seria
distribuida a a¢o0.’"*

185. Efeitos

Tirante as raz3es de ordem histérica — que parecem ter presidido sua redagio —, ndo
traz o caput nenhuma inovagio relevante, tendo em vistaque jd o CPC, no art. 251, deter-
minava que “t0dos 0s processos estdo sujeitos a registro, devendo ser distribuidos onde
houver mais de um juiz ou mais de um escrivao”.

Resta, entretanto, a preocupagdo do legislador em cercar o ato da mais absoluta lisu-
ra, o que é complementado peto disposto no pardgrafo tnico, em linha com a Lei Federal
10.358/2001, que acrescentou o inc. ITao art. 253 do CPC, fazendo persistir a dependéncia
mesmo em caso de desisténcia. Comno se v&, busca-se nio s evitar decisdes discrepantes,
como eventual md-fé do requerente. Dai, segue-se que, mesmo havendo desisténcia do
pedido, o juizo estard prevento para conhecer dos subseqiientes.

% VALVERDE, Trajano de Miranda. Comenvtdrios a Lei de Faléncias, v. 3, p. 114.
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Art. 79. Os processos e faléncia e os seus incidentes preferem 3 todos os outros na
ardem dos feitos, em qualquer instancia.

CARLOS KLEIN ZANINI

186. Diploma anterior

Q artigo praticamente repete o da legislago anterior,>*®apresentando apenas uma
diferenca, que nos parece negativa, ao deixar de prescrever sua aplicabilidade ao pro-
cesso de recuperagio judicial, tal qual preconizava o texto antigo em relagdo A concor-
data. Tem aqui integral cabimento, por conseguinte, acritica ja feita a0 comentarmos
o disposto no art. 75, uma vez que melhor teria sido situar tal dispositivo — ou dar-lhe
outra redagiio - de modo a abarcar, indiscutivelmente. também o processo de recupe-
ragdo judicial.

187. Fungdo

A similifude entre o atual preceito € 0 anterior mais do que recomenda a leitura dos
comentérios que foram enderecados ao art. 203 do Dec.-lei 7.661/1945 por Trajano de
Miranda Valverde: “A necessidade de se por termo em tempo breve aos processos de
faléncia e de concordata preventiva e seus incidentes dita a medida contida no art. 203
[do Dec.-lei 7.661/1945]. Estabelecida a ordem dos feitos para despacho, ou decisio de-
finitiva, tais processos preferem aos demais, tanto em primeira, como em segunda ins-
tncia” . Qs efeitos ditados pelo dispositivo alcangam também todos os incidentes ao
processo de faléncia, tais como a agdo revocatéria (art. 130), o pedido de restitui¢do (art:
85), os embargos de terceiros (art. 93), e as demais agdes relativas a havilitagdes, modi<
ficagdes e exclusdes de créditos da faléncia (art. 6.°).

188. Eficdcia pratica

Nem sempre, contudo, teré o dispositivo eficécia pratica, No primeiro grau, a exis-
1éncia de vara especializada de faléncias —situagdo comum apenas nas capitais —torna-ode
certo modo indcuo, devendo prevalecer aordem natural do servigo. De outra parte, ineXis-
tindo vara especializada, impge-se lhe seja dada interpretag@o razo4vel, nio se podendo
olvidar de outros processos cuja urgéncia € indiscutivel, a exemplo dos habeas corpus;
alimentos ¢ cautelares em geral.

A mesma regra vale para o Tribunal, dela decorrendo a necessidade de atualizagio
dos Regimentos, que ndo poderdo olvidar a existéncia da preferéncia, a ser interpretada
com a mesma razoabilidade.

30 “Art, 203. Os processos de faléncia e de concordata preventiva e dos seus incidentes preferem a
todos os outros na ordem dos feitos, em qualquer instdncia™.
M VALVERDE, Trajano de Miranda. Comentdrios a Lei de Faléncias, v.3.p. 115.
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Art. 80. Considerar-se-do habilitados os créditos remanescentes da recuperagio judi-
cial, quando definitivamente incluidos no quadro-geral de credores, tendo prosseguimento
as habilitagdes que estejam em curso.

CARLOS KLEIN ZANIN

189. Diploma anterior

Tirante alguns ajustes, o texto em comento praticamente repete o do Dec.-lei, verbis:

“Art. 153, Os credores anteriores 2 concordata, independentemente de nova decla-
ragdo, concorrerdo A faléncia pela importancia total dos créditos admitidos, deduzidas as
quantias que tiverem recebido na concordata [...]".

Como se vé&, a maior diferenga existente entre o texto atual € 0 anterior reside na eli-
minag3o dos dispositivos dantes constantes dos pardgrafos da art. 153.

190. Efeitos

Basicamente, pode-se dizer que o artigo em questdo trata dos efeitos produzidos pela
convolagio da recuperagdo judicial em faléncia em relagdo aos créditos j4 incluidos no
Quadro-Geral de Credores. Nesse sentido, quig4 fora melhor tivesse tal dispositivo sido
inserido no capitulo especificodedicadoaconvolagio darecupera¢ioem faléncia, aexemplo
do que se dava no contexto do Dec.-lei, em que o artigo que Lhe era correspondente (art.
153) situava-se logo apds agueles tendo por objeto a rescisdo da concordata. De qualquer
sorte, a regra & absolutamente razoéivel. E que, fracassando o plano de recuperagio, e
convolada a recuperagio em faléncia, nada poderia ser mais l6gico do que se evitar a dis-
cussdo acerca da qualidade daqueles créditos ji definitivamente inscritos no Quadro-Ge-
ral de Credores, até mesmo porque as regras aplicdveis A verificago € habilitagdo dos cré-
ditos sdo comuns tanto A recuperagdo judicial quanto a faléncia, estando inseridas no Capi-
tulo T da Lei. O que se deve entender, contudo, por crédito remanescente definitivamente
inclufdo no Quadro-Geral de Credores? Em primeiro lugar, € necessdrio, por §bvio, nio
tenha sido o crédito integralmente satisfeito no processo de recuperagdo. Hi de remanes-
cer pendente de pagamento, portanto, a0 menos parte do crédito. Quanto 2 condigdo de
estarem definitivamente inclufdos no Quadro-Geral de Credores, parece-nos, in casu, que
somente podero ser assim considerados aqueles créditos constantes do Quadro-Geral as-
sinado pelo juiz € pelo administrador judicial, conforme o disposto no pardgrafo dnico do
art. 18. Ede se indagar, no entanto, se haverio de ser tidos como definitivamente inclutdos
neste Quadro-Geral os créditos declarados com amparo em decisdes liminares proferidas
em agravos de instrumento, com base o art. 17 da Lei e respectivo pardgrafo. Afinal, em
tais casos, nao se estd diantede uma inclusdo definitiva, mas também nfio se pode pretender
esvaziara possibilidade de concess3o de efeito suspensivo, a critério do relator do agravo,
conforme faculdade expressamente prevista no texto da Lei.

Art. 81. A decisio que decreta a faléncia da sociedade com sécios ilimitadamente res-
ponsdveis também acarreta a faléncia destes, que ficam sujeitos 20s mesmaos efeitos juridi-
cos praduzidos emrelagdo & sociedade falida e, por isso, deverda ser citados para apresentar
contestagao, se assim o desejarem.
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§ 1" O disposto na caput deste artigo aplica-se a0 sécio que tenha se retirado volunig.
riamente ou que tenha sido excluido da sociedade, hia menos de 2 (dais) anos, quanto 3
dividas existentes na data do arquivamento da alteragdo do contrato, no caso de ndo terem
sido solvidas até a data da decretacao da faléncia.

§ 2 As sociedades lalidas serdo representadas na faléncia por seus administradores oy
liquidantes, 0s quais lerdo s mesmos dircitos e, sob as mesmas penas, ficario sujeitas 3s
obrigagades que cabem ao falido.

CaRrLOS KLEIN ZANINI

191. Direito anterior

Conforme previsto no caput, a decretagio da faléncia da sociedade com sécios ili-
mitadamente responséveis produz agora uma alteragdo no seu estado, que passam a ser
considerados tao falidos quanto a prépria sociedade da qual fazem parte. Tal sistemética
difere da anteriormente adotada no Dec.-lei, que expressamente resguardava a posi¢do
desses sdcios, ex vi do disposto no art. 5.° do Dec.-lei, verbis:

“Art. 5.° Os s6cios soliddria e ilimitadamente responséveis pelas obrigagdes sociais
ndo sio atingidos pela faléncia da sociedade, mas ficam sujeitos aos demais efeitos jurfdi-
cosque asentenga declaratéria produza emrelagio 2 sociedade falida. Aos mesmos sécios,
na falta de disposigdo especial desta Lei, s30 extensivos todos os direitos e, sob as mesmas
penas, todas as obrigagdes que cabem ao devedor ou falido [...]".

Nao deixa de ser curioso notar, a propdsito, que a nova Lei reedita a regra antes con-
tida no Decreto 5.746/1929, segundo a qual a faléncia da sociedade acarretava também a
dos sécios pessoal e solidariamente responsdveis,

O tema € de fato polémico; € ndo € novo, j4 tendo sido assim retratado na Exposi¢ao
deMotivosdo Dec.-lei 7.661/1945: A reagZodos juristas perante a ndo extensio da falén-
cia da sociedade aos sdcios soliddrios situou o problema entre duas orientagdes extremas.
Alguns entendem que, provocando a faléncia uma completa fus3o dos patriménios da so-
ciedade e dos sécios frente ao passivo social, ndo se justifica a isengdo dos sécios daquele
estado. Outros, inspirados no conceito de empresa gue a moderna doutrina vem cristali-
zando, julgam possfvel uma integral separagdo entre a empresa e o seu titular, sugerindo
que O sujeito passivo da faléncia seja aquela e n3o este. Em tal concepgio, ndo s6 o s6eio
ficarta isento de faléncia, como, ainda, o comerciante individual nio seria declarado fali-
do. Entre os que propugnam pelo sisterna tradicional € os que pretendem antecipar, nalei,
o0 advento do conceito ainda em formagdo na doutrina, o projeto se manteve na justa medi-
dado sistema da personalidade juridica consagrada nalei civil. (...) Dentro desse conceito,
a solidariedade dos s6cios toma sentido t30 acentuadamente patrimonial que ndo justifica
Ihes seja estendido o estado de faléncia da socjedade”.’2

A alteragdo introduzida pelo Dec.-lei 7.661/1945 foi bem recebida por Trajano de
Miranda Valverde, que considerava a lej por ele revogada como sendo contra rationem

1 Expaosigdo de motivos do Dec.-lei 7.661/1945. Apud VALVERDE, Trajano de Miranda Cormen-
tdrios & Lei de Faléncias, v.3, p. 296.
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\.::..q. Ainda sem adentcar o mérito da modificagio ora implementada, uma coisa jd é cer-
1a: a nova Lei, neste particular, traz consigo um retrocesso.

192. Direito comparado

A sistemdtica agora adotada na Lei nido destoa da encontrada no direito comparado.
A legislagdo francesa. ' por exemplo. prescreve a extensdo da faléncia aos sécios ilimita-
da e solidariamente responsaveis. determinando, ainda, a abertura de um procedimento
especitico para cada um’™ A nova Lei espanhola de 2002 igualmente %.8::.5» gue "...la
quiebra de 1a sociedad importa la quiebra de sus socios con responsabilidad _:E_:&w. B
Do mesmo modo, reza o art. 147 da Lei italiana que “a sentenga que decreta a falénciada
sociedade com s6cios de responsabilidade ilimitada produz também a faléncia dos s6cios
ilimitadamente responsiveis”.3*

193. Diminuta aplicabilidade do dispositivo

Conguanto ofercga tema altamente instigante para qualquer estudioso do direi-
to comercial, campre reconhecer o reduzido alcance do dispositivo. Alids, se fosse-
mos seguir A risca os sdbios ensinamentos de Vivante,? procurando divisar sua impor-
tincia pritica, talvez dev@ssemos encerrar por aqui n0ssos comentarios ao artigo, ante
ararissima utilizagdo de tipos societdrios desprovidos do instituto da limitag3o da res-
ponsabilidade.

Além de aplicar-se apenas as sociedades com sécios ilimitadamente responséveis,
deve-se ter presente que o escopo da Lei de Faléncias e Recuperagio € restrito ao empre-
sdrio e as sociedades empresdrias (art. 1.°). H4, pois, dois critérios determinantes da es-
cassa aplicabilidade doartigo: (i) o da restri¢do as sociedades de responsabilidade ilimi-
1ada; e (ii) o da empresarialidade. O primeiro de per se ji exclui o empresdrio, a socie-
dade limitada e a sociedade anonima, O segundo, afasta a sociedade simples, ainda que
revestida de umdos tipos societ4rios préprios da sociedade empresiria, conforme facul-
tado pelo art. 983 do CC.

B “An. 1624-1. Le jugement qui ouvreie redressement ou la liquidation judiciaires de 2 personne morale
produit ses effets 2 I'égard de toutes les personnes membres ou associées de la personne morale el
indéfiniment et solidairement responsables du passif social. Le tribunal ouvre 2 1’égard de chacune
d’elles une procédure de redressement judiciaire ou de liquidation judiciaire selon le cas™.

¥ V. RIPERT, Georges. Traité de droit commercial, v.2, p. 872.

¥ Leyde Quiebras, de 16.05.2002, art. 160.

3% Nooriginal: “/47. Socierd con sociaresponsabilitaillimitaia. Lasentenza chedichiarail fallimento

della societd con soci aresponsabilitd illimitata produce anche il fallimento dei soci il limitatamente
responsabili*.

T “Nonsiavventurino maj inalcunatrattazione giuridica se non conoscono a fondo la stuttura tecnica
¢ la funzione economica dell'istiluto che & 'oggetta dei loro studi. Raccolgano nelle borse, nelle
banche, nelle agenzie, nelle societd commerciali, nelie cancellerie giudizianieil materiale necessario
perintendere quellastutturaequelle funzioni. Euna sleald scientifica, @ un difettodi probitd parlare
diunisttutoper fissame Jadisciplina giuridicasenzaconoscerloafondonellasuarcalta” (VIVANTE,

Cesare. Traiarco di diritto commerciale. v. |, preficia, p. 10).
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Da combinagdo desses dois critérios excludentes resulta o estreitamento do dmbj-
to de aplicag¢do do dispositivo, que se limita a alcangar as sociedades em nome coletivg
e as em comandita, sendo nessas dltimas apenas em relagio a categoria dos s6cios ili-
mitadamente responsdveis. E isto desde que qualificadas como sociedades empresarias,
Ou a elas equiparadas, como se dd com a sociedade tendo por objeto atividade prépria
de empresério rural devidamente registrada no Registro Piblico de Empresas (usando
da faculdade prevista no art. 971).

194. Efeitos restritos a decretagio de faléncia

Seguindo orienta¢do adotada nos demais artigos deste Capltulo, regula o capur ape-
nas osefeitos produzidos peladecisio que decretaa faléncia, silenciando acercadaque defere
arecuperagao judicial. O modelo adotado difere, portanto, do francés. em que a extensio
da mudanga de srasus aos s6cios ilimitadamente responsaveis ocorre tanto na decretagdo
da faléncia quanto no deferimento da recuperagio.’

195. Pardgrafo primeiro: retroa¢io dos efeitos

A redagio deste pardgrafo praticamente repete a utilizada no paragrafo tnico do
art. 5.°, do Dec.-lei.*® Basicamente, dita uma retroagdo dos efeitos da decretagio da fa-
1€ncia, tornando ireficaz aretirada voluntdria ou a exclusdo do sGcio ilimitadamente res-
ponsével operada h4 menos de dois anos com relagdo as dividas existentes na data do
arquivamento da alterag@o do contrato ndo solvidas até€ a decretagao da faléncia.** Diante
da redagio adotada, impdem-se algumas observagdes. Em primeiro lugar, o texto nio
parece alcangar o sécio que tenha alienado sua participag@o na sociedade, limitando-se
aquele que tenha se retirado voluntariamenre ou que tenha sido excluido da sociedade.
Por segundo, a Lei limita a retroagio ao prazo maximo de dois anos, contado da data de
decretagdo da faléncia. E, por dltimo, restringe os efeitos da retroagdo A responsabiliza-
¢do dosdcio apenas quanta as dfvidas existentes na data da alteragdo do contrato que nio
tenham sido solvidas até a decretagio da faléncia. O que, em nossa opinido, bemrevelaa
impropriedade de se falar em uma alteragfo de estado do sécio - que passa a ser havido
como falido—, a0 invés de se remanescer adstrito 2 seara dos efeitos patrimoniais, aexem-
plo doque se verificava na legislag3o anterior.

38 Vide nota de rodapé 235.

3 PArt. 5.°[..]

“Pardgrafo unico. O disposto neste artigo aplica-se ao sécio de responsabilidade soliddria que h4
menos de 2 (dois) anos se tenha despedido da sociedade, no caso de no terem sido solvidas, até a
data da declaragdo da faléncia, as obrigagdes sociais existences ao tempo da retirada. Ndo prevale-
cerd o preceito, se os credores tiverem consentido expressamente na reticada, feito novagio, ou
continuado a negociar com a sociedade, sob a mesma ou nava firma™.

O dispositivo encontra equivalente na Lei espanhola: “Art. 160. Socios con responsabilidad
ilimitada. La quiebra de la sociedad importa |a quiebra de sus socios con responsabilidad ili-
mitada. También implica lade los socios con igual responsabilidad que se hubiesen retirado o
hubieren sido excluidos después de producida la cesacion de pagos. por 1as deudas existentes
a la fecha en la que el retiro fuera inscrito en el Registro Publico de Comercio, justificadas en
¢l concurso™.
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196. Paragrafosegundo: representagio

Reproduz-se, aqui, o antes contido noart. 37 do Dec.-lei.*"! Parece-nos, contudo, que
estd agora mal loculizado, uma vez que seus efeitos ndo se restringem a representagdo da
sociedade falidailimitadamente responsivel. Por conseguinte, mais conforme a boa téeni-
ca legislativa teria sido vir ndo como pardgrafo, mas como dispositivo autnomo.

197. Procedimento

O caput prescreve a citagio de todos 0s sécios ilimitadamente responsaveis, que po-
derdo, querendo, apresentar contestagdo. Como se vé, € caso de litisconsdreio passivo ne-
cessArio, instituido por expressa disposigdo de lei (art. 47 do CPC), em que a eficicia da
sentenga dependerd da citagdo de todos. A existéncia do litisconsdrcio necessdrio revela
tratar-se de um tnico processo, diferentemente da solugdo patrocinada pelo direito fran-
¢és, em que haver tantos processos quanto forem os réus, ex vi do disposto na parte final
do an. L624-1 do Code de Commerce. A melhor regulagio, contudo, parece ser a da lei
italiana (art. 148), que prevé a nomeagao de um tnico juiz € um Unico curador, embora
admissivel a nomeagio de mais de um Comité de Credores.

198. Consideragdesde lege ferenda

O fato de a extensio automdtica da faléncia ao sécio ilimitadamente responsével es-
tar previstaem profusdo no direito comparado no deve desencorajar areflexdocritica. Até
mesmo porque, mesmo nos paises que a adotam, reconhece-se na doutrina sua incompati-
bilidade com principios muito caros ao direito societdrio, como assevera Giuseppe Ferri:
Q0 sisterna da lei nfo encontra justificativa em consideragdes de ordem l6gica, mas sim de
ordem pcitica™. ¥

Em uma das melhores monografias dedicadas ao tema, Alessandro Nigro observa
ser a extensdo da faléncia em relagd@o ao s6cio origindria das sociedades familiares, em
que sua decretagio produzia efeitos em relagdo a todos os familiares do sécio falido, in-
cluindo cdnjuge, ascendentes e descendentes.’”

N “Am, 37. Ressalvados as direitos ceconhecidos aos socios solidariamente responsaveis pelas obri-
gagdes sociais, as sociedades falidas serdo representadas na fal2ncia pelos seus diretores, admi-
nistradores, gerentes ou liquidantes, 0s quais ficardo sujeitos a todas as obrigagdes que a presente
Lei impde ao devedor ou falido, serdo ouvidos nos casos em que a lei prescreve a audiéncia do fa-
lido, € incorrerdo na pena de prisio nos termos do art. 35”.

2 Tradugio livre do original: “Il sistema della legge non (rova tanto una m._:m::nn_wmo:o in
considerazioni di ordine logico, quanto in considerazioni di ordine pratico” (FERRI, Giuseppe.
Manuale di diritio commerciale, p. 593).

W Neste sentido: “Come 2 noto, il principio di soggezione al fallimento det socio illimitatamente
responsabile & sorto e si & sviluppato can riferimento essenzialmente alle socie di persone, delle
quali la responsabilitd llimitata di ttti o di alcuni dei soci Bvu_dmn:.u::nca_ﬂor‘..anumnﬁ_m_ﬁ cid
spiega perche il discorso venga condotto con riferimento pressochd esclusivo, in questa parte, a
quel tipo di societd, anche se pur nelle societ di capitali 2 dato di ritrovare Ja figura n_n_. $0Cio
illimitatamente responsabile, come nelle accomandite per azioni” (NIGRO, Alessandro. /ifallimento
del socio illimitatamente responsabile, p. 11).
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Diversas objegdes podem ser opostas 2 extensdo da faléncia agora introduzida ng

Lei. Primeiramente, hd de se reconhecer que a extensio da faléncia ao sécio pode resulay
em uma decretagdo de quebra absolutamente sui generis, ante a absoluta auséncia de y

estado de insolvéncia do devedar, Tal circunstancia, alifs, nio passou ammwn_.ongn_ms
Alessandro Nigro, que observou ser possivel, em tais casos, fosse um determinado m:.wmwm
(0 s6cio) alcangado pela faléncia sem que se encontrasse em condigo de insolvéncia gy

insolvabilidade.” A extensdo automdtica da faléncia a0 sécio igualmente investe coniry -
a autonomia patnmonial da sociedade, fazendo tabula rasa da separagio existente entre-

0 B:.m E.oE.‘o dosécioe o da sociedade, o que se constitui em preceito elementar do direito
societdrio. E que, mesmo em se tratando de sécios de responsabilidade ilimitada, sua res-
ponsabilidade € sempre de natureza subsidi4ria em relagdo 2 da sociedade, recomendan-
do-se, por conseguinte, o prévio exaurimento do acervo da sociedade antes de se buscarg

patrimdnio pessoal do sécio. O que, obviamente, resta inobservado na sistemética da ex-

lens@o automdtica da faléncia ora introduzida na Lei.

Art. 82. A responsabilidade pessoal dos sécios de responsabilicade limitada, dos con-
troladores ¢ Qmm administradores da saciedade falida, estabelecida nas respectivas leis, serj
apurada no proprio juizo da faléncia, independentemente da realizagao do ativo e da m‘_.o,,s
da sua insuficiéncia para cobrir o passivo, ohservado o procedimento ordindrio previsto no
Cadigo de Processo Civil.

§1° Prescreverd em 2 (dois) anos, contados do trinsito em julgado da sentenca de en-
cerramento da faléncia, a agdo de responsabilizagio prevista no caput deste artigo.

52°0juiz poderd, de oficio ou mediante requerimento das partes interessadas, orde-
nar a indisponibilidade de bens particulares dos réus, em quantidade compativel como dano
provocado, até o julgamento da agio de responsabilizac3o.

CarL0s KLEIN ZaNNT

199. Diploma anterior

) Se a redagdo adotada no art. 81 nao foi das mais felizes, 0 mesmo nio se pode
a_u.m_. dareformulagdo ditada pela Lei para este dispositivo. Embora nio altere signifi-
cativamente as regras do Dec.-lei, € indubitdvel que a novaredagio mostra-se, do pon-
to de vista de sua precisdo técnica, bastante superior  que a antecedia, a qual assim
dispunha:

“Art. 6.° A responsabilidade soliddria dos diretores das sociedades andnimas e dos
gerentes das sociedades por cotas de responsabilidade limitada, estabelecida nas respecti-
vas leis; a dos s6cios comanditdrios (Cédigo Comercial, art. 31 4), e ado sécio oculto (CH-
a_\m.o Comercial, art. 305), serdo apuradas, e torar-se-3o efetivas, mediante processo ordi-
ndrio, no juizo da faléncia, aplicando-se ao caso o disposto no art. 50, § 1.*”,

Todavia, errou a Lei a0 n3o ter adotado comando equivalente ao art, 50 do Dec.-lei,
que tratava da chamada agdo de integralizago, tendo por objeto compelir o sécio de res-

W Idem, ibidem, p. 71.
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nsabilidade limitada a efetivar o aporte do saldo do capital social subscrito e ndo-inte-
zado, pelo qual responde solidariamente.™”

po

grali
200. Hipéteses de responsabilidade pessoal

O cotejo entre o atuat dispositivo e o antecedente pde em evidéncia, inicialmente. o
walamento conjunto —em um dnico artigo—dispensado pela Lei a duas hipSteses distintas
de responsabilidade: (i) adecorrente da praticade atoilicito; e (i) a decorrente do descum-
primento daobrigagdo de integraliza¢do do saldo de capital social subscrito ¢ ndo-integra-
lizado nas sociedades de responsabilidade limitada, aqui abrangidas tanto as sociedades
Jimitadas quanto as andnimas. Trata a Lei, portanto, de trés sujeitos distintos passiveis de
responsabilizagdo, os quais, dada a especificidade dos regimes juridicos a que se encon-
wram submetidos, convém separadamente examinar.

201. Responsabilidade pessoal dos sacios de responsabilidade limitada

O primeiro sujeito identificado na Lei como pass{vel de responsabilizagao € 0 sécio de
responsabilidade limitada. Enquadram-se na defini¢ao todos os sécios das imitadas e das
andnimas, além dos sécios comanditrios, Segundoreza alei, suas responsabilidades have-
raode ser apuradas consoante o estabelecido nos respectivos diplomas de regéncia.

De regra, aresponsabilidade dos sécios dasociedade limitada encontra-se restriraao
valor de suas guotas (art. 1.052 do CC). Prevé-se, contudo, duas excegdes: a responsabili-
dade solid4ria do sécio pelo aporte do saldo de capital social subscrito e ndo-integralizado
(art. 1.052, caput); e aresponsabilidade pessoal do sdcio decorrente da prética de atos ili-
citos, tomada aqui a ilicitude no sentido de atos praticados em contrariedade ao Direito.*¢
O que, no caso especifico das limitadas, importaria dizer a prética de atos contr4rios ao
disposto no contrato social e/ou na legislagio de regéncia (art. 1.080 do CC), pedendo ser
apantada, a titulo exemplificativo, a obrigagdo de reposi¢do dos dividendos € quaatias re-
tiradas da sociedade em detrimento do capital social (art. 1.059 do CC).

No caso das sociedades andnimas, tem-se um regime geral de responsabilidade do
acionista ainda mais estrito, que apenas responde, como preceitua a Lei 6.404/1976 (art.
1.%), pelo prego de emissdo das agdes por ele subscritas ou adquiridas, inexistindo a figura
dasolidariedade pelo aporte da parcela de capital social subscritae ndo-integralizada pelos
demais acionistas, tal como se venifica na limitada.”” A Lei das Sociedades por Agdes dis-
pde, no entanto, acerca de diversas outras hipdteses nas quais se admite a responsabiliza-
¢30 pessoal do acionista, tais como a decorrente da obrigagdo de 0 actonista restituir divi-

s “Art. 50. Os acionistas € os s6cios de responsabilidade limitada sio obrigados a integralizar as
agdes ou cotas que subscreveram para o capital, ndo obstante quaisquer restrigdes, limitagdes ou
condigdes estabelecidas, nos estalutos, ou ng contrato da sociedade”.

Neste panticular, acertada a critica de COELHO, Fibio Ulhoa. Comentdrios a nova Lei de Falén-
cias e de Recuperagdo de Empresas, p. 21 1.

M6 Para Pontes, ailicitude reside na contrariedade ao direito, verbis: “Conceito de fatos jucfdicos ilici-
tos. Quando o fato contrdrio a direjto acontece e alguém responde por ele, hilicitude” (MIRAN-
DA, Pontes de. Trarado de direito privado, p. 235).

B A, 1.052do CC.
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dendos recebidos de mé-fé (art. 201, § 1.°) e a responsabilidade do acionista pela integri-
dade dos bens conferidos A sociedade {art. 10).

202. Responsabilidade dos controladores

Ao tratar da responsabilidade dos controladores e administradores, a Lei nao mais
adota redagao restritiva, aplicando-se, por canseguinte, aos controladores de quaisquer ti-
possocietdrios, como revela o empregoda locugio “dos controladores e dos administrado-
res da sociedade falida”. E certo, contudo, que apenas a Lei das Sociedades por Agdes cui-
dou de regular especificameate a responsabilidade do actonista controlador, fazendo-o
mediante o elenco exemplificativo trazido no art. 117 das condutas subsumiveis 2 figura
do abuso do poder de controte. Descabe aqui, por dbvio, comenté-las individualmente, o
que bem renderia um livro.

Cumpre registrar, no entanto, que o processo destinado 2 apuragio de eventual res-
ponsabilidade do controlador haverd de observar o teor de suas respecrivas leis, que, no
caso, é aLei de Sociedades por A¢des, com destaque para o art. 246.

203. Responsabilidade dos administradores

Quanto aoterceirosujeito passivel de responsabilizagdo, adotaa Lei o conceito de admi-

nistradores, em substitui¢do A referéncia anteriormente feita aos “diretores das sociedades -

andnimas e gerentes das sociedades por cotas de responsabilidade limitada”. E o fez bem;
porque compreende-se por adminisiradores todos aqueles encarregados da administragio
da sociedade limitada e da sociedade andnima, o que, no caso dessa dltima, abrange tanto os
diretares quanto os membros do Consclho de Administragzo (art. 138 da Lei 6.404/1976):
Alids, aredagdo antes empregada no Dec.-lei —que se referia apenas aos direrores das socie-
dades andnimas - se explicava pelo fato de ter sido o mesmo editado ao tempo em que nao se
havia ainda introduzido no direito positivo patrio o instituto do Conselho de Administrago,
enquanto 6rgao responsdvel pela gestdo das sociedades andnimas.*

De qualquer modo, importa ter-se sempre bem presente que a regra geral € a da ndo-
responsabilidade pessoal dos administradores, o que € vélido tanto para sociedades limita-
das como andnimas, abrangendo conselheiros e diretores. Ademais, aresponsabilidade de
que aqui se cuida serd sempre de natureza subjetiva, reclamando a existéncia de uma coni-
duta dolosa ou culposa de parte do administrador, em infrago a determinado standard de
conduta que lhe € imposto pela legislagio.

Nomais, quanto 2 formade apurag¢do de eventual responsabitidade, deve-se observar
o disposto nas respectivas leis. Mais uma vez, como nio poderia deixar de ser, a melhor

regulagdo existente € a da Lei das Sociedades por Agdes, prevendo duas espécies de agdes

de responsabilidade do administrador: a agdo originéria (agio social), proposta pela pré-
pria Companhia contra o administrador; e a agdo derivada, ajuizada peloacionista contrao
administrador, nacondigdo de substituto processual da sociedade, ambas reguladas no art.
159 da Lei das Sociedades por Agdes.

338 A propésito, v. TOLEDO, Paulo Fernando Campos Salles de. O Conselho de Administragdo na
sociedade anénima, p. 24.
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204. Competéncia para conhecer da agao

Aagdodestinadaaapurararesponsabilidade pessoal do sécio, controlador ou admi-
nistrador insere-se dentre as que nio resistem 2 forga atrativa do juizo falencial, A Let
repete, neste ponto, solugilo idéntica a preconizada pelo Dec.-lei, devendo tais agdes ser
propostas e processadas no juizo da faléncia. Cuida também a Lei de afastar qualquer
possibilidade de se condicionar tal apuragao de responsabilidade a realizagdo do ativo e
prova de sua insuficiéncia para cobrir o passivo. Vale dizer: estando-se diante de hipg-
tese autorizadora da responsabilizagio, deve a responsabilidade ser apurada no juizo da
faléncia, aindaque venhaatrazer recursos excedentes aos necessirios parao atendimen-
to do passivo do devedor.

205. Procedimentoaplicdvel

Prevé-se paraa agdo de responsabilidade a aplicagao do procedimento ordindrio pre-
visto no Cddigo de Processo Civil. Esta, de fato, haverd de seraregra. O que fazer, contu-
do, nos casos em que as respectivas leis de regéncia prevéem a aplicagio de um procedi-
mento proprio, a exemplo do que se verifica, verbi gratia, com a faculdade que assiste a
companhiade proporagaoexecutivacontraoacionistaremisso(arnt. 107, [)? Estariaamesma
esvaziada pelo contido na Lei? Evidentemente que néo. A melhor interpretago parece ser
aque considera aplicdvel 2 espécie eventual procedimento especial definido em lei, apli-
cando-se, na auséncia de dispositivo especifico, o procedimento ordinirio, tal como
propugnado pelo dispositivo em comento.

206. Prazoprescricional

O prazo prescricional paraa propositurada agdode responsabilidade referidano capur
serd de dois anos contados do transito em julgado da sentenga de encerramento da faléncia.
Como resolver-se, contudo, 2 antinomnia existente entre esse dispositivoe o art. 287 daLei
das Sociedades por Agoes, que também dita o prazo prescricional aplicdvel A agéo de res-
ponsabilidade? Qual deles haveria de prevalecer? A solugio € dada, quer-nos parecer, pela
aplicagio da regra interpretativa de que lex specialis derogat generali*® A especialidade
residiria, aqui, no ambiente especifico emque se desenvolveria a agdo - o juizo da faléncia
- enacondigio sui generis da sociedade envolvida ~ com sratus de falida.

207. Provimentos acautelatérios

Em linha com o Dec.-lei,* reconhece a Lei a possibilidade de se deferir provimento
acautelatdrio destinado aasseguraraefetividade da agiio de responsabilizagdo, consistente
nadecretagio daindisponibilidade dos processados. Tem-se aqui tipico provimento cautelar,
2 desempenhar sua fungéo cldssica: de processo tutelando processo.

% BOBBIQ, Norberto. Teoria do ordenamento jurldico, p. 96.

0 “Art. 6.°(...]
“Pardgcafo tnico. O juiz, a requerimento do sidico, pode ordenar o seqilestro de bens que bas-
tem para efetivar a responsabilidade.”
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De resto, inova ¢ dispositivo em relago ao texto do Dec.-lei 1o facultar ao magistradg
possaeleagirde oficio. ordenando aindisponibilidade de bens particulares dos réus, em quan-
lidade compativel com o dano pravocado. aié 0 julgamento da agio de responsabilizacig
Prescinde-se. portanto, da necessidade de prévia provocagio do magistrado, o que, sem %.”
vida alguma, melhor coaduna-se com a sistemdtica prépria do processo falimentar.

Seqao Il
Da classificagdo dos créditos

Arl. 83. A classilicagao dos créditos na faléncia obedece a seguinte ordem:

| - 0s créditos derivados da legislagdo do trabalho, limitados a 150 (cento e cinglienta)
salarios minimos por credor, e os decorrentes de acidentes de trabalho;

Il — créditos com garantia real até o limite do valor do bem gravado;

111 - créditos tributdrios, independentemente da sua natureza e tempo de constituigio,
excetuadas as multas tributdrias;

IV - créditos com privilégio especial, asaber:
a) os previstos no art. 964 da Lei 10.406, de 10 de janeiro de 2002;
b) os assim definidos em outras leis Civis e comerciais, salvo disposigao contraria desta Lei;

c) aqueles a cujos titulares a lei confira o direito de retengdo sobre a coisa dada em
garantia;

V - créditos com privilégio geral, a saber:

a) os previstos no art. 965 da Lei 10.406, de 10 de janeiro de 2002;

b) os previstos no pardgrafo tnico do art. 67 desta Lei;

c) os assim definidos em outras leis civis e comerciais, salvo disposi¢do contraria desta

Lei;
VI - créditos quirografirios, a saber:
a) aqueles ndo previstos nos demais incisos deste artigo;

b) os saldos dos crédilos ndo cobertos pelo produto da alienagio dos bens vinculados
a0 seu pagamento;

¢) s saldos dos créditos derivados da legislagio do trabalho que excederem o limite
estabelecido no inciso  do caput deste artigo;

4 VIi-as multas contratuais € as penas pecunidrias por infragao das leis penais ou admi-
=) nistrativas, inclusive as multas tributdrias;

VIl — créditos subordinados, a saber:
a) os assim previstos em lei ou em contrato;
-4 B b) os créditos dos sécios e dos administradores sem vinculo empregaticio.

§ 1° Para os fins do inciso Il do caput deste artigo, serd considerado como valor do bem
objeto de garantia real a importancia efetivamente arrecadada com sua venda, ou, no caso
de alienagio em bloco, o valor de avaliagdo do bem individualmente considerado.

§ 2° Nao sdo oponiveis 3 massa 05 valores decorrentes de direito de sécio ao recebi-
mento de sua parcela do capital social na liquidagio da sociedade.

§ 3°As cldusulas penais dos contratos unilaterais nio serdo atendidas se as obrigagoes
neles estipuladas se vencerem em virtude da faléncia.

§ 4° Os créditos trabalhistas cedidos a terceiros serio considerados quirografdrios.

Francisco SaTIro DE Souza JUNIOR
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208. Insolvéncia e concurso

Como visto™!, a faléncia tem lugar quando se presume, a partir dos pressupostog
estabelecidos por Lei, que os bens e direitos do devedor empresirio ndo serio suficientes
para a satisfagdo de todos os seus credores. Nio se trata do reconhecimento ou demons.
tragdo da insolvéncia do devedor,** mas da ocorréncia de certos fatos que, segundo o Je.
gislador, fazem presumi-la. O reconhecimento de que o devedor nio tera recursos para
solver todos 0s seus débitos levaria invariavelmente a uma “corrida” dos credores na ten-
tativa de satisfazer seus créditos, o que ndo € desejdvel por virios aspectos.™ Inicialmen-
te, umadesordenadabusca porsatisfagdo individual tenderia a destrogar o estabelecimento

do empresdrio, com a perda do seu valor agravada pelos altissimos custos de transaggo -

decorrentes do aspecto conflituoso da situagdo, o que por certo prejudicaria ndo s6 o
devedor, mas principalmente o interesse dos préprios credores, na medida em que dj-
minuiria 0 valor do patriménio garantidor de seus créditos. E preciso assegurar que o
interesse individual de um credor ndo venha a prejudicar os interesses da coletividade,
Além disso, seria de se notar a tendéncia a0 extermfnio da empresa como organizagio
de fatores de produgdo.”™ Finalmente, o apuro dos credores em buscar individualmente
a solugdo de seu crédito em um patrimdnio sabidamente insuficieate tenderia a garantir
ao devedor um poder inexistente em caso de solvabilidade: o poder de, através de acdes
ou omissoes, facilitar a satisfag@o prioritaria de alguns em detrimento de outros, inclu-
sive com a possibilidade eventual de contrapartida. [nadmissivel pensar que o devedor
possa ter fortalecida sua situagdo diante dos credores, justamente por ndo ter meios de
adimplir as obrigagdes que contraiu no curso da atividade empresdria. Premiar o deve-
dor com a discricionariedade na condugio das execugdes individuais em casa de insol-
véncia geraria um cendrio propicio a fraudes e injustigas.

Especialmente paraa preservagio do interesse dos credores, > desenvolveu-se o ins-
tituto da execugdo coletiva ou concursal - da qual é exemplo o processo falimentar. Os ati-
vos disponiveis do insolvente sdo, dessa forma, excutidos, e o valor apurado € dividido
entre os credores na proporgio de seus créditas, num procedimento realizado judicialmen-
te, a partir de critérios estabelecidos em lei. Ao se estabelecer, através de norma, os pard-
metros para satisfagdo dos créditos, pretende-se aumentar a eficiéncia do ativo para quita-
¢d0 dos débitos, além de eliminar a discricionariedade do insolvente, e, por conseqiiéncia,
seu poder de ingeréncia sobre o interesse dos credores, a0 mesmo tempo em que se lhes
garante um tratamento paritdcio (par conditio creditorum).

' QO autor faz um especial agradecimento a Carla Kitz e Daniel Jorge de Freitas pelo auxflio na

pesquisa sobre os temas abordados, especialmente direito trabalhista e comparado.

Um decumento de autenticidade comprovada elaborado pelo devedor, reconhecendo sua insol-
véncia, porexemplo, ndo é hdbil a insuuir pedido de faléncia de terceiro interessado,

Cf. BAIRD, Douglas G. A world without bankruptcy. Corparate bankrupicy - Economic and legal
perspectives, p. 32,

™ CIL.HART,Oliver, Differentapproaches o bankruprcy. Workin g Paper7921. <htp://www.nber.org/
papers/w792(>,

Nio obstante atualmente sejam claramente reconhecidos outros objetivos aum procedimento fali-
mentar, cf. HART, Oliver. Differens approaches 1o bankruprcy, p. 4-5,e ABRAO, Nelson, O novo
direito falimentar, p. 1-157,
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A paridade, entretanta, ndo pode ser vista de modo absoluto. O fato de ndo se permi-
tir que o devedor determine, no procedimento concursal, quais credores serdo satisfeitos
e primeiro lugar, ndo impede o estabelecimento de uma ordem de prioridade para paga-
mento dos seus créditos.

209. Privilégios e preferéncias

Essa prioridade, também chamada de privilégio,** nia se confunde com as pre-
feréncias.>’ O devedor pode, a seu exclusivo critério, gravac um bem com garantia
real, estabelecendo em favor deste ou daquele credor preferéncia sobre os valores ar-
recadados cam sua venda. A preferéncia serd, nesse caso, caracterizada pelo direito
do credor de saldar seu ccédito com o produto da venda daquele bem, com prioridade
sobre 0s demais credores. Trata-se de um direito patrimonial que pode ser oposto contra
qualquer outro credor interessado, € especialmente contra o devedor, resultade da li-
vre disposigdo dos seus bens ¢, em dltima andlise, da autonomia privada.**®J4 o privi-
1égio — que decorre exclusivamente da lei — 6 passa a importar quando nio se pode
mais atribuir ao devedor liberdade de disposigdo dos seus bens, no caso da execugido
concursal, No € um direito patrimonial,*** mas uma qualificagdo do crédito em fun-
¢30 de sua natureza. Garante a seu titular a pretensio 2 satisfagdo prioritdnia de seu
crédito em execugdo coletiva, quando entdo ja ndo mais prevalecem as caracterjsti-
cas principais da preferéncia. Deve ser oposto contra o Estado, a quem cabe a admi-
nistragdo da massa e satisfagao dos credores.**

O wratamento privilegiado de cectos credores, obviamente, ndo pode basear-se em
aspectos pessoais, mas sim em critérios abstratos figados a natureza dos créditos, sob pena
de expressa violagio dapar conditio creditorum. Dai porque a natureza dos créditos ndo se
altera em fungdo da declaragdo de faléncia, ou mesmo da sua classificagdo. Oquemudaéa
forma de exercicio dos direitos decorrentes do crédito. ™!

A diferenciagido de tratamento através dos privilégios tem sua razio de ser na ne-
cessidade de se prover o equilibrio dos interesses em jogo no procedimento concursal.
Com efeito, os credores sujeitos aos efeitos da faléncia e da recuperagdo néo represen-
tam um grupo homogégneo. Sdo diversas as peculiaridades de seus interesses, suas carén-
cias e seu grau de ingeréncia na constitui¢do do crédito. Da mesma forma, sua nio satis-

> O Cédigo Civil, em seu T(tulo X do Livro 1 da Parte Especial, trata de “preferéncias & privilégios
creditérios”. Abarca assim as preferéncias - caracterizadas pelas garantias reais —, €, quanto aos
privilégios, 3o somente o especial e o geral, Tratando simplesmente de modo tépico & incompleto
o privilégio dos trabalhadores ¢ acidentados (CLT, art. 449, § 1.°, e Let 11.101/2005, art. 83,1),e 0
privilégio do credor tributdrio (CTN, art. 186, e Lei | 1.101/2005, art. 83, I).

7 Ainda que, por constituir uma classe especffica de privilégios na faléncia, as preferéncias — carac-
terizadas pelo direitoreal de garantia — sejam muilas vezes confundidas comaqueles, como)jd alertava
Carvalho de Mendonga (cf. CARVALHO DE MENDONCA, J. X. Tratado de direito comercial
brasileiro, v. 8,1, p. 152).

“$ Cf.FERRI, Luigi. La auronomia privada, p. 40.

¥ Cf.MIRANDA, Pontesde. Trarado de direiso privado, v. 27, § 3.235, p. 149-150.

% Cf. TRABUCCHI, Alberto. Istisuzioni di diritto civile, p. 602-603.

" Cf.CARVALHO DE MENDONGA, J. X. Tratado de direito comercial brasileiro, v.7,1,p. 365.
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faglo pode acarretar conseqli€ncias proporcional e subjetivamente diversas, com dife.
rentes reflexos, inclusive sociais.?*?

210. Classificagao dos créditos

Os créditos sdo classificados de acordo com sua natureza e com a ocdem de privilé-
gios estabelecida pela Lei, atribuindo-se direitos similares 2queles da mesma classe. So-
mente entre os credores de urna mesma classe a iguaidade de tratamento € absoluta: mes-
mos direitos a serem exercidos no procedimento falimentar, e rateio em caso de insuficigns.
cia de recursos para pagamento integral de todas.>>

Mas hé uma ordem de prioridade de pagamento entre as diversas classes de credo:
res. Uma vez habilitados os créditos e definida sua classificagiio, umna classe s6 terd aces-
so ao resultado da liquidagio do ativo do devedor se e quando ndo existirem créditos nio-
pagos nas classes precedentes.

Cabe aqui a primeira critica ao caput do art. 83, que faz expressa referéncia somente
A faléncia, comaseaclassificagdo dos credores nio tivesse reflexos nocaso de recuperagio
judicial, por exemplo.** ]

Por outro lado, a classificagio deste artigo refere-se somente aos chamados “crédi-
tos concursais” ou “falenciais” (credores do falido — Insolvenzgliubiger), ou seja, Aque-
les créditos origindrios de atos ou fatos ocorridos durante o perfodo de exercicio da ativi-
dade empresarial do falido, cujo pagamento estard necessariamente sujeito a concurso,
Diferem-se assim dos créditos “extraconcursais”’, que incluem aqueles decorrentes de fatos
geradores ocorridos apés a quebra (credores da massa —~ Massegléubiger), bem como
aqueles ndo sujeitos a concurso, como as restituigdes em dinheiro (art. 86), os créditos
compensdveis (art. 122), os créditos estabelecidos no ambito de cimaras ou prestadoras
de servigos de compensagio € liquidagdo (arts. 193 e 194) etc.

211. Créditos concursais com prioridade absoluta

Segundo o inc. [ do art. 83, compdem a classe que tem prioridade sobre todos os de-
mais créditos concursais aqueles (i) até 150 sal4rios minimos por credor, derivados da le-
gislagio do trabalho desde que decorrentes de fatos ocorridos antes da decretagdo da fa-
1éncia;** e (ii) decorrentes de indenizagdo cobrdvel do empresario a quem se pode impu-

W Exemplificativamente, € poss{vel afirmar que um trabalhador mantém com o empregador um
contrato substancialmente dirigido, com exfguas possibilidades de negociar garantias em caso
de inadimplemento. No mais das vezes, e mesmo em razdo da exclusividade que permeia sua
relagdo com o empregador, nao possui outras fontes de receita, dependendo substancialmente
dos saldrios e afins para sua subsisténcia e de seus familiares. Sua situagdo €, porexemplo, diver-
sa daquela de um fornecedor do empresdrio que tende a ter, no momento da contratagdo, a possi-
bilidade de exigir garantias que aumentem a sva chance de recebimento de seus créditos, e mes-
mo em negociar um prémio pelo risco de inadimplemento. Nio o fazendo, o custo referente ac
risco assumido compord o pre¢o dos produtos ou servigos fornecidos, inclusive considerando
solugdes altemnativas num possivel cendno negativo.

3 Cédigo Civil, ant. 962.

B CFLoan. S, I, ant. 52, § 1.°, 11, ar. 54, pardgrafo dnico, art. 58, §§ 1.°¢ 2.°

35 Veram. 84, 1.
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jar culpa por acidente de trabalho. E entre trabalhistas ¢ acidentdrios nio hd mais que se
falar em prioridade, como se chegou a cogitar em face da interpretagio da legislagio an-
(erior.”* Em caso de insuficiéncia de recursos para sua satisfagdo integral, cada credor
wabalhista ou por acidente de trabalho concorrerd em situagao de igualdade e receberd o
rateio das receitas proporcionalmente ao valor de seu crédito privilegiado. Hf que se no-
ar. por fim, o tratamento excepcional dispensado aos créditos de natureza estritamente
salarial vencidos nos 3 meses anteriores A decretagd@o da faléncia, até o limite de 5 saldrios
por wrabalhador (art. 151), que deverdo ser pagos pelo administrador tio logo existam re-
cursos disponiveis, com as ressalvas demonstradas nos comentdrios ao art. 151.

212. Créditos trabalhistas

Os créditos trabathistas, como visto, s6 terdo prioridade até o limite de 150 sal4-
rios minimos por credor. O valor individual que ultrapassar essa quantia serd classifica-
do como quirografério (art. 83, VI, ¢), o que significaa derrogagdo da norma do art. 449,
§ 1.°, da CLT, que assegurava privilégios 2 totalidade dos créditos decorrentes de sald-
rios € indenizagdes trabalhistas. O dispesitivo ndo confronta a Convengao 95 da Orga-
nizagdo Internacional do Trabalho (OIT), que trata de sal4rios, em vigor em nosso orde-
namento gragas ao Decreto 41.721/1957, “revigorado” (sic) peto Decreto 95.461/1987.
A Convengdo 95 deixa claro que, apesar de impositivo o privilégio dos saldrios na fa-
léncia, este pode ser limitado a vencimentos decorrentes de certo periodo de tempo
anterior 2 decretagdo da quebra, ou a certo valor, hipdtese esta adotada pelo legislador
patrio na Lei em andlise.” Por seu turno, 2 Convengao 173 da OIT, que trata do mesmo
assunto, ndo foi recepcionada em nosso ordenamento. E mesmo que assim ndo se con-
siderasse, teria caréter de lei ordinéria — vez que nao foi aprovada em dois turnas, por 3/
5 dos votos de cada uma das Casas do Congresso Nacional (CF, art. 5., § 3.°, com are-
dagdo dada pela EC n. 45/2004), e estaria assim sujeita 3 derrogagao por lei posterior

3% Pela prioridade dos acidentdrios sobre os trabalhistas: REQUIAQ, Rubens. Curso de direito fa-
limentar, p. 280 e 329; TAVARES PAES, P. R. Curso de faléncias e concordatas, p. 118. Em sen-
tido oposto: NEGRAO, Ricardo. Manual de direito comercial e de empresa, v. 3, p. 544.

3 A limitagio do privilégio nos 150 saldrios mfnimos integrou definitivamente a redagio da nova
Lei a partir do Projeto de Lei da Camara 71/2003, aprovado no Senado Federal. Em seu relatd-
rio final, o Senador Ramez Tebet afirma que a limitagdo pretende proteger os interesses dos
trabalhadores, n3o prejudicé-los. Baseia-se na convicgdo de que a restrigdo, a0 mesmo lempo
em que iré coibir fraudes decomrentes da constituigao de vultasos créditos trabalhistas por ges-
soas da confianga do empres4rio, com o objetivo de repassar-lhe os proventos, ndo prejudicacd
0s trabalhadores reaimente necessitados, pois o valor médio dos créditos trabalhistas objeto
de sentengas condenatérias e homologatérias no pafs ndo ultrapassa 12 saldrios minimos. Ain-
da em favor da limitagdo, informa que o valor estabelecido (150 salérios mfnimos) foi aprova-
do pelas duas maiores centrais sindicais do Brasil, em audiéncia ptblica, na Comiss3o de As-
suntos Econ8micos de 5 de fevereiro de 2004 (cf. Parecer ao PLC 71/2003, aprovado no Plens-
rio do Senado Federal em 17 de julho de 2004, p. 24-25).

% Convengdio 95, OIT: “Art, 11. | - Em caso de [al@ncia ou de liquidagZo judicial de uma empresa,
0s trabalhadores nela empregados terdio categoria de credores privilegiados, quer para os saldrios
que lhes sio devidos a titulo de servigos fomecidos durante um periedo anterior 2 faléncia ou 2
liquidago, e que serd prescrito pela legislagdo nacional, quer para os saldrios que n@o ultrapas-
scm um montante prescrito pela legislagdo nacional™.
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especial, comoa Lei [1.101/2005.%% Reconhecendo-se que o privilégio absoluto dog Cré:
ditos trabalhistas decorre de seu cardter alimentar,**! for¢oso concluir que sua limitg:
¢d0a 150 saldrios minimos corresponde a um indicador positivo do legislador de que, pelo:
menos em sede concursal, valores acima desse parimetro ndo possuem tal cardter,

Note-se que s6 serd classificado de acordo com oinc. [ do art. 83 o crédito trabalhig.
ta concursal, anterior A decretagdo da faléncia, contra o falido ou a sociedade falida, A
remuneragdo decorrente de trabaiho prestado apés a decretagdo da faléncia, que tem comg
contraparte 2 massa falida, serd considerada extraconcursal nos termos do art. 84, [.

Somentea Justigado Trabalho € competente para definir o valor do crédito de nature.
zatrabalhista (art. 6.%, § 2.°). O credor deverd apresentar ao administrador judicial a sentep.
¢a transitada em julgado, sendo sua pretensdo avaliada com base nesse documento.

Existem aindacertos créditos que sdo equiparados aos trabalhistas por leis préprias.-

Esse o caso, em especial, daremuneragdo dos representantes comerciais autdnomos (Lej
4.886/19865, art. 44, como alterada pela Lei 8.420/1992) bem como dos créditos referen.

tes as conuibuicdes a0 FGTS (Lei 8.844/1994, art. 2.°,§ 3.°, com aredagdodadapelalej -

9.467/1997).

213. Cessao dos créditos privilegiados trabalhistas

Sobre os créditos privilegiados decorrentes da legislagio do trabalho (até 150 salg:

rios minimos), convém fazer referéncia 2 norma previstano § 4.°do art. 83, que estabelece -

que suacessdo, a qualquer titulo, converte-os automaticamente em quirografrios.

A proibigdo de cessao dos créditos trabalhistas j4 se verifica em 4mbito nio
concursal,*?sab o fundamento de que poderia o trabalhador, premido pela necessidade,

3 Mesmo 0s pafses que garantem tratamento prioritdrio aos credores (rabalhistas o fazem geral-
mente com restrigSes. Na Espanha, a recente Lei 22/2003 garante aos trabalhadores privilégio
especial sobre os bens que produziram - ¢ em concorrencia com todos os demais credores com
privilégio especial —, e privilégios gerais quanto aa restante (arts. 90 € 91). Regime semelhante
nota-se na Argentina (Lei 24.522/2002, ant. 241, 2). Na Franga, os créditos trabalhistas consti-
em crédito com privilégio geral (arts. L143-10 a L143-11-9 do Cédigo do Trabalho), limita-
dos. de acorda com as circunsténcias, a 2 vezes 0 teto mensal retido paca contribuigdes ao regime
de seguridade. Na Itdlia, hd um fundo de garantia que visa a assegurar aos trabalhadores o rece-
bimento das verbas salariais.

% QO cardter alimenatar do saldrio &, Lalvez, o seu mais incisivo trago em face das dermais retribui-
¢Ges propeias do denominados contratos de alividade. O salrio do empregado &, antes de wdo,
destinado ao seu préprio sustento ¢ ao da familia” (GOMES, Orlando, e GOTTSCHALK, Elson.
Curso de direiro do trabalho, p, 200).

% Para fins de pagamento por parte da Fazenda Federal, Estadual ou Municipal, independentemen-
te de precatério, o crédito trabalhisia tem constitucionalmente reconhecido seu caréter alimen-
tar (CF, art. 100, § ].°-A, com a redagdo dada pela EC n. 30/2000).

%1 “As legislagBes costumam regular a cedibilidade do crédito salacial em relagdo comparativa 3s
regras sobre a penhorabilidade. Assim, a proibig3o da cessdo depende, quantitativamente, da [i-
mitagdo ou ndo da penhorabdilidade do saldrio. Dessarte, considera-se licita a cessio desde que
recaia sobre a porgdo penhordvel, ilicita em caso conirdrio. A nossa lei, que ndo admite a pe-
nhorabilidade do saldrio, salvo para o pagamento de alimentos 2 mulher ou aos filhos em casas
de condenagdo desta prestagdo, ndo autoriza, conseqiientemente, a cessdo” (GOMES, Qrlando,
e GOTTSCHALK, Elson. Curso de direito do trabatho, p. 254).
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yansferir seus direitos crediticios por valor irrisério, prejudicando-se € a seus dependen-
wes. A novidade daLei 11.101/2005 vem no tratamento diferenciado d questdio: fica expres-
samente autorizada a cessdo, mas com a perda do cardter privilegiado do crédito. Em vis-
\a da aparente ineficiéncia do dispositivo quanto 2 protegdo do trabalhador,** hd que se
vislumbrar na norma uma fungdo, ainda que secunddria, de preservagio dos interesses da
comunhio de credores e, eventualmente, de preservagdo da atividade empresdria, diante
da eventual transferéncia do poder de decisdo dos credares trabalhistas.

No regime da Lei L(.101/2005, os trabalhadores compdem uma das trés classes da
Assembléia de Credores, que tem por fungilo, entre outras, aprovar ou rejeitar o plano de
recuperagdo judicial, indicar o nome do gestor judicial, aconstituigio do Comité de Credo-
res, bemcomoaindicagiio de seus membros, a aprovagdo de outras formas de realizagiodo
ativo em caso de faléncia etc.'™ Esse poder de decisdo pede ser valioso nas maos (indire-
tas) do proprio devedor, interessado em reaver de alguma forma a ingeréncia no destino
dos ativos de sua empresa, ou mesmo de um concorrente seu, a quem pode interessar in-
clusive certificar-se de que ndo haverd continuidade daatividade do falido. Como, emregra,
os créditos trabalhistas representam um montante total inferior aos quirograférios, e seus
titulares sao mais susceptiveis a abordagens comerciais que os credores com garantia real,
essa seriauma via naturalmente eficaz de se obteracesso as decisdes sobre a massa e o pro-
cedimento de faléncia e de recuperagdo judicial.™® Nesse caso, a conversdo em quirogra-
férios dos créditos trabalhistas cedidos pode ser eficiente, especialmente porque, diferen-
temente do que ocorre com quem se atrai pelo valor do crédito — que pode manter a cessdo
obscura até mesmo apds o pagamento — o interessado no poder de deliberagio dos credares
trabalhistas encontrard enormes dificuldades em exercé-lo de modo dissimulado, durante
todo o procedimento falimentar ou de recuperagio judicial.

214. Créditos acidentdrios

Com prioridade absoluta, existem ainda os créditos por acidente do trabalho. Antes
de mais nada, € necessdrio atentar que o acidente de trabalho pode gerar para o acidentado
umadupla viaderessarcimento: uma, ligada A Seguridade Sacial eao INSS, que oindeniza
com os recursos das contribuigdes sociais gue administra — trata-se do beneffcio previsto
naLlei 8.213/1991; outra, com fundamento constitucianal (CF, art. 7.°, XX VTII), refece-se
ao direito do trabalhador de ver ressarcidos os danos sofridos na atividade laboral, desde
que decorrentes de fato imputével por dolo ou culpa ao empregador, caso em que seré este
o devedor. As verbas s3o cumulativas, mas, por 6bvio, s6 pode ser exigida na faléncia a
indenizagdo decorrente da condenagdo do empregador empresério em agdo de reparagio
de danos movida pelo acidentado ou por seus sucessores.

¥ Primeiro, porque sempre existirdo meios de se realizar a cessdo com relativa eficiéncia, ainda
que de modo dissimulado. Segundo, porque, ao se permitir a cess3o, mas retirando-se do crédito
seu cardter privilegiado, o legislador 1ia somente oferece a quem tem a forga do capital um argu-
mento a mais para impor um maior desdgio ao trabalhador cedente, que em geral 56 cogita ceder
seu crédito justamente por precisar de recursos imediatos,

¥ Cf. ans. 41 ¢ 45.

%3 Mesmo porque hé deliberagdes tomadas alravés de votos “'por cabega” (one man, one vote). 0o
pelo montante do crédito (art. 45, § 2.°).
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215. Créditos com garantia real

Logo a seguir, em ordem de prioridade, surgem os créditos com garantia real atg 0.
limite do valor do bem gravado. Andou bem o legislador quando reconheceu a importin.
cia da garantia real, assegurando-lhe prioridade sobre os créditos fiscais, nio obstante as
criticas de que o dispositivo foi incorporado 2 Lei em razio da pressio imposta pelas instj-
tuigdes financeiras. A valorizagdo da garantiareal beneficia ndo s6 0s bancos, mas os pro-
vedores de crédito em geral.'s :

A importancia do crédito na atividade empresarial ¢ inegdvel. Os empresérios ne.
cessitam de crédito para usufruir ao m4ximo seu potencial de crescimento e produgioe,
principalmente nos dias atuais de globalizagdo, tornar seus empreendimentos noauo:m..
vos. O custo do crédito decorre, entre outros fatores, do grau de seguranga que o financia-
dor possui de que receberé de volta os valores financiados. Os ativos do empresario, mes-
mo empregados na sua atividade, podem ter um relevante papel de viabilizador de crédito:
na constitui¢io de garantias, o que aumenta sva utilidade. Um financiador - seja uma:
institui¢3o financeira ou um formecedor de matérias-primas para pagamento a prazo — terg
tanto maior disposigdo em financiar 0 empresdrio quanto maiores as garantias de cecebis
mento. O risco de inadimplemento, se ndo significar um definitivo impedimento para g -
crédito, representard maior custo para o tomnador. Nesse sentido, a seguranga do fornece-
dor de crédito quanto ao recebimento dos valores financiados opera em favor do empre-
sdrio tomador. E, sem divida alguma, as garantias reais tém por fungio cumprir esse pa-
pel. Dai porque € importante que os créditos com garantia real tenham prioridade de rece-
bimento sobre outros, principalmente os créditos fiscais e os ndo garantidos. Essa, prova-
velmente, a razao que levou o legislador a garantir aos credores com garantia real, além
do privilégio, aespecial vantagem de poderem computar, no crédito privilegiado, os juros’
posteriores a decretagdo da faléncia (art. 124, pardgrafo dnico).

De acordo com a definigdo do Cédigo Civil (art. 1.419), sio garantias reais o penhor;
ahipotecae a anticrese. Fora do regime concursal, 0s bens gravados com garantia real ficam:
vinculados 20 cumprimento da obrigagdo, e os direitos do credor pignoraticio, hipotecérioe’
anticrético sobre tais bens preferem aos direitos de quaisquer outros credores.

Aredag@odoinc. [[doart. 83 é sutilmente diversa daquela do correspondente dispo--
sitivo da Lei anterior.’*’ Mas a diferenga é importante, na medida em que demonstra quea .
classificagdo do crédito como prioritdrio se d4 naexata medida do valor arrecadadocoma
aliena¢do do bem onerado, € n3o nareal vinculagdo desse bem ao crédito.

Quando € decretada a faléncia, a universalidade dos bens do falido passaa compora
massa e a sujeitar-se 20 interesse da comunhio de credores. Nesse momento, a preferéncia
do credor com garantia real sobre 0 produto da venda do bem garantidor deixa de ser abso-
luta, para preservagiodoseuinteresse individual e daquele dacomunhdo de credores. Afinal,
0 administrador judicial deve ter plena liberdade de tomar as decisdes que julgar conve-
nientes - incluindo-se a venda antecipada de certos ativos, ou sua destinagdo diversa, nos

okt

el O Insolvenzsordnung alemio (InsQ) assegura ao titular de hipoteca o direito de excluir da falén-
cia 0 bem dado em garantia (§ 49}, e ao titular de direitos reais de garantia sabre bens méveis um
procedimento especial de satisfagdo dentro do processo de insolvéncia (§ 50 ¢ §§ 166 e ss.).

7 Dec.-lei 7.661/1945: “Art. 102. [...] I - créditos com direitos reais de garantia [...]".
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(ermos da Lei — sem que com isso possa vir a prejudicar credores especificos. A solugdo
para 0 caso ¢ dada pela propria Lei, que assegura privilégio ao credor com garantiareal afé
owalor arrecadado com a venda do bem dado em garantia —e ndo sobre esse bem ou sobre
o produto dessa venda. Tanto que a parcela do crédito que ultrapassar o valor arrecadado
com a venda do bem ser4 considerada quirografiria (art. 83, VI, b). Qualquer conclusdo
em sentido contrdrio levaria a violagdo da par conditio creditorim. Uma vez reconhecido
que o valor do seu privilégio de recebimento € igual a0 valor obtido com a venda do objeto
Jagarantiareal, pouco importa para o credor habilitado se 0 bem serd vendido antecipada-
mente Ou junto com os demais.

Niio se pode falar, entdo, que um credor com garantia real terd preferéncia sobre as
recursos apurados com a venda especifica do bem que lhe garantia o crédito. O produto da
vendadequalquerbemdamassaaelase destinaintegralmente, ndo se reservando, apriori,
anenhum credor especifico. Essa, inclusive, a instrugdo do art. 141, I desta Lei,

A prioridade do credor com garantia real, portanto, opera-se, preservados os direitos
dos credores extraconcursais, trabalhistas e acidentdrios, sobre a receita total da liquida-
¢do do ativo até o limite do valor apurado pela venda do bem dado em garaniia, nos ter-
mos da Lei, tudo em concorréncia com os demais credores com garantia real,

Sua dnica inseguranga pode vir a ser adeterminagdo do valor do bem dado em garan-
tia. [sso porque os Unicos critérios oferecidos pela Lei para determinag&o do valor do Jimi-
te do privilégio sdo dependentes da alienagdo do bem dado em garantia, o que tende a dar-
se apds a classificagdo dos credores.>®

216. Créditos com garantia real: apurac¢io do montante privilegiado

A Lei 11.101/2005 estabelece, no § 1.° do art. 83, os seguintes critérios de defini-
¢do do limite do crédito privilegiado, conforme o inc. Il do art. 83: (i) se o bem for ven-
dido individualmente, toma-se o valor efetivamente apurado com sua arrematagao; (ii)
se 0 bem for vendido em bloco, junto com outcos, toma-se o valor de avaliagdo indivi-
dual do bem. Neste dltitao caso, por uma questao de equidade, respectivamente para
com o credor com garantia real ou para com a comunho de credores, o valor de avalia-
¢doindividual do bem deve ser aumentado ou diminuido, na proporgdo do 4gio ou deségio
verificado na arrematagéo do bloco. Para garantir a eficdcia deste dispositivo, determina
oart. 108, § 5.° que o bem objeto de garantia real ser4 sempre avaliado individualmente,
mesmo que a venda venba a dar-se em bloco.

217. Créditos com garantia real: outros aspectos

Os casos de perda ou deteriora¢do da coisa dada em garantia ap6s a decretagio da
faléncia resolvem-se nos termos da legislagdo civil aplicdvel, uma vez que o privilégio
concursal depende daefetiva subsisténcia da preferéncia. E se a garantia recair sobre crédi-
to, 0 valor considerado é aquele efetivamente pagod massa. No mesmo sentido, e paraevitar
que um credor adquira na execugao coletiva vantagens maiores que aquelas anteriores ao

¢ Maior dificuldade se dard para a atuagio desses credores na Assembiéia-Geral, nos termos dos
arts. 41 ¢ 45, se a alienag3o do bem dado em garantia nio tiver ocarrido.
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procedimento concursal. deve-se atentar para garantias de segundo grau, como sub-hi
tecas. Trata-se, naespécie, do concurso de dois credores na preferéncia sobre o u_.omo,
to de venda de determinado bem imGvet. A solugdio aqui também parece simples, q.o“.
do-se claro que os créditos s6 terdo prioridade em fungdo do art. 83, IL até o limite n_-
<u_3. arrecadado com o bem dado em garantia, a Gnica dificuldade que se impde é ano
terminar esse valor ¢, na seqiiéncia, ir dele subtraindo o valor dos demais créditos Eo”
tensamente garantidos, de acordo com a ordem de preferéncia (antecioridade de _.mm?
tro). A garantia do credor hipotecdrio subordinado limita-se A parcela do valor do co:M
que sobra depois de satisfeito o titular da primeira hipoteca.’® Se antes do regime
concursal sua garantia sujeitava-se i satisfagdo do credor hipotecario primério, o me
mo deve dar-se na faléncia. _ ")

218. Créditos fiscais e parafiscais

Invertendo-se a ordem imperante no regime do Dec.-lei 7.661/1945, na faléncia re.
gulada pela Lei 11.101/2005 os créditos tributdrios dever ser satisfeitos logo na unacmzh
ciados créditos com garantiareal, Tratam-se, portanto, de créditos cancursais, como coe-
rentemente se vé refletido no art. 186 do Cédigo Tributdrio Nacional, de acordo com a re-
dagdo que lhe conferiu a Lei Complementar L 18/2005. Dessa forma, o caput do art. 187 do
A.UHZ deve ser restritivamente interpretado, a fim de ndo gerar contradigio com os disposi-
tivos em andlise. A autorizagdo para cobranga judicial dos créditos fiscais, independente-
mente do processo falimentar, ndo pode desconsiderar seu cardter concursal, O processo
de cobranga tributéria pode evoluir em Jufzo préprio até a fase de excussao, mas os resul-
tados da alienagfo ou do pagamento a qualquer titulo devem ser ievados ao juizo falimen-
tar para rateio,”’sob pena de violagdo da ordem de prioridade reconhecida tanto na Lei
11.101/2005 como no CTN.>' Daf porque inadmissivel, no regime da nova Lei, que se
mantenha prética que acabou consagrada no regime do Dec.-lei 7.661/1945, de se proce-
der & penhora no rosto dos autos para garantia de créditos fiscais.?”

Sempre que pleiteado pelos representantes competentes, dever4 respeitar-se, den-
tro da classe do an. 83, 111, a ordem para pagamentos prevista no pardgrafo dnico do art,
187 do CTN, ou seja, (i) créditos da Unido,’(ii) créditos dos Estados e Distrito Federal
pro rata; e (iii) créditos dos Municipios, pro rata. ~

] As multas tributdrias sdo excepcionadas nesta classe, e s6 serdo devidas ap6s a sa-
:m?mw.po dos credores quirografarios. Além disso, ainda que o inc. I do art. 83 refira-se
a créditos tributdrios independentemente de sua natureza e tempo de constituigdo, apli-
ca-se obviamente a débitos do falido ou sociedade falida. Portanto, aqueles decorrentes

“H Cf., por todos, MONTEIRO, Washington de Barros. Curso de direito civil, p- 412,
ST, REsp 188.148/RS, REsp 399.724/RS e EREsp 446.035/RS; TISP, Al 132 .
Dir. Pab. - 13.12.1999 - v.0.). TSR ATIRETS G Cam.
02..5. un_nm suspensdo &m ag0es fiscais durante o processo de faléncia, cf. MIRETTI, Luiz An-
dnio Q.EQE. "Os eréditos tributdrios no processo de recuperagiio de empresas e faléncia”, Co-
tmentdrios d nova Lei de Faléncias e Recuperagdo de Empresas, p. 275.
2 Cf, JTJ 190/201.
7 Bem como dos entes piblicos a ela ligados, como a Seguridade Social (Lei 8.212/1991, art. 51)
por exemplo. ST
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de fatos geradores ocorridas apds a decretagio da quebra serdo extraconcursais, nos
lermos do art. 84, V.

219. Créditos com privilégio especial e geral

Ap6s os créditos tributdrios, vém classificados os credores com privilégio especial
¢ geral, nesta ordem. Privilégios geral e especial ddo a seus titulares prioridade de recebi-
mento somente sobre os créditos quirografirios e sub-quirografarios, subordinando-se 108
dJemais. O privilégio especial, além de preferir ao privilégio geral, vem ligado a um deter-
minado bem, e se justifica pela conex3o entre o crédito e esse bem. E o caso de todos os
créditos listados no art. 964 do Cédigo Civil, como o exemplo do credor por benfeitorias
Gteis @ necessdrias quanto ao bem beneficiado (inc. I11). E também o caso dos credores com
direito de retengdo sobre certo bem, como o mandatério sobre a coisa possuida em virtude
domandato (CC, art. 681).* No mesmo sentido, o crédito das entidades fechadas de pre-
vidéncia complementar quanto A massa falida de seus pagocinadores.””

O montante do crédito a que se garante privilégio especial dependera do valor arre-
cadado com a venda do bem, para o que, na auséncia de disposi¢ao especifica, pode-se
aplicar por analogia o disposto no § 1.” do art. 83.

J4 o privilégio geral tem coma caracteristica a simples prioridade de satisfagdo
em relagio aos créditos quirografirios. As hipéteses de sua incidéncia vém arroladas
no art. 965 do Cédigo Civil. Observe-se, no entanto, que, quanto ao regime falimentar,
oinc. 11 foi revogado pelos incs. LIl e IV do art. 84, que reclassificou tais créditos como
extraconcursais. Também as hipGteses dos incs. V1e VII foram revogadas, respectiva-
mente, pelos incs. [ e Ul do art. 83 da Lei 11.101/2005. Além das hip6teses listadas no
art. 964 do Cédigo Civil, merecem destaque o crédito do comissdrio pelas despesas em
beneficio do comitente falido (CC, ant. 707), os créditos dos advogados por honoririos
(art. 24 da Lei 8.906/1994), os créditos dos debenturistas com garantia flutuante (art.
58, § [.°da Lei 6.404/1976).”"¢

Finalmente, importante mencionar que o legisladar, pretendendo incentivar o for-
necimento de bens e servigos ao empresario durante a recuperaggo judicial, premiou o
fornecedor quirografirio com uma melhoria progressiva na qualidade de seu crédito (art.
67, paragrafo dnico, da Lei 11.101/2005). Nao se trata de excegdo aregra da imutabilida-
de da natureza do crédito na faléncia, porque a altera¢do se dd antes desta, durante o pe-
riodo de vigéncia da recuperagio judicial. O credor quirografrio que mantiver o forneci-
mento de bens e servi¢os durante a recuperagao judicial terd seu crédito contemplado com
privilégio geral, em caso de faléncia do empresério, na exata medida do valor dos bens ou

™ Também no Cédigo Civil, ans. 571, 578, 644, 708, 742, 1.219, 1.433, [L e 1.507, § 2.°

M Lei Complementar 109/2001, art. 57. Note-se que, neste caso, o privilégio especial impde-se
sobre toda a massa falida do patrocinador. o que, sem divida, desvirtua a natureza do instituto
e dificulta sua aplicag3o. Por ndo possuir direta referéncia a certo bem. mas a todo 0 patrimé-
nio do devedor, o privilégio especial neste caso abranger4 a totalidade do crédito, independen-
temente de qualquer avaliagio.

V6 Eqtre autros: Lei 4.591/1964, art. 43, Dec.-lei 496/1964, art. 1.°, Dec.-lei 70/1966, art. 35, § 2.°,
Dec, 3.048/1999, art. 246.




Art. 83 — FRANCISCO SATIRO OE Souza JR. 364

servigos fornecidos. Pode o credor iniciar o processo de recuperagio judicial com ceng
montante de crédito quirografirio, que vai transformando-se progressivamente em crégi.
to com privilégio geral,

220. Créditos quirografarios

Também chamados de comuns ou ordindrios, quirografirios serdo os créditos que
ndo possuam qualquer privilégio de recebimento em procedimento concuzsal, nem sejam
subordinados, como se verd adiante. Nao h4 que se confundir crédilos sem privilégio com,
créditos sem garantia.>”” Nada impede que um crédito com garantia pessoal (aval ou fian::
¢a) seja considerado quirografério na faléncia e na recuperagio. Poderd ainda seu titulag
executar seu fiador ou avalista’ em procedimento préprio, concomitantemente 3 habili-
tagdo do crédito.

Trata-se de urma classe definida por exclusdo: engloba qualquer crédito concursal
que ndo passa ser incluido em outra classificagdo (art. 83, VI, a), bem como os saldos dog
créditos trabalhistas que superarem 150 saldrios m{nimos, e os dos créditos com garantia,
real que ultrapassarem o valor arrecadado com o bem garantidor (art. 83, VI, b € ¢). Des-
taque-se que no caso dos credores com garantia real, somente o saldo do débito principal
nio caberto pelo valor do bem € que se torna quirografirio. Os juros dos créditos garanti-
dos nunca se lomardo créditos quirografarios: ou bem serdo créditos priviiegiados — des:
de que assim comporte 0 bem garantidor —, ou, na insufici€ncia do valor apurado na venda

do bem, se lhes aplicard o mesmo regime dos juros dos demais credores, nos termos do -

art. [24 e sen pardgrafo unico.
Os credores quirograférios s6 recebem quando nio houver qualquer credor privile-
giado por pagar.

221. Créditossub-quirografarios

A Lei 11.101/95 reconhece ainda dois niveis de credores sub-quirograférios:
(Nachrangige Insolvenzgliubiger’™). Estes s6 terdo acesso ao resultado da liquidagio,
do ativo da massadepois que todos os demais credores estiverem satisfeitos. Note-se que;
essa espécie de “antiprivilégio’ também sé gera efeitos durante o processo de concurso.

Nada impede que os titulares de crédito sub-quirografério intentem execugio singular =

do devedor enquanto ndo ficar presumido seu estado de insolvéncia. Nao € correto, por,
tanto, afirmar-se que os sub-quirografirios ndo t&m acesso ao patrimdnio do devedor
para satisfazer seus créditos.>* Fora do estado concursal e salvo no caso das preferéa-
cias, os bens do devedor respondem igualmente a todos os credores comuns.*®' O gran-
de risco a que estdo submetidos os credores sub-quirografarios € a insolvéncia do deve-

M Cf. SILVA PACHECO, José da. Processo de faléncia e concordata, p. 481.

8 O mesmo ocorre na cecuperagio, cf, art. 49, § 1.°

9 Cf. §39 lnsO.

0 Cf. CARVALHOSA, Modesto. Comentdrios a Lei de Sociedades Andnimas, vol. 1, p. 687, para
quem o debenturista sub-quirografério *... ndo € credor do ponto de vista da excutibilidade do seu
direito”.

" GALGANO, Francesco. Diritto privato, p. 370.
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dor e a institui¢io de execugdo concursal, haja vista que neste caso € grande a possibi-
lidade de virem a ndo receber.

Enquanto noregime anterior os créditos sub-quirografdrios vinham listados exclu-
sivamente em normas especiais, a Lei [ 1.101/2005 tipificou-os, dividindo-os em duas
classes.

Somente as multas coatratuais € penas pecunidnrias por infragio das leis penais ou
administrativas, inclusive as muitas tributdrias (art. 83, VI[), compdem a classe de sub-qui-
rografdrios primdrios. Deverilo ser satisfeitos tdo logo sejam pagos os credores quirografi-
rios. Quanto s multas contratuais, cumpre harmonizar o dispositivo em anilise como § 3.°
domesmoart. 83, que determinaque as cldusulas penais dos contratos unilaterais no serdo
atendidas se as obrigagdes neles estipuladas se vencecem em virtude da faléncia.’®

No que diz respeito as penas pecunidrias por infragdo das leis penais ou administrati-
vas ¢ 3s multas pecunidrias, alterou a Lei 1].101/2005 o entendimento anterior, fixado pelo
art. 23, pardgrafo dnico, I do Dec.-lei 7.661/1945 e pela Sdmula 565 do Supremo Tribunal
Federal, que comandavarn a impossibilidade de reclamagzo de tais créditos na faléncia.

222. Créditossubordinados

Uma vez pagos 0s sub-quirograférios primarios, passa-se a satisfagao pro rata
dos subordinados, assim considerados os créditos dos s6cios € administradores sem
vinculo trabalhista, bem como quaisquer outros dessa forma definidos em lei ou no
contrato. Por expressa previsdo da Lei (art. 83, § 2.°), o crédito do sdcio por resgate de
sua parcela no capital social da sociedade falida no se inclui entre os créditos subor-
dinados, mesmo porque sequer pode ser reclamado na faléncia.’® Os créditos dos s6-
cios ou administradores a que se refere a alfnea b do inc. VIII do art. 83 serdo aqueles
decorrentes, por exemplo, de pro-labore ou miituo, e serio subordinados desde que
ndo tenham algum outro privilégio.’**Podem ainda as partes coatratantes estabelecer
o enquadramento de um crédito como subordinado, ou decorrer a classificagdo de
expressadisposigdo de lei, comoo casodas debéntures sub-quirografiriasa que se refere
oart. 58, § 4.°daLei das S/A.

223. Juros posteriores a decreta¢do da quebra

Depois de satisfeitos os créditos subordinados, inicia-se 0 pagamento dos juros poste-
riores a decretagdo da faléncia (art. 124), A excegdo dos juros relativos a créditos classifica-
dos como de garantia real que, corno visto, gozam do privilégio idéntico ao do principal.

2 Ver também art. 118,

3 Nessa situagdo encontram-se 0s sécios excluidos e que tenham exercido seu direito de recesso
por dissidéncia ou outras causas legais ou contratuais (inclusive em caso de dissolugdo parcial).
Nio se encontram na hipétese os titulares de crédito por amonizagdo de suas agdes, cf. GON-
CALVESNETTO, Alfredode Assis. Ligdes de direisosocietdrio—S/As, p. 122,e CARVALHOSA,
Moadesto, Comentdrios a Lei de Sociedades Anénimas, v. 2, p. 303.

4 Eventuais privilégios que levem 2 inclus3o de créditos de s6cios e/ou administradores em outra
classe devem sec analisados com especial atengdo pelo administrador judicial e pelos demais inte-
ressados, em face da possibilidade de fraude.
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Art. 84. Scrao considerados créditos exlraconcursais © serdo pagos com precedencia
<obre os mencionados no art. 83 desta Lei, na orden a seguir, os relativos a:

I - remuneragoes devidas a0 adminisrador judlicial e seus aoniliares, e créditos deriva.
dos da legislagdo do trabalho ou decorrentes de acidentes de trabalho relativos a servigos
prestaclos apds a decrelagio da faléncia;

Il - quantias fornecidas & massa pelos credores;

I - despesas com arrecadagio, administragia, realizagao do ativo e distribuigdo do
seu produto, hem como custas do processo de faléncia;

IV - custas judiciais relalivas Js agdes e execugdes em que a massa falida tenha sidg
vencida;

V — obrigagdes resultantes de atos juridicos viliclos praticados durante a recuperagiq
judicial, nos termos clo art. 67 desta Lei, ou apds a decretacio da faléncia, e tributos relativos
a latos geradores ocorridos apds a decretagdo da faléncia, respeitada a ordem estabelecida
no art. 83 desta Lei.

FRANCISCO SATIRO DE SOUZA JUNIOR

224, Créditos extraconcursais e credores da massa

Enquanto os credores listados no art. 83 adquiriram seus créditos a partir de atos on
fatos ligados ao empresério e 3 empresa sob sua administragdo antes da faléncia, as obriga-
cdes listadas no art. 84 s3o, na sua maioria, resultado da atuagio do administrador judi-
cial®® na gestdo dos interesses dos envolvidos na faléncia e da recuperag2o judicial.

A diferenga de tratamento entre estes créditos e os do art. 83 (credores da faléncia)’®
se mostra necesséria na medida em que, A excegdo das obrigagdes decorrentes de atos véli-
dos praticados durante a recuperagdo judicial, os créditos relacionados no art. 84 ndo exis-
tiam até adecretagdo daquebra. Eles ndo concorreram para a instauragio do regime concursal
(e a afirmagdo vale inclusive para os créditos constitufdos durante 2 recuperago judicial,
que, afinal, deverd ter sido instituida com o objetivo de solucionar o problema da empresa
que j4 se encontrava em dificuldades). Traiam-se de créditos constituidos em fungio da
necessidade de administragdo da massa e dos interesses a ela relacionados, durante o pro-
cesso de faléncia. Dai porque seus titulares sdo chamados de “credores da massa”
(Massegldubiger’®), chegando Carvalho de Mendonga a qualificd-los como verdadeiros

“credores dos credores” .

Sdo créditos “extraconcursais” somente na medida em que se distinguem dos crédi-
tos “concursais” ou “falenciais” (Insolvenzgléubiger), que, pré-existentes, justificarama

8 Na direito alem3o, sio créditos contra a massa 0s atos jurfdicos vilidos praticados pelo adminis-
trador da faléncia, e obrigagGes decorrentes de contratos bilaterais cujo cumprimento seja do in-
teresse da massa (InsO § 55).

36 “Og credores da massa, & claro, sio titulares dos créditos relativos aos encargos e dividas da massa
falida; e os credores da faléncia sdo os credores concorrentes, que existiam anteriormente a £poca
da declaragdo da faléncia” (REQUIAOQ, Rubens. Curso de direito falimentar, p. 325).

W Cf.§53dolnsO.

¥ CARVALHO DE MENDONCA. J. X. Tratado de direito comercial brasileiro, v. 7, p. 418.
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instauragdo do concurso. O caput do art. 84 deixa claro que a principal consegiiéncia da
classificagio de certo crédito nos seus termos € a garantia de prioridade de pagamento so-
bre 0s créditos concursais listados no art. 83.

Duas conclusdes surgem desse fato. Inicialmente, resta claro que existirdo. no pro-
cesso de faléncia, outros credores que serdo satisfeitos antes dos credores da massa. Esse o
caso dos credores aptos 2 compensagio (art. 122), dos créditos assumidos no dmbito das
camaras ou prestadoras de servigos de liquidagdo e compensagéo (arts. 193 ¢ 194), das
despesas com pagamentoantecipado imprescindivel 2 administragioda faléncia (art. 150).
Quanto existéncia de alguma ordem de prioridade entre credores da massa (art. 84) e titu-
lares de direito de restitui¢do em dinheiro (art. 86), Fabio Ulhoa Coelho afirma que estes
dltimos devem ser satisfeitos somente ap6s integral pagamento dos créditos extraconcur-
sais previstos no art. 84, e se sobrarem recursos para tanto,” o que talvez possa ser refor-
¢ado pelo contetido do paragrafo dnico do art. 86, que exige o pagamento dos recursos
previstos no art. 151 antes das restitui¢des em dinheiro, sem equivalente disposi¢do quan-
to 20s créditos exiraconcursais em andlise. >

A segunda conclus3o reside no fato de que, apesar da denominagdo “extraconcursais”,
sdocréditos que podem sujeitar-se aconcurso. Olegisladorabandonou aantigadistingaoentre
encargos da massa (Massenkosten) e dividas da massa (Massenshulden), tomando todos os
credores da massa em um 1inico grupo, mas estabeleceu entre eles uma ordem de prelagao
para pagamento.” Em caso de insuficiéncia de bens para plena satisfagdo da integralidade
dos créditos contraa massa, o pagamento deve respeitar a ordem de prioridades estabelecida
no art, 84, realizandao-se pro rata dentro de cada classe de credores extraconcursais. 2 As-
sim como no caso dos credores concursais ou falenciais, os créditos de uma classe
extraconcursal s6 podem ser satisfeitos se ndo houver créditos da classe anterior por pagar.
Dai concluir-se que o elenco do art. 84 € taxativo ~ apesar de amplo —, somente comportando
créditos que estejam contidos nas hipéteses relacionadas nos incs. L a V.3%

Note-se que, ao definir o momento do pagamento dos créditos extraconcursais, o
legislador simplesmente afirma que deve ocorrer antes de se iniciar a fase de satisfagio
dos créditos referidos no art. 83. A vagueza da defini¢do salta aos olhos. [mpossivel defi-
nir com precisao que momento seré esse, que pode ir desde a decretagdo da faléncia até o
inicio dos pagamentos dos credores concursais.

A classificagdo como extraconcursal, entretanto, ndo autoriza o pagamento
indiscriminado desses créditos na medida em que vao surgindo.”* Como visto, 0 legisla-

¥ “Sio duas as espécies de créditos extraconcursais: 0s relacionados 3 administragdo da faléncia e as
restiti¢des em dinheiro. A primeira espécie tem preferéncia sobre a segunda, de modo que somente
s¥o atendidos os titulares de direito 3s restituigdes em dinheiro depois do pagamento dos credores da
massa caso sobre recurso” (COELHQ, F4bio Ulhoa. Curso de direito comercial, p. 357.

Cf.comentdrios aoart. 151.

Bt “An. 84. [...] serdo pagos[...], naordem a seguir [...)".

¥ Cf. VALVERDE, Trajano de Miranda, Comentdrios a Lei de Faléncias, v. 2, p. 195.

" Contra, COELHO, Fébia Uihoa. Comentdrios d nova Lei de Faléncias e Recuperagdo de Empre-

sas, p. 84.

Alguns deles, como os honordrios do administador judicial, porexemplo, sequer podem ser pagos

adiantadamenie (cf. art. 24).
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dorexplicitou queexiste, sim, uma ordem de prioridade para pagamento dasdespesas extra.
concursais relacionadas neste anigo. Assim, a ndo serque haja certeza de sobrade recursos
para satisfagdo de todos os créditos extraconcursais, deve o administrador reahzar os pa-
gamentos todos num dnico momento. aplicando as regras derateio. prioridade e respeitan-
do eventuais reservas (se cabiveis). Neste caso, se a realizagdo de ulguma despesa for im-
prescind{vel e 2 massa comportar, a permissao normativa para sua realizagao estard noant,
150, hipétese em que caberd a0 administrador judicial demonstrar, sob pena de responsa-
bilizagio, o cardter “indispensdvel” do pagamento antecipado.'”’

Os créditos exiraconcursais ndo estio sujeitos ao processo de habilitagdo, ¥ pois de-
correm de fatos geradores posteriores ao regime falimentar ou de recuperagdo judicial. Além
disso, a massa é sua dnica garantia darecebimento: se seus bens ndo forem suficientes para
seu pagamento, os credores simplesmente ndo serdo plenamente satisfeitos, sendo inad-
missivel — mesmo em caso da continuagdo do negdcio a que se refere o inc. XIdo art. 99 -
responsabilizagdo subsidiria de quem quer que seja, inclusive administrador judicial,
Comité de Credores,™” comunho de credares, falido etc., salvo em caso de responsabili-
zagdo pessoal explicita.

225. Administrador judicial, auxiliares e trabalhadores da massa

O administrador judicial exerce importante papel, tanto na faléncia como na recu-
peragio judicial (art. 22). De seubom desempenho depende diretamente a satisfagao dos
interesses envolvidos em ambos os procedimentos. Naturalmente, demanda remunera-
¢do compativel, que lhe sirva de incentivo. O préprio Superior Tribunal de Justi¢a (STY)
j4 havia reconhecido a importéncia de bem remunerar-se o sindico no regime anterior,
a0 publicar a Simula 219, que equiparava seus honordrios — {egalmente classificados
como encargos da massa (Dec.-lei 7.661/1945, art. 124, § 1.°, TII) — aos créditos traba-
[histas, com prioridade absoluta sobre os demais.”?”Nesse diapasdo, o [egislador incluiu
os créditos do administrador judicial entre aqueles que terdo prioridade absoluta, entre
0s eXIraconcursais.

O pagamento do administrador, aindaque prioritdrio, s6 serd completo apds aapro-
vagdo de suas contas e do relatdrio final da faléncia, conforme disposto nos arts. 154 ¢

1 Cf. nossos comentérios ao art. 150,

»  AULETTA, Giuseppe, e SALANITRO, Nicold. Diritio commerciale. p. 622.

¥ Mas o administrador judicial € 0s membros do Comii@ poderdo respender pelos prejuizos even-
tualmente causados por seus alos (art. 32).

¥ “Og créditos decorrentes de servigos prestados 3 massa falida, inclusive a remuneragiio do sindico,
gozam dos privilégios préprios dos trabalhisias".

% A razdo de ser da mudanga na interpretagdo vem do fato de que, no regime anterior, parte da mais
abalizada doulrina, em interpretagio sistemética do Dec.-lei 7.661/1945 (especialmente do con-
teido de seu art. 102), considerava as dividas e encargos da massa como créditos que s seriam
pagos apds satisfeitos os credores trabalhistas, acidentdrios ¢ fiscais. Cf. REQUIAO, Rubens. Cur-
so de direito falimentar, p. 280 € 326, BEZERRA FILHO, Manoel Justino. Lei de Faléncias Co-
mensada, p. 96; PACHECO, fosé€ da Silva. Processo de faléncia e concordata, p. 469-470;
NEGRAO, Ricardo. Manual de direito comercial e de empresas, v. 3. p. 545. Similar a esse oregi-
me adotado pela Lei Argentina de Concursos ¢ Quebras (art. 240), que condiciona o pagamento
das dividas da massa 2 satisfagdo dos credores com privilégio especial.
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155. Até 14, 40% (quarenta por cento) do total da sua remuneragio devera ficar reserva-
do(arts. 24 § 2.°, ¢ 149). Damesma forma. ¢ desejivel que nio ocorra muito precipitada-
mente o pagamento dos 60% restantes pois, por expressa previsio legal (art. 24, §4.%), 0
administrador judicial que niio tiver suas contas aprovadas ndo fard jus a remuneragdo,
A restrigio prevista no art. 24 § 2.° refere-se somente 2 hipétese de faléncia, oque levaa
crer que, na recuperagdo judicial. o modo de pagamento dos honordérios do administra-
dor serd liveemente fixado.™®

Em caso de rateio dos créditos previstos no inc. [ do art. 84 {(que deve ocorrer antes
das formalidades dos arts. [ 54 .¢ 155), 0 administrador participard com o total do sen crédi-
to. ainda que ndo o possa receber integralmente de imediato.

A mesma prioridade abrange os créditos dos auxiliares do administrador judi-
cial, assim considerados advogados especialistas, contadores, administradores, ou
outros prestadores de servigos que venham a colaborar com ele no desempenho de
sua func¢do, no interesse da massa. Estes créditos também se encontravam abcangidos
pelo contetido da Sumula 219 do STJ. So profissionais que serdo contratados pelo
administrador mediante autorizagdo judicial (art. 22, [, h; 1, k; e I, n), e cuja re-
muneragido nio seré livremente acordada, mas estard sujeita a fixagdo pelo Juiz (art.
22, § 1.°) ou pelo Comité de Credores, no caso de honorarios de advogados contrata-
dos para representar a massa em Juizo (art. 22, IfI, n).

Note-se que sé se incluem na hipdtese em comento os auxiliares que prestarem ser-
vigos para a massa. [sso exclui os que tiverem sido contratados pelo administrador judi-
cial paradefesa de seus interesses, mesmo que ligados 2 faléncia, como o caso deum advo-
gado contratado para defendé-lo em ago de responsabilidade movida por um credor, ou
mesmo pelo falido.®' O crédito do leiloeiro ndo se inclui nesta hipdtese, uma vez que seu
devedor serd o arrematante, ndo a massa.

Finalmente, a prioridade ndo se altera se o preslador de servigo mantiver coma massa
relagdo detipicade direito do trabalho, devendo ele receber seus proventos juntamente com
o administrador e os demais prestadores, em caso de rateio. H4 que se destacar, entretanto,
que, pelo cardter alimentar dos saldrios e pelas caracteristicas do contrato de trabalho, os
rendimentos dos trabalhadores vinculados a massa provavelmente poderdo ser pagos com
aperiodicidade tradicionalmente verificada em casos ndo falenciais, e antes do pagamento
dos credores extraconcursais, nos termos do previsto no art. 150, aplicando-se o dispositi-
vo emandlise quando do necess4rio concurso por insuficiéncia de recursos. Neste caso, os
trabalhadores cujos créditos tiverem sido constituidos posteriormente i decretagao da fa-
[&éncia concorrerdo, em igualdade de condigdes e sem qualquer limitagdo de valor, como
administrador judicial e seus auxiliares.

226. Quantias fornecidas A massa pelos credores

Serdo extraconcursais os créditos relativos a quantias fornecidas por credores 3 mas-
sa. Esse, por exemplo, o caso do locador que venha acustear o iranspocte dos bens da mas-

@ Cf, TOLEDO, Paulo Femando Campos Salles de. “Comentério a0 art. 24 da Lei 11.10)/2005".
Comentidrios a Lei de Recuperagido de Empresas e Faléncia, p. 65.

01 Nesse sentido, cf. SILVA PACHECO, José. Processo de faléncia e de concordata, p- 370.
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sa apos a desocupagia do imével locado, ou daquele que, tendo interesse na rapida ava.
liagdo e venda de certo bem, pagar pessoalmeate os honordrios do avaliador, respeitadas
as condigdes ¢ valores estabelecidos em lei, A expressa referéncia ao sindico que era feita
peloinc. Il do an. 124 do Dec.-lei 7.661/1945 foi abolida, haja vista ser o administrador
Jjudicial também credor damassa, €, portanto, abrangido pelo dispositivo em anilise quando
fornecer quantias A massa.

Os valores em questdo ndo devem confundir-se com aquele despendido pelos cre-
dores para ingressar na faléncia ou habilitar-se. tais como custas da declaragio de crédi-
10s, honor4rios etc., haja vista ndo serem estes reclamiveis (an. 5.°).

227. Despesas administrativas e custas do processo falimentar

Um processo falimentar leva tempo até sua conclusdo. Por mais célere que sejam
seus agentes, por mais que a Lei facilite os procedimentos. h4 uma vasta gama de interes-
ses conflitantes envolvidos, o que demanda cuidado e precisio na realizagao de seus atos.
Por outro lado, a administragdo dos interesses convergentes e conflitantes, e principal-
mente dos bens e direitos que compdem a massa, pode vir a exigir a realizagdo de atos
juridicos, contratagio de terceiros etc. A essas despesas, comumente chamadas adminis-
trativas ou, como prefere Carvalho de Mendonga, econdmicas: sumtus zconomici,*® g
legistador tende a conferir tratamento especial prioritdrio, porque sio necessdrias a0 bom
resultado do processo falimentar como um todo.*®

Neste caso, como naquele dos trabalhadores ¢ auxiliares do administrador judi-
cial, 0 pagamento em concurso provavelmente sé se dard em caso de insuficiéncia de
recursos, vez que geralmente aqueles que contratam com a massa demandam pagamento
imediato, pelo receio de virem a ndo receber, o que implicard na utilizagdo da prerroga-
tiva prevista no art, 150.

Quaato 2s custas, a prioridade recai, neste caso, somente sobre aquelas do proprio
processo de faléncia, assim considerados diligéncias de oficiais de justi¢a, despesas coma
imprensa oficial ¢tc. :

228. Custasdesucumbéncia da massa

A norma j4 existia no ordenamento anterior (Dec.-lei 7.661/1945, art. 124, § 1.°,1).
Sempre que a massa vier a perder agdo judicial, os valores decorrentes da condenagio nos
6nus de sucumbéncia serdo classificados como créditos extraconcursais.

229. Despesas referentes ao periodo da recuperacio judicial

Entre as grandes inovagdes da Lei 11.101/2005, merece destaque a introdugio do
institutodarecuperagdo judicial, em substitui¢do a concordata. Os objetivos buscados com

“07  CARVALHO DEMENDONCA, J. X. Tratado de direito comercial brasileiro, Livro 7, 1.* parte,
p.420.

103 Essa a motivagdo que levou, por exemplo, o legislador americano a classificar as despesas admi-
nistrativas como first priority entre o8 unsecured claims, devendo ser pagas logo apds os créditos
garantidos (secured claims) (§ 507 do Bankrupicy Code).
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o novo instituto sio ambiciosos: busca-se a superagdo du situagdo de crise econdmico-
financeira do devedor a fim de se permitir a manutengdo da fonte produtora, do emprego
dos trabalhadores e dos interesses dos credores (art. 47). Para sua viabilizagiio, devera ser
formulado um plano de recuperagdo, que serd o “caminho™ através do qual o devedor pre-
tensamente deixard a situagdo de dificuldade econdmico-financeira. Essencial, nesse curso,
que os formecedores de capital, produtos e servigos continuem a prové-los, garantindo as
condigdes minimas necessdrias A viabilizagdo da consecugdo do plano. Teado em vistao
aumento de risco que vema significar o fornecimento durante o periodo de recuperagdo
judicial, especialmente em razdo do reconhecido estado de dificuldade econdmica do
devedor, bem como a iminente possibilidade de decretagio de sua quebra, € natural que
os fornecedores ou recusem-se a manter relagdes econdmicas com o devedar, ou sim-
plesmente aumentem o prego, como contrapartida. Esse comportamento seria extrema-
mente danoso ao devedor, e reduziria drasticamente as chances de reversao de sua situa-
¢iodedificuldade econdmico-financeira. Com vistas aesses aspectos, o legislador criou
dispositivos de incentivo 2 manutengio de relagdes juridico-econdmicas com o devedor
em recuperagdo judicial. Para os fomecedores que j4 eram credores quirografdrios do
empresério antes da recuperagdo judicial, o pardgrafo iinico do art. 67 prevé a melhora
de sua prioridade (passando a credor com privilégio geral), na exata proporgdo de valor
dos bens e servigos fornecidos durante a recuperagio judicial. Para qualquer fornecedor,
por sua vez, o art. 67 garante que quaisquer créditos contra o empresdrio, nascidos de
obrigagdes contraidas durante a recuperagio judicial, serao extraconcursais, em caso de
faléncia. Trata-se de assegurar um tratamento privilegiado aquele que, tendo liberdade
de escolha, opta por manter fornecimento ao empresério, mesmo sabendo estar ele em
recuperagio judicial, E o reconhecimento, por parte do legislador, da suaimportancia na
solugdo do problema do empresério em dificuldades. Essa € uma tendéncia que se veri-
ficaem outros legisladores, como o norte-americano.'®

Por outro lado, o legislador brasileiro acrescentou as despesas taxadas de extracon-
cursais, por sua origem durante a recuperagio judicial, as dividas fiscais do periodo, o que
nao deixa de ser surpreendente, uma vez que nio se pode falar em “incentivo”, neste caso.

Note-se, entretanto, que nenhum privilégio é consagrado aqueles que mantém re-
lacionamento econdmico com o devedor em recuperaggo extrajudicial, além da priori-
dade concursal original decorrente da natureza dos créditos, a ser classificadade acor-
do corm o art. 83.

Por fim, como as relagdes juridicas acorridas no periodo da recuperagdo judicial
gerardo créditos das mais diversas naturezas (quirografirios, privilegiados etc.) o pa-
gamento dentro deste inc. V do art. 84 dever4 respeitar a classificagdo de créditos pre-
vista no art. 83.

* Também no direito norte-americano as despesas administrativas referentes ao perfodo da recu-
peragio judicial (Chapter 11) ganham prioridade de recebimento em caso de faléncia (Bankrupicy
Code, § 726{b]). Seu pagamento dever4 dar-se antes mesmo do pagamento da primeica classe de
credares sem garantia (unsecured claims), quais sejam, os credores por despesas administrativas
j4 mencionados acima, S3o por isso também chamados de super priority credits, pois preferem aos
créditos com prioridade ordindria. Cf. TABB, Charles Jordaa, The law of bankruptcy, p. 497.




Secdo |l
Do pedido de restitui¢io

Art. 85. O proprietdrio de hem arrecadado no processo de faléncia ou que se encontya-
em poder do devedor na data da decretagio da faléncia poderd pedir sua restituicio.

Pardgrafo Gnico. Também pode ser pedida a restituigio de coisa vendida a crédito o
entregue ao devedor nos 15 (quinze) dias anteriores ao requerimento de sua faléncia, se ain.
da nio alienada.

MARCOs PAULO DE ALMEIDA SALLES

230. A restitui¢do

O presente capitulo desta obra coletiva € um ensaio na tentativa de comentar, a nova
Lei falimentar, na parte atinente ao pedido de restituigio, analisado comparativamente,
a._:.m::m este perfodo de vacario legis, coma postura da Lei revogada. A jurisprudéncia ¢,
ainda, apenas oriunda da norma anterior, assim como a grande parte da doutrina exposta
at¢ os dias de hoje, sendo-nos, contudo, permitido com base nelas tirar ilagdes pertinentes
A postura que o legislador de 2005 pretendeu dar 2 figura da restitui¢o.

Mesmo sem deixar de responder a tutela do crédito, o legislador de 2005 introduziu na
norma, forma de vé-lo protegido preferentemente pela preservagdo da atividade da empresa;
valendo-se inclusive daadogéo pelo novo Cédigo Civil das figuras do empresirio e da socie-
dade empresdriaque aexercitamprofissionalmente por meio do estabelecimento. Amparam-
se 0s interesses dos credores, pelo chamamento da Assembléia de Credores, que, com base
nas categorias que a compdem, deliberam ponderadamente sobre os fatos da faléncia ou so-
bre a andlise dos planos de recuperagio, seja ela judicial, seja extrajudicial.

Qualquer dos institutos desta Lei, que se venha a comentar, nio pode ser visto como
um fato isolado do contexto das novas premissas de que parte o legislador do Sé&culo XX1,
sob pena de deitarmos considerag¢des desprovidas de conexidade com sua postura inova-
dora. A nova Lei busca a tutela preservativa da empresa, tanto que somente se aplica aos
empresdrios € ds sociedades empresarias, deixando de [ado, porexemplo, asociedade sim-
ples, que 0 Cédigo Civil pelo art. 1.150 considera nio passivel de registro como empresa
mercantil, além das demais pessoas expressamente excluidas pela Lei falimensar (art. 2.°).
O projeto de lei inicialmente previra a possibilidade da aplicagio de seus dispositivos 3s
sociedades em geral que tivessem fins econdmicos, delas excluindo tio-somente as asso-
ciagdes, que ndo os tém ex lege, pelo art. 53 do Cédigo Civil.

As apreciagSes sobre a figura do pedido de restitui¢io fundam-se na andlise da posi-~
¢3o de terceiros que viram seu patriménio atingido pelo fato da faléncia, tendo o legislador
tratado desta matéria apenas sob tftulo de “pedido de restitui¢do™, nos arts. 85 a 93 da Lei
11.101/2005, € ndo mais “do pedido de restituig¢io e dos embargos de terceiros”. uma vez
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que. emrelagdo a este Gltimo, trata da taculdade da sua interposigdo 1do-somente quando
nio houver cabimento o pedido de restituigdo.

Olegisladorassim tratou do pedido de restituigdo e dos embargos de terceiros,como
faculdade a ser exercida em decorréncia de situagdes disiintas, embora ambas originadas
dos efeitos da decretagdo da faléncia, retirando do titulo desta se¢io os embargos, uma vez
que remeteu seu procedimento alegislagdo processual civil, a0 mesmo tempo em que deu
cardter subsididrio a suautilizagdo, nos casos em que arestituigdo ndo venha atercabimen-
(0. A matéria dos embargos passa a ser integralmente tratada pelos arts. [.046 e 1.054 do
Cadigo de Processo Civil, sem que a Lei falimentar lhe d& qualquer tratamento, além de
resguardar o direito dos credores que entendam deles se valer.

Do mesmo modo que no Dec.-lei 7.661/1945, trata-se o pedido de restituigdo de
processamento em apartado, o que enseja que ele seja exercido por meio de uma inicial
dotada de todos os requisitos do an.. 282 do CPC, inclusive necessariamente complemen-
tadacom os documentos indispensaveis A comprovag¢io da titularidade do bem restituendo,
na pessoa do interessado. O encargo probante ndo apenas se restringe 2 titulag2o, mas
também a comprovag3o da arrecadagdo que se pretenderd indevida, ou da eventual de-
teng¢do do bem pelo devedor 2 época da decretagio da faléncia. O pedido deve ser dirigi-
do 20 juiz da faléncia que tem competéncia exclusiva pararecebé-lo e reconhecer da le-
gitimidade do pedido.

Dentre os deveres do administrador judicial na faléncia, (art. 22, I11, f) estd aquele de
“arrecadar os bens e documentos do devedor e elaborar ¢ auto de arrecadagao, nos termos
dos arts. 108 ¢ 110 da Lei”, fato do qual poderi decorrer o pedido de restitui¢do de bens
assim arrecadados indevidamente, 1do-somente por estarem na deten¢do do falido, no
mormento da decretagdo da faléncia.

Este pedido serd autuado em apartado pelo juizo da faléncia, assinando a Lei prazo de
5 (cinco) dias a contar das intimages, para que os envolvidos, na formado § |.°doart. 87,
contestem, manifestando-se, mesmo que tao-somente pelacontrariedade ao pedido. Istoposto,
instala-se arelagio juridica processual de restitui¢io, que prossegue até sua decisio, cabendo
da sentenga recurso de apelacao com efeito meramente devolutivo (art. 90).

Segue-se orito procedimental, passando-se pelainstrugdo, chegando-se ao julgamento.
ressalvada a previsdo do § 3.° do art. 87. Cabe ainda lembrar que pelo art. 189 danovaLei
falimentar, aplica-se o Cédigo de Processo Civil, no que couber aos procédimentos nela
previstos, deixando claro o seu aspecto subsididrio, diante da existéncia de figuras proces-
suais préprias da Lei de Faléncias. Conrtudo, no caso do pedido de restitui¢do, parece-nos
que na sua auséncia seguir-se-4 o rito ordindrio no procedimento da restituigéo, uma vez
instaurada a relag¢do juridica processual com a intimagéo, cujo atendimento ou ndo, vale
como contestagdo. Na forma do pardgrafo tnico do art. 88, a auséncia deste fato exime a
massa dos encargos com a condenagdo em honorérios advocaticios, que se entendem do
patrono do autor do pedido.

O titular da prestaggo juridica tutelada na restitui¢io € o proprietirio do bem arre-
cadado indevidamente, ou pela sua detengdo pelo falido, ou ainda na protegdo 2 excep-
cionalidade de entrega de mercadoria nas vésperas da faléncia (15 dias antes), embora
seja de se lembrar que o fato protegido encontrava mais lGgica na concordata preventiva,
onde o diferimento da prestagio do pagamento da mercadoria pela moratéria, permitia
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ao devedor ampliar seu ativo dispoaivel, valorizando-lhe os pardmetros do art. 158, ||
do Dec.-let 7.661/1945. .

Obem jurfdico utelado € a propriedade do bem injustamente arrecadado ou a excep-.

cional revocabilidade do negécio juridico de venda de mercadoria considerado eivadg de
mi-f¢, decorrente da proximidade da crise, que permite. com o retomo situacio anterior;
que aquela venda se resolva convolando o direito de crédito sobre a prestagdo devida em
direito de propriedade do bem que retorna ao estagio anterior 2 tradigdo.

Desta forma o pedido de restitui¢io & autorizado 3o-somente aos legitimados pro-
prietdrios de bens detidos nas mios do falido ou equivocadamente arrecadados.

231. Da causa darestituicio -

A figura da restitui¢io pode parecer simples se a observarmos exclusivamente pelo

texto legal, sem relembrarmos que sua existdncia advém da principiologia que norteia g

tratamento que € dado pelo legislador a figura da faléncia, frente 2 regra de que o patrimé-
nio, em sua unidade, € a garantia dos credores, interpretada conjuniamente com o trata-
mento paritdrio a ser dado aos credores, diante dos pressupostos da faléncia.

E sempre oportuno recordar Sylvio Marcondes,** para quem “tais postulados, est4-
ticos enquanto € solvente o devedor, tornam-se atuantes, ao sobrevir a insolvéncia, pelo
desdobro das regras adequadas 2 apuragio do ativo e 2 verificagio do passivo. E, na con-
fluéncia delas, pela dindimica dos dois principios, se insere o pedido de restituigio”.**%

O pedido de restituigdo deve ser analisado, nio como um fato isolado, decorrente de
uma situagdo eventual, mas como um fato que torma andmala a consisténcia patrimonialdo
ativo do devedor, podendo mesmo lev4-lo & inconsisténcia, Vale dizer que a verdade juri-
dica sobre a tilulagio dos bens do ativo do devedor nio pode ser decorrente, tio-somente,
da sua mera presungao pela simples detengdo por parte do devedor, no instante da decreta-
¢d0 da quebra. Por isso mesmo h4 que se depurar, ou permitir depurado o seja, o patrimé-
niodo devedor, de valores que ndo lhe pertencem e que possam estar 2 mostracomo se dele
fossem, na ato arrecadat6rio ou em seu processamento, e que se alienados acarretario va-
lor & massa, falaciosamente realizado.

A estasituagio agregou-se tambémaquela decorrente do ato eivado de m4 fé da parte
do devedor que, tendo consciéncia de sua insolvancia iminente, busca aumentar o seu pa-
trimdnio com desnecessarias aquisigdes a prazo, iludindo o vendedor, mercé desta opera-
¢d0 as “vésperas da faléncia”.* Estas aquisi¢es andmalas e atabalkoadas é que enseja-
riam a pretensio anulatdria do ato aquisitivo, fazendo as partes retormarem ao status quo
ante, de modo ainferir-se que a titularidade da mercadoria assim adquirida, pelo devedor
retorna novamente nas maos do vendedor, evitando assim este viesse a engrossara lista de

“? MARCONDES MACHADO, Sylvic. Problemas de direito mercanti, p- 339.

“¢  Diga-se a bem da verdade que Sylvio Marcandes nio s8 continua sendo uma das ilustres fontes
de doutrina, como também responden pelo tfiulo de “direito de empresa”, originalmeante “ativi-
dade negocial”, no projeto do Cédigo Civil de 2002,

Expressio criticada por FERREIRA, Waldemar. Instituigdes de direito mercantil, v, 5, p. 342
(apud MARCONDES MACHADO, Sylvio. Problemas de direito mercantil, p. 341).
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credores, na faléncia, protegendo-o de seus efeitos. Para Waldemar Ferreira, "™ com “isso
seopera wma resolucdo legal do contrato de compra e venda com o efeito de resolver-se
e direito de propriedade, o que era de crédito do vendedor”.

Concentra-se, em ambos 0s casos, a discussao relativa A retiradadamassa falida de
udo aquilo que ndo € detitulagido do devedor, de modo a evitar sua realizagdo a non do-
mino. Motiva-se com este raciocinio a afirmagdo doart. 85daLei 11.101/2005, de que a
época do pedido de restilui¢do 0 bem hd que estar ainda na posse do devedor de mado a
permitir o pleno restabelecimento da situagao anterior. Caso contrdrio, esta situagdo se
veria atendida, se possivel, por meio da seqiiela de bens, ou se veria atendida em dinhei-
ro, pelo pagamento do valor correspondente, pela massa, de modo extraconcursal. A res-
tituigdio também terd cabimento se o bem estiver dentro do estabelecimento lacrado na
formado art. 109daLei 11.101/2005, que ainda ndo chegou a ser arrecadado pelo admi-
nistrador judicial.

232. A resiligdo legal

Para a consideragdo sobre a resiligdo legal, de que trata o pardgrafo dnico do art. 85,
¢ mister que o contrato de venda e compra esteja com o evento da tradigdo aperfeigoado,
isto €, a coisa vendida a credito jd esteja “‘em poder do falido™ (caput do art. 85 da Lei
11.101/2005).*® Caso contrdrio, a figura que solucionava a hip6tese dessa compra € ven-
da ndo € o retorno 2 situagdo anterior, ndo € mais a resiligo, mas a exce¢do de con@ato
nZo cumprido, em se tratando de negdcio juridico bilateral de venda € compra em que a
entrega ainda ndo se haja dado, mas pode ser exigida, e de pagamento, que foi diferido, se
dar no prazo fixado. O negécio pode ser exigido pelo administrador judicial na faléncia,
se entender conveniente para a massa, e ndo faré parte de seu mister arrecadatério.

Com Sylvio Marcondes,*'°continua a afigurar-se acertada, portanto, a conclusio de
que osrequisitos, as coisas vendidas a crédito e entregues ao falido, constiluemimposig¢do
cumulativa do texto legal que, quando exista um, ndo dispensa o outro, tal como previsto
no pardgrafo dnico do art. 85 daLei 11.101/2005.

Nalinhainterpretativa dos requisitos do pardgrafo tinico doart. 85, aentregadacoisa,
que aperfeigoa o contrato de venda e compra, merece a prote¢ao legal dasuspensiode seus
efeitos em relagdo ao vendedor, frente 2 ma fé do devedor adquirente, de modo a evita-lo
junto ao rol dos credores, tendo admitido o legislador que o termo prévio de L5 dias em
relagdo & data do pedido resolve a venda em propriedade ndo transferida ao devedor, de
modo a ensejar o pedido de restituigdo com base no direito de propriedade.

233. Aspectosdarecuperagao

A recuperagdo busca, para a preservagio da atividade da empresa, natureza bipolar
em relagdo as partes envolvidas, em que de um lado se contempla a figura do devedor a

% Idem, ibidem.

¥ “Em poder do falido” (pelo art. 138 da Lei 5.746/1929) ou “enuegue ao falido” (pelo § 2.° do ant.
76 do Dec.-lei 7.661/1945)

Yo MARCONDES MACHADO, Sylvio. Problemas de dircito mercansil, p. 348.
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pretender continuar em sua atividade e, no pélo oposto, a Assembléia de Credores, com-
peteate para inclusive interferir no comportamento de qualquer pretensdo recuperatdria,
frente a0 plano apresentado. Vale lembrar que “indmeros 530 0s casos de comerciantes
que, dias antes do requerimento de convocagdo dos credores para lhes propor concorda
preventiva, compravam mercadorias, jd com o intuito de ndo pagd-las”, € a ligdo de
Waldemar Ferreira.*" que nos leva a pensar na fase pré-recuperaténa.

Apesar desta tendéncia que se busca nos credores, pela preservagio da atividade,
pois dela também os credores haverdo de ser beneficiados, hd que se considerar os negé-
cios que antecederam o requerimento de recuperagio, que poderiam ocorrer eivados da
mesma espécie de md [é a que se referia Waldemar Ferreira, onde aqueles que, s véspe-
ras da concordala, tinham a seu favor o termo suspensivo dos 15 dias com a conseqiiente
possibilidade da restituigdo, neste momento, na recuperagdo, encontrario diante de sj a
impossibilidade de agir contra o devedor nos 180 dias que se sucederem, restando-lhes
participar da Assembléia de Credores em representagio da categoria dos quirografarios,
até a aprovagio do plano, esperando que, vencido o termo suspensivo do § 4.° do art. 6.°da
Lei 11.101/2005, possam vir ademandar pelo vicio no consentimento do aludido forneci-
mento 4s vésperas da recuperagao.

O espfrito da Lei, 3 semelhanga da lei francesa, € preservar a atividade para vé-la
manter-se como fonte de produgdo, como se vé no at. 47 daLei | 1.101/2005, porém ndg
se pode esquecer que o negdeio juridico mercantil &, antes de mais nada, uma alavanca
proporcionadora do giro na formagao de produgZo, com vistas a satisfagdo do mercado, e;
neste caso é fundamental o relactonamento com os fornecedores, pois estes sdo concedentes
de créditos quirograférios e, portanto, desprovidos de garantia, motivo pelo qual o legisla-
dor pretendew, no Dec.-lei 7.661/1945, assegurar-lhes a resiligdo legal, inibidora de m4-fé
objetiva do devedor pré-concordatério, disto ndo se havendo ocupado o legislador na Lei
11.101/2005 em relagio ao pedido de recuperagao.

Pretender que na atividade mercantil todos os fatos geradores de passivos aos de;
vedores resultem de operagdes de crédito por empréstimaos ou outras operagdes de na-
tureza bancdria ou do mercado de capitais, é olvidar por completo a mola propulsora da
atjvidade. Deste modo passou acarecer da protegdo legal resilitiva o credor quirografdrio
contra a pritica de alienagdo andmala de suas mercadorias, ante 0 espectro da recupe-
ragio. Nem mesmo a hipStese de poder vé-los reconhecidos como créditos
extraconcursais na forma do art. 67, da Lei 11.101/2005, se sobrevier a faléncia do re-
cuperando, estariam a abranger as vendas anteriores ao pedido, pois a regra existe em
razdo dos fornecimentos que tiver o benepl4cito de conceder ao devedor durante o pe-
riodo de recuperagdo, que assim ndo abrangerd as coisas fornecidas ao devedor “2s
vésperas da recuperagio”. Este crédito tornar-se-4 abjeto do diferimento que resultard
do plano de recuperagdo, por forga do art. 49, § 2.° da Lei 11.101/2005.

234. Condigio resolutiva contratual

Embora o legislador atual haja suprimido a parte final do caput do art. 76 do Dec.-lei
7661/1945, deixando de contemplar especificamente a razdo de direito real ou de conira-

' FERREIRA, Waldemar, Instituigdes de direito mercantil, v.5, p. 342 (apud MARCONDES MA-
CHADO, Sylvio. Problemas de direito mercantil, p. 341),
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10, ali estampadas, estas causas nio poderdio ser olvidadas, pois contratos hd que regulam
tempordria ou condicionalmente ambas as situagdes. Por exemplo, a alienagdo fiducidria
em garantia, nascida coma Lei 4.728/1965. presta-se A propriedade resoldvel ante o even-
(o do inadimplemento, €. no entanto, o bem objeto pode vir a ser essencial para o plano da
recuperagao, porém, uma vez passados os 180 dias da suspensdo processual, poderd vira
ser objeto do exercicio das agdes cabiveis, face A resolugio da propriedade nas mios do
credor, havida quando do inadimplemento, ndo tendo cabimento, no entanto a restituigio.

Fato semelhante poderd ocorrer quando se tratar de contrato de locagdo mercantil
(ou leasing) em que nilo haja o devedor exercido a op¢do decorrente da previsio pelo
pagamento de valor residual e, portanto, estiver como depositdrio do bem, cujo inadim-
plemento da prestagdo locat(cja ensejard a devolugio, como modo de assegurar ao cre-
dor arealizagdo da sua prestagdo. Mas, por outro lado, a presenga do bem poder4 ser es-
sencial arecuperagilo, € o credor se verd de maos atadas para excutir a garantia represen-
tada pelaalienagdo fiducidria, que ja Ihe outorga apropriedade, sem que the seja possivel
pedir restituigdo.

Damesmaforma, contemplam-se os casos de alienagdo com reservade dominio, cujo
exercicio também implicaaguardar o prazo de | 80 dias de suspensdo das agdes, para que 0
credor possa pretender retirar o bem da “recupecanda’.

Em todos esse exemplos ndo hd que se falar em restituigdo frente ao pedido de
recuperagdo judicial A vista do constrangimento que decorre da norma do art. 49 da
Lei 11.101/2005, em especial das disposigdes do seu § 3.°, em que se atribui ao ele-
mento subjetivo da “essencialidade™*"?a possibilidade, ou ndo, daretiradado bem pelo
seu proprietdrio. J4 na recuperagdo extrajudicial, o § 1.°, do art. 161 da Lei falimentar
ao excluir de seus efeitos aqueles que se acham constrangidos pelos limites impostos
pelo art. 49, § 3.°, da mesma Lei, poderdo a qualquer momento satisfazer o seu desejo
de retirada dos bens que lhes pertence. Nesta exclusdo, estdo incluidos também os cré-
ditos por adiantamento a coatrato de cambio, nos limites fixados pelo art. 86, IT, da Lei
11.101/2005, comentado mais i frente.

235. Mercadoria em trinsito

Cabem comentdrios também sobre a situagdo das mercadorias que, embora vendi-
das, a0 devedor, ainda n3o lhe tenham sido entregues que, € situagzo que constitui matéria
incabivel no processo de restituigio, pois conforme nos lembra Sylvio Marcondes,**a
regra de que nos contratos bilaterais nenhum dos contratantes, antes de cumprida a sua
abrigagao, pode exigir o implemento da do outro, hoje consubstanciada no art. 476 do
Cédigo Civil (anteriormente art. 1.092 do CC/1916), permite 2 parte lesada pelo inadim-
plemento pedir a resolug¢do do contrato, se ndo preferir exigir-lhe o cumprimento (art. 475
do Cédigo Civil).

Trata-se de situagdo que decorre dos contratos bilaterais ainda niio cumpridos
em que, especialmente na compra e venda, somente se completam com a tradigiio da coisa
alienada ao devedor. Esse direito de paralisagdo do transporte da coisa para entrega,

‘1 Necessidade do bem para a preservagio da atividade da empresa.
" MARCONDES MACHADO, Sylvio. Problemas de direito mercaniil, p. 352.
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conhecido como stoppage in transitu, nasce entdo do disposto no art. 475 do Cédigo
Civil de 2002 que mantém a regra do Cddigo anterior, permitindo assim se mantenha
vivo o preceito do vetusto, e. nesta parte, revogado no Cédigo Comercial de 1850, Ia-
vrado em seu art. 198, tomando-se a faléncia como uma notdria mudanga no estado
do devedor adquirente. Este recurso, no entanto, estd limitado pelo inc. I do art, | [9
daLei 11.101/2005, que repetindo as regras dos contratos bilaterais do art. 44 do Dec,-
lei 7.661/1945, impede a pritica do stoppage se antes do requerimento da faléncja a
mercadoria houver sido revendida.

Neste caso, Fabio Ulhoa Coelho?entende “que a Lei estabelece a possibilidade [do
vendedor] comunicar 3 empresa de ransporte uma contra ordem, para que seja sustada a
entrega das mercadorias, no aguardo da decisao do administrador judicial relativamente
ao cumprimenio ou ndo do confrato” (grifos no original).

Em qualquer hipétese, ndo cabe, relativamente 4 mercadoria em transito, pedido de
restituigao, pois falta o pressuposto do bem em maos do falido.

Cabe acrescer a essas ponderagdes, a lembranga de que em tendo havido pagamento
de arras ou sinal por parte do comprador falido, o vendedor hi que dar prosseguimento ao
ato, ou, a critério do administrador judicial reter a mercadoria ainda ndo entregue, para
possibilitar suadevolugio. Nio se trata, contudo, de fato enquadravel na figura darestitui-
¢do, por faltar-lhe também o requisito de mercadoria entregue ao devedor, conforme reza
a pardgrafo dnico do art. 85 da Lei 11.101/2005.

236. A reivindicagio

E sempre interessante relembrar passagens dos comentérios de Miranda Valverdg*!s
sobre o pedido de restituigdo que substituiu, & época do Dec.-lei 7.661/1945, a reivindica-
¢do (reclamagao reivindicatéria) que constavado Dec. 5.746/1929. Para Valverde, “todos
os bens em poder do falido, ndo se excetuando os bens indicados como propriedade de ter-
ceiros, s3o arrecadados”, valendo dizer que, independentemente da manifestagdo do ter-
ceiro prejudicado, a coisa deverd compor a massa arrecadada para depois ver-se objeto da
agdo de restituigdo a pedido do interessado. “Comisso evitam-5e possiveis conluios paraa
subtracdo de valores da massa”.

Para Valverde, arestitui¢o estaria baseadaem duas ordens derelagdes juridicas: “1-
direito a resttuigdo, fundando em relagao de domfnio; I - direito A restituigao fundado em
relagdo deobrigacio, compreendendo: a) direito A restituigao preexistente a falénciaou que
se podia efetivarindependentemente da faléncia. b) direito a restituigdo decorrente do fato

»

dafaléncia”.

Relembrando com Sampaio de Lacerda,!¢as leis anteriores ao Dec.-lei 7.661/1943
utilizavam a expressao “reivindicagio”, ao que aLei atual manteve aexpressiodaleide
45, restitui¢do, entendendo que “na faléncia areivindicagdo é mais extensa, porisso que
pode ter-se por base ndo s6 um direito real, mas ainda fundar-se em um contrato” (art. 76

4 COELHO, Fibio Ulhoa, Curso de direito comercial, v. 3, p. 305.
Y VALVERDE, Trajano de Miranda. Comentdrios a Lei de Faléncias, v. 1, p. 451.
Y6 LACERDA, 1.C. Sampaio de. Manual de direito falimentar, p.150.
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do Dec.-lei 7.661/1945) ou, como dizia a lei anterior, “ainda que fundado em um direito
ummmom_: (art. 138 da Dec. 5.746/1929). “*Chamavam-se reivindicantes aqueles aquem a
Lei conferia esse direito, isto ¢, o direito de obter na faléncia. a separagdo € a restituigio
de certos bens”.

237. Trespasse do estabelecimento

Merecedora de apreciagio especial no estdgio atual do direito brasileiro a obser-
vagdo de Valverde sobre a figura do estabelecimento:*’ “O estabelecimento comercial
ou fundo de comércio nio pode ser objeto de reivindicagdo. como corpus certum, visto
que ndo temos lei que fixe os elementas de que o mesmo se deve compor, abstraindo a
heterogeneidade das coisas que entram na sua constituigdo. Assim, ndo se arrecada, na
faléncia, um estabelecimento comercial, ou um fundo comercial, mas distintamente as
coisas ou valores que o compdem, a rejvindicagdo, também s poderd ter por objeto essas
coisas distintamente consideradas”.

Cremos que as alteragdes propostas pelo novo Cédigo Civil no campo do direito co-
mercial adotando emdefinitivo a teoria da empresa, trazem consigo as figuras do empresa-
ro e da sociedade empresaria, reconhecidos como agentes da atividade da empresa (art.
966 do Cédigo Civil), assimcoma consagra auniversalidade representada pelo estabeleci-
mento comercial ou empresarial, conforme conceituagio expedida no art. 1.142 do Cédi-
go: “Considera-se estabelecimento todo o complexo de bens organizado para o exercicio
daempresa, porempresario, ou por sociedade empresécia”. No mesmo diplomalegal figu-
ra, reconhecida pelo art. 1.143, a possibilidade do estabelecimento vir aser “objeto unitd-
rio de direitos e de negéeios juridicos, translativos ou constitutivos, que sejam compati-
veis com sua natureza”, consagrando assim a possibilidade de objetivar *“a alienag¢io, o
usufruto ou o arrendamento do estabelecimento” (art. 1.144), em beneficio dos procedi-
mentos recuperatérios, ou no mbito liquidatdrio-solutdrio falimentarc.

Desta forma, diferentemente da época em que Valverde fizera sua observagao, pare-
ce-metercabimento o pedidode restitui¢do objetivando umestabelecimento completo, cuja
propriedade seja de terceiro em relagio 2 pessoa do falido, devedor que o estivesse utili-
zando por forga de negécio jucidico que ndo o retirasse da titularidade de terceiro g,a0 mesmo
tempo, deixasse de produzir efeitos ante o advento da faléncia.

O legislador ndo deixou de reconhecer esta possibilidade consagrada pelos art. 1.142
e 1.143 do Cédigo Civil, uma vez que dentre as novidades introduzidas pelaLei falimentar
encontra-se a possibilidade do administrador judicial vir a dar prioridade 2 alienagdo de
estabelecimento em funcionamento, isto &, mantendo-lhe a universalidade constitutiva,
aldbuindo-se valores inclusive aos seus elementos intangiveis, em lugar da alienagdo dos
bens que simplesmente 0 compdem, uma vez que esta hipétese pode acarretar “considera-
vel desvalorizagdo™, na palavra de art. | 13 da Lei 11.101/2005, ratificada no art. 140, [, I1
e I1J, pela agilizagdo na venda ou trespasse de estabelecimentos.

Na hipétese da circulagdo do estabelecimento por forga de sua restitnig¢ao, ¢ inte-
ressante observar que os beneficios atribujdos pelo art. 141 da Lei 11.101/2005, no que

A7 VALVERDE, Trajano de Miranda. Comentdrios & Lei de Faléncias, v |, p. 455, nota 10.
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respeita As denominadas vendas judiciais de estabelecimentos, havidas apés a decreta.
¢do da faléncia, haverialdgicaem, por analogia, serem também estendidos a0 estabele.

cimeato restituido, dotando-o assim das mesmas prerrogativas sucessérias, No entantg
=

como ndo se trata de alienagdo, mas sim de restitui¢do ao titular do dominio, a hip6tege
nilo nos parece vidvel.

238. Restituigdo de coisa vendida pelo falido

Cabe ainda, ante a inspiragio de Valverde,*'* lembrar que podera também caber

pedido de restituigdo em sentido contrdrio, isto &, quando o credor da coisa é comprador -

dobemdo devedor falido anteriormente 2 quebra, porém ainda nio entregue. Nio cabe,

na hipdtese do pardgrafo dnico do art. 85, da Lei 11.101/2005, mas tem cabimento a-
restituigao, se o alienante, vendedor, da coisa, objeto ainda ndo a hajaentregue ao com-.
prador, mas haja operado tradigdo simbélica, assim aperfeigoando a venda e compra, -

Isto €, a coisa ndo estard mais no patriménio do falido, embora esteja na sua detengdo,
ensejando assim pedido de restituigao da coisa de propriedade daquele comprador nas
mios do falido ou arrecadada. No entanto, se nio tiver havido tradigio nem ainda pa-
gamento pelo comprador, caberd tratamento de contrato bilateral (art. 117) e, se as-
sim o desejar o administrador judicial, a coisa serd entregue contra o pagamento, as-
segurando A massa o recebimento do prego.

Nesta mesma situagdo, se, no entanto, houve da parte do comprador pagamento -

parcial ou total, sem que tenha havido qualquer forma de tradi¢do da coisa, e 0 adminis-
trador judicial ndo executar o contrato ao comprador, resta habilit4d-lo como credar na
classe prépria, para recebimento do seu crédito pelo adiantamento, € ndo haverd o que
ser restituido (art. 119, III).

239. O patrimdnio de afetagio

No ambito das relagGes contratuais mencionadas no art. 119 da Lei 11.101/2005,
cabe especial destaque para a matéria que implica no respeito a figura do patriménio de
afetagdo, lembrando aquele instituido no campo do direito imobilidrio pela Lei 10.931/
2004, que alterou a Lei 4.591/1964, que trata das incorporagdes e construgdes em regime
condominial, cujo art. 31-F, prevé que a faléncia do incorporador ndo atinge 0s patrimé-
nios de afetago constituidos, “n3o integrando a massa concursal, o terreng, as acessdes e
demais bens, direitos creditérios, obrigagdes e encargos objeto da incorporagio”, fato es-
pecialmente tratado no inc. IX do art. 119, para o qual, nas relagées contratuais, os patri-
mdnios de afetacio terdo “seus bens, direitos e obrigagdes separados dos do falido”. Uma
vez que os requisitos do pedido de restituigdo sdo a propriedade do bem e estar ele nas
maos do falido, passa ela, a restituigdo, a ter cabimento, em especial aquela do terreno,
propriedade condominial dos titulares das fragdes ideais, aos quais deve caber a restii-
30 para Jhes permitir chegar a bom termo na incorporag3o, interrompida pela faléncia da
incorporadora. A restituigdo se fara sem prejuizo de eventuais haveres que a massa falida
possa vir a ter ao final do “cumprimento de sua finalidade”, cuja percepgdo do saldo com-
petird ao administrador judicial.

“*  VALVERDE, Trajano de Miranda. Comentdrios & Lei de Faléncias, p. 461.
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240. O auto de arrecadagao

Na forma do ant. 108, “ato continuo 2 assinatura do termo de compromisso o admi-
pistrador judicial efetuara a arrecadagio dos bens € documentos € a avaliagdo dos bens”,
devendo os bens arrecadados ficar sob sua guarda, portanto cabe ao pretendente a restitui-
gdo, com aquele procurar os bens a serem restituidos. Por outro lado, o bem restituendo
deverd constar do auto de arrecadagéio do art. 110, § 2., 1V, da Lei, auto este preparado
pelo administrador judicial, devendo estar destacado como bem de propriedade de tercei-
ros, por eles indicados ou reclamados, diante dessa circunstancia. A sua auséncia poderd
fazer pesar sabre os bens de terceiros assim arrecadados, as implicagdes das autorizagdes
mais céleres que a Lei 1 1.101/20035 introduzir para venda antecipada de bens com autoriza-
¢iodojuizo, emseusarts. 111 2 | 14, exclusivamente com a finalidade de obter, 0 mais rapi-
damente possivel, valores para a massa, que depois acabariam por ser pagos ao requerente,
conforme o resultado da agio restituitdria. £ bom relembrar que a indisponibilidade dos
bens a serem restitufdos s6 pode ser invocada ap6s a entrada da agio de restituiggo.

Oart. 110 daLei 11.101/2005, indica 2 abrigagdo de fazer constar do auto de arreca-
dagZo passado pelo administrador judicial, a necessidade da manifestagio do devedor a
respeito dos bens indicados ou reclamados como propriedade de terceiros, mencionando-
se a circunstdncia de eles estarem enquadrados em um ou alguas dos tipos do art. 85 da
mesma Lei, devendo em relagzo aestes ser necessariamente aplicado o disposto no subse-
qiiente § 3.°, doart. 110, uma vez que do pedido de restituigdo resuitam conseqiiéncias que
implicam na individualidade do bem arrecadado e, a0 mesmo tempo, reivindicado.

Odispostonoart. i 11, arespeito da modalidade alienat6riade bens da massa aos cre-
dores, desde que haja sido feito o pedido de restituigiio, no se aplicard aos bens de tercei-
ros, em razio da indisponibilidade a que alude o art. 91.

Ottitular do bem a ser objeto do pedido de restituig@o deve estar atento paraa disposto
no art. 139 que prevé a “realizag¢3o do ativo” logo apds a arrecadagdo dos bens, paraquea
alienagdio ndo venha a ter por objeto o aludido bem, que podera eventualmente ndo apare-
cer como de terceiros no inventdrio, como prevé o art. 110, § 2.°, [V.

Olegisladorde 2005, teleologicamente, manteve a protegao  vulnerabilidadeem que
poderd se encontrar o alienante de mercadorias, frente a possivel conduta do adquirente de
comprar mercadoria a prazo, com finalidade de enriquecer ilicitameate as custas do vende-
dor, o seu patrimdnio, as vésperas da quebra, uma vez que tendo sido a coisa entregue, a0
vendedor sé restaria a habilitagio do seu crédito correspondente as prestagdes vincendas.
E a transposigio do que estava disposto no § 2.° do art. 76 do Dec.-lei 7.661/1945 para o
pardgrafo unico do art, 85 da nova Lei.

O art. 149 da Lei falimentar, por sua vez, ratifica a prioridade das restituigdes, princi-
palmente quanto aquelas prestadas em espécie, pois elencataxativamente que o pagamento
dos credores se inicia ap6s a consolidagdo de seu quadro, uma vez “realizadas as restitui-
¢Oes” e “pagos os créditos extraconcursais”. Quanto aquelas restituigdes prestadas em di-
nheiro hd que se respeitar a procedéncia do disposto no art 151.

Nas conseqiiéncias das cldusulas contratuais, que em contratos bilaterais, determi-

nem a resolugdo de pleno direito guando da decretagZo de faléncia de uma das partes, ba
que ser analisada a pretensdo restituitdria a partir desses fatos. Em sentido convergente,
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vimos de Nelson Abrio"? que “a coisa mével ou im6vel pode encontrar-se na posse dg
falido a justo titulo ¢, arrecadada, nzo seja susceptivel de restitui¢do, devendo permane.-
cer como esté: € 0 caso, por exemplo, do prédio locado ao falido. da coisa dada aele e
penhor., ou /easing ~ o chamado arrendamento mercantil — pois a simples decretagio da
faléncia ndo implica que a massa falida deva demitir de si a posse. que s6 se justifica quan.
do houver rescisdo ou expiragio dos prazos dos respectivos contratos”.

A Lei anterior, a0 falar em direito originado de direito real ou de contrato, ndo deixava
margem adividas noquerespeitaaresolugo antecipadados contratos ante o fato da faléncia
de umna das partes, acarretando 2 outra o direito a restituigdo sobre a propriedade plena que
assim Ihe € restabelecida. A supressiio dessas expressdes, “quando sejadevidaem virtude de
direito real ou de contrato”, pode levantar dividas quanto 2 validade e eficdcia do modg
resilitério contratualmente previsto para o advento do fato da faléncia de parte.

Interessante passagem, nos traz a recente lei espanhola sobre quebras que considera
nilo escritas nas cldusulas de contratos bilaterais que se resolvam de pleno direilo peloeventg

da decretagiio da faléncia de uma das partes, reconhecendo a necessidade da alternativa °

outorgada ao administrador judicial de dar continuidade, ou ndo, aquele negécio juridico,
pela op¢do mais favordvel 4 massa.

Em sintese, no pedido de restituigio, ainda que a lei de quebras seja sempre uma -

modalidade de tutelado crédito, comoelemento indispensdvel 2 produgdo e Acirculagioda
riqueza, o bem juridico tutelado € a propriedade do bem indevida e injustamente presente
na m3o do devedor, ou arrecadado pelo administrador judicial. Engloba inclusive a pro-
priedade que resultada resiligdolegal, prevista no pardgrafo dnicodo art. 85, que reconverte
o direito de crédito em propriedade, naquela condigo.

Art. 86. Proceder-se-a i restituigdo em dinheiro:

I - se a coisa ndo mais existir ao tempa do pedido de restituigio, hipotese em que o
requerente receberd o valor da avaliagdo do hem, ou, no caso de ter ocorrido sua venda, o
respectivo preco, em ambos 0s casos no valor atualizado;

Il - da importancia entregue a0 devedor, em moeda corrente nacional, decarrente de
adianlamento a contrato de cimbio para exportagio, na forma do art. 75, §§ 3° e 4°, da Lei
4.728, de 14 de juthode 1965, desde que o prazototal da operagdo, inclusive eventuais pror-
rogagdes, nio exceda o previsto nas normas especificas da autoridade competente;

il - dos valores entregues ao devedor pelo contratante de boa-fé na hipotese de revo-
gagdo ou ineficdcia do contrato, conforme disposto no art. 136 desta Lei. P

Pardgrafo dnico. As restituigdes de que Irata este artigo somente serio efetuadas apd
0 pagamento previsto no art. 151 desta Lei.

MARCOS PAuLO DE ALMEIDA SALLES

241, Restitui¢do em dinheiro

Diferentemente das disposi¢des do Dec.-lei 7.661/1945 sobre a restituigio em
dinheiro, substitutiva da simples devolug3o da coisa, o legislador de 2005 admite

1% ABRAO. Nelson, Curso de direito falimentar, p. 120,
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expressamente os casos em que se procederd & restitui¢do em dinheiro, elencando trés
hipdteses:

1-Aquela da inexisténcia do bem, descrito e caracterizado na inicial do pedido de
restituicio. neste momento. substituindo-se o direito sobre a coisa pelo crédito ao rece-
pimento do valor da avaliag@o que vier a ser feita pelo administrador judicial, na forma
doart. 108, se aalienagio se houver dado por modo diverso da venda e compra, uma vez
queemcasode venda e compra o autor do pedido fard jus ao prego petoqual obem houver
sido vendido.

A Leianterior admitia a hipétese do bem poder ser objeto de transformagdo indus-
trial, dada a sua utilizagdo como matéria prima ou insumo, o que levaria 2 idéia de sub-
rogagio no bem que houvera resultado da transformagao, na proporgo de sua contri-
buigdo marginal, como continente do bem pretendido na restituigfio. Do texto do art. 86
da Lei 11.101/2005 n3o se depreende que possa haver a decomposig¢do dos custos do
novo produto, para se lhe atribuir o valor com que o bem restituendo passou a compd-lo,
para cdlculo do valor a restituir, caso o desaparecimento do bem se tenha dado por esta
via, uma vez que nao mais prevé a hipétese da sub-rogagio, conforme o fazia expressa-
mente o art. 78 da Lei anterior. Alids, lembra Sylvio Marcondes, em comentério 2 Lei
anterior,'®que aaplicagdoerrdneado mecanismo da sub-rogagdo na Lei falimentar pode
conduzir a “conseqiiéncias juridicamente falsas”.

Oinc.Idoart. 86daLei [ 1.101/2005 eliminou a figura da sub-rogagao do bem obje-
toda restitui¢o em outro, indo diretamente aa que Sylvio Marcondes™! observa com des-
taque, que “asub-rogagiono valorou prego (que eram as hipdteses da Dec.-1ei 7.661/1945)
somente ocorre em grau posterior, como ultimo sucedineo para cumprimento da restitui-
¢30”, isto ¢, eliminando ahipétese de sub-rogagao emoutraespécie de bem. Nio restanem
mesmo a hipétese por nds levantada da utilizagio da coisa no processo de transformagao
industrial, como sub-rogada intrinsecamente no produto final de que a coisa a restituir foi
insumo nas maos do faiido.

[I - A segundabip6tese vem tratandode fato j reconhecido pela jurisprudéncia, ao
amparo do texto do art, 75 da Lei de Mercado de Capitais (Lei 4.728/1965) que determi-
naem seu § 3.° a autorizagdo do credor para pedir arestitui¢do em moeda corrente nacio-
nal, da importdncia, nessa mesma moeda, adiantada ao devedor (falido) por conta de ex-
portagdes futuras, ou j4 realizadas, porém com pagamento diferido. O legisladorremete
afiguraao textodaLei4.728/1965, apenas condicionando sua aplicag¢do ao fator tempo-
ral resultante da regulamentagdo administrativa a que as operagSes de cdmbio estao sub-
metidas, frente 2 competéncia para tanto atribuida ao Banco Central do Brasil, pela Lei
4,595/1964, que por sua vez a exerce por meio de circulares, amparadas em resolugdes
do Conselho Monetdrio Nacional.

Em especial, essa modalidade de crédito, proporcionada pelos adiantamentos so-
bre contratos de cimbio, ndo estd sujeita A recuperagio judicial, na forma do art. 49,
§4.°dalei 11.101/2005. Os casos desses adiantamentos (conhecidos como ACC) cons-

2 MARCONDES MACHADO, Sylvio. Problemas de direito mercantil, p. 364.
M Idem, p. 359.
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tituem créditos exigiveis do devedor, independentemente da vontade dos demais cre.
dores em pretensa aquiescéncia A recuperagdo. exclusivamente para o pagamento dag
linhas de crédito comercial destinadas a estimular as exportagdes, 0 que podera evep.
(ualmente ensejar impugnagdes i pretensdo, se houver desvio de finalidade na utiliza.
¢io de ditas linhas pelo devedor.

A restrigdo da parte final do art. 86, II, limitando o prazo total da operagio em
ACC, para legitimar o pedido de restitui¢do, significa que para vir a ser considerado,
enguadrado no art. 86, [1, o0 ACC ¢ tido como uma aatecipagio de pagamento do con-
trato de compra e venda da moeda estrangeira. Se, no entanto, nio houver essa limita-
¢do aos prazos do ACC, entendido pelas autoridades como adiantamento, a figura pas-
saa ter a conotagio de uma operagio financeira, ¢ nio mais de um adiantamento sobre
uma promessa de venda de moeda estrangeira, e deixa de estar abrangida pela restitui-
¢do. Prevalece, portanto, o elemento teolGgico para a justificagdo do pedido de resti-
tui¢do do valordo ACC.

Segundo Carlos Henrique Abrdo,*” “bastante 16gica a disciplina, alids prevista na
Stimuia 417 do STF, moldando-se a previsio de restituir em pecdnia as somas dos contra-
10s de cambio, cujo numerdrio tem destinagao especifica visando exportagdo”.

11— A terceira hipdtese trata dasatisfagio da devolugdo de importdncia de boa fé (isto
é, sem o conluio) entregue ao devedor pelo comprador, em ato juridico sujeito  agdo
revocatéria, e que se veja por esta revogado, com o conseqiiente retorno do objeto da aqui-
si¢do 2 massa falida, deixando o adquirente de boa f€, a0 invés de posicionado no rol dos
credores, comn o direito 2 restituigio daquilo que houver pago ou dado em pagamento por
conta daquele ato aquisitivo,

Nilo se tratade contrato bilateral em curso, mas de negéeio juridico que teve reconhe-
cida sua inefic4cia pelo juizo da faléncia em relagdo ao patrimdnio do devedor, devendo o
valor pago pelo credor ser objeto de restituigdo em moeda.

Neste inc. III deste art. 86, o legislador traz 2 colagdo um dos efeitos da sentengana
agio revocatéria que, determinando o retorno das partes a situagio anterior, fard com que
o contratante de boa-fé passe a serentdo terceiro proprietdrio, quer do bem que possa haver
utilizado como meio de pagamento do fato revogado, quer credor de importincia em di-
nheiro entregue ao devedor pela mesma razio; & primeira hip6tese aplica-se o pedido de
restituigdo de coisa em poder do falido, se ali ela ainda estiver, caso no estejaem poder do
falido, o credor passa a restitui¢do em dinheiro.

O pardgrafo dnico do art. 86 ao determinar que as restitui¢des em dinheiro somente
serdo efetuadas depois de haver os pagamentos previstos no art. 151, do pedido de restitui-
¢io para solugdo em dinheiro, expressa o cardter de absolutamente extraconcursal, que
gualifica arestituigdo, em ambos os casos do art. 85.

Quando houver vérios requerentes para restituigZo em dinheiro e nao houver dispo-
nibilidade suficiente para 0 pagamento integral de cada um, “far-se-4 rateio proporcional
entre eles” (pardgrafo dnico do art, 91).

2 TOLEDO, Paulo Campos Salles de: ABRAO, Carlos Henrique (Coords). Comentdrios a Lei de
Recuperagdo de Empresas e Faléncia, p. 220 — Coment4rios ao ant. 86 da Lei 11,101/2005.
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Art. 87. O pedido de restituicio deverd ser iundamentado ¢ descreverd a coisa recla-
mada.

§ 12O juiz mandard autuar em separado o requerimento com os documentos que o
instruirem e determinard a intimagao do falido, do Comité, dos credares ¢ do administradeor
_ceoa_ paraque, no prazo sucessivo de 5 {cinco) dias, se manifestemn, valendo cano conles-
tagdo a manifestacio contrdrin a restituigio.

§ 2° Contestado o pedido e deferidas as provas porventura requericas, o juiz designari
audiéncia de instrugao e julgamento, se necessaria.

§ 3 Nda havenda provas a realizar, os autos serdo conclusos para sentenga.

MARCOS PAULO DE ALMEIDA SALLES

242. Aspectos do pedido

Uma vez analisada a parte substantiva do instituto da restitui¢iio, passemos ao pro-
cedimento do pedido, a partir da sentenga que decretar a faléncia, como modo de permitir
a0 interessado ater-se ao nexo de causalidade, entre esse fato e sua decisdo de exercer o
direito da ag¢ao de restituigio, na forma dos arts. de 87 a 90 da Lei, que tratam da matéria
processual norteadora do pedido.

Talvez com mais clareza o art. 87 da Lei 11.10(/2005 haja determinado que “o pedi-
dode restituig¢do deverd ser fundamentado e descreverd a coisareclamada”, enquanto a Lei
anterior falava que o “pedido de restituigdo deve ser cumpridamente fundamentado e
individuari a coisa reclamada” (art. 77 do Dec.-lei 7.661/1945).

Fulerado no principio constitucional de garantia de celeridade constante do art.
5.°, LXXVIIL*da Constituigio de 1988, o legislador demonstrou sua preocupagio neste
sentido, na redag3o dos §§ 2.°e 3.°do art. 87 daLei 11.101/2005, admitindo, sem pre-
juizo do contraditério e da liberdade probandi, encurtar-se, se possivel, o procedimen-
to a conclus3o.

Integrardo a lide, o falido, o Comitg de Credores, se houver sido criado pela Assem-
bléia de Credores, os proprios credores e o administrador judicial, a quem € asseguradaa
manifestagio sobre o cabimento do pedido de restituigdo frente a seus respectivos interes-
ses, admitidas como contestagdo, manifestagdes contrérias 2 restituigdo.

Pelo § 1.°doart. 87, vé-se que o aperfeigoamento darelagio juridica processual se d4
por meio daintimagao das figuras que se véemenvolvidas emum caso de faléncia decreta-
da, o administrador judicial, o falido, os credores (e dentre estes se houver o Comité de
Credores), para que se manifestem no prazo sucessivo de cinco dias atribuidos a cada um,
devendo ser tomada como contestagio a manifestagdo contriria.

Preocupa-nos o prazo sucessivo em relagdo aos consorciados passivos, genericamente
tidos como credores, cujo nimero indefinido poder4 retardar em demasia a complementa-
¢do da relagdo juridica processual em delrimento da restitui¢do. Parecer-nos-ia suficiente
que 2 Assembléia de Credores fosse convocada para receber colegiadamente a intimagdo,

‘4 An. 5.° LXXVIII, da CF: “A todos, no dmbito judicial (...), sdo assegurados ...) os meios que
garantam a celeridade de sua lramitagdo”.
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nomeando o Comité de Credores como representante para agir no interesse dos credoreg
dandoassim 3 Assembléia o peso que ela representa na defesados interesses categorizadog
dos credores.

Carlos Henrique Abrio*‘comunga de nossas preocupagdes entendendo que com “q
pluralidade dos credores o prazo poderd se tornar eldstico e prejudicial 2 solugdo da restj;
tui¢do”, aventando ahip6tese substitutiva da chamadaindividual pela intimagZo poredital,
enquanto nds sugerimos a obrigatoriedade daconvocagdo da Assembléia de Credores para
receber da intimag¢ao e nomear 0 Comité para cuidar do acompanhamento das a¢Ges de res-
tituig@o em representagio dos credores em suas trés categorias (art. 35, II, b e d).

424

Art. 88. A sentenga que reconhecer o direito do requerente determinard a entrega da
coisa no prazo de 48 (cuarenta e oito) horas,

Pardgrafo Gnico. Caso n3o haja conlestagio, a massa nao serd condenada ao paga-

mento de honaririos advocaticios.

MARcos PAULO DE ALMEIDA SALLES

O pardgrafoinico do art. 88, data vénia s opinides em contrério. deixa-nos enten-
der que somente se transcorrer in albis o prazo do § 1.° do art. 87 € que a massa nio serd
condenada em honorérios, cabendo-lhe este encargo a partir de qualquer contestagao in-
terposta pelos interessados, embora possa haver intérpretes que venham a entender que
para gozar do beneflcio, basta o siléncio da massa.

243, Entrega ou execugdo

Uma vez obtida do julzo da faléncia a sentenga que reconhece a restituigao, o art. 88
assina prazo legal de 48 (quarenta € oito) horas para o seu cumprimento pelo administrador
judicial, admissivel sua execu¢do proviséria pelo proprietario, uma vez que de dita sentenga
56 cabe impugnag¢do mediante recurso de apelagao, com efeito, meramente devolutivo. Para
intentara execu¢do proviséria, aLeino seu art. 90, pardgrafo iinico, exige a corresponde cau-
¢doassecuratdria daeventual procedénciadaapelagao, que énovidade razidapelaLei 11.101/
2005 com apoio no art. 588 do Cédigo de Processo Civil, cabendo relembrar com Sylvio
Marcondes*® que, “embora seja universal o juizo da faléncia, € singular o da restitwi¢do™,
que assim resolve a relagdo restituit6ria entre um terceiro e a massa falida.

Osiléncio, ouamanifesta¢do concorde, ndo implica em contestagio, mas aperfeigoa
arelagdo juridica processual, cabendo lembrar que neste caso, desonera-se a massa falida
dos encargos de eventual condenagdo no pagamento de honorérios advacaticios do reque-
rente, vez que ndo houve contestagio que lhe viesse a atribuir esse encargo, conforme o
disposto no pardgrafo Gnico do art. 88 da Lei 11.101/2005.

No momento do pedido, o bem hd que estar em poder do falido ou ji arrecadado, di-
ferentemente do momento do cumprimento da sentenga em que ele pode haver perecido.

“¥  TOLEDO, Paulo Campos Salles de Toledo e ABRAO, Carlas Henrique (coords.). Comentdrios a
Lei de Recuperagio de Empresas e Faléncia, p. 87.
¥ MARCONDES MACHADO, Sylvio. Problemas de direito mercantil, p. 358.
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H4, pois. que se considerar o hiato proporcionado pelo curso do procedimento, para ob-
servar s efeitos da sentencga da aglio de restituigdo, pois & conveniente Jembrar que apesar
daindisponibilidade a que estd sujeita a coisa restituenda, tal como prevista no art. 91 da
lei 1 1.101/2005, ela pode perecer durante o procedimento do pedido de restituigdo. Esta
visdo se podia ter do legislador de 1945, que expressava no § 2.° do art. 78 também a preo-
cupagdo com a inexisténcia da coisa (em si ou na eventualmente sub-rogada) “ao tempo
da reslitnig@o”, ou seja, ndo somente no instante do pedido de restitui¢do, mas possivel-
mente no momento da execugio da restituigio, se perecivel for a coisa ao correr do proce-
Jimento. Temos que foi equivocada a corre¢io pretendida pelo legislador, noart. 86,1, em
substituigdo a expressao “ao tempo da restituigdo”. Alids, com a precisdo que lhe era pré-
pria, Sylvio Marcondes**assinala que “somente a inexisténcia neste momento € que jus-
tifica o pagamento do valor ou prego. E este momento nio se confunde com os outros
momentos, em que 3 inexisténcia da coisa obsta o préprio pedido de restitui¢ao pela falta
de requisito estrutural” (grifos no original).

Art. 89. A sentenga que negar arestitui¢do, quando for o caso, incluird o requerente no
quadro-geral de credores, na classificagdo que lhe couber, na forma desta Lei.

MARCOS PAULO DE ALMEIDA SALLES

244. Denegacio e inclusdo na lista de credores

O efeito imediato do pedido de restituigdo € a suspensio da disponibilidade da coisa
pela massa, até o seu transito em julgado, tanto é verdade que aexecugdo provisériade que
possa vir a langar mio o requerente obriga-o A caugio em beneficio da massa, paraaeven-
walidade da improced@ncia do recurso de apelagio contra senten¢a denegatdria do pedido
de restituigdo sem prejuizo do resultado de uma eventual apelagdo. Poderd também resul-
tar a inclusdo do requerente na condigdo de credor, ande couber, pelo ndo reconhecimento
de seus direitos de crédito como solucion4veis em propriedade.

Por outro lado, uma vez procedente, o pedido de restitui¢o transitado em julgado
implica entender estar o seu autor fora do processo de faléncia.

Arl. 90. Da sentenga que julgar o pedido de restituigdo caberd apelagdo sem efeito
suspensivo.

Pardgrafo unico. O autor do pedido de restituigdo que prelender receber 0 bem ou a
quantia reclamada antes do lrinsito em julgado da sentenga prestard caugdo.

MARcos PAULO DE ALMEIDA SALLES

245. Recurso ¢ caugao

Prolatada a sentenga, se reconhecido o direito 2 restituigdo, ela estard a produzir seus
efeitos a partir da publicagdo, e, ensejard ou 0 seu cumprimento espontaneo de restitui¢ao

¢ MARCONDES MACHADO, Sylvio. Problemas de direito mercanril, p. 363.
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ou a execugdo. Ou ainda, 2 parte insatisfeita se lhe assegura o recurso de apelagdo com
efeito meramente devolutivo, o que enseja a eventualidade da execugio provisdria, me-
diante caug¢do.

Nio se valendo o requerente da execugdo provisoria, haverd que esperar do transitg
em julgadoda sentengaque reconhece a proced@nciado pedido, paraentdoexecuti-la. Estg
visdo deve nortear 0 comportamento do intérprete, seja nos casos genéricos de restituigip
onde existe 0 bemem poder do falido ou arrecadado, seja naqueles abrangidos pela hipéte.
se da compra aprazo nos 15 dias que antecedam ao requertmento da faléncia, com entrega
j& procedida (art. 85, pardgrafo tnico).

Trata-se assim de execugio para devolugdo do bem a restituir, de que o credor & tity~
lar como coisa certa, ndo lhe sendo dado receber outra coisa ainda que de maior valor.

Aexecugio por coisacerta, ou “emespécie”, significaaexecugdo daobrigagfo de dar
acoisa reconhecida por sentenga transitada em julgado como de propriedade do requeren:
te, que aindividualizou no pedido. H4 que se levantar a hipdtese de coisa substitnida quan-
do se tratar de bem fungfvel, como, por exemplo, mercadoria a granel entregue naquele
periodode 15 dias anteriores ao requerimento da faléncia.

Art. 91. O pedido de restituigao suspende a dispanibilidade da coisa até o trinsito em
julgada.

Parigrafo (inico. Quando diversos requerentes houverem de ser salisfeitos em dinheiroe
nao existir saldo suficiente para o pagamento integral, far-se-d rateio proporcional entre eles,

MARCOS PAuULO DE ALMEIDA SALLES

246. Indisponibilidade e rateio

Oart. 91 daLei 11.101/2005 e seu pardgrafo iinico mantém as disposigdes do art. 78,
eseu § 3.% do Dec.-lei 7.661/1945, dando-lhes sentido viabilizador da pretensao pela res-
tituic@o da coisa na sua espécie, tendo o legislador anterior lhe dado tutela definida inde-
pendentemente do estado do processo, enquanto o legislador atual tratou a indisponibili-
dade do bem nas mios de quemn o detivesse, em proteg¢do do resultado da ag@o de restitui-
¢3o, por mejo de sua indisponibilidade até o trinsito em julgado da sentengaque reconhece
a procedéncia do pedido. A suspensdo da indisponibilidade é admitida de modo precério
no fato da execugio proviséria da sentenga favordvel A restitui¢do, mediante a prestagio
substitutivada caugio que deve ainda o credor proprietdrio prestar, assecuratéria do resul-
tado da apelagdo, mantendo-se integra até o transito em julgado, a possibilidade satisfativa
do beneficidrio final da sentenga.

Quando a restituigdo ndo se puder dar em espécie, pela devolugio pura e simples do
bem ao seu legitimo proprietdnio, assim reconhecido pela sentenga, ela acabard sendo sa-
tisfeita em dinheiro e, neste caso, sujeitaadificuldades decorrentes da formagdo das dispo-
nibilidades financeiras pelo administrador judicial. O pardgrafo dnico do art. 91 da Lei
11.101/2005 trata do concursa especial de credores por restituigdo em dinheiro, sobre a
disponibilidade de caixa que houver para sua satisfagio concomitante, autorizando rateio
proporcional entre esses credores extraconcursais em relagdo a faléncia, sempre e tao-so-
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mente apds o mencionado pagamento dos trabalhadores, credores pelos 3 meses de atra-
soaque aludeoart. 151 da Lei 11.101/2005.

Art. 92, O requerente que tiver obtido éxito no seu pedido ressarcird a massa falida ou
aquem tiver suportado as despesas de conservagdo da coisa reciamada,

Marcos PAuLO DE ALMEIDA SALLES

247. Despesas de conservacio

O legislador de 2005 deixou claro que a propriedade direta sobre o bem indevi-
damente arrecadado pelo administrador judicial ra faléncia, ou eventualmente ainda
em poder do falido no momento de sua decretagao, assim como o direito de proprieda-
de do fornecedor que resulta da resili¢do legal da venda e compra de mercadoria, com
tradi¢cdo hd menos de |5 dias anteriores ao requerimento da faléncia, ambas as proprie-
dades haver3o de ser resolvidas pela simples devolugdo da coisa. Porém, a partir da
entrada com o pedido de restitui¢do a coisa torna-se indisponivel, mas necessita ser
guardada e conservada para permitir o cumprimento da eventual sentenga favoravel
decorrente do éxito do pedido.

O cumprimento da sentenga poder ser prestado espontaneamente pelo administra-
dorjudicial, caso contrario hd possibilidade de sua execugo proviséria, mediante caugio,
até o trdnsito em julgado da sentenga, uma vez que o recurso de apelag3o, ndo tem efeito
suspensivo, como vimos no comentdrio ao art. 90, Por via de conseqiléncia, o requerente
darestitui¢do que tiver obtido o éxito, quando do atendimento da decisio sobre a restitui-
¢do, deverd ressarcir aqueles que suportaram o encargo da conservagdo do bem, o valor
correspondente.

Rubens Requido*’ lembra que “‘a ag@o de restituigdo, de fato, deixa de ser simples
a¢do de rejvindicagdo para se tornar um instituto eminentemente falencial, posto em be-
neficio de terceiro cuja coisa (bem] foi surpreendida pela faléncia e arrecadada em miaos
do falido”. Ela constari do auto de arrecadagdo como bem de terceiros, mas permanecera
sob a guarda do administrador judicial que por conseqiiéncia haverd de despender com os
custos dessa manutengdo, por si ou por meio de pessoa por ele escolhida, podendo “o fa-
lido ou qualquer de seus representantes ser nomeado depositdrio dos bens* (art, 108, §
1.°) e assim passarem estes a responder pelo encargos com a custddia e a manutengao da
coisa recuperada, responsabilizando-se pela sua preservagdo para poder atender 2 presta-
3o restituitiva. A estes o legislador assegura o beneficio do reembolso pelas despesas
incorridas nesse mister.

O fato nao constari da sentenga que reconhega a procedéncia da restituigdo, po-
rém o proprietdrio deverd proceder 2o reembolso para poder retirar a coisa de seu
custodiante, assegurado a este 0 instituto da retengdo da coisa, de modo a ver satisfeito
0 ressarcimento.

W REQUIAO, Rubens. Curso de direito falimentar, Sacaiva, 9. ed., 1984, v. 1 p. 240,
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Art. 93. Nos ¢asos em que ndo couber pedido de restituigdo, fica resguardado o direitg
dos credores de propor embargos de terceiros, observada a legislagdo processual civil,

MaRC0S PAULO DE ALMEIDA SALLES

248. Embargos de terceiros

Por derradeiro, passemos s apreciagdes sobre os embargos de terceiro, do art. 93 da
Lei 11.101/2005, que, diferentemente do Dec.-lei 7.661/1945, reafirma o direito de inter.
por no mesmo juizo da faléncia embargos de terceiro em favor daqueles a quem ndo apro-
veita o instituto da restitui¢do. Nio se trata de uma alternativa, como os via o art. 79 daLej
anterior, ao manifestara faculdade outorgada a quem sofresse turbagio ou esbulho na pos-
se ou direito decorrente da arrecadagio, e ndo preferiu usar do pedido de restituig¢do, pu-
desse defender seus bens por via de embargos de terceiro.

Adotando a tendéncia doutrindria, o Jegislador predispds a aplicag3o da figura do
pedido de restitui¢@o as questdes atinentes i propriedade de terceiro sobre os bens even.
tualmente arrecadados, em poder do “falido”, isto €, “do devedor na data da decretagdo da
faléncia”, deixando de [ado o modo diverso de como o fizera o Dec.-lei 7.66 1/1945 (ant.
79), tratando os embargos de terceiro nic como faculdade alternativa para os casos de tur-
bagio ou esbulho na posse ou no direito, em decorréncia dos efeitos da arrecadagio, em
que o autor poderia vir adar preferéncia a uma ou outra solugio, mas tao-somente admitin-

do essa via de embargos de terceiro, ante o descabimento da restituigio,

Como desapareceu a faculdade alternativa agora, ou h4 cabimento no pedido de res-
lituig@o, ou se aplicam os embargos de terceiro, diante daquele ato especifico do adminis-
trador judicial, que, por ter causa na Lei de Faléncias, ensejaria as mais das vezes subme-
ter-se 2 restituigdo. Na agdo de embargos de sua sentenga, cabe apelagao com duplo efei-
to, diferente do caso especifico da restitui¢do, cuja sentenga ndo contempla recurso cony
efeito suspensivo, embora possa haver satisfagdo por meio de tutela antecipada.

Parece-nos andou bem o legislador de 2003, quando deixou claro que o interesse de
agir do requerente da restituigdo depende dos fatos descritos no art. 85 da Lei 11.101/2005;
remetendo os terceiros interessados que ndo detenham condigdes paraestaagio, isto €, ndo
Ihes cabendorequerer restitui¢io, 3 agao de embargos na formaestabelecidapelos arts. 1.046
a 1.054 do C6digo de Processo Civil. .

Os embargos de terceiros serdo processados em autos distintos daqueles da faléncia;
porém perante o mesmo juizo,

Na protegio pretendida por meio dos embargos de terceiros t€m cabimento medidas
cautelares, concedidas liminarmente ante a existéncia dos pressupostos, com a expedigdo
do competente mandado. Como se trata de medida liminar, para que nao haja possivel pre-
juizo futuro 2 massa, no desfecho do pedido, qualquer entrega da coisa ensejard prestagdo
de caugdo até o trinsito em julgado da deciszo.

Rubens Requigo*®relembra que no caso do pedido restituitdrio “nio ha a possibi-
lidade de o juiz conceder a restituigdo liminar, 0 que ocorre no caso dos embargos, com

1 REQUIAQ, Rubens. Curso de direito falimentar, 9. ed., v. 1, p. 254.
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areintegragdo liminar dacoisaa favor do terceiro embargante™. E bom lembrar. no entan-
to, que a Lei nova ja ndo vé os embargos como ato aliernativo a ser praticado pelo inte-
ressado de modo opcional, mas tdo-somente supletivamente em relagdo ao cabimento
do pedido de restituigdo. '

129 . -
Ao encerrar este despretensioso comentdrio, agrade¢o a colaboragio da mestranda Alessandra

de Azevedo Domingues, no desenrolar da pesquisa.




Secao IV
Do praocedimento para a decretacio da faléncia

Art. 94, Ser decretada a faléncia do devedor que:

I - sem relevante razaa de direito, ndo paga, no vencimento, obrigagdo liquida mate.
rializada em titulo ou titulos executivos protestados cuja soma ultrapasse o equivalente a4
iquarcnta) saldrios minimos na data do pedido de faléncia;

I} — executado por qualquer quantia liquida, ndo paga, nio deposita € nio nomeia 3
penhora bens suficientes dentro do praza legal;

ill - pratica qualquer dos seguintes atos, exceto se lizer parte de plano de recuperagio
judiciak

a) procede a liquidag3a precipitada de seus ativos ou langa mdo de meio ruinoso oy
fraudulento para realizar pagamentas;

b)realizaou, por atos inequivocos, tenta realizar, com o objetivo de retardar pagamen-
tos ou fraudar credores, negécio simulado ou alienagao de parte ou da totalidade de seu ati-
vo a terceiro, credor ou njo;

c) transfere estabelecimento a terceiro, credor ou ndo, sem o consentimento de todos
os credores e sem ficar com bens suficientes para solver seu passivo;

d) simuia a transferéncia de seu principal estabelecimento com o objetivo de burlar a
legislagdo ou a fiscalizagao ou para prejudicar credor;

e) da ou reforga garantia a credor por divida contraida anteriormente sem ficar com
bens livres e desembaragados suficientes para saldar seu passivo;

f) ausenta-se sem deixar representante habilitado e com recursos suficientes para pa-
gar os credores, abandona estabelecimento ou tema ocultar-se de seu domicilio, do local de
sua sede ou de seu principal estabelecimento;

g) deixa de cumprir, no prazo estabelecido, obrigagao assumida no plano de recupera-
¢ao judicial,

§ 1° Credores podem reunir-se em litisconsdrcio a fim de perfazer o limite minimo para
o pedido de faléncia com base no inciso | do caput deste artigo.

§2° Ainda que liquidos, ndo legitimam o pedido de faléncia os créditos que nela ndose
possam reclamar.

§ 3° Na hipdtese do inciso | do caput deste artigo, o pedido de faléncia sera instruido
com os titulos executivos na forma do pardgrafo unico do art. 9° desta Lei, acompanhados,
em qualquer caso, dos respectivos instrumentos de protesto para fim falimentar nos termos
da legislacao especifica.

§ 4° Na hipdtese do inciso Il da caput deste artigo, o pedido de faléncia sera instruido
com certidao expedida pelo juizo em que se pracessa a execugdo.

§ 5° Na hipétese do inciso Il do caput deste artigo, o pedida de faléncia descrevera os
fatos que a caracterizam, juntando-se as provas que houver e especificando-se as que serao
produzidas.
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A nova Lei, abandanando o critério anterior (sistema latino)*'*que restringia a fa-
|éncia a0 empresario comerciante, aplica-se. agora, a todo aquele (pessoa ffsica ou juridi-
¢a) que, conforme a definigdo acatada no art. 966 do CC, exerga a empresa. Com este en-
rendimento, a nova Iégica da Lei Falimentar adapta-se, em toda plenitude A concepgio de
empresirio acatada neste lexto legal. Para os ndo empresdrios a solugao € a insolvéncia
civil, disciplinada nos arts. 748 a 786-A do CPC.

A par disto, por expressa disposi¢io legal, foram excluidas da faléncia as empresas
pablicase sociedades de economia mista, muratis inutandis, submetidas ao mesmo prinei-
pio constitucional (CF/1988, 37, § 6.°) dedicado 3s pessoas jurfdicas de direito privado
prestadoras de servigos piiblicos (Lei [1.101/2005, art. 2.°,1).

Estao afastadas do 4mbito falimentar, igualmente, as instituigoes financeiras, pibli-
cas e privadas e demais que Ihes forem equiparadas (Lei 11.101/2005, art. 2.% 1). Estas
ficaram integralmente submetidas ao disposto na Lei 6.024/1974 (intervengdo e liquida-
¢30 extrajudicial) € no Dec.-lei 2.321/1987 (regime de administragao especial tempora-
ria), afastando a possibilidade, expressa no primeiro destes textos (Lei 6.024/1974, arts.
1220 10,72, ¢; 12, d; 19, d; 21, b; 38 € 47) fossem declaradas falidas.

Lastimavelmente ndo agasalhou a orientagdo de afastar do dmbito da faléncia a mi-
croempresa e aquelas de pequena porte, embora lhes tenha dedicado um procedimento
particular nas normas dos arts. 70 e ss.

Mas andou bem ao fixar o limite de 40 saldrios minimos para o pedido de faléncia,
fundado na impontualidade. Pena somente, n@o o tenha estendido 3queles pedidos funda-
dos em titulo executivo, ao qual faz mengdo no inc. [I da porma do art. 94 em aprego.

A medida justifica-se, considerando que o procedimento falimentar € oneroso, com
despesas decorrentes dos peritos, depositdrios € demais auxiliares.

Preservou, ademais, os critérios anteriommente agasalhados nas normas dos arts. [.°e
2.°do Dec.-lei 7.661/1945, a saber: a impontualidade e atos de faléncia que agora encon-
tram abrigo nos incs. §, [T e [T do art. 94.

Mantém-se, destarte, como critério a presungio de insolvéncia—insolvéncia aparen-
te ~, que pode no traduzir o que se entende por insolvéncia em sentido econdmico. Vale
dizer, passivo maiordo que o ativo. Inclusive, note-se, o estadode insolvéncia pode existir
independentemente do inadimplemento desta ou daquela obrigagdo.*

O estado patrimonial denunciado mediante aimpontualidade, muitas vezes nadamais
édo que iligiiidez momentanea. Por tal razdo € que se fala em presungo, aqual érelativae
pode ser afastada por provaem contririo, como a que resulta do depésito elisivo, admitin-
do-se, ainda, quando se cuide de dificuldade temporaria, a possibilidade de o devedor plei-
tear arecuperagio judicial durante o prazo para contestagao.

Mas, quando esta impontualidade ou outros atos denunciam a incapacidade do em-
presdrio em cumprit regularmente as préprias obrigagdes, tem-se insolvéncia generaliza-
da a legitimar o procedimento concursal.*®

90 poruma breve visdo histérica dos diversos sistemas, consulte-se a PACHECO, José da Silva. Pro-
cesso de faléncia e concordata, p. 41-45.

41 DAJARDI, Piero. Manuale di diritto falimentare, p. 90.

€1 Idem,p.9%ess.
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Pressuposto objetivo da faléncia &, destarte, o desequilfbrio patrimonial que se tra.
duz pelo estado de insolvéncia, e este exterioriza-se, quer pelo inadimplemento, tal comg
previsto no inc, I; quer pelas situagdes arroladas nos incs. [1 e 1II da norma em questio,

Esta impontualidade deve ser demonstrada e, para tanto, mantendo a orientagio
do direito anterior (Dec. 7.661/1945, art. 10), a Lei impde o pratesto obrigatério do t§-
wloexecutivo (judicial ou extrajudicial) de molde acomprovar o n3o pagamento no ven-
cimento,

Este protesto, lavrado em livro préprio, ndo tem pot fungdo, como ocorre com gs
1tulos de crédito, provar a apresentagdo do titulo (para pagamento ou aceite) de molde a
salvaguardar o direito de a¢iio contra os obrigados de regresso. A finalidade, aqui, € justa-
mente assinalaraimpontualidade e, para tal fim, inclusive os titulos no sujeitos a protesto
obrigatdrio tais como o cheque ou a sentenga judicial devem ser protestados.

Cuidando-se de inadimplemento, este de ve referir-se aobrigagdo liquida, consubstan-
ciada em titulo judicial ou extrajudicial, tal como previsto na norma do art. 585 do CPC,
titulo este apto aautorizar a agio executiva. Destarte, inclui-se aqui também o mandado de
pagamento proferido em agio monitéria, se ndo oferecidos embargos no prazo de 15 dias
{CPC, art. 1.102c). :

O importante é que a obrigagio ademais de liquida,™ vencida e impaga esteja titu-
lada,** dada a impossibilidade da constituigio do titulo em procedimento concursal.

Em se tratando de obriga¢do ilfquida, a situagdo submete-se 20 disposto na norma
doart. 6.°, § 1.°,daLei 11.101/2005, a qual ordena o prosseguimento da a¢&o no juizo em
que se estiver processando.

0 ndo pagamento, outrossim, deve serinfundado, pasto que se o devedor negao cum-
primento da obrigagao fundado em “razio de direito relevante™, as quais vém enunciadas no
art. 96, daLei 11.101/2005 em elenco n3o taxativo, a faléncia ndo serd decretada,

A novaLein3o mais faz meng¢3o a medida cautelar de verificago de contas nos livros
empresariais, antes objeto do disposto na norma do art. 1.°, § .° do antigo Dec.-lei fali-
mentar. A omissdo, todavia, ndo afasta a possibilidade do pedido, cuja disciplina estd esta-
belecida nos arts. 379a 382, do CPC, tomando desnecesséria a sua repeti¢3o no texto fali-
mentar. Alids, comeste teor,anormadoart, 1.191, do CC, mantém a orientagdo que admi-
te a exibigdo integral de livros em caso de faléncia.

Mas a verificagdo somente se justifica quando inexistir titulo executivo previsto em
lei ou quando, existindo, “ndo houver liquidez do quantum” ** Como procedimento autd-

3 V. Samula 258 STJ: A nota promissdria vinculada a contrato de abertura de crédito ndo goza de

autanomia em raz3o da iliqlidez do titulo que a originou,

Vale aqui, texwalmente, a ligdo de Miranda Valverde: 'O termo ‘titulo’ est4 no dispositivo para
designar o insrumento ou documento publico ou particular, sujeito ou nfo a forma especial (letras
de cambio, nota promisséria, cheques), que, por si mesmo, independentemente, portanto, de qual-
quer meio de prova, demonsira a exisiéncia de obrigagdo liquida. Ndo &, pois a agio executiva que
alei processual também estabelece para a cobranga de certas dividas, que confere a estas, segundo
a Lei de Faléncias, o requisito da liquidez. Nio basta ter direito A agdo executiva; € necessério que
otituloprotegido por esta forma de agdo seja l{quido”. YALVERDE, Trajano de Miranda. Comen-
1drios a Lei de Faléncias, v. 1,p.21.

3 PACHECO, José da Silva. Processo de faléncia e concordata, p. 115.
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nomo. antecedente ao pedido de faléncia (que inclusive pode ndo ocorrer) ndo estd subme-
\ida ao jufzo falimentar e 0 foro serd aguele do domicilio do devedor,

A Lei dedica um inciso a parte, o inc. Il doart. 94, para quando o nxan_._sgo.:wo paga
endo nomeia bens a penhoradentro do prazo legal, &Emmmo.mma abrangida, p:ﬁ:o::n“:a.
juntamente com 0s chamados “atos de faléncia” (agora no inc. IlI) nanorma doart.2.°do
antigo Dec.-lei falimentar 7.661/1945.

A orientagdo foi salutar, posto que aqui a Lei pressupde 2 manOmmE:.amao de pagar,
como bem observa Miranda Valverde,** ji que quem nao paga, nem nomeia cas.m ape-
nhora no prazo legal est4 provavelmente falido. A par disto, visto n_._.a.E.‘mo de agdo exe-
culiva, quando ndo paga h4 inadimplemento € como tampouco romela cw_._m mvnz_..o_d.
ndo pode demonstrar a existéncia de razges para o nao o:Ev:EoEo.am obrigagio. O fato,
aqui, que autoriza a faléncia é o ndo pagamento ou a ndo nomeagdo de bens quando o
empresdrio € executado.

Neste ponta pedimos atengio especial para o disposto na norma do § A.... deste arti-
90, 0 qual ordena que se tratando de pedido de faléncia fundado em execugdo m.cmﬁau.
Mma deverd lastrear-se em certiddo extraida dos autos da execugio pedido de faléncia.

Outra é a situagdo que decorre dos atos arrolados no inc. III. Nao h4 ainda ..:..mo:Em-
lidade ou o inadimplemento de qualquer obrigaggo. Mas a pritica amnca_.nm atos, S.aa_ua_._-
dente da intengdo de prejudicar, pode esvaziar o patrimdnio do empresario em @o:._anao
de seus credores. Representam, portanto, umaameagaa esferajurfdicados terceiros credo-
res e € esta ameaga o que a Lei leva em consideragao.

A Lei inovadoramente sanciona a possibilidade da prdtica de alguns destes atos, ar-
rolados nas alfneas do inc., I, sem decretagdo da faléncia, quando este fizer parte de m_m_._o
de recuperagdo judicial, Alguns, porque 0 bom senso denunciaque, v.g., 0 m_msmﬁ miode
meio ruinoso ou fraudulento para realizar pagamentos” com toda certeza ndo contacomo
benepl4cito do direito.

A norma consubstanciada na sua alinea a (liquidagdo precipitada de seus ativos ouo
emprego de meios ruinosos ou fraudulentos para Rm:ue..cumﬁzm_:o&.. repete o anterior-
mente estabelecido na norma do art. 2.°, I do Dec.-tei falimentar anterior.

Sobre o ponto, adoutrina*’ensina que o termo “liquidagéo” deve ser .mﬁnno:&ao em
sentido técnico, como a venda apressada dos bens que compdem o seu ativo, por pregos
injustificados, inclusive, por vezes, inferiores ao do custo. Nao se inserem nacategoriaas
“queimas” de estoques realizadas periodicamente pelos comerciantes, como fito .n_o reno-
vagio, expurgando-os de produtos ultrapassados, mercadorias defeituosas ou artigos que
cafram de moda, ol n3o mais se adaptam a nova estagao.

A inteng3o subjacente aqui ndo £ liquidar o passivo, mas, tio somente, s des mwNm_.ao
estabelecimento, sem satisfagio dos credores. Por tal razdo, na visao de E_S:.am
Valverde,*® o legislador, vislumbraria a malicia, possibilitando se interrompa a prética
mediante a declaragdo de faléncia.

% YALVERDE, Trajano de Miranda. Comentdrios a Lei de Faléncias, p. 65.
9 Cf. VALVERDE, Trajano de Miranda, Comentdrios & Lei de Faléncias,. p. 67-68.
% VALVERDE, Trajano de Miranda. Comentdrios & Lei de Faléncias, p. 67-68.
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, ﬁo.m_?.mm. como ca.i esclarece Silva Pacheco,"?a intengdo € irreevante, bastandg
fato da liquidagio precipitada, aqual, inclusive, pode decorrer de leildo (ainda quandg [ ;
vada a cabo por leiloeiro publico). ©

) Oempregode meios ruinosos ou fraudulentos, 1ambém, porsi sé constituem ju
titulo para a faléncia. Situam-se no elenco dos primeiros, conforme a tigdo da am_ "y
na*’todos aqueles que “prejudicam a empresa, comprometem a sua situagio _mccmc..._
na i insolvéncia, impedem-na de operar em todos os seus setores, &_.:5_.8_5.5““

receita € o crédito ...", dificultando-lhe os negocios. Dentce os exemplos oferecidog
destacam-se a venda dos equipamentos e maquindrio necessarios ao exercicio da »:._ .

<_n_maa.“ 0 trespasse (motivado de estabelecimento empresanal com a perda do ponto
M do direito A Rnoéma_”_m. 0 pagamento de comissdes elevadas: “a emissio de titulog

e mero m:;.z. ou mn:o_o.m » OU 0 abuso nas garantias prestadas, a contratagdo de em-
prestimos a juros excessivos, dentre oulros.

@:E:o aos meios fraudulentos, sdo aqueles resultantes do emprego de artificios ou
expedientes, pelo empresario, visando obter recursos financeiros, produtos ou servigos,

O Cddigo Civil enuncia dentre os atos praticados em fraude as credores: aqueles de

lransmissao gratuita de bens ou de remissdo de dividas, guando o devedor jd era ou tornou-

se 5;87.81\8 pela wmw.:nm do ato (art. 158); os contratos onerosos celebrados, quando a ip-
mo?n:n_m_w eranotonaou. pelo menos, conhecida do outro contratante (art. 159); o paga-
mento am dividas nio vencidas, pelo devedor insolvente (art. 162) ou as garantias presta-
das pelo insolvente a algum credor.

Na alinea n_.o inc. mn deste artigo, a demonstragdo do 4nimo elisivo & de Tigor para
que Ho:vw__._.mmam stmulagdo, posto aLei exigira demonstrago do elemento subjetivo (...
com o objetivode...”). Nio basta, portanto, seja o negéeio simulado.

[T M = .

Por “alienag@o”, compreende-se, toda transferéneia de bens, valordveis economica:

mente, para outrem. Quer a titulo oneroso; quer a titulo gratuito e, ainda aqui, perdura a
apreciagdo do animus.

Nio se oo:?.:am esta situagdo com aquela prevista no disposto no art. 129, Lei
it _o:moom.. Aquia a_mnnmmm da demonsiragio do elemento subjetivo, quando se re-
w.o:M, no mm_m inc. 1V 2 “prética de atos a titulo gratuito” nos dois anos anteriores 2 falén-
€1a. Aqui, o fato da faléncia autoriza a presungdo de fraude, o a

. ,0que ndo pode oc
que seja esta decretada. ! ° rrerantes

A J4 na situagio prevista na alinea c, deste inc. III, o critério € objetivo, situagio esta
igualmente abrangida denre os atos revocsveis (Lei 11.101/2005, art. 129, VI) e dois sdo
05 preéssupostos: por um lado a ndo concordéncia dos credores; poroutro o fato de nio res-
tarem bens suficientes para saldar as dividas existentes.

A expressdo estabelecimento aqui deve ser apreendida no exato sentido do disposto
nanormado m5 1.142 do CC, como o complexa de bens (materiais e imateriais) utilizado
pelo €Mpresdrio para o exercicio da empresa e, destarte, unitariamente considerado (uni-
versalidade de fato), e ndo qualquer transferéncia parcial de bens.

9 Idem, p. 154.
“0  Idem, ibidem.
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Assimentendemos, tendo em vista que a transferéncia parcial dos bens que compdem
o estabelecimento, ainda que substancial, j4 estd abrangida pela hipétese de alienagio do
ativo, prevista na alinea b, Il do art. 94 mencionada retro.

Qutra ¢ a situagdo prevista na alinea c. Aqui exige-se a demonstragio do elemento
subjetivo, da intengdo de burlar alei, a fiscalizagfo ou prejudicar credores.

O problema, neste ponto, € determinar o que se deve entender por “estabelecimento
principal” € aqui ressurge uma antiga discuss3o, dada a divergéncia de critérios.

Como bem demonstrado por Oscar Barreto Filho,*! para alguns, assim Carvalho de
Mendonga e Miranda Valverde, estabelecimento principal seria o do lugaronde se situaria
asede daadministragao dos negdcios do comerciante, identificando estabelecimento prin-
cipal com estabelecimento matriz. Todavia, como acautela, hd sempre a possibilidade de
alterar-se o enderego da sede da empresa, perante a iminéncia de quebra.

Por tal razdo, acatando a Sylvio Marcondes, sugere que a determinagao de principal,
deva ser estabelecida em fungzo do critério econdmico, considerando-se estabelecimento
principal, aquele em que o empresdrio exerce 0 maior nimero de negécios, i. €, 0 mais €x-
pressivo em termos materiais.

O critério objetivo volta na alinea , que se segue. Aqui, da mesma forma, nado se in-
daga da intengdo. Se o empresirio favorece um de seus credores, em detrimento dos ou-
tros, semreservar bens suficientes parasol ver o passivo, a prética aatorizaa faléncia. Tam-
bém nestas circunstincias, hd a possibilidade da revogagdo do ato praticado nos termos do
art. 129, Il da Lei 11.101/2005.

A fugaeaocultagdo, previstas naalineaf, s3o casos cldssicos de dendncia da situagio
de insolvéncia do empresério. A fuga tem lugar pelo abandono do estabelecimento, quali-
ficado pelo fato de ndo deixar representante habilitado e com recursos para satisfazer zos
credores. Em se tratando de pessoas juridicas, este papel € exercido pelos administradores.

A doutrina italiana, assim Piero Pajardi,“?considera que na idéia de “fuga” do em-
presdrio, cabe, inclusive, o suicidio ou tentativa de suicidio. O argumento € o de que a si-
tuagio precdria da empresa revela-se por estes comportamentos arriscados que, por st sg,
demonstram a inexisténcia de solugdes satisfatdrias para os credores.

No direito anterior, o ndo cumprimento de qualquer das cldusulas da concordata au-
torizava ao juiz suarescisdo (Dec.-lei 7.661/19435, art. 150,1e 151, § 3.°) decretando a fa-
1€ncia de oficio.

A solugdo permanece na alinea g, agora, visando  recuperagdo judicial. A hipStese
estd igualmente prevista na norma do art. 61, § 1.°, da Lei 11.101/2005, a qual esclarece
que odescumprimento temem vista as obrigag¢des, previstas no plano, que se vencerematé
dois anos ap6s a sua concessdo.

O § 1.°traz uma inovago, consegiiéncia do limite mfnimo (40 saldrios) que agora se
exige. E claro, que a criagdo formal de litisconsércio ativo, afasta a possibilidade de que
os credores, entre si, impugnem os respectivos créditos. Mas, cesta claro, outrossim, que

' BARRETO FILHO, Oscar. Teoria do estabelecimento comercial, p. 145-146.
“1 PAJARDI, Piero. Manuale di diritto falimentare, p. 99.
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o fato de um terceiro credor impugnac e obter sucesso na impugnagio de qualquerum dog
créditos. objeto do litisconsércio, nio alterard a faléncia ja decretada. posto que a impug-
nagdo somente tem lugar em momento posterior. Tal, porém, nio ocorre £m relagio ag
falido o qual, na sua contestagiio pode, como matéria de defesa, impugnar este ou aquele
crédito, demonsirando a inexisténcia do minimo legal.

O § 2.° reporta-se aqui. 2queles créditos que a Lei 11.101/2005 expressamente ex-
cluino seu art. 5.°. A saber: as obrigagdes a titulo gratuito e as despesas que os credores
fizeram para tomar parte na recuperagdo judicial ou na faléncia,

Com relagfio as doagdes é necessdrio fazer uma ressalva, parecendo correto conser-
var o entendimento da doutrina que admite-se para as remunecatdrias a habilitagdo em
tudo o que ndo exceda os servigos prestados. O entendimento todavia ndo se estende 3
doagdo com encargo.*

Questdo que se abre com anova redagdo € arelativa 3s prestagdes alimentares, posto
que, com relagao as penas pecunidrias por infragdo das leis penais e administrativas, afas.
tadas no regime anterior, por expressa disposi¢ao do art. 23, 111, do Dec.-lei 7.661/1 945,
h4 agora previsio expressa qualificando tais créditos como quirografrios na norma do
art. 83, V1], da LRE com o gue se derruba a Siimula 565 do STF.

Mas, com relagao as prestagGes alimentares, a coisa nio fica clara, posto que o elen-
co consubstanciado no inc. VEdo art. 83, Lei 11.101/2005 nio é taxativo tendo em vistaa
redagdo da sua alinea a (*agueles ndo previstos nos demais incisos deste artigo™).

Mas considerando que a condenag3o em prestagio alimenticia ndo tem a forga de
coisa julgada, posto sempre poder se alterar a situagdo do devedor, a hip6tese deve ser
afastada, posto que nenhum sintoma de alteragdo na condiggo de fortuna do alimentante
pode ser mais claro do que a faléncia.

Cuidando-se de titulo executivo, 2 Lei exige a sua apresentagio no original (cf. Lei
11.101/2005, ant. 9., pardgrafo Gnico). Com este teor, jd dispunha o antigo art. 82, §1.°do
Dec.-lei revogado. Vale, portanto, a mesma orientagio de que o “(...) documento consti-
tutivo de obrigaggo, s6 pode, em regra, ser suprido por outro que merega igual fé (...)"*
exigindo-se, para aqueles documentos versados em lingua estrangeira, a tradugdo por tra-
dutor juramentado.

Ademais disto, com relagdo aos titulos de crédita, a incorporagéo do direito ao docu-
mento, decorrente do principio da cartularidade, no autoriza o exercicio do direito sem a
sua apresentagdo. A assim ser, a exigéncia coaduna-se com os principios do direito cartular,

Mal ndo faz lembrar, neste ponto, que, cuidando-se de debéntures, a Lei admite a
declaragdo coletiva feita pelo agente fiducidrio (Lei 6.404/1976, art. 68, § 3., d).

A normado § 4.° do artigo em exame, completando o teor do disposto no paragra-
fo anterior, consagra a orientagio da doutrina, facultando seja a apresentagdo do origi-
nal substituida por certiddo de inteiro teor dos autos de execugio em que estejam acos-
tados os originais.

' VALVERDE, Trajano de Miranda Comentdrios & Lei de Faléncias, p. 209.
0 Idem,v.2,p.8l.
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No direito anterior a norma do art. 12 do Dec.-lei revogado estabelecia um pro-
cedimento A parte para os atos de faléncia, tendo em vista a necessidade da demons-
wragdo € prova do alegado, jé que nio basta a alegagio para dar materialidade aos atos
de faléncia. Com a unifica¢@o da defesa do falido, justifica-se o inciso, ordenando a
dilagdo probatéria.

Art. 95. Dentro do prazo de contestagdo, o devedor poderd pleitear sua recuperagio
judicial,

VerA HELENA DE MELLO FRANCO

A orientagio atual € mais branda do que aquela do direito anterjor, posto que ali o
pedido de concordata preventiva s6 constitufa matéria de defesa se a entrada do pedido ti-
vesse lugar antes da citagio para responder ao pedido de faléncia.

Nal6gica atual, faculta-se ao devedor, apds acitagdo pleitear a recuperagio judicial,
aqual seconcedidaafastard a faléncia. A possibilidade ésalutar, pois cuidando-se deiliqiiidez
momentanea e ndo de insolvéncia generalizada, preserva-se 2aempresa sem desnecessaria-
mente penalizar o empresario.

Art. 96. A faléncia requerida com base no art. 94, inciso | do caput, desta Lel, ndo serd
decretada se o requeridao provar:

| - falsidade de titulg;

11 - prescri¢ao;

Ul - nulidade de obrigagao ou de titulo;

IV — pagamento da divida;

V ~qualquer outro fato que extinga ou suspenda obrigagdo ou nao legitime a cobranga
de titulo;

VI - vicio em prolesto ou em seu instrumento;

Vil - apresentagdo de pedido de recuperagao judicial no prazo da contestagao, obser-
vados os requisitos do art. 51 desta Lei;

VIII - cessagdo das atividades empresariais mais de 2 (dois) anos antes do pedido de
faléncia, comprovada por documento habil do Registro Publico de Empresas, o qual ndo
prevalecerd contra prova de exercicio posterior a0 ato registrado.

§ [° Nao serd decretada a faléncia de sociedade andnima apés liquidado e partilhado
seu ativo nem do espdlio apés | (um) ano da morte do devedor.

§ 2° As defesas previstas nos incisos | aVI do caput deste artigo nao obstam a decrela-
3o de faléncia se, ao final, restarem obrigagdes ndo atingidas pelas defesas em montanle
que supere o limite previsto naquele dispositivo.

VERA HELENA DE M€LLO FrancoO

Este artigo repele, com algumas variagdes, as defesas anteriormente arroladas no
art. 4.° do Dec.-lei 7.661/1945 e, da mesma forma, a relagiio € meramente exemplificati-
va, tendo em vista que o inc. V , da mesma forma em que o anterior inc. V1I, reporta-se a
“... qualguer outro fato...”.
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Anote-se que a redagdo atual restringe o elenco aos pedidos de faléncia, fundadog
na impontualidade. Justifica-se a orientagio tendo em vista que, em se tratando de “atqg
de faléncia”, o 8nus da prova incumbe a0 credor que aiega a presenga das situagdes degs
critas no art. 96 da Lei 11.101/2005 e a defesa, mediante todos os meios admitidos emn
direito, serd produzida em consondncia com o que o credor pretende provar. Na hipdtesa
de faléncia fundada na impontualidade, a discusséo estd circunscrita A obrigacdo con.-
substanciada no titulo, ao préprio titulo, em si mesmo, formalmente considerado, As for-
malidades do protesto ou i qualificagdo do sujeito passivo como empresério (inc. VIIy:
Aqui, como a matéria € de defesa, incumbe ao devedor provar o que alega, posto que ap
credor basta demonstrar a existéncia de obrigagio liquida, titulada e o inadimplementg
injustificado, comprovado mediante o protesto.

Aplica-se na hipétese, em todo o seu teor, o disposto no art. 332, do CPC. Qualquer
meio legitimo pode serusado para a defesa do devedor. Todavia a expressao “fato”, tecnis
camente, parece ser menos abrangente que a anterior “motivo”, acatada na Lei revogada,
posto que, sob a expressdo motivo, inclufam-se ndo somente os fatos em sentido estrito,
mas, igualmente, atos juridicos,, isto &, volunt4rios.

Melhor, portanto, que se acata a expressao em sentido amplo, a saber, como género;
compreensivo de fatos juridicos em sentido estrito e igualmente de atos juridicos**Com
este teor o faro autorizador da defesa pode ser tanto “de ordem substancial, quanto formal,
ou meramente processual”.H :

A falsidade, prevista no inc. I, é taato a falsidade material (fabricagzo ou alteragio
fisica do documento); como a ideol6gica. Cabe, ainda aqui, a ligdo de Valverde™’entendo
a expressao titulo ndo s6 como o documento ou o instrumento que contém a obrigagao;
mas outrossim a sua causa, Destarte se a declaragio, ali exarada, foi contrdria a real vonta-
de do declarante, o titulo estd viciado.

A prescrigdo (inc. II) extintiva € modo usual de extingdo daobrigagao aqual, todavia,
n3o pode ser decretada de oficio. Razodvel, portanto, se inclua dentre as razdes relevantes,
invocadas para a defesa do devedor.

Contudo, se este, por inércia, ndo a invoca podem os demais credores, quando da
impugnag¢ao, dela valer-se para excluir o crédito prescrito.

Oinc. Il contém praticamente a mesma redagéo de seu antecessor, ressalva feita
a expressao “‘respectivo”, cuja supressdo ndo afetou o contelido da norma. Vale aqui
tanto a nulidade do instrumento, em si mesmo considerado, v.g., por vicio de forma
dada aauséncia de requisito cambiariforme extrinseco; quanto aquela daobrigagio em
que o documento teve origem. Aplica-se neste ponto o disposto nas normas dos arts.
166 e ss., do CC.

. Note-se, contudo, que, ao contririo da prescrigo, a nulidade pode ser declarada de
offcio (CC, art. 168, parfigrafo dnico). Mas também aqui, o descuido do devedor na sua
defesa, ndo prejudicar4 os credores concorrentes, posto que a Lei (CC, art. 168, capur) fa-

5 Cf. TBLLES, Inocéncio Galvio, Manual dos contratos em geral, p. 1 1.

4 VALVERDE, Trajano de Miranda. Comentdrios a Lei de Faléncias, v. 1, p. 95
“ Idem, p. 87.
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culia seja ela argilida por qualquer interessado ou pelo Ministério Publico, quando neces-
g¢dria a sua intervengdo.

O pagamento é modo normal de extingdo das obrigagdes. Cuida-se aqui de paga-
mento feito antes da citagdo do devedor para o procedimento falimentar, jadque a Lei dis-~
ciplina em artigo apartado (Lei 1 1.101/2005, art. 9.° pardgrafo dnico) o depdsito, poste-
rior a citagdo, feito para elidir a faléncia.

No direito anterior, a norma do art. 4.°, 1V, erdenava fosse o pagamento feito antes
do requerimento da faléncia. A nova reda¢do ndo mais assim faz, razio pela qual parece
legitima a interpretagdo que entende possa o pagamento ser feito até a citagdo.

Contudo, como ressalta Manoel Justino Bezerra Filho,*® nenhum juiz seria (ao for-
mal a ponto de declarar a faléncia por se cuidar de pagamento apds o requerimento.

Se o credor concordou e as partes estdo satisfeitas, inexistiria qualquer razdo 16gica
para que a faléncia fosse decretada.

E, & acertado que assim se entenda quanda se cuidar de Gnico credor. Existindo ou-
tros, porém, a faléncia serd decretada e, caso provado o conluio fraudulento entre 0 falido
¢ oprimeiro credor, 0 ato serirevogado (Lei 11.101/2003, art. 130), impondo-se adevolu-
¢do do pagamento recebido 2 massa.

A situago descrita no inc. VI, vicio em protesto ou em seu instrumento, € inovagdo
da Lei falimentar atual. Parece-nos que a expressio *'vicio”, aqui, deva ser entendida em
sentido amplo, como tododefeito que possa levar 2 invalidade do ato praticado. Vale, por-
tanto, a par da possibilidade de nulidade, os vicios de vontade que levama possibilidade de
anular o ato defeituaso,

A apresentagio do pedido de recuperagio judicial no prazo da citagéo € oricntagdo
mais branda que a anteriormente acatada no Dec.-lei revogado, o qual exigia que oreque-
rimento de concordata preventiva fosse anterior 2 citagdo. A par disto é menos hipdcrita,
néo autorizando manobras protelatérias com o fito de furtar o devedor A citagdo de molde
a facultar o ingresso do pedido de concordata a tempo.

Dado o carfitec em grande parte negocial da recuperagao judicial, se, na hipétese de
objegdio por parte de qualquer credor, a Assembléia dos Credores aprovar o plano de recu-
peragdo apresentado, inexistem razdes para que a faléncia prossiga. Ainda mais conside-
rando a possibilidade, caso o devedor ndo cumpra as obrigagdes ali assumidas, de a falén-
cia ser decretada.

A cessagio da atividade empresarial hd mais de dois anos, da mesma forma, j4 era
siluagdo prevista no direito anterior (Dec.-lei 7.661/1945, act. 4.%, VII).

A hipétese € de decad@ncia ou caducidade, Portanto nio se interrompe € nem se sus-
pende.

Demonstrado o cancelamento da firma do empresério individual, finda a liquidagdo
e a partilha e declarada extinta a sociedade ou elaborado o distrato societdrio, uma vez ar-
quivados os atos no Registro Publico de Empresas Mercantis e Negécios afins, comega a
correr o prazo decadencial.

“t  BEZERRA FILHO. Manuel Justino, Lei de Faléncias comentada, p. 91.
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. Cessada a atividade empresarial, inexiste legitimagdo passiva para requerer a falén.
ciadodevedor, postoque ndo & maisempresdrio. Inclusive, assinalavaMiranda Valverde®9
qQue, mesmo que a pessoa contraisse obrigagio liquida no decurso deste prazo, a impontua-
lidade ndo mais poderia fundamentar o pedido de faléncia, por nio se tratar de divida coq.
trafda por comerciante. A ligdo permanece atual, autorizando o mesmo raciocinio com re.
lagdo a0 empresdrio.

Outra € a situagdo se a pessoa continua no exercicio da empresa, agora irregu-
_m.:.zn:.ﬂo‘ posto que, embora a norma do art. 967 do Cédigo Civil declare obrigatéria
a Inscrigdo do empresdrio no Registro Pdblico de Empresas Mercantis e Negdcios
Afins, a definigdo acatada na norma do art. 966 do Cédigo Civil ndo exclui se possa
reconhecer o empresirio “de fato” e nem o subtrai A faléncia, posto que a exigéneia
aw.aasoaqmnmo daregularidade, consubstanciada no art. 97, § .°, somente diz res-
peito ao credor empresdrio.

) ?...nsp:mna como orientagdo, portanto, a mesma orientagio acatadadurante a vi géncia
do direito anterior,

; O § 1.° repete integralmente o disposto na norma do art. 4.°, § 2.° do Dec.-lei revo-
gado.

. Embora a liquidagdo e a partilha ndo signifiguem a extingdo imediata da pessoa ju-
l.n__om. tendo em vista o disposto na norma do art. 207 da Lei Aciondria, esta é conseqiién-
cia da liquidagdo por expressa disposigdo legal. Tem este teor a2 norma do art. 219 desta
Lei: “Extingue-se a companhia: [ - pelo encerramento da liquidagdo; (...)".

Uma vez extinta, ndo se pode mais falar em pessoa juridica e, destarte, em sociedade
empreséiria. .

Por outro lado considerando que o fato de encontrar-se em liquidagZo n3o obsta pos-
sa ser declarada falida, se assim ndo ocorreu € porque tinha bens suficientes para saldar o
passivoou o credor nio foi diligente. Considerando que o direito nfo se compadececoma
negligéncia, a solu¢o ¢ a adequada, ainda mais tendo em vista que a norma do art. 218
daquela Lei faculta ao credor o direito de exigir dos acionistas, individualmente o paga-
mento de seus créditos até o limite das somas por eles recebidas. Ademais disto, h4 possi-
bilidade de pleitear perdas e danos do liquidante.

Mas, se somente foi liquidado o ativo, sem partitha, nio se podefalarem*“... encerra-
mento da liguidagdo...” e, assim sendo, pode ser decretada a faléncia.

O prazo de um ano acontarda morte do devedor, paraque se possadecretar a faléncia
.ao m%.o:o € igualmente de decadéncia, Dentro deste prazo a faléncia pode ser decretada,
inclusive por débitos posteriores 2 morte do empresério individual, dada a possibilidade
m.m continuidade daempresa, pelo inventariante até que se partilhem todos os bens. Decor-
rido este prazo, como alerta Miranda Valverde,**°somente poderd ser decretada a faléncia
dos herdeiros que prosseguiram no exercicio da empresa do de cujus.

Encerrando o elenco, a norma consubstanciada no §2.° do artigo em exame, sauda-
velmente, salienta-se que se as defesas apresentadas com fundamento nos seus ifies, [ a VI

“*  VALVERDE, Trajano de Miranda. Comentdrios d Lei de Faléncias, p. 93.
¥ Idem, v. 1, p. 94 -95.
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ndo forem suficientes para a completa extingio da obrigagdo inadimplida, o credor pode
pedir a faléncia pelo saldo, desde que acima daquele limite de 40 saldrios minimos, estabe-

lecidos no capu do art. 94,

Art. 97. Podem requerer a faléncia do devedor:

I- o proprio devedor, na forma do disposto nos arts. 105 a 107 desta Lei;

Il - 0 cdnjuge sobrevivente, qualquer herdeira do devedor ou o inventariante;

(Il - o cotista ou n acionista do devedor na forma da lei ou do ato constitutivo da socie-
dade;

IV - qualquer credor.

§ 1° O credor empresdrio apresentard certidio do Registro Pdblico de Empresas que
comprove a regularidade de suas atividades.

§ 2° O credor que nio tiver domicilio no Brasil deverd prestar caugdo relativa as custas
e a0 pagamento da indenizagdo de que trata o art. 101 desta Lei.

VEera HELENA DE MeLLO FaaNCo

A situagio descrita no inc. [ ¢ a de autofaléncia regulada nos arts. 105 a 107 da Lei.

A obrigagdo legal de requerer a autofaléncia, j4 prevista nanormado art. 8.° do Dec..-
lei falimentar revogado permanece. Mas agora sem o prazo de trinta dias e sem o protesto
como marco inicial.

Note-se que este dever de confessar a propria faléncia somente temn lugar perante a
situagdo descrita no inc. [, em virtude da rernessa expressa ao art. t05daLei L 1.101/2005,
noqual a focugdo “deverd” atesta a obrigatoriedade. Nas demais, previstas nos incs. e I1I,
o pedido é facultativo.

O critério atual é o da percepsdo da crise econdmico-financeira da empresa exercidae a
impossibilidade de preencher os requisitos necess4rios para pleitear a recuperagdo judicial.

Cuida-se, portanto, de confisso de faléncia.

Os requisitos para o pedido estdo na norma do art. 105 e seus incisos da Lei 11.10L/
2005. Verifique-se que existe a possibilidade de requerer a faléncia doempresdrio “de fato”
(irregular), e também que a este se faculta a confissdo, posta que anorma doinc. [V, deste
artigo, exige a prova da condig¢do de empres4rio somente para o credor.

O pedido serd assinado pelo empresério, seu procurador com poderes para tanto ou, emse
iratando de pessoa juridica, por seu representante legal devidamente autorizado pelos s6cios.

Nas sociedades andnimas a questio é cuidada na norma do ant. 122, IX ¢ pardgrafo

Unico da Lei das S/A.

Soba expressio “administradores” entenda-se diretores, posto que s6 a estes incum-
be a representagio da companhia (Lei 6.404/1976, art. 138, § 1.°). A deliberagdo € dacom-
peténcia da Assembléia Geral extraordindria, j4 que a faléncia implica em dissolugao da
companbhia (Lei 6.404/1976, art. 138, X).

Excepcionalmente, cm caso de emergéncia, o controlador pode autorizar aos admi-
nistradores o pedido, independente de manifestagdo anterior da Assembléia-Geral. Mas,
esla, 2 Assembléia Geral, deverd ser imediatamente convocada (Lei 6.404/1976, art. 122,
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pardgrafo iinico). Quanto ds sociedades limitadas empresdrias, a competéncia é, igua].
mente, da Assembiéia ou da reunidio dos sécios e 0 quorum & aquele previsto na norma dg
act. 1.076, . do CC, por anajogia 20 disposto na norma do art. [.071, VI (dissolugdo de
sociedade), do CC, visto que 0 C6digo ndo previu a possibilidade de autofaléncia, mas tag
50 o pedido de concordata.

No que respeita ds sociedades de pessoas empresirias (em nome coletivg e
comandita simples) a competéncia, também aqui, é do sécio administrador, mediange
aprovagio prévia da maioria dos sdcios, conforme designada no contrato. Note-se que
a norma do inc. II[, do artigo comentado faz referéncia aquela reguladora do tipo
societdrio e ao contrato social.

Anormmadoart. 11, § 4.° do revogado Dec.-lei falimentar facultava, aos s6cios que dis-
cordassem, o direito de oposigdo d faléncia, assim confessada. A novaLei ndo contém dispo-
si¢do semelhante. Todavia, como considera igualmente falidos todos os sécios de respon-
sabilidade solid4ria, nesta qualidade todos que dissentissem estariam legitimados a se opo-
rem ao pedido. Mas, anovaredacgio, trazida a norma dos arts. £05a 107 daLei 11.101/2005,
quando cuida do procedimento da autofaléncia ndo parece vislumbrar a contraditorio, como
que esta possibilidade fica cerceada. A afirmag3o de que, assim sendo, dever-se-ia interpre-
tar o quorum, entdo, como unanimidade, tendo em vista o disposto no art. 1.033, [, do CC,
posto que a confissdo de faléncia leva 2 dissolugdo da sociedade, cai por terra perante o dis-
posto noinc. lllque se segue. E assim &, porque o quorum para tanto, nas sociedades celebra-
das por prazo indeterminado € maioria simples. Destarte hd a possibilidade de dissidéncia.
Com este modo de ver, a situagao permaneceria sem resposta perante a nova Lei, posto que,
80 que parece, a faculdade de opor contestagdo prevista na norma do art. 81 da Lei 11,101/
2005 tem aplicag¢@o somente quando o pedido parta de terceiro credor.

Mas, poroutro [ado, esta mesmanormadoart. 105 impde ao falido o dever de confes-
sar, perante a crise econdmicada empresa. Destarte. se 0s sécios soliddrios sao igualmente
considerados falidos, entdo ndo poderiam se opor ao pedido. A questio contudo permane-
ce em aberto e como a existéncia da sociedade em nome coletivo é rara na awalidade pro-
vavelmente ndo se contard com o auxilio da jurisprudéncia para tanto, restando, apenas, 08
subsfdios dos estudiosos.

Comrelagdo 2 sociedade em conta de participagdo, aquestio regula-se pelo disposto
nanormado art. 994,§2.°¢3.°, do CC. A faléncia do s6cio ostensivo acarreta a dissolugdo
dasociedade ealiquidagdo darespectivaconta, facultado ao séeio participante, caso exista

4 -

saldo disponivel, habilitar-se como quirografdrio.

Se a faléncia for do sécio participante, a questdo, conforme a remessa deste § 3., re-
gular-se-4 pelodisposto nas normasdos arts. [117e 118 daLei 11.101/2005 que se aplicam
aos contratos bilaterais do falido.

A situagiodescrita no inc. [1 €, da mesma forma, confissdo de faléncia. Mas aqui nio
vigora a regra que impede seja declarada a faléncia do esp6lio apés um ano, cortado da
morte do devedor (art. 96, §1.°, daLRE). Comeste entendimento estd Miranda Valverde,*!
para quem “(...) cuida-se de restrigdo dos direitos dos credores, em beneficio do cdnjuge
sobrevivente e dos herdeiros do devedor(...)",

) Idem, p. 154.
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Como a norma repete o disposto no art. 9.°, [do Dec.-lei revogado, perduraa ligio da
p } : ¢
doutrina*?a ensinar que a faculdade aqui é cumulativa e niio sucessiva.

Vale dizer, qualquer um dos sujeitos ai indicados pode apresentar o pedido. Quanto
a0 consorte sobrevivente, porém. este somente estard legitimado se tiver ““(...) interesses
econdmicos ligados ao espélio (...)".*** 0 que certamente n3o ocorrerd quando o regime
do casamento for aquele da absoluta separagdo de bens.

Certamente, quando a Lei fala em ... qualquer credor...”, tem em vista aqueles cré-
Jitos que podem ser reclamados na faléncia. Conforme a |ogica da Lei atual, ndo se veda-
ria a possibilidade de que o credor com garantia real pedisse a faléncia de seu devedor.
Nio parece, porém, que assim seja, tendo em vista que lhe falta legftimo interesse para
tanto posto ter seu credito garantido.

A assim ser, somente estaria legitimado ao pedido, quando o bem dado em garantia
nio fosse suficiente para satisfazer o crédito. Veja-se que o crédito tributdrio, por expressa
disposigio legal (Lei 6.830/1980, art. 38) nao habilita a Fazenda a requerer a faléncia do
contribuinte, posta que o executivo fiscal prossegue. A questio, porém, permanece em
aberto, no aguardo da manifestagio dos especialistas.

Aregracontidano § 2.°desteart. 97 daLei | 1.101/2005 estatuiem sede prépria,como
jdo faziaanormadoart.9.°, 111, alinea ¢, do Dec.-lei 7.661/1945, a regra similar de proces-
s0 que ordena ao autor residente fora do Brasil (CPC, art. 835) prestar caugdo as custas e
honor4rios advocaticios, salvo se tiver bens iméveis em territdrio nacional, Esta caugio
somente € dispensada quando se cuidar de execugdo fundada em titulo extrajudicial oure-
convengio (CPC, art, 836, 1 e 1I), provavelmente, esta exceg¢do ndo se aplicard 2 faléncia
resultante do disposto na normado art. 94, [IdaLei [1.101/2003, posto que a Lei falimen-
tar ndo contém esta distingdo.

Note-se que a norma em questdo ndo considera a possibilidade da existénciade bens
im&veis em territério nacional como liberatdria do dever de prestar caugdo. Todavia, con-
siderando que arazio legal da norma €, no somente garantir custas € honorérios, masigual-
mente o pagamento daindenizagdo pelos danos carreados pelo pedidode faléncia, ndo parece
desarrazoado que se aplique subsidiariamente a lei processual quando os iméveis em terri-
t6rio nacional forem suficientes para garantir a eventual reparagdo.

Art. 98, Cilado, o devedor poderd apresentar contestagio no prazo de 10 {dez) dias.

Paragrafo dnico. Nos pedidos baseados nos incisos | e [l do caput do art. 94 desta Lei,
o devedor poderd, no prazo da contestagao, depositar o valor correspondente ao total do
crédito, acrescido de corre¢3o monetdria, juros ¢ honordrios advocaticios, hipdlese em que
afaléncianioserd decretada e, casa julgado procedente o pedido de faléncia, o juizordena-
rd o levantamento do valor pelo autor.

VERA HELENA DE MELLO FRANCO

Q direito anterior (Dec.-lei 7.661/1945) estabelecia um procedimento diferente para
os pedidos de faléncia com base na impontualidade (arts. 1.° e 11) e para aqueles funda-

2 dem, p. 153.
¥ Idem, ibidem.




Art. 98 — Vi:rA HELENA DE MELLO FRaNCO 406

dos em atos de faléncia (arts. 2.° ¢ 12). Enquanto para os primeiros permitia-se um “des-
dobramento” da defesa (arts. 11, 17 e 18), dada a exigiiidade dos prazos (24 horas a contar
da juntada do mandato em cartdrio) e do fato de cuidar-se de (itulo liquido e certo, o que
ndo dava muita margem para defesas, para os segundos inexistia tal desdobramento.

A Lei nova, sob este aspecto, ndo mais distingue, fixando perante qualguer que seja
0 fundamento do pedido (impontualidade, execugdo ou atos de faléncia) o prazo (agora
ndo mais em minutos) de 10 (dez) dias, contados, igualmente, da juntada do mandato em
cartério (CPC, art. 241, 10).

Diferentemente do que ocorria, a nova disciplina da citagdo ndo mais menciona a
modalidade a ser seguida. Enquanto a lej anterior exigia fosse pessoal ou, quando muito,
por edital {Dec. Lei 7.661/1945, art. 11, §1.°), a atual silencia,

Ecerto que adoutrinaadmitiaa possibilidade de citago porcorreig, desde que o aviso
de AR fosse assinado pelo fatido ou pelo representante legal da falida,** mas nfo aceitava
em nenhum momento a possibilidade da citagao por hora certa. Perante o siléncio da Leg
atual, resta indagar se a modalidade poder4 ser aceita.

Lembra-se ademais que, emboraanormadoart. 9.%, [T do CPC ordenasse a nomeagio
de curador especial aa revel citado por edital, a exigiiidade do prazo para defesa vedava
esta possibilidade quando se cuidasse de pedido fundado na impontuatidade.*** Aplicava-
se asolugdo somente quando o pedido estivesse lastreado em atos de faléncia. O argumen-
to era o de que, uma vez citado o devedor, os autos deveriam ir conclusos imediatamente
parasentenga. :

A dilagdo temporal existente agora afasta este ébice, facultando a nomeagio de cura-
dor também para as falé€ncias fundadas na impontualidade.

Emseqiiéncia, a norma do art. 98, pardigrafoinico, da Lei 1 1.101/2005, repete dispo-
si¢do jd contidana norma do § 2.°do art. 11 da Lei anterior.

Cuida-se aqui do depésito elisivo que ndo seconfunde com aquele depésito que a Lei
anterior nomeava “‘oportunamente feito” e arrolado dentre as causas de defesa no antigo
art. 4.%, VI, do 7.661/1945. Vale dizer dep6sito judicial efetivado antes do requerimento da
faléncia.

Naredagdo dadaaoart. 96daLei 1 1.101/2005, ndo mais se mencionaahipétese, posto
que j4 abrangida na redagdo do seu inc. V (“... qualquer outro fato que..."),

Incasu, uma vez perfeito odepdésito elisivo, o devedor sequer necessita se manifestar
nos autas, bastando o pedido.

E, por que isto? Pelo simples fato de que fundando-se o pedido de faléncia do art. 94,
IelldaLei 11.101/2005 nailiqiiidez, como sinal indicativo do desequilibrio econdmico e
doqual decorrea presungdo juridica de insol véncia, o dep6sito do guantum afasta esta pre-
sungio, demonstrando a solvabilidade do devedor. Por isto se fala em “elisdo”. A preten-
sdo € afastada elidindo-se a faléncia.

Com o depdsito a agdo toma rito ordindrio, persistindo apenas para a discussdo
da legitimidade do pedido. Caso, considerado improcedente, o devedor depositante le-

4 Cf. BEZERRA FILHO, Manoel Justino. Lei de Faléncias comentada, p. 125.
3 Idem, p. 126.
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vanta aquantia depositada, acrescida do dnus da sucumbéacia, facultado ademais possa
se valer da ag3o indenizatdria a que se faz mengdo, em seguida, no art. 101 da Lei
11.101/2005.

Art, 99. A sertenga que decretar a faléncia do devedor, dentre outras determinagoes:

| - conterd a sintese do pedido, a identifica¢do do falido e os nomes dos que forem a
esse lempo seus administradores;

Il - fixard o termo legal da faléncia, sem poder retrotrai-lo por mais de 90 inoventa) dias
contados do pedido de faléncia, do pedido de recuperagio judicial ou do 1 (primeiro) pra-
testo por falta de pagamento, excluindo-se, para eslalinalidade, os protestos que tenhamsido
cancelados;

Il - ordenari ao falido que apresente, no prazo mdximo de 5 (cinco) dias, relagao no-
minal dos credores, indicando endereco, impurtancia, natureza e classificagdo dos respec-
tivos créditos, se esta jd ndo se encontrar nos autas, sob pena de desobediéncia;

IV -explicitard 0 prazo para as habilitagoes de crédito, observado o dispastono § 1°do
art. 7% desta Lei;

V - ordenard a suspensio de tadas as agdes ou execugdes contra o falido, ressalvadas
as hipdteses previstas nos §§ 1° e 2° da art. 6° desta Lei;

VI ~ proibird a pritica de qualquer ato de disposi¢ao ou aneragao de bens do falido,
submetendo-os preliminarmente 2 autorizagdo judicial e do Comité, se houver, ressalvados
0s bens cuja venda faga parte das atividades normais do devedor se autorizada a continua-
¢l0 provisoria nos termos do inciso X1 do caput deste arntigo;

VI - determinara as diligéncias necessarias para salvaguardar os interesses das partes
envolvidas, podendo ordenar a prisdo preventiva do falido ou de seus administradores quan-
do requerida com fundamento em provas da pratica de crime definido nesta Lei;

VIII-ordenard ao Registro Puiblico de Empresas que proceda 3 anotagio da faléncia no
registro do devedor, para que conste a expressio “Falido”, a data da decretagao da faléncia
e a inabilitagdo de que trata o art. 102 desta Lei;

IX — nomear3 o administrador judicial, que desempenhard suas fungdes na forma do
inciso I1l do caput do an. 22 desta Lei sem prejuizo do disposto na alinea a do inciso Il do
caput do art. 35 desta Lei;

X —determinard a expedigao de oficios aos drgaos e reparti¢des publicas e outras enti-
dades para que informem a existéncia de bens e direitos do falido;

XI - pronunciar-se- a respeito da continuagao provisdria das atividades do falido cam
o administrador judicial ou da lacragio dos estabelecimentos, observado o disposto no art.
109 desta Lei;

X1l - determinard, quando entender conveniente, a convocag¢do da assembléia-geral
de credores para a constituigda de Comité de Credores, podendo ainda autorizar a manuten-
¢3o do Comité eventualmente em funcionamento na recuperagao judicial quando da decre-
tagda da faléncia;

XIll — ordenara a intimagio do Ministério Piblico e 2 comunicagdo por carta as Fazen-
das Pablicas Federal e de todos 0s Estados e Municipios em que 0 devedor tiver estabeleci-
mento, para que tomem conhecimento da faléncia.

Pardgrafo (inico. Ojuiz ordenard a publicagdo de edital contendo a integra da decisao
que decreta a faléncia e a relagdo de credores.

Vera HELENA DE MELLO FrRANCO
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A sentenga que dectara a faléncia, como hd longo tempo proclama a doutrina,** g,
¢ meramente declaratéria, mas por dar lugar a um novo estado juridico - aquele de falgp.
cia— € igualmente constjtutiva, posto produzir efeitos ex nunc e ex func que alteram rela-
¢Oes juridicas preexistentes ou criam novas (v. Lei 11.101/2005. arts. 77, 102, 103, 108
115-117, 120, 121, 122, 125 ¢ 129) e, como professam alguns,**executiva, j4 que Eo?..
rida em processo de execugio coletiva universal.

A Lei ._ L. ~om\moou ndo mais contém a exigéncia de que sejam explicitados os no-
mes dos sdcios saliddrios, posto que estes, em virtude do disposto na norma do art. 8 1, sd0
igualmente declarados falidos. Basta, destarte, a identificagio do falido ou falidos.

Igualmente, ndo mais é necessario indicar o género de comércio, tendo em vista
0 NOVo sujeito, a saber, 0 empresario, como tal definido na norma do art, 966, do CC,
Vale dizer, ndo mais se indaga se a atividade empresarial exercida é de natureza co-
mercial oucivil.

Portanto, a perquiri¢do do “género de comércio” tormou-se indcua.

Permanece a exigéncia da indicag3o dos nomes dos administradores (anteriormente:
“diretores ou gerentes”), justificada pela possibilidade da sua responsabilizagdo nos ter-
mosdoart. 82. A responsabilidade dos administradores ndoénovidadedalei | 1. 10172005,
posto que anormado art. 6.° do Dec.-lei revogado, igualmente, previa a responsabilidade
dos administradores, conforme estabelecido nas respectivas leis societrias. A novidade
estd nesta norma do § 2.° deste art. 82 20 admitir a possibilidade de que o juiz, de oficio ou
arequerimento das partes, ordene a indisponibilidade dos bens particulares destes sujeitos
€ isto mesmo antes da prova da insuficiéncia do ativo para cobrir o passivo.

Esta licenga se, por um lado, facilita o trabalho do magistrado que anteriormente de-
.<a.1p se esmerar para fundamentar a decisao neste sentido, por outro, abre caminho para
injustigas insandveis, postoque, até o julgamento da agdo de responsabilidade hd a possibi-
lidade de prejulzo decorrente da imobilizagio do patrimdnio particular do administrador,
a final, inocente.

A normado inc. [T repete disposigo anterior fixando o termo legal da faléncia, agora
de 90 dias (anteriormente 60 dias, conforme preceituava o art. 14, I11, do Dec.-lei 7.661/
1945), retroativos dos termos iniciais que indica: pedido de faléncia, pedido de recupera-
¢do judicial e primeiro protesto por falta de pagamento.

. Oo_.:.m-mm o termo do pedido de faléncia, quando este foi fundado nas situagdes des-
critas nos incs. Il e Ill do art. 94 ¢ na hip6tese de “autofaléncia”, tal como estabelecido na
norma do art, 97 e seus incisos, ambos da nova Lei.

A datado pedidode recuperagzio judicial servirdcomo termo quandoresultardatrans-
formagado esta medjdaem faléncia; reservando-se a data do primeiro protesto para os pedi-
dos de faléncia fundados na impontualidade. Neste ponto, a Lei, salutarmente, exclui pos-

436 <>P<muaum., Trajano de Miranda, Comentdrios a Lei de Faléncias, v. 1, p. 178. ¢ recentemente
u_ _.mowabo. Ricardo. Manual de direito comercial e de empresa, p. 163, reportando-se a Pontes de
iranda.

7 Assim, PACHECO, José da Silva. Processo de faléncia e concordara, p- 230 in fine.
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sam ser ebjeto de referéncia os protestos cancelados, razdo de algumas querelas durante
a vigéncia do Dec.-lei revogado.

A medida justifica-se tendo em vista que a faléncia & estado que se constréi e se pro-
longa no tempo. No mais das vezes, a crise econdmica da empresa surge como moléstia
insidiosa que, lentamente, vai minando a sua “saide’ ¢ neste inter no afd de sobrevivéncia
o empresdrio langa mido de meios desastrosos, impensadamente favorecendo alguns cre-
dores no interesse de outros, Por tal razio a lei, independente da prova da m4-f&, presume
fraudulenta**8a prdtica de alguns atos praticados neste termo, declarando-os ineficazes
perante a massa, conforme o teor do seu art. 129.

Observe-se que o termo legal somente abrange as situagdes descritas nosincs. [, 1l e
I11 destes artigos. Asdemais, arroladas nos incs. [V a VI, estdo foradeste termo legal, embora
contaminadas pela mesma presungao.

Na lei anterior a exigéncia de que o falido apresentasse a relagdo nominal dos credo-
res (Lei 11.101/2005, art. 99, III), advinha em consondncia com a nomeagao do sfndico,
entdo escolhido dentre os maiores credores do falido (Dec.-lei 7.661/1945, art. 60, § 1.°).

A redagdo atual ordena esta apresentagio jd no seu bojo, sem o que ndo seria possivel
elaborar o futuro quadro de credores (massa falida subjetiva) ou estimar o montante do
passivohabilitado. Menos, convocar a Assembléia de Credores a que fazmengao o seuinc.
XII, a seguir.

A exigénciadesliga-se, outrossim, danecessidade de nomeagao do sfndico, anterior-
mente, escolhido dentre os maiares credores do falido, posto que agora esta escolha judi-
cial recai sobre profissional idoneo, preferencialmente advogado, economista, adminis-
trador de empresas ou pessoa jurfdica especializada, como estatui a norma do art. 21 da
nova Lei, independentemente da sua qualidade, ou ndo, de credor.

O prazo para as habilitagGes de crédito agora é fixo, 15 dias (anteriormente entre [0
20 dias conforme os interesses econdmicos envolvidos), comegando a correr, igualmente,
da publica¢io do edital declarando a faléncia (art. 7.°, § 1.°) e continua no preclusivo, ad-
mitindo-se a habilitagdo retardatdria (Lei 11.101/2005, art. 10).

Todavia seus titulares ademais de no terem direito de voto nas Assembléias (com
excegdo dos trabalhistas) perder3o o direito de participar nos rateios anteriormente rea-
lizados na forma descrita no 3.° do art. 10 da nova Lei. Se bem que, a orientagao, esten-
de a estes credores a possibilidade de pedirem reserva para a satisfagao de seus créditos
¢ inclusive pedir a retificagdo do quadro geral dos credores j4 publicado, para inclusio
do respectivo crédito.

A declaragdo de faléncia suspende todas as a¢des e execugdes individuais con-
tra o falido que digam respeito aos interesses da massa. Nao se incluem no eleaco as
execugdes fiscais como ordena o art. 187 do CTN e inclusive se a execugdo foi ajuiza-
da antes da quebra e efetivada a penhora para garantia do jufzo, a penhora € feita no
rosto dos autos com cita¢do do administrador judicial, prosseguindo-se nos demais
atos do procedimento falimentar.

#8  VALVERDE, Trajano de Miranda. Comentdrios a Lei de Faléncias. p. 183.
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Mantém-se. igualmente, a orientagdo da lei anterior com relagdo aos bens alienadog
fiduciariomente em garantia e aqueles vendidos com cldusula de reserva de dominio, se 3
agdo de busca apreensio e depdsito teve inicio antes dadecretagdo da faléncia. Esta prosse-
gue. Com isto afasta-se a necessidade de futuro pedido de restituigdo, cujo tratamento en-
contra-se nas normas dos arts. 85 a93 da Lei 11.101/2005, ¢ cujo cabimento € de rigor vis-
to cuidar-se de bens de terceiros (a proprietdria fiducidria ou o vendedor que se reservou g
dominio do bem vendido).

As agdes em que se demanda quantia il{guida igualmente n3o sdo suspensas, ex vi o
dispostono § 1.°doart. 6.°da Lei 11.101/2005, circunstancias em que € possivel a0 juizo
da faléncia determinar a reserva de bens quantos bastem para a satisfagio dos futuros cré-
ditos, quando tomados Jiquidos. E importante, todavia, que a existéncia destas agdes seja
comunicada ao juizo. . )

A partir dadeclaragio de falido este perde o direito de administrar e de dispor de seus
bens, o que implica, também, em vedar que possa sobre eles criar quaisquer dnus,

Nio se cuida, todaviade desapropriagdo, mas sim de “desapossamento” de molde a
constituir a massa falida objetiva, salvaguardando o interesse dos credores. Mas isto nao
significa, perca o falido o direito de administrar os bens dos filhos menores ou aqueles
particulares da esposa, quando sob sua guarda. A vedagfio estende-se somente aos bens que
interessam A massa falida.

A Lei estabelece aqui uma excegdo quando exista a possibilidade de continuagao de
negécios, prevista a seguir no inc. XI desta norma. Neste caso a eventual venda de bens,
objeto daatividade normal da empresa, deverd ser submetida a autorizag¢io prévia do juizo
da faléncia ou do Comité de Credores.

Repete-se aqui a mesma possibilidade indicada no Dec.-lei anterior noinc. Vidoseu
art. 14. O juiz pode ordenar as diligéncias que julgar convenientes para 03 interesses da
massa e, inclusive, a prisdo do falido, dos administradores da sociedade falida, dos contro-
ladores ou dos sdcios de responsabilidade limitada se pressentir a existéncia da pratica de
crime falimentar com a autoria ou o concurso destas pessoas. Os requisitos, no caso, paraa
decretagiio da prisio, sdo os mesmos estabelecidos no C6digo de Processo Penal (arts, 311
€ §5.) € 0 recurso, embora a Lei mencione o agravo de instrumento, ainda aqui, hd de sero
de habeas corpus, dada a morosidade do primeiro, em que pese a possibilidade de ser atri-
buido efeito suspensivo ao agravo.

E na hip6tese, prelecionava a doutrina, ainda no decurso da existéncia do Dec. Lei
revogado, tal pode ocorrer independentemente do requerimento do Ministério Piblico.**

A medidaprevista no inc. VII[ desta norma legal (art. 99), atesta o efeito erga omnes
da sentenga de faléncia, preservando os interesses dos incautos. Tem-se em vista aqui a
publicidade decorrente do arquivamento de qualquer ato no Registro Pdblico de Empresas
e de Negdcios Afins. Comisto afasta-se a possibilidade de gue terceiros de boa-fé venham
a negociar com o falido.

A figurado sindico foi substituida pelo administrador judicial (Lei L 1,101/2005, art.
99, [X), agora adequado a cumular também a fungio do antigo comissario, posto gue pre-

¥ Idem, ibidem.
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sente igualmente na recuperagdo judicial (Lei L1.101/2005, art. 52, [). Seus deveres sdo,
mtatis mutandis, aqueles, anteriormente, atribuidos a0 sindico e a0 comissdrio, exercen-
do amesma fungiode administragio e representagdo da massa falida, as quais sdo, dames-
mna forma, indelegaveis e cemuneradas (Lei [1.101/2005, art. 24). E, ademais, da mesma
forma que seu antecessor, o sindico, 6rgdo obrigatdrio da faléncia, posigdo que ocupa jun-
tamente com o juiz e o Ministério Piiblico.

A situagio prevista no inc. X do mencionado art. 99, da Lei ] 1.101/2005, nao
existia na redagdo do art. 14 da Lei anterior, embora resultassem da diligéncia usual
do sindico para a localizagdo de bens do falido no interesse da massa (Dec.-lei 7.661/
1945, art. 63, XVII).

Comanovaredagio elaadvém ex officio, sem quaisquer delongas, comoque se agiliza
o procedimento,

Comamesmaeconomiade tempo,anovaLei facultaaojuizo, jdnasentenga que declara
a faléncia, deliberar sobre a continuagdo dos negécios do falido. Camisto a possibilidade
antecipa-se A arrecadagdo dos bens, facultando a permanéncia da empresa sem solugdode
continuidade. O critério para a concessdo ou nfio do pedido estd no interesse da massaem
preservar aclientela e o ponto ou o Jocal de negécios, o que seria disperso com a lacragdo
do estabelecimento.

O inc. X1I ressuscita a poderosa Assembléia de Credares, a qual, relegada a segundo
lugar com aedigiio do Dec.-lei 7.661/1945, reocupa, a0 lado do Comité de Credores, o seu
lugar de 6rgdo (facultativo) da faléncia.

A publicagdo da decisao, que deverd conter a expressio “faléncia de...” e que serd
integralmente publicada, submete-se ao disposto na norma do art. 191 ¢ parigrafo Unico,
danovaLei, devendo, preferencialmente ser feita pela imprensaoficial ou, quando a massa
falida comportar, mediante jornal ou revista de grande circulagdo, ambos nos locaisonde a
falida tenha estabelecimentos,

Art. 100. Da decisao que decreta a faléncia cabe agravo, e da sentenga que julga a
improcedéncia de pedido cabe apelagao.

VERA HELENA DE MELLO FRANCO

Mantém-se aqui a orientagdo da Lei anterior, afastando-se, todavia, a possibilidade
de embargos de defesa nesta fase, tal como preconizava anteriormente, da sentenga que
concede a faléncia cabe agravo de instrumento (art. 17 do Dec.-lei 7.661/1945) ¢, daguela
que nega, apelagdo (art. 19, do Dec.-lei 7.661/1945). O prazo paraa interposigdode um e
de outro conta-se 2 partir da publicagdo da sentenga no 6érgio oficial.

Com a supressio do disposto no pardgrafo vinico do art. 17 do Diploma falimentar
anterior (a suspeasdo da alienagdo de bens da massa enquanto nio julgado o agravo de
instcumento) e a remessa expressa da norma do ast. 189 danova Lei ao CPC, a possibili-
dade da concessdo ou ndo do efcito suspensivo incumbird ao juiz relator, nos termos do
art. 527, 111, do CPC. Se¢ assim nio ocorre, 0 administrador judicial pode dar inicio a li-
quidagdo do ativo. Quanto A legitimagdo ativa, qualquer interessado pode agravar. In-
clusive o credor.
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Lembramos que a sentenga que denega a faléncia ndo tem a autoridade da <oisa jul-
gada material, posto néo impedir que 0 mesmo credor requeira, novamente, a quebra fup-
dada em outro titulo ou em atos de faléncia.

Art. 101. Quem por dolo requerer a faléncia de autrem serd condenado, na sentenca
que julgar improcedente o pedidn, a indenizar o devedor, apurando-se as perdas e danos em
liquidagao de sentenga.

§ 1° Havendo mais de um awtor do pedido de faléncia, serio solidariamente responsd-
veis aqueles que se conduziram na forma previsia no caput deste arligo,

§ 2" Por agae propria, o terceiro prejudicado também pode reclamar indenizacio dog
responsdveis.

VErRA HELENA DE MELLO FRANCO

O atual art, (01 da nova Lei de Faléncias repete com poucas variagdes o anterior-
mente estabelecido na norma do art. 20 do Dec.-lei revogado. Vale, portanto, a ligdo da
doutrina anterior e, neste sentido, aquela de Miranda Valverde*® esclarecendo que por
“dolo” aqui, entender-se-d m4-fé e a sangdo, pena que se imp®de ao litigante malicioso. -

Ademais disto, como bem pondera Silva Pacheco,*' a condenagdo em perdas e da-
nos pade ser decretada de oficio independentemente do pedido do falido e isto, mesmo
que “... se invoquem os arts. 158 e 460 CPC...”.

O que se tem gque provar € a m4-f&, o comportamento malicioso e ndo os eventuais
prejuizos que serdo apurados (quando existentes) na fase de execugao, procedendo-se 2
liquidagdo conforme ordena o art, 603, do CPC.

Inclusive, prossegue o estudioso, se a sentenga ao denegar a quebra nio condena o
autor faltoso pode o (nao mais) falido apelar, ainda quando assim ndo tenha pedido.

Se ndo se provaa mé-fé, inexiste a condenagio em perdas e danos. Mas isto nio exo-
nera o autor do pedido de responder pelas despesas do processo.

A nova redagio ndo mais distingue dentre dolo e culpa como fazia o paragrafa dnico
do mencionado art. 20 e mais, restringiu 0 Ambito da agdo prépria (Lei 11.101/2005, ant.
101, § 2.°) a0 terceiro prejudicado. Na redagiio anterior (art. 20, parégrafo unico) faculta-
va-se a0 “prejudicado” o pedido. Vale dizer que o “falido” também dela poderia se valer.
Com anova redagio, se a sentenga que denega a faléncia ndo condena o autor do pedido e
se dela ndo recorre o falido, obtendo sua reforma neste ponto, com o trinsito em julgado
€NCerTa-se a questio.

No mais, note-se que o fato de serem vérios os autores do pedidode faléncia, a sangdo
somente se aplicard Aqueles que agirem de m4-fé. Com este teor a redagdodanormado art,
[01, §1.°, ora em exame, ¢ suficientemente clara.

¥ Idem, v. 1, p. 197.
' PACHECO, José da Silva. Processo de Jfaléncia e concordata, p- 252

Se¢ao V
Da inabilitagdo empresarial, dos direitos e deveres do falido

Art. 102. O falido fica inabilitado para exercer qualquer atividade empresarial a partir
da decretagio da faléncia e até a sentenga que extingue suas obrigagdes, respeitado a dis-
posto no § 1°dn art. 181 desta Lei. \ N

Pardgrafo tnico. Findo o periodo de inabilitagio, o falido poderd requerer ao juiz da
faléncia que proceda a respectiva anotagdo em seu registro,
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Durante a vigénciado Dec.-lei 7.661/1945, quando aindaem imﬂ a H.::znr.m parte
do C6digo Comercial de 1850, a interdigdo para o exercicio do comércio, En_mua:an_._a
da pritica de crime falimentar, resultava do disposto na norma do seu art, 2.°n. A.@:m
proibia ao falido o exercicio do comércio enquanto nao declaradas extintas suas obriga-
¢0es. No bojo da Jei falimentar a interdigdo para o exercicio do n.oEm_.n_o uaf_._:.m como
pena acesséria daquelaque resultasse da condenaggo por crime falimentar (Dec.-1ei7.661/
1945, art. 195). .

0O Cédigo Civil de 2002 nio reproduziu a vedagio. mﬁo?ar portanto, que a Lei
11.101/2005 o faga interditando ao falido o exercfcio da empresa e isto independente da
existéncia de crime falimentar.

A restrig3o, contudo, somente vale para o exercicio da u:<.£»an empresarial, ndo
obstando ao falido a prdtica de outras atividades que ndo as negociais.

Escorreita, ademais, a escolha daexpressao “inabilitagdo”, tal como advémna :o_.._._._u
do pardgrafo tnico, e ndo mais “reabilitado” como fazia a norma do art. 2.°, n. 4 do antigo
Cédigo Comercial. Ejustifica-se, postoqueaLei [1.101/2005,da m:nwam formaque o Dec.-
lei revogado ndo reconheceu o instituto da “reabilitagao comercial”. Destarte, quando se
fala em “reabilitagdo”, tem-se em vista sempre aquela penal.

Cuidando-sede interdi¢do que decorre da sentenga de faléncia, independente da exis-
18ncia de crime falimentar, descabe o uso da expressio “reabilitagao”, Melhor, portanto,
que o retormo ao exercicio da atividade empresdnia resulte apenas da m_._n.:unmo do levanta-
mento da faléncia no Registro Piblico de Empresas Mercantis e Neg6cios Afins.

Art. 103. Desde a decretagio da faléncia ou do sequestro, o devedor perde o direito de
administrar os seus bens ou deles dispor. .

Pardgrafo nico. O falido poderd, contudo, fiscalizar a administragao da a_m:aa\. re-
querer as providéncias necessarias para a conservagao de seus ﬁ__.R.:cm ou dos hens g:r_n?
dadlos e intervir nos processos em que a massa falida seja parte ou interessada, requerendo o
que for de direito e interpondo os recursos cabiveis.
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Todos os bens penhordveis do falido e dos s6cios solidarios da sociedade falida, ng
Sua posse ou na posse de terceiros, quer presentes, quer futuros (adquiridos durante ¢ de.
correr do procedimento falimentar) serdo arrecadados.

Aplica-se aqui. integralmente, o disposto nas narmas dos arts. 649, do CPCe 1.677
do CC/1916 (art. 1.911, do CC/2002]. Exclui-se ademais o bem de familia, tal como 25.
belecido na Lei 8.009/1990. A arrecadagdo, todavia, & de todos os bens e nio somente da-
queles que bastem para satisfazer a execugio, como preleciona o art. 685, [, do CPC.

Esta apreensdo, como preleciona Ricardo Negrio,*® inclusive pode anteceder a de-
crefagdo da quebra, como medida assecuratéria, durante o curso da instrugdo do procedi-
mento pré-falimentar, como ocorre na apuragio das situagdes arroladas no art. 94, [l da
nova Lei (atos de faléncia).

Cuida-se, contudo, como mencionado retro, de mero desapossamento (direto) e no ex-
propriagaa. O falido ndo perde a propriedade de seus bens, apenas ndo pode mais deles dispore
gozar, posto que, privado da sua administra¢io, no pode mais perceber-lhes os frutos.

Hmauocno existe aqui perda da capacidade juridica. Tanto assim que pode fiscalizar
aadministragdo da faléncia e requerer quaisquer providéncias conservatérias dos bens ar-

recadados e o que for a bem dos seus direitos e interesses, ademais de poder intervir nas-

ag0es em que a massa seja parte na forma assinalada no pardgrafo Gnico.

Os bens, assim arrecadados, vao formar (como ji mencionado) a massa falida objeti-
va,aqual, na visdo de Miranda Valverde, *>constitui um patriménio auténomo, assim com:
preendido como o complexo de direitos € obrigagdes destinados, pela lei, a atender uma
determinada finalidade. Ou como explicita; & o patrimdnio do devedor *(...) sob 0 novo
tratamento ou regime jurfdico (...)" e este entendimento coaduna-se com as novas tendan-
Clas, posto que, por mais de uma vez, a Lei menciona a possibilidade da existdncia de mas:
sas patrimoniais com destinag#o especifica, assim ocorre, v.g.nanormadoart. 994, do CC,
quando se fala em patrimdnio especial; noart. 10,1ldalLei9.514a reportar-se diretamente
a figura do patrimdnio separado e, inclusive, A sua liquidag@o (inc. V) ¢ do que, ainda, &
exemploaLei 10.931, de 02 de agosto de 2004, dispondo expressamente sobre o patrimd-
nio de afetagio.

A evolugdo, facultando a possibilidade da visualizagdo do patrimdnio em abstrato,
de Eo_ao a permutir acale-se a visio de Miranda Valverde, entusiasticamente defendida;
outrossim, por Rubens Requido.**!

Mas a Lei nao indica qual a sangdo para o eventual ato de disposigdo de bens ap6s a
decretagdo da faléncia, a qual, todavia, considerando-se cuidar de violagio a imperativo
legal, deve se traduzir em nulidade.

Alerta-se, ademais, que no bojo desta apreensdo, visto a Lei ordenar que se arreca-
dem todos os bens em poder do falido, podem advir bens de terceiros, situag@o em que lhes
serd facultado o recurso ao pedido de restituigdo, agora disciplinado nas normas das arts.
85a93daLei)1.101/2005. Lembramos, ademais, que em se tratando de credor garantido
mediante alienagZo fiducidria, ou comreserva de dominio, se jd iniciado o pedido de busca

“?  NEGRAO, Ricardo. Manuai de direito comercial e de empresa, p. 224,
' Varvesok, Trajano de Miranda. Comentdrios a Lej de Faléncias, v. 1, p. 279.
'™ RequiRo, Rubens. Curso de direito falimentar, v. . p. 154.
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¢ apreensdo, antes do requerimento de faléncia, este ndo obstard o prosseguimento da me-
dida, dispensando a apresentagao do pedido de restituigao.

Se, todavia, j4 foi requerida a faléncia, também nestes casos, o pedido de restituigio
serd de rigor.

Art. 104, A decretagio da faléncia impée ao falido os seguintes deveres:

I — assinar nos autos, desde que intimado da decisdo, termo de comparecimento, com
aindicagio do nome, nacionalidade, estado civil, enderego completo do domicilio, deven-
do ainda declarar, para constar do dito termo:

a) as causas determinantes da sua faléncia, quando requerida pelos credores;

b tratando-se de sociedade, os nomes e endereqos de todos os sdcios, acionistas con-
troladores, diretores ou administradores, apresentando o contrato ou estatuto social e a pro-
va (o respactivo registro, bem como suas alteragdes;

¢) 0 nome do contador encarregado da escrituragdo dos livros obrigatdrios;

d) os mandatas que porventura tenha outorgado, indicando seu objeto, nome e ende-
rego do mandatdrio;

e) seus bens imdveis e os moveis que ndo se encontram no estabelecimento;

f) se faz parte de outras sociedades, exibindo respectivo contrato;

g) suas contas bancarias, aplicagoes, titulos em cobranga e processos em andamento
em que for autor ou réu;

Il - depositar em cartério, no ato de assinatura do termo de comparecimento, 0s seus
livros obrigatérios, a fim de serem entregues ao administrador judicial, depois de encerrados
por termos assinados pelo juiz;

Il - n30 se ausentar do lugar onde se processa a faléncia sem molivo justo e comunica-
30 expressa ao juiz, e sem deixar procurador bastante, sob as penas cominadas na lei;

IV ~ comparecer a todos 0s atos da faléncia, podendo ser representado por procurador,
quando ndo for indispensdvel sua presenga;

V —entregar, sem demora, lodos os bens, livras, papéis e documentos ao administrador
judicial, indicando-ihe, para serem arrecadados, os bens que porventura tenha em poder de

terceiros;

V] — prestar as informagdes reclamadas pelo juiz, administrador judicial, credor ou
Ministério Pdblico sobre circunstancias e fatos que interessem a faléncia;

VIl - auxiliar o administrador judicial com zelo e presteza;

VIl - examinar as habilitagdes de crédito apresentadas;

IX — assistir ao levantamento, a verifica¢ao do balango e ao exame dos livros;
X - manilestar-se sempre que {or determinado pelo juiz;

X1 - apresentar, no prazo fixado pelo juiz, a relagao de seus credores;

Xl — examinar e dar parecer sobre as contas do administrador judicial.

Paragrafo unico. Faltando ao cumprimento de quaisquer dos deveres que esta Lei lhe
impoe, apos intimado pelo juiz a fazé-lo, respondera o falido por crime de desobediéncia.
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A norma repete, com poucas variagdes, 0 estabelecido anteriormente no art. 34 do
Dec.-lei revogado.
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Todos os atos aqui descritos devem ser cumpridos pessoalmente pelo falido, sa(yq
quando a lei expressamente autorize possa fazé-lo mediante representagdo. Por tratar-gs
de deveres impostos pela Lei, seu descumprimento poderd levar 4 prisdo do falido,

Em virtude do cardter pessoal desses deveres, a presenga do falido no foro da falay.

ciaéimpositiva. E aexigéncia justifica-se considerando que ninguém melhor que o falidg -

pode informar 20 juizo as causas da faléncia, a localizagio de seus bens, quem sdo seyg
s6cios, qual o contabilista encarregado da sua escriluragio e outros elementos que a Le;
solicita com o fito de agilizar a organizagio do processo falimentar.

Estas informagdes, como bem preleciona Miranda Valverde,*** constituem a base g

todo o procedimento falimentar, que tem lugar nesta primeira fase, assim dita de conheci.
menio, na quat “‘se arrecadam os bens, se fixam as causas da faléncia e se distribuem res<

ponsabilidades, ¢ ficam, em regra, perfeitamente delimitados os direitos e as obriga¢ges

da massa falida (...)".

A intimagéo do falido resulta da publicagio da sentenga na forma indicada no art,
191 daLeil 1.101/2005. Isto, é claro, desde que tenhasido citado regularmente para acoms-
panhar o processo na forma assinalada no seu art. 98. A auséncia da citagdo regular, comg
ocorre ngs demais procedimentos, induz 2 nulidade, ’
O termo de comparectmento £ lavrado em cartério pelo escrivio €, como alenta Silya
Pacheco,*®o fato do falido recorrer da sentenga declaratériando o exime do comparecimento,

A par da sua qualificagdo (inc. I) exige a Lei que declare as causas da faléncia quan-

do requerida pelos credores, posto que, em se tratando de autofaléncia, estas, tendo em
vista o disposto na norma do art, 105, da Lei 11.101/2005, ja constam do pedido.

Miranda Valverde*’ v& nesta informagdo um modo de responsabilizar o falido por
suas afirmagdes, o que serd posteriormente apreciado pelo administrador judicial (na lej
anterior, o sfndico) quando da apresentag¢zo do relatdrio a que faz meng3o, agora, A norma
doart. 22,111, ¢, da Lei 1 [.101/2005 e vale para determinar eventual responsabilidade civil
¢ a existéncia de crime falimentar do falido ou de outros envolvidos.

Cuidando-se de pessoa juridica, estas informagdes serdio prestadas pelo represen-
tante, ou representantes legais, € a exigéncia da indicagio de todos os sécios e demais di-
retores é de rigor tendo em vista a possivel responsabilidade pessoal destes serthores, para
os fins previstos na norma do ant. 82, da Lei 11.101/2005. )

A indicagio do contabilista € igualmente de rigor, considerando a sua responsabili-
dade, posto que na hipdtese de fraude dos langamentos contédbeis pode, igualmente, ces-
ponder, juntamente com o falido (o qual como preponente também se obriga) por crime
falimentar, tal como estabelece a norma do art. 168, § 3.°, daLei 11.101/2005.

Impde-se, ademais, a indicagdo dos mandatos outorgados, os quais com o advento
da faléncia, cessam seus efeitos, impondo-se aos mandatirios prestem contas da gesto 2
massa falida, como ordena a norma do art. 120, da Lei 11.101/2005.

Note-se que, inclusive, o mandato judicial para a representagéo do falido poderé pos-
teriormente ser revogado pelo administrador judicial (§ 1.°), circunstincia que antes ndo se

%5 VALVERDE, Trajano de Miranda. Comentdrios a Lei de Faléncias, v. 1, p. 256
¢ PACHECO, José da Silva. Processo de faléncia e concordata, p. 297.
“T  VALVERDE, Trajano de Miranda. Comentdrios a Lei de Faléncias, v. |, p. 256.
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colocava perante o teor danormadoart. 49 do Dec.-lei revogado, que expressamente se referia
somente aos mandatos referentes aos negdcios de interesse da massa falida.

A revogagdo dos mandatos conferidos, todavia, ndo atingem aqueles que o falido
tenha recebido, quando nio digam respeito aos interesses da massa falida (§ 2.%).

A razio da exigéncia consubstanciada na alinea e ¢ vistvel, considerando a necessi-
dade de arrecadar todos os bens que compdem o patrimdnio do devedor, os quais podem
ndo se encontrar in totum no estabelecimento. Com a informagdo facilita-se o trabalho de
arrecadagdo do bens que compdem a massa falida objetiva, facultando, destarte, a sua pos-
terior liquidagdo. Paralelamente, afasta-se a possibilidade de ocultamento ou de sonega-
¢do destes bens em prejuizo dos credores.

A Lei determina o desapossamento do falido de todos os seus bens. Assim sendo € natural
quesejam, igualmente, apreendidos os valores das participagdes societdriasquedetenhaemoutras
sociedades. Nestas circunstincias, tendo em vista o disposto na norma do art. 1.026, do CC, a
massa pode pedir seja liquidada a quota do devedor, ingressando o produto para a massa.

Em se tratando de agdes de companhia aberta, a sua liquidagdo deve obedecer as
normas particulares do mercado, a cuja negociagdo foram admitidas conforme o registco
feito (Bolsa, Mercado de Baledo ou Mercado de Balcdo organizado).

A mesma razio, fundamenta a exigéncia da indicag3o de suas contas bancérias, in-
vestimentos e tftulos em cobranga, posto que todos estes recursos serdo arrecadados para
integrar a massa falida objetiva. A indicag@o dos processos em que for autor ou réu refere-
se somente 3queles que tenham por objeto interesses patrimoniais que possam dizer res-
peito A massa falida, ndo se estendendo aos particulares que se refiram a direitos persona-
[issimos do autor e de sua famflia.

Mas cuidando-se de empresdrio em nome individual e counsiderando que a faléncia
abrange também os bens futuros, o inventério em que seja beneficiado como herdeiro in-
teressa também a massa. Em todos estes processos, a figura do devedor serd substituida
por aquela do administrador judicial que passard a atuar nestes procedimentos, tendo em
vista o interesse da massa falida.

Qs livros obrigatdrios sdo essenciais para acompanhar a evolugao dos negéeios do
devedor e, outrossim, verificar a ocorréncia de crime falimentar decorrente de sua adulte-
ragdo ou eventuais omissdes. Lembramos que, em matéria de prova, estes livros provam
a favor e contra o empresdrio seu titular. Destarte a sua arrecadagao € impositiva para o
bom andamento do procedimento.

Os atos do procedimento falimentar, tendo em vista a quantidade de interesses en-
vglvidos, devem desenvolver-se com certa celeridade, sob pena de perpetuarem-se. Por
lal razdo exige-se permanega o falido no foro da faléucia, € molde a atender com presteza
0s atos em que sua presenga ou informagdes sejam necessérias. Esta exigéncia, todavia,
como j4 ocorria na lei anterior, n4o atinge as viagens de curto regresso. Para as demais,
contudo, a autorizago do jufzo € impositiva.

A Legi inova neste ponto. A orientagdo anterior {Dec.-lei 7.661/1945, art. 34,1V) so-
mente autorizava o comparecimento mediante procurador, quando ocorressem motivos
justos e o juiz autorizasse atanto. O critério atual € mais brando, dispensando a autoriza-
¢30 do juiz e contentando-se em que seja dispensavel a presenga, o que, serd, provavel-
mente, objetivamente estimado,

ke o 1) P
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Repete-se noinc. Va mesma exigéneia de atender aos interesses da massa falida Os
:<3.f. papéise documentos a que agora se faz mengio sio outros. que ndo os livros e
presanats, € que possam, por qualquer modo. dizer respeito ao procedimento falimentay

Destarte, ademais dos livros obrigatdrios, impde-se entregue também aqueles facul:
tativos e demais papéis e documentos relativos que versem sobre a atividade desenvolyida,

Note-se, outrossim, que o dever, agora, ndo é o de somente declarar os beas que pos-
sul, mas, igualmente, o de entregarestes bens, indicando ademais aqueles que estejamem
posse de terceiros para o fim da arrecadagiio. :

O falido, melhor que ninguém, tem conhecimento do estado de seus negacios e por
tal razdo a Lei impde-lhe o dever de prestar esclarecimentos, quando solicitado peloJufzg
pelo Ministério Piblico ou por qualquer credor, :

Pela mesma razdo, deve auxiliar 0 administrador judicial com zelo e lealdade, exami-
nando as habilitagdes de crédito apresentadas. A sua informagio contrdria 3 legitimidade
importancia ou classificagdo dos créditos, poders transmudar-se em impugnagio na mo:__.m
assinalada pelanorma do art. 8.° da nova Lei, servindo de lastro, igualmente, paraa manifes-
tagao do administrador judicial, conforme o art. 12, pardgrafo tinico da nova Lei. r

Sua presenga ao levantamento e verificagdo do balango, bem como ao exame dos
livros € por outro lado, ndo s6 de interesse dos credores, como do préprio falido, razio
pela qual deve estar presente, podendo se valer, para tanto, de profissional habiljtado.

O prazo para apresentar a relag3o de seus credores & aquele fixado na norma do art,

99, 111, danova Lei. A saber, 5 (cinco) dias, a contar da publicagio do Edital da sentenga.

declaratdria da faléncia.

Por final, considerando que o patrimdnio em jogo € seu e que tem o direito de fiscali-
zaraadministragdodafaléncia, nada mais razodvel do que verificaro desempenrho da admi-
nistrago levada a feito, examinando e opinaado sobre as contas apresentadas pelo admi-
nistrador judicial (arts, 22, 111, r, 154 ¢ 155), as quais, se inexatas podem levaradestitui¢io
do faltoso e & perdada suaremuneragdo, ademais da possibilidade de determinara E&muow
nibilidade ou o seqiiestro de seus bens para atender aos eventuais danos causados A massa
falida (arts. 24, § 4.°e 154, § 5.°).

A pena de prisao administrativa por desobediéncia jd se encontrava prevista na lei
anterior na norma do seu art. 35.

A prisao aqui nZo se confunde com aquela que pode resultar da prética de crime fali-
mentar, como previsto na norma do art. 99, V1I, quando da prolagfio da sentenga de faléncia.
LA cuidava-se de prisdo preventiva; aquide prisdo administrativa porcrimededesobediéncia,
prevalecendo o entendimento de que, como tal, ndo devers ultrapassar 60 dias.

No diceito anterior, o recurso previsto era o de agravo de instrumento, a0 qual, con-
forme 2 doutrina,*®tendo em vista a nova redago, introduzida pela Lei 9.139/1995, po-
der-se-ia conceder efeito suspensivo, na forma do inc. 11 do art. 527, do CPC de molde a
sustar a execugao da ordem de prisdo. A solugdo, salvo melhor juizo, mantém-se e parece-
nos a mais indicada.

**  BEZERRA FILHO, Manuel Justino. Lei de Faléncias comentada, p. 196.

Secdo VI
Da ialéncia requerida pelo priprio devedor

Art. 105. O devedor em erise econdmico-financeira que julgue ndo atender a0s requi-
sitos para pleitear sua recuperagio judicial deverd requerer ao juizo sua laléncia, expondo
as razoes da impossibilidade de prosseguimento da atividade empresarial, acompanhadas
dos scguintes documentos:

| - demonstragdes contibeis referentes aos 3 (trés) Gitimos exercicios sociais e s le-
vantadas especialimenle para instruir o pedido, canieccionadas com estrita observancia da
legislagao socictaria aplicdvel e compostas obrigaloriamente de:

a) balango patrimonial;

h) demonstragdo de resultaclos acumulados;

¢) demonstragio do resultado desde o altimo exercicio social;

) relatario do Huxo de caixa;

(1—relacdo nominal dos credores, indicando enderego, importincia, natureza e classi-
ficagao dos respectivos créditos;

Il - reiagdo dos bens e direitos (ue compdem o ativo, com a respectiva estimativa de
valor e documentos comprobatdrios de propriedade;

IV - prova da condicdo de empresdrio, contrato social ou estatuto em vigor ou, se nio
houver, a indicagao de todos os sdcios, seus enderegos e a relagio de seus bens pessoais;

V - os livros obrigatérios e documentos contabeis que lhe forem exigidos por lei;

VI - relagio de seus administradores nos dltimos S (cinco) anos, com as respeclivos
enderegos, suas ungdes e participagdo societdria.

VERA HELENA DE MELLO FrRANCO

Cuida-se aqui, como mencionado retro, em comentirio aos incs. [, 1l e [I[ do art, 97,
de autofaléncia, disciplinando-se neste local as condi¢des que o pedido deve preencher,

As demonstrages contibeis, aque a Lei faz mengdo, sdo as especialmente levanta-
das para fundamentar o pedido e necessérias paraavaliar ainviabilidade econdmica da ati-
vidade exercida.

Repetem-se aqui, e pelas mesmas razdes, as exigéncias feitas ao falido nanormado
artigo antecedente. Destarte a formag¢do da massa falida subjetiva, comarelagdodos cre-
dores, e, outrossim, a patrimonial (massa falida subjetiva), para o fim de atender aos in-
teresses destes credores. Neste ponto, agilizando, a Lei exige que desde jd se apresente a
estimativa de valor, que poder4 ser objeto de futura avaliagdo pericial, e os documentos
comprobatdrios da propriedade, com o que se acelera o andamento do procedimento.

Aexigéncia, consubstanciada no inc. [V, coaduna-~se com al6gica falimentar, pos-
to que somente 0 empresdrio pode ser sujeito passivo na faléncia. A norma, em princf-
pio, abriria uma exce¢io admitindo pudesse a sociedade “empresaria de fato” requerer
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a autofaléncia, quando menciona a exigéncia de que se apresente *(...) 0 contrato social
ou estatuta em vigor ou, se ndo houver, a indicagio de todos o0s s6cios (...)”. O mesmq
enterdimento adviria do fato de a norma do art. 97 somente exigir a prova da regularj.
dade do exercicio da empresa por parte do credor. Tal conclusio, porém, esbarra com q
disposto nanormado art. 987, do CC, aqual proibe aos sdcios, entre si, provarem aexis.
téncia da sociedade sem a existéncia de documento escrito que a tanto ateste. Mas, aq
mesmo tempo, ndo impede que estes, em comum acordo, confessem a existéncia da sq.
ciedade. Mas a solugdo deixa de lado a possibilidade de o empresério, pessoa fisica,
confessar a propria faléncia e ndo & possivel a mesma norma legal prever um tratamentg
desigual para a mesma realidade, a saber: exercicio de fato da atividade empresarial,
Lembramos gue o direito anterior nZo exclufa a possibilidade do “comerciante irregu-
lar”, confessar a prépria faléncia, desde que, como prelecionava Miranda Valverde *®

desde que juntasse “prova de sua qualidade, talées ou recibos de impostos pagos para.

0 exercicio da profissdo (...)”. Entenda-se, portanto, a autorizagio, para a confissdo da
autofaléncia, como extensiva, inclusive aos empresariosirregulares, tal como era a arien-
tagdo do direito anterior.” Igualmente, o aqui estabelecido destina-se, também, a so-
ciedade em conta de participag@o, cuja exjsténcia pode provar-se por todos os meios de
direito, como faculta a norma do art. 992, do CC.

Os livros obrigat6rios € demais documentos, preenchem, ainda aqui, a fung¢io infor-
mativa a que fizemos meng¢ao nos comentarios a0 artigo anterior.

Cuidando-se de sentenga declaratéria de faléncia requerida, quer por terceiros cre-

dores, quer confessada, as consegiiéncias sdo as mesmas ¢ idénticos os deveres que in-
cumbirdo ao falido. Razo4vel, portanto, preencham os mesmos requisitos.

Quanto aos administradores, a possibilidade de sua responsabilizagio pessoal nos
termos do art.82 da nova Lei, dispensa maiores explicagdes. Resta in albis 0 porqué do
prazo de 5 anos, cujo fundamento somente pode ser 0 de que, sendo a faléncia um estado
que se prolonga no tempo, lidimo € apreciar o comportamento de todos 0s que possam ter
dado causa 2 gestdo desastrosa, situagio que ndo é a mesma do s6cio que se retirou a mais
de dois anos. Quanto a0 prazo, ndo € demasia lembrar ser este, aquele prescricional aca-
tado na norma do art. 158, 11 da Lei para declarar extintas as obrigagdes do falido.

Art. 106. Nao estando o pedido regularmente instruido, o juiz determinard que seja
emendado.

VerA HELENA DE MELLO FRANCO

Novidade, da nova Lei € a possibilidade de emenda, expressamente prevista agora,
na norma do art, 106, a qual, no direito anterior advinha naturalmente da apreciag¢do do
pedido, posto que, uma vez confessada, nenhuma alternativa restava ao juizo senio a de
declarar a faléncia, suprindo-se as omissdes no decorrer do procedimento.

“®  VALVERDE, Trajano de Miranda. Comentdrios a Lei de Faléncias, v. |, g, 148,
0 Idem, ibidem.

421 Vera HELENA DE MELLO FRANCO — Art. 107
Art. 107. A\ sentenga que decretar a faléncia do devedor observard a Torma do art. 99
desta Lei.

Pardgrafo dnico. Decretadla a faléncia, aplicami-se integralmente os dispositivos re-
Jativos 3 faléncia requerida pelas pessoas referidas nos incisos I a IV do caputdo art. 97
desla Let.

VErA HeELENA DE MELLO FRANCO

Tratando-se de sentenga declaratéria de faléncia, quer requerida por tecceiros cre-

dores, quer confessada, as conseqiiéncias s3o as mesmas ¢ idénticos os deveres que in-
cumbirdo ao falido. Razodvel, portanto, preencham os mesmos requisitos.




Secao Vil
Da arrecadagdo e da custédia dos bens

~ArL 108, Ato continuo d assinatura do termo de compromisso, o administrador judicial
ofetuard a arrccadagan dos hens e documentos ¢ a avaliagdo dos hons, separadamente oy
em bloco, no Jocal em que se encantrem, requerendo Ao juiz, para esses fins, as medidas
necessarias.

§ 1Y Os bens arrecadados licardo soh a guarda do administrador judicial ou de pessoa
por cle escolhida, sob responsabilidade daquele, podendo o falido ou qualquer de seus re-
presentantes ser nomeado depositario dos bens.

§ 2 O alido poderd acompanhar a arrecadagio ¢ a avaliagio.

§ 3" O produto dos hens penhorados ou por outra forma apreendidos entrard para a
massa, cumprindo ao juiz deprecar, a requerimento do administrador judicial, as autorida-
cles compelentes, determinando sua entrega.

§ 4" Ndo serdo arrecadados os bens absolutamente impenhoraveis.

§ 5" Ainda que haja avaliagao em bloco, 0 bem objeto de garantia real serd tamhém
avaliado separadamente, para os fins do § 1° do art. 83 desta Lei.

VErRA HELENA DE MELLO FRANCO

A arrecadagao dos bens edocumentos € o primeiro ato do administrador judicial ime-
diatamente apds a assinatura do termo de compromisso e € conseqiiéncia da perda do direi-

to de administrar e de dispor de seus bens a que se submete o falido.

Mediante a arrecadagdo, o administrador judicial se imite na posse dos bens, por esta
forma, desapossados (Lei 1 1.101/2005, art, 22, [1L, /), procedendo, quando possivel, des-
dejd,aavaliagdodestesbens (Lei 11.101/2003, art. 22, ITI, g) parao que poderdcontar com
o auxilio de profissionais habilitados (Lei 1 1.101/2003, art. 22, I11, A).

Sao arrecadados aqui, igualmente, os bens dos sécios soliddrios e, igualmente, aqueles
em poder de terceiros. Os bens dos sGcios soliddrios, todavia, constardo de listas separadas,
posto que, da liquidagio destes bens, participardo, igualmente, seus credores particulares, Q
fato de serem igualmente declarados falidos, ndo afasta a necessidade da formagao de massas
separadas, em que pese a f[alta da meng@o expressa legal. A diferenga é que, agora, estes sao
igualmente declarados falidos. Isto, porém, ndo afeta a aplicagio cogente dodisposto na nos-
madoart. 1.024, do CCa ordenar que, em primeiro lugar, sejam excutidos os bens da socie-
dade e, somente apGs isto, aqueles particulares dos sécios solidarios,

Comoasentengade falénciasuspende as agdes ou execugdes individuais que tenham
por abjeto bens do interesse da massa, salvo aquelas que ndo se suspendem (Lei 11.101/
2003, art. 6.°), sdo igualmente arrecadados, como preleciona Miranda Valverde,*”' aque-

" VALVERDE, Trajano de Miranda. Comentdrios i Lei de Faléncias, v, 2, p. 19.
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les *(...) penhorados, apreendidos ou seqiiestrados (...)” nas eventuais agdes, circunstan-
cia em que o juizo falimentar, a pedido do administrador judicial, deprecari ao juizo onde
estes bens se encontrem a fim de que o seu produto seja entregue 3 massa (Lei 11,101/
2005, art. 108, §3.°). O Dec.-lei anterior ordenava, na norma do seu art. 70, 4., fossem os
préprios bens entregues a massa, somente escapando A arrecadagiio os bens jd com praga
marcada, com data definitiva para a arrematagdo, fixada por editais jd publicados.

A nova Lei ndio mais faz esta distingdo, reclamando somente o resultado abtido nas
eventuais agdes singulares, o que representa razodvel economia processual.

Os bens. objeto de direito real de garantia, serio avaliados separadamente, como or-
dena 0 §5.° deste antigo, nada obstando, porém, a sua arrecadagdo no conjunto.

Note-se que o falido “(...) poderd (...)” acompanhar a arrecadagio, nio sendo a sua
presenga. portanto, impositiva. Tampouco exige-se mais a assisténcia do Ministério Pu-
blico, como anteriormente ordenava a norma do art. 70, § 1.° do Dec.-lei revogado. A pre-
senga deste quando da liquidagio, todavia, € imprescindivel, tendo em vista o disposto na
norma do art. 142, §7.° danova Lei.

A Lei autoriza ao administrador judicial valer-se das medidas necessdrias, assim o au-
«ilio de oficiais de justi¢a e outros auxiliares (inclusive forga policial), quando necessdrio a
execugio da apreensio judicial, perante o fato do estabelecimento estar fechado ou, dadaa
resisténcia do empresdrio. No primeira caso, proceder-se-4. com prévia autorizagdo judicial
ao arrombarnento. Sem mandado judicial ndo € possivel o airombamento. No segundo, pode
ser decretada a priso do falido por crime de resisténcia a ordem legal.

Estes bens, da mesma forma que no direito anterior (Dec.-lei 7.661/1945, art. 72),
quando o administrador da faléncia (anteriormente o sindico e agora 0 administrador judi-
cial) ndo puder manté-los sob sua guarda podem ser entregues a pessoa da confianga des-
tes, em regra depositério judicial. Nada impede, todavia, fiquem em poder do falido, per-
manecendo no mesmo local em que se encontravam, circunstincias em que o falido ou o
representante legal da pessoa juridica falida, serio nomeados depositdrios.

A responsabilidade, porém, é sempre do administradorjudicial, razdo pelaqual, deve
segurar os bens arrecadados de molde a precaver-se perante quaisquer riscos.

Os bens absolutamente impenhor4veis, como mencionado, escapam a arrecadagdo.

Quando aLei fala em “avaliagdo em bloco™, tem em vista a avaliag@o do estabeleci-
menio empresarial em sua unidade, como universalidade de fato, circunstancias emque se
levard em conta, também o valor do ponto ou local de negécio, tal como resulta do direito
a0 exercicio da agdo renovatéria, de molde a preservar a clientela, tendo em vista que 0
aviamento é um valor a ser considerado em si mesmo.

Art. 109. O estabelecimento serd lacrado sempre que houver risco para a execugao da
ctapa de arrecadagio ou para a preservagdo dos bens da massa falida ou dos interesses dos
credores.

VERA HELENA DE MELLO FRANCO

A lei antedior ndo continha disposigao semelhante, mas a “lacragdo” do estabeleci-
mento resultavada pratica, perante aimpossibilidade da arrecadag@o de todos os bens ime-

oo e e
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diatamente ap6s a decretagio da faléncia. Por tal razdo, tendo em vista a tutela dog cred

res e para evitar 0 “desaparecimento” providencial de determinados bens ou a sua wz_umm.
:.._Emo por outros de menor valia, implantou-se o costume de, decretada a faléncia, ex ;
dir-se mandado para que o oficial de justiga se dirigisse ao estabelecimento do ».m:n_%a.
apds relatar os bens encontrados no local, ali procedesse 2 lacragdo.*” )

Art. 110. 0 auto de arrecadagdo, composto pelo inventdrio ¢ pelo respectivo laudo da

avaliagao dos bens, serd assinado pelo administrador judicial, pelofalido ou seus represen, -

tantes ¢ por auiras pessoas que auxiliarent ou presenciarem o atg.

~ §I¥Ndo mm_\:_o mo.mm?m_ a avaliagio dos bens no ato da arrecadagao, o administrader
judicial requerera ao juiz a concessdo de prazo para apresentacio do laudo de avaliacdn
que nlo poclera exceder 30 (trinta) dias, contados da apresenlagio do auto de m:..un.._a_unwo‘
§ 2* Serdo referidos no inventirio: .
|-0s _?Smc_imﬂolo« eos auxiliares ou facultativos do devedor, designandlo-se o estadg
em que se ;n_.:.::‘ namero e denominagio de cada um, paginas escrituradas, data do inicio
da escrituragdo e do dltimo langamento, ¢ se os livros obrigatérios estdo revestidos das for:
malidades legais;
Il - dinheiro, papdis, litulos de crédito, documentos e autros bens da massa falida;
- os bens da massa falida em poder de terceiro, a titulo de guarda, depdsito, penhor
ou retengdo; .
~ IV-o0sbens E%nmaom como propriedade de terceiros ou reclamados por estes, men.
cionando-se essa circunstincia.

5 3° Quando possivel, os bens referidos no § 2° deste artigo serao individuatizados,

§ 4° Em relagdo aos bens iméveis, o administradar judicial, no prazo de 15 (quinze) -

dias apos a sua arrecadagdo, exibird as certiddes de registro, extraidas posteriormente 3 de-
crelagdo da faléncia, com todas as indicagées que nele constarem.

VERA HELENA DE MELLO FrANCO

A E._\wouaummo, como bem prelecionava Silva Pacheco,” & ato de apreensio judi-
cial executiva no procedimento falimentar e quem arrecada deve fazer a relagao escrita
dos bens arrecadados, i. é, a relagdo individuada dos bens ou o seu invéntdrio, a qual se
contém num auto que ¢ a documentagio do ato de arrecadagio.

i Este auto de arrecadagdo assemelha-se a0 auto de penhorae conterd, ademais damen-
¢d0 a data em que teve lugar, aindicagdo do Juizo que ordenou a arrecadagio € a descrigdo
dos bens arrecadados, a sua avaliagdo.

. In casu, ndo sendo possivel a avaliagdo no ato, a Lei faculta ao administrador judi-
cial, requerer prazo para tanto, o qual ndo poderd ultrapassar de 30 dias a contar da apre-
sentagdo do auto de arrecadagio.

Seo ma_..aim:uao_. desatende o prazo estabelecido, descumpre com os deveres que
Ihe foram assinalados no art. 22 da Lei 1 1.101/2005, podendo serintimado para apresentar

1 Cf. BEZZERA FILHO, Manuel Justinio. Lei de Faléncias comentada, p. 272.
‘™ PACHECO, José da Silva. Processo de faléncia e concordata, p. 398 e 399.
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o relatdrio em 5 {cinco) dias, na forma estabelecida na norma do seu art. 23, sob pena de
desobediéncia.

Qs incisos do §2.° mencionam a ordem e o modo pelo qual os bens arrecadados de-
vem ser referidos.

Os livros e documentos que os acompanham serdo levados ao juizo para o respectivo
encerramento, apds o que requerer-se-d sejanomeado perito da suaindicagdo (art. 22, 11, 0),
para verificara regularidade e autenticidade dos langamentos aliexistentes e se os livros obri-
gatdrios esido revestidos das formalidades legais. Tem-se em vista aqui a possibilidade da
existéncia de crime falimentar, tal como assinalado na normado art. 168, §1.°desta Lei.

Todos os bens que dizem respeito 2 massa falida serao arrecadados, mencionan-
do-se em item separado aqueles em poder de terceiros, sob qualquer titulo, para poste-
rior apreens3o ¢, igualmente, aqueles da propriedade ou reclamados por terceiros, os
quais serdo provavelmente objeto do pedido de restituigdo, disciplinado por esta Lei nas
normas dos seus art. 85 a 93,

Todos estes bens serdo individualizados quando possivel. Estabelece a Lei, repetin-
do exigéncia semelthante, anteriormente agasalhada na norma do art. 70, § 7.°do Dec.-lei
7.661/1945. Com relagdo aos iméveis a Lei concede ao administrador o prazo de 15 dias
para juntar as respectivas certiddes imobilidrias aos autos, podendo neste caso, o juizo,
mediante requerimento do administrador judicial, expedir oficio para que o Registro Imo-
bilidrio competente envie em tempo h4bil tais certiddes.

Art. 111. O juiz poderd autorizar os credores, de forma individual ou coletiva, em ra-
zdo dos custos e na interesse da massa falida, a adquirir ov adjudicar, de imediato, os bens
arrecadados, pelo valor da avaliagdo, atendida a regra de classificagdo e preferéncia entre
eles, ouvido o Comité.

VErA HELENA DE MELLO FRANCO

Estanorma é novidade da atual Lei; e a medida parece salutar posto obviar os incon-
venientes da auséncia de numerario em poder da massa falida, reduzindo os eventuais cus-
tos decorrentes da manutengio de determinados bens. Cuida-se de venda antecipada, feita
no interesse da massa. Neste caso, a possibilidade da aquisi¢do ou adjudicag¢@o destes bens
a favor deste ou daquele credor, obedecer4 A classificagdo de créditos estabelecida na nor-
ma do ast. 83 da nova Lei. Com a medida, poupam-se custos, a0 mesmo tempo em que se
satisfaz aos credores,

Art, 112, Os bens arrecadados paderdo ser removidos, desde que haja necessidade de
sua melhor guarda e conservagdo, hipdtese cm que permanecerao em depdsito sab respon-
sabilidade do administrador judicial, mediante compromisso.

VERA HeLena DE MELLO FraNCO

A norma parece ter em vista aquelas situages em que os bens permanecem deposi-
tados em mdos do falido, explicitando, porém, que a remogdo somente se justifica quando
ditada pela necessidade de melhor guarda e conservagio. Como pano de fundo permanece
a indicagdo da preferéncia em deixar os bens no lugar em que se encontram. A mengdo 2
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responsabilidade do administrador judicial, aqui. parece tautol6gica, posto que ja estatuida
pela norma antecedente do art. 108, §1.° retro, a cujo teor nos reportamos.

Art. 113.Os bens pereciveis, deteriordveis, sujeitos a considerivel desvalorizagio o
¢ue sejam dle conservagao arriscada ou dispendiosa, poderao ser vendidos mamn:uuﬁ_uam::
te, apds a arrecadagdo e a avaliagio, mediante aulorizagdo judicial, ouvidos o Comité ;
falido no prazo de 48 (quarenta e aito) horas, . °5

Secdo VIl _

Dos efeitos da decretagio da faléncia
sobre as obrigagdes do devedor

VERA HELENA DE MELLO FrRANCO
PAuLO SALVADOR FRONTINI

A norma repete disposi¢ao do antecedente art. 73 do Dec.-lei revogado. O interesse

W_. -mz.m redago ndo mais fala em “petio fundamentada”, mas esta exigénciadgs | 249- A Secdo VITI do Capitulo V & seu objeto

corre da Lei, cumprindo a0 administrador judicial, tendo em vista o disposto na normady - % . . . o

art. 22, I11, /, a autoria do pedido, justificando as razdes por que o faz. ° e W .> ﬁo._ 11101, m_n o.@ de fevereiro ﬂn 2005, n__.%o_ao sobre :>. _.wocmo_.w,mme:a_n_wr.m
extrajudicial, e a faléncia do empresério e da sociedade empresdria”, distribuiu a maténa

legislada por oito capitulos, deles constando, a0 todo, duzentos € um artigos.

O Capitulo V trata Da Faléncia. Divide-se em doze Secdes. Espraia-se, esse Capitu-
lo,doart. 75 a0 art. 160. Neste Capitulo ¥ enconira-se, na verdade, adisciplinadoinstituto
da faléncia, velho conhecido do direito brasileiro”™ e que, em meio as figuras inovadoras
da recuperagdo judicial e da recuperag@o extrajudicial, reaparece, assinalado peloes for-
go de se modernizar.*”*

A Lei de Recuperagio de Empresas introduz inovagdes considerdveis no ordena-
mento juridico. Por ora, sdo elas pouco conhecidas. Cumpre, por 6byio, examina-las e tentar
tragar-thes o devido perfil. ¢ _

) niamnao-un n_a. ato de alienagdo, a intimagdo pessoal do representante do Ministé-
rio Publico para manifestar-se sobre a venda € impositiva, sob pena de nulidade, como faz :
ver o teor da normado art. 142, § 7.°. -

A Todavia, ao contrdrio da lei anterior que ordenava fosse esta venda antecipada a?q
tivada mediante leildo, a atual silencia, fazendo presumir possa se realizar mediante quals g
quer das modalidades enunciadas na norma do art. 142, Il da nova Lei. A escolha vamc...
me-se, recairg sobre a forma que melhor atenda a urgéncia da medida. .

De qualquer forma, o pedido deve ser feito em autos apartados de molde a ndo retar-
dar o andamento do procedimento principal de faléncia.

U>:. u 14. O administrador _cn:nr.u_ podera alugar ou celebrar outro contrato referente
meo“wﬂmnww m;%mu.w%m_““_u com o objetivo de produzir renda para a massa falida, mediante
§ 1°O contrato disposto no caput desle artigo nao gera direito de preferéncia na com- =

pra ¢ ndo pode importar disposicdo total ou parcial dos bens, ;
§ 2°O bem objeto da contratagdo poderd ser alienado a qualquer tempo, independen-

temente do 33».0.8&3610. rescindindo-se, sem direito a multa, o contrato realizado, sal-
vo se houver anuéncia do adquirente. o

414 Q Codigo Comercial do Império, na Parte Terceira, (ratava da matéria falimentar, sob o t{tulo Das
Quebras. Em 1890, o Dec. 917 instiriu nova legisiagio, dando 3s quebras o nome de faléncia Essa
Lei no abrangia as sociedades andnimas, excluidas de seu regime. A Lei 859, de 10 de agosto de
1902, revogando a anterior, passou a tratar da faléncia. Esse diploma, deveras criticado, dentre outras
iniciativas, criou no Distrito Federal quarenta cargos de sindico, os 40 ladrdes de Ali Bab4™, como
lembra Carvalho de Mendonga. Sucedeu-se, no tema, a Lei 2.024, de 17 de dezembro de 1908, cuja
autoria, como anteprojeto, coube ao mesmo ¢ consagrado Carvatho de Mendonga. Nova legislagio
adveiopelo Dec. 5.746, de 09 de dezembrode 1929, substitufdopelo Dec.-lei 7.661,de 21 dejunhode
1945, agorarevogado pelaLei 11.101, de 09 de fevereiro de 2005.

3 Sabre o histérico do instituto da faléncia, veja-se MENDONGA, 1.X. Carvalho de. Trarado de
direito comercial brasileiro,v.7,.ns. 6a 17e342a53,6%ed Borense. Também REQUIAQ, Rubens.
Curso de direito falimentar, v. |, p. 6 e s3. Do mesmo modo, FERREIRA, Waldemar. Tratado de
direito comercial, v. 14, §§ 8152 818, ed. Saraiva, 1.965. Tambéfh, VALVERDE, Trajano de Mi-
randa, Comentdrios a Lei de Faléncias, v. [ - Intodugdo, 2 *ed. Forense, {.955.

9 Dentre a bibliografia j& surgida, apontam-se as abras de COELHO, Fébio Ulhoa. Comentdrios
a nova Lei de Faléncias e de Recuperagdo de Empresas. BEZERRA FILHO, Manoel Justino.
Nova Lei de Recuperacdo e Faléncias comentada, MACHADO, Rubens Approbato (coord.).
Comenidrios & nova Lei de Faléncias e Recuperagdo de Empresas ; ALMEIDA, Marcus Elidius
Michelli de. Nova Lei de Faléncias e Recuperagdo de Empresas Confrontada e Breves Anota-
¢6es; TOLEDO, Paulo F C Salles de Toledo & ABRAQ, Carlos Henrique ( coordenadores).
Comentdrios & Lei de Recuperagdo de Empreses ¢ Faléncias. NEGRAO, Ricardo. Aspectos Obje-
tivos da Lei de Recuperagdo de Empresas e de Faléncias. PAIVA, Luiz Fernande Valeate de Paiva

VERrA HELENA BE MELLO FRANCO

Também aqui, manifesta-se a criatividade danovaLei, atenta arealidade e praticidade. :

. A permissdo sanciona solugao preconizada pela préxis, com o objetivo de obter ren-. -
dimentos para a massa.

nos quais o contedo ndo advém somente da vontade das partes, as quais, sob estes pontos: =5

nada podem dispor.




