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Capitulo 2
PRINCIPIOS DE INTERPRETACAO
DOS FATOS CONTABEIS

2.1. O Fato Contabil e o seu Registro

A ocorréncia de um fato contébil é o que determina o registro de uma ci-
fra no sistema de contabilidade de uma entidade. Fato contébil é todo evento
de que resulta modificagdo quantitativa ou qualitativa dos elementos patrimo-
niais de uma entidade.

O ato de registrar (ou de contabilizar) constitui a parte derradeira de pro-
cesso de qualificagdo de um fato a luz de uma norma preexistente no ordena-
mento juridico. Para que o registro seja feito de acordo com o ordenamento ju-
ridico vigente, € necessdrio o conhecimento do fato e da norma; logo, antes do
registro, € necessdrio interpretar o fato, de modo a determinar a sua origem e
sua vinculagdo com o patrimo6nio da entidade; essa interpretagdo envolve a qua-
lificagdo do fato segundo normas juridicas de carater contdbil. Todavia, antes
da qualificag@o de um fato para fins contdbeis, torna-se imprescindivel realizar
a interpretacdo desse mesmo fato a luz de outras normas (de Direito Civil, de
Direito do Trabalho, de Direito Tributdrio etc.). Logo, o registro é um tipico ato
de interpretagdo com duas vertentes: a interpretagfio da norma de qualificagio
do fato e a interpretacdo da consisténcia do fato em si para que o mesmo seja
confrontado com as normas aplicdveis. Em qualquer caso, a interpretaciio € um
processo guiado por normas juridicas e, deste modo, todo registro contabil pode
ser qualificado como um procedimento juridicamente qualificado.

A doutrina contdbil antiga dizia que as mutagdes patrimoniais que geram
os fatos contdbeis sdo determinadas por fatos administrativos. De acordo com
Américo Oswaldo Campiglia':

“A fenomenologia administrativa, entretanto, se manifesta, de princi-
pal, através da realiza¢do dos futos administrativos como objetivo di-
reto e finalidade precipua do sistema. O fato administrativo, pois, é a
causa ou a origem da dindmica patrimonial, sendo seus efeitos as al-
teragdes especificas e econdmicas que tocam os elementos formativos
do patriménio.”

Considerar que os atos que modificam o patrim6nio tém génese unicamen-
[ num ato de vontade da administragfio (administragiio como gestdo) € descon-

);-_-_-._-_‘_‘_-_-_‘_-—\—-___\__—_
(& L. .
AMPIGLIA, Américo Oswaldo. Contabilidade bésica. 1° ed. Sio Paulo: Pioneira, 1966, p. 127,
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siderar parte substancial dos eventos que modificam o patriménio social de uma
entidade. Afinal, ninguém pode contestar o fato de que o patrimonio social
modifica-se também por atos alheios a vontade da administracdo de uma enti-
dade, como se dd na ocorréncia de fendmenos naturais que podem demandar
acréscimos patrimoniais sob a forma de aluvido, por exemplo, ou decréscimos
sob a forma de raios, enchentes, estiagem etc. Esses fatos naturais, em certa
medida, ndo podem ser administrados; isto &, sobre eles 0 homem nem sempre
possui capacidade gerencial para evitd-los, ainda que possa e deva tomar todas
as cautelas necessdrias a minimizar os seus efeitos.

Por vezes, fatos que modificam o patrim6nio social sdo qualificados como
econdmicos: esse ponto de vista € superior ao anterior, que 0s considera como
sendo produto da agdo volitiva dos gestores. Os fatos decorrentes da aglo dos
administradores, assim como os de causas naturais que provocam decréscimos
ou acréscimos patrimoniais, produzem um efeito econémico em razio da mo-
dificacdio do valor dos mesmos ou da sua composigo, haja vista que certos fa-
tos nio modificam o patrimdnio para aumentd-lo ou diminui-lo, mas afetam a
estrutura patrimonial como sdo os de caréter permutativo.

A qualificagdio do fato contdbil é um procedimento de interpretagio do fato
em si (a compra de um bem, o pagamento de saldrios) e das normas que dis-
pdem sobre o registro deste mesmo fato: assim, os bens podem ser destinados
a venda, ao consumo ou 2 utilizacdo como bem integrante do Ativo Imobiliza-
do e o saldrio pago pode ser considerado como despesa ou custo. Portanto, 0
intérprete ndlo cria o direito; aplica o direito preexistente, de modo que a quali-
ficacdio juridica dos fatos provados significa o enquadramento dos mesmos na
hip6tese normativa.

A interpretagdo para fins de registro de um fato contdbil constitui um pro-
cesso do qual resulta uma tradugio em simbolos dos fatos sujeitos ao registro,
conforme a seguinte ligdo de Fabio Konder Comparato?:

“O Balango, como de resto toda a contabilidade, ndo pode jamais ser
um simples reflexo de fatos econdmicos, porque se trata de uma inter-
pretagdo simbdlica e, portanto, convencional da realidade. Os fatos eco-
nodmicos nao passam para os livros contdbeis no estado bruto, mas sdo
traduzidos, simbolicamente, em conceitos ¢ valores: ou seja, sdo pre-
viamente estimados e valorados, segundo um critério determinado e em

fungdio de uma finalidade especifica.”

2 COMPARATO, Fibio Konder. Ensaios e pareceres de Direifo Empresarial. 1* ed. Sio Paulo: Saraiva,
1978, pp. 31-32.
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2.2. Registro, Mensuracio e Evidenciacio
Em ger registro inici
o gdla],do registro inicial de um fato contdbil é feito com base no valor
stante dos documentos que lastrei 0
strelam as operacoes realizad: lermi
i portod s e . ' S realizadas em determi-
elaram o patrimdnio soci i
nadc ial. O valor atribuid egi
inictal compord, por a nifica a courn.
5 acumulagdo, o saldo de uma ¢ i ifi
ctal e na conta que identifi
¢ao realizada e este valor inici a i
s micial pode ou nio sofrer ificacd
er modificacdo até T
um novo fato registrav i 0 que 5 conts ool
el que determine a s iminaca
ua eliminacéo o ¢ j
oo . 0! U que a conta seja
andco ; 1 se for_o caso - em virtude do levantamento do Balango Palrimonizf’l
(8 ifi 0 i ici l
g egfl bm:poe modificagdes no valor inicial para adequd-los aos parime-
e %Oa clece d(\i antemdo, recorre-se a um processo de avaliac@o ou de
h d 11 Teh .
s qp]iiil ~quz visa a atribuigdo de novos valores aos elementos patrimoniais
dplicagdo de normas que: (a) di i i ; ot
| . ‘ : zem respeito ao dever de avaliar i
B _ ver de avaliar certos ati-
o d(l: “W]O: com base:’no valor justo (ou de mercado); (b) estabelecem a ado
( . | .
o presente” para certos ativos e passivos; ¢ (c) dispdem sobre
ade do valor econémico de certos bens. | )

.cd‘ Rio de Janeiro: Aurora, 1953, p. 13.
de responsabilidade limitada, 1° ed. Sio Paulo: Quar-
Paes de Barros. Direito Comercial, 1* d. Sio Paulo:

. s kU , losé i G i i
topea, 1 ed, Madri: Civitas, 1991, ;f)ﬂfjlgsﬁ—!;ggm Derecho Mercantil de la comunidad
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O registro cont4bil é também conhecido por “geconhecimento”, cuja sig-
nificagdo € encontrada no enunciado do item 82 do documento normativo de-
nominado “Estrutura Conceitual paraa Elaboragdo e Apresentacio das Demons-
tragoes Contébeis” que foi introduzido no ordenamento juridico positivo® por
intermédio da Deliberagio CVM n. 539, de 14 de margo de 2008. De acordo
com o citado Pronunciamento:

«“Reconhecimento é 0 processo que consiste em incorporar
patrimonial ou 3 demonstracdo do resultado um item que s
na defini¢do de um elemento e que satisfaga 0s critérios de reconheci-
mento mencionados no item 33. Envolve a descri¢do do item, a atri-
buigéo do seu valor e a sua incluséo no balanco patrimonial ou na de-
monstragdo do resultado.”

A patte final do enunciado diz, ademais, que “q falta de reconhecimento
de tais itens ndo € corrigida pela divulgagio das praticas contabeis adotadas nem
pelas notas ou material explicativo”. O registro contdbil ¢ o instrumento da rea-
lizagdio concreta do principio da integridade das demonstragoes financeiras; em
razdo desse principio, a contabilidade deve efetuar 0 registro de todos 08 fatos
que venham a afetar o patrimdnio social. Nada obstante, a prépria CVM pare-
ce admitir que fatos contdbeis sejam unicamente divulgados em Notas Expli-
CVM n. 475, de 17 de dezembro de 2008,

ao balango
e enquadre

cativas, como ocorreu coma [nstrucao

que, no artigo 1°, diz:
«Art. 1° As companhias abertas devem divulgar, em nota explicativa

especifica, informagoes qualitativas e quantitativas sobre todos 08 seus
instrumentos financeiros, reconhecidos ou nao como ativo ou passivo

em seu balango patrimonial.”
A norma parece sugerir que certos ins
siveis de registro contdbil, 0 que contraria o principio da i

monstracdes financeiras.
No sistema de “partidas dobradas” ou de débito e crédito, todo registro con-

t4bil deve ter pelo menos cinco elementos: (a) data; (b) indicagdo da conta de-
bitada; (c) indica¢@o da conta creditada; (d) histérico; e (e) valor. Nada impede
a adocdo de formas sintéticas de histérico ou identificagdo com & utilizagiio de

trumentos financeiros ndo sdo pas-
ntegridade das de-

codigos.
os valores constantes dos registros contdbeis devem,

Uma vez registrados,
em certas circunstancias, ser submetidos a um juizo analitico de mensuragdo ou

s A Resolugiio CFC . 1.121/08 que, datada de 28 de margo de 2008, divulgou essas regras antes da edi-
¢ho da Resolugio CVM 1. 539.
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avaliacdo® j
: regz;g:lo para fins de ajustes, se for o caso. Esse juizo pode ser realizado apos
stro - caso em que serdo feitos aj i
. s ajustes aumentativos ou diminuti
[ : iminutivos das
cifras -
c t\", :13 ou pode ser feito concomitantemente ao reconhecimento, de modo que
., » . . i
Concgirt a ser reg‘lstrezido j4 teré sido objeto do processo de mensuragdo. Hd um
o normativo de “mensura¢io” i '
: que consta do item 99 do P i
to Conceitual Basico do Comité i ; donominado
omité de Pronunciament; Abei i
os Contdbeis d
ol . enominado
strutura Conceitual para a
a Elaboragdo e Apre a
i : sentacdo das Demonstragd
g ' 01 acoes
Contabeis”, veiculada por intermédio da Deliberagio CVM n. 539, de 1(51 de
marco de 2008, nos seguintes termos: ,
“M ~ Z
i ensuragdo € o processo que consiste em determinar os valores pe-
nheg}zals os elementos das demonstragdes contdbeis devem ser reco-
idos e apresentados no balang i i
o patrimonial e n a
ahecsees p a demonstragéo do
0 or ) . ]
P rr[l) ?f:dlmemo. que consiste em registrar € mensurar uma cifra contdbil
, Gltima analise, produzir informagdo a ser divulgada e esse processo
re;)qsuer a transformacio de dados (cifras e relatos de eventos) em mensagem que
N ) ' .
fn - ﬁos:r cto/rtr)l.;ln;;:enmda (decodificada) pelos destinatérios. Assim, toda infor-
devge ¢ lin abil deve ser a’dejquadamente evidenciada, ou seja, a sua divulgagado
. d[e) ar-se pelo principio da transparéncia, isto €, as informagdes divulga-
evmen\g:; ;er co(rlnpletas e, na medida do possivel, detalhadas. O processo de
o produz uma metalinguagem ( i
: uma linguagem que expli
que visa especificar ou minudenci i D v
ciar as cifras constantes dos d i
i . . 1 s demonstrativos
- r::; }.Etssil1 met.ahnguagem traz informacdes mais detalhadas ou especifi
eito da origem e da formacdo d abei .
os fatos contdbeis, das fl 0
o L ¢ . : , das flutuagdes de
t ntre Perlodos dg comparagdo etc. Evidenciar, neste contexto, é aten-
r a0s preceitos normativos relativos a informagao contébil no que t,ange a
seu conteddo, forma e periodici 0
jodicidade. Em contabilid i
L ade, toda divulgagéo d
ser governada pelo principi a , 5 e acor.
cipio da revelagiio complet ]
A pr pleta (full disclosure). De acor-
rina de William W. Pyle i
; e Kermit D. Larson’, para pl i
¥ina ¢ ' . eno atendi
a esse principio, toda informag@o contébil: , i e
1
Sho i
naturl;l;l 1d1ts.close fllllu%, and completely all relevant data or a material
elating to the financial positio i
n of the compan
b pany for which they
No Brasi ]
il, o s i
bl o » O Processo (}e disclosure é determinado, em larga medida, por
; perativas que dispdem acerca do padrdo dos Abei i
a, do contetido mfnimo das i 0 el
mo das informagdes que devem constar das Notas Expli-

A palavry :
avaliagio” ¢ adotad: :
176, que 1ra ¢ adotada na Lei n. 6.404/76, na alinea “a” do i .
v i das s PO ' H il dD item IV di = " .
1 py a das Notas Explicativas, ¢ € mencionada em outros preceitos da r{r}mlii:;ig} ;ifo 5%do artigo

LE, Willigm W.: 3 .
1981, p. 282 . ¢ LARSON, Ketmit D. Findamental accounting principles. 9* ed. Irwin: Iilinois
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cativas e do Relatério da Diretoria. Nada obstante, 08 administradores das en-
tidades tém a faculdade de divulgar outras informagdes além daquelas exigidas
pelas regras vigentes, de modo que o processo de transparéncia ndo ¢ asfixiado
pelas referidas normas. De outra parte, nao hd o dever legal de divulgar infor-
macdo protegida por sigilo tutelado pela lei e, deste modo, 0 principio da com-
pleta divulgagdo (full disclosure) sofre limitagdes.

Também 0s terceiros - que sdo pessoas independentes em relagdo a com-
panhia - que produzem informacdes de caréter contébil devem observar 0 man-
damento de veracidade e completude. Assim, questdes em torno das informa-
¢coes contidas em Laudos de Avaliago foram discutidas no Memo/SER/GER/
1/n. 53/08, editado em 25 de fevereiro de 2008, pela Geréncia de Registros 1
da CVM, onde foi discutido o contetido das informagdes contidas em Laudo de
Avaliagdo no ambito da OPA para cancelamento de registro da Arcelor-Mittal
Inox Brasil S.A. (Processo CVM n. RJ-2007-14.945). Na ocasido, a Geréncia
de Registros determinou que 0 avaliador retirasse do Laudo a seguinte declara-
¢do acerca de sua isengao de responsabilidade:

“Nés expressamente nos eximimos de qualquer responsabilidade pe-
rante os acionistas.”

Essa declaraciio foi considetada indevida porque a responsabilidade decor-
re de lei e ndo pode ser elidida por simples declaragdo do avaliador.

A questio mais controvertida analisada no citado Memo, todavia, dizia
respeito & fonte das informagdes utilizadas para confecgio do Laudo de Ava-
liagio. Conforme reproduzido no corpo do citado documento, a CVM consta-
tou que as inforinagoes utilizadas para confecc@o do Laudo que foram produ-
zidas pela empresa avaliada nao tinham sido validadas pelo subscritor do Lau-
do e que ele utilizou esse fato como excludente de sua responsabilidade. O subs-
critor de Laudo de Avaliagdo (ou qualquer outro documento divulgado ao pu-
blico) é responsdvel pela veracidade de adequagdo das informagoes divulgadas,
cabendo-lhes o dever de submeter a critica as informacoes produzidas pela pro-

pria entidade para avaliar a consisténcia das mesmas®. Em outras palavras, 0s
avaliadores s@io responsédveis pelo que divalgam, ainda que tomem dados ou in-
formagdes de outras fontes.

Integram as regras que estdo a servico da devida divulgagao das demons-
tragoes financeiras todas aquelas que dizem respeito & publicag@o das referidas
demonstragdes’. De acorde com 0 pardgrafo 1° do artigo 176 da Lei n. 6.404/76,

8 Tssa cxigéncia consta do Anexo III da Tnstrugiio CVM n. 361, de 5 de margo de 2002.

9 O pardgrafo do artigo 289 da Lei n. 6.404/76 determina que todas as publicacdes legais — ¢ isto inclui
as demonstracdes financeiras — sejam arquivadas no Registro do Comércio, cuja fungdo é despenhada
pelas Juntas Comerciais de cada Estado da federagéo.
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as demonstracdes financeiras deverdo ser publicadas; e o artigo 289 da mesma
lei prescreve que as publicagdes serdo feitas no 6rgéo oficial da Unido, do Es-
tad(? ou do Distrito Federal, conforme o lugar da sede da companhia e, em ou
tro jornal de grande circulacgio editado na localidade em que est4 situ;lda a sed(;
da. C(:mpanhia. Em seguida, o pardgrafo 1° do artigo 289 prescreve que a Co-
miss@o de Valores Mobilidrios poderd determinar que as publicagdes ordenadas
por esta lei sejam feitas, também, em jornal de grande circulac@o nas localida-
des em que os valores mobilidrios da companhia sejam negociados em bolsa ou
em mercado de balcdo, ou disseminadas por algum outro meio que assegure
ampla divulgacdo e imediato acesso as informacdes. s
. O ordenamento juridico contém regras especificas a respeito das opera¢des
realizadas entre partes relacionadas, haja vista a possivel interferéncia deg in-
teresses conflitantes que podem distorcer as informagdes contabeis divulgadas ou
podem comprom.eter a veracidade delas. O item 9 da Deliberacdo CVM n. 560/08
ao tragar as finalidades das normas que exigem a divulgag@o detalhada d ,
racGes entre partes relacionadas diz: oo
“0. O relacionamento com partes relacionadas pode ter efeito nos re-
sultados e na posi¢ao financeira da entidade. As partes relacionadas
podf:m (?fetuar transagdes que partes ndo relacionadas normalmente ndo
rea.hzanam. Por exemplo, a entidade que venda bens a sua controlado-
ra{mvestidora pelo custo pode ndo vender nessas condigdes a outro
chent'e. Além disso, as transagdes entre partes relacionadas podem nao
ser feitas pelos mesmos valores que sdo transacionados entre partes ndo
relacionadas.”
" digt?tum modo geral, os neg.(’)cios juridicos rea.llizados por pessoas juridicas
i i o privado pqdem ser feitos pelo valor eleito pelas partes salvo impedi-
Sairllt;)f c:gali. No mais das vezes, no entanto: para reprimir manobras que pos-
e etar interesses de terceiros - como sdo, por exemplo, os acionistas nao
& ngasrtl;ii ;1:0 ;m;all)(l)(r)co de, c.ontrole ou o Eréri’o Pliblico - o ordenamento juri-
i = e :s arilélln;n;oslgz(lira 0s negécios ent?e partes relacionadas.
e r— p()derpde Cg ato | 0 artlgo 1.17 da Lei n. 6.404/76 considera
B ponhin, o o 01t1 o f: ze 0 acionista control'fldor contratar com a
inFeresse, e,m condi¢oes de fzvfrziimzn:gt;iri’ﬁgu de' SO"Cled'a‘l’de o q}lal e
ministradores estio impedidos de realiz 6ci eﬁ‘l“ ltalwas’ ;Tam:bem ol a('l—
Va5 i formna do e . ar negdcios em condi¢des ndo equitati-
g0 156 da Lei n. 6.404/76.

1o
Para o5 dema
mais acion: TP
1§ acionistas, a proibi¢éo pode ser encontrada na norma do artigo 115 da Lei n. 6.404/76
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A Lei n. 11.638/07 tratou das demonstracdes financeiras de outras socie-
dades, tendo se instaurado divida acerca do dever de publicagao das demons-
tragoes financeiras das denominadas “sociedade de grande porte” que estejam
revestidas sob a forma de sociedades por agdes. Vejamos o texto legal:

“Art. 3° Aplicam-se as sociedades de grande porte, ai nda que nao cons-
titufdas sob a forma de sociedades por acoes, as disposigoes da Lei n°
6.404, de 15 de dezembro de 1976, sobre escrituragao e elaboragao de
demonstracdes financeiras e a obrigatoriedade de auditoria independen-
te por auditor registrado na Comissio de Valores Mobilidrios.
Pardgrafo dnico. Considera-se de grande porte, para os fins exclusi-
vos desta Lei, a sociedade ou conjunto de sociedades sob controle co-
mum que tiver, no exercicio social anterior, ativo total superior a R$
240.000.000,00 (duzentos e quarenta milhdes de reais) ou receita bru-
ta anual superior a R$ 300.000.000,00 (trezentos milhoes de reais).”

A norma nio impde o dever de publicagiio das demonstracdes financeiras
dessas outras sociedades. O preceito em questdo afasta, para esse grupo de so-
ciedade, a obrigatéria adogiio das regras do Cédigo Civil sobre matéria conta-
bil e também impde o dever de auditoria das contas e nada mais. Tivesse pre-

tendido a lei impor o dever de publicar as demonstracdes financeiras das so-
ciedades de grande porte ndo revestidas sob a forma de sociedade por agoes, de-
veria indicar as consequéncias da violagdo do dever legal e indicar o 6rgdo do-
tado do poder de policia para fiscalizar o cumprimento da norma.

Sem embargo, outros atos normativos tratam da divulgagao periddica de
informagdes contdbeis como s20 as [nformacdes Trimestrais (ITR), prevista no
artigo 16, inciso VIII, da Instrugio CVM n. 202/93. Por fim, o pardgrafo 7° do
artigo 289 da Lei n. 6.404/76, permite a divulgagdo das demonstragdes finan-
ceiras pela rede mundial de computadores.

2.3. Prova dos Fatos Contabeis

Todo registro contdbil deve ter um suporte documental; todavia, em cir-
cunstancias especiais o registro dos fatos deve ser feito ainda que a prova defi-
nitiva destes ndo estejam devidamente formalizadas. A contabilidade ndo cria
a situacio patrimonial da entidade, ela simplesmente relata e demonstra o re-
flexo das operagdes realizadas, de modo que, em principio, a produgdo dos
documentos de suporte das operagdes a serem registradas estd a cargo da ad-
ministra¢io da sociedade, que tem o dever de adotar todas as cautelas para que
os negécios da sociedade sejam feitos com transparéncia e seriedade e devida-

mente documentados.
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Em direito, provar é apresentar elementos necessdrios a convencer alguém
de que algo acopteceu em algum lugar, em determinado momento, € que pro-
du21}1 um ou mais efeitos juridicos. Acerca dos meios de prova, o ar,ti 0 335 d
Cédigo de Processo Civil é categorico: ’ = ’

“Artlg(? 332. Todos os meios legais, bem como os moralmente legiti-
mos, ainda que nfo especificados neste Cédigo, sdo hdbeis para pro-
var a v§rdade dos fatos, em que se funda a a¢do ou a defesa.” ’

Esse preceito pode ser tomado como parametro para se determiﬁar a natu
reza das provas dos fatos contdbeis, no pressuposto de que estes podem, em t _
vir a ser Qiscutidos em determinada lide processual. , o

Os fatos contdbeis devem ser provados e a prova pode ter cardter formal
ou 'rr%aterlal. Prova de carater formal ¢ aquela feita com base nos documentoj'
eml/tldos para lastrear as operagdes realizadas pela entidade em determinaa
perfodo; de outra parte, a prova material diz respeito a efetividade ou since "‘O
dade das operagdes realizadas e declaradas nos documentos. Em outras allzll—
vras, para que um fato contdbil seja considerado provado os documentLoE nio
bastam em si mesmos; é necessério que os fatos declarados sejam corrobora-
dgs por outras provas ou indicios acerca do efetivo recebimento de bens ¢ ser-
vicos ou da saida de bens do patrimdnio social. Assim, por exemplo, a nota fis
cal que atesta a aquisi¢éio de bens destinados a venda € um indicio cie rova d—
que houve a celebragiio de um contrato de compra e venda: todavia ;)ara 1‘0(?
var a gpcl'zlgﬁo, ndo bastﬂa a simples existéncia desse documento for,mal' épne—
cessaria, por exemplo, a corroboragdo da operagio realizada com o re is’tro d
recebimento da mercadoria ¢ do pagamento posterior do pre¢o ¢ ’
dadofr? 1c<?rtas cg‘cunstﬁncias, para quei in.teresses de terceiros sejam resguar-
e » alei prescreve que os fatos contébeis devam ter justificativa econdmica
? alsl())lgogoi}to e‘mpresarlal (business pu.rpose). [ 0 que ocorre, por exemplo, nos

s de fatos envolvendo as denominadas “reorganizacdes societdrias”
devem ser objeto de justificagfio para que os acionista S ' e
stas possam tomar decisoes

0 dO c b oL D

"' Docume sentido ¢
rter put:}::_, ?::: F‘;f::{l{::}:: L.()l‘lll.l?i,‘é 0 suporte fisico de uma {ou mais de uma) declaracio e pode ter ca-
::le:'m.\' linhas de Di:fei:(; t;]rl\f?{‘cc\{]\'lt?f?l’ B&il’?n;?a';]c;;sgjc{é‘;aigu Inﬁ‘1 e
B bt e ; sy ‘ivil, V. 2. . Siio Paulo: Saraiva, 2000, p. 385),

o jllfzn?.rjlgf;:%z-l:il:(;f]]: _un:l tal(_:n e desur{adn a I'u‘ui—‘lu de modo permanente ¢ idéneo. rlp‘?ggﬁﬁﬁg{tﬁ
10: Forense, 1999 ; 185 ‘I'IU a Silva Pereira (Instituigées de Direito Civil. V. 1. 19" ed. Rio de Janei-
NS intrinsecers p. 385) a forga !_:nrabumc do documento decorre da observineia de alguns requisitos:

secoy, que dizem respeito A legitimidade e capacidade do agente para a dcc%nmg;ﬁo ldl::f[':::

lade g g
sua conformidade co i
- Cunsiiine; nidade com o conteldo dela; outros extrinse L . — .
4. CUnstincios matoriais o SVaIVen o o ! cos, que se referem & observincia das cir-

ide Atligo 225, 1, da Lei n. 6.404/76.
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H4 casos em que a prova do fato a ser registrado requer a apresentacdo de
um documento certificacio ou de legitimagdo de projegdes, como sdo os Lau-
dos de Avaliacdo. Em regra, um “Laudo de Avaliacio” é um documento firma-
do por um especialista que declara a existéncia de um fato e lhe atribui um va-
Jor, de acordo com os diversos critérios de mensuragdo existentes e pertinentes
em cada caso. Como elemento de prova, todo Laudo deve ser pautado pelos
principios da integridade e sinceridade para que as informagdes nele contidas
sejam completas e verdadeiras. Tais informacdes devem observar certos crité-
rios de coeréncia interna e externa: no primeiro caso, o documento — como um
todo — deve ser compreensivel e as informagdes nele contidas devem ter nexos
16gicos entre si de modo que as premissas adotadas produzam um resultado que
seja em tudo com elas coerente. A coeréncia externa, por outro lado, deve ser
obtida pela necessdria harmonia entre as informacdes contidas no Laudo e as
demais informagdes que sdo geradas e armazenadas em outros subsistemas de
produgdo de informagdes (livros contébeis, relatérios gerenciais etc.) existen-
tes na entidade. Enfim, as informagdes contidas no Laudo, salvo as de cardter
analitico ou de mensuragdo, devem ser corroboradas por outros registros que
servem de fonte para as informagdes processadas para produgdo do certificado
ou a apresentagio de projegOes de cardter econémico, financeiro, ou operacio-
nal. A exigéncia de coeréncia externa est4 relacionada, também, com a adequa-
¢do técnica dos critérios de mensuragio adotados quando for o caso.

Os critérios técnicos devem guardar uma estreita relacdo de pertinéncia
com a finalidade do laudo e com o objeto da avaliagdo. Em geral, as proje¢des
sio indicativas de fatos que podem acontecer e gerar este ou aquele resultado
ou efeito: quem projeta néo pode garantir a ocorréncia concreta das situagdes
consideradas das premissas adotadas: todavia, é dever do avaliador adotar pre-
missas factiveis e agir de boa-fé. A independéncia do especialista em rela¢do
a0 contratante do laudo é desejdvel, mas nao imprescindivel, salvo nos casos
previstos em lei; afinal, a exi géncia fundamental é de que especialista realize o
seu trabalho com honestidade técnica e que tenha boa reputagdo moral. Em
certas circunstancias serd imprescindivel divulgar o critério de relevancia das
amostras adotadas para adog@o das premissas técnicas. Enfim, o laudo deve ser
bastante em si para cumprir a fungdo para a qual se destina e para permitir o
controle da adequagcio técnica e juridica das premissas adotadas e das conclu-
soes apresentadas.

2.4. Formalizaciio dos Registros Contabeis
Toda entidade deve adotar um sistema de registros contabeis dos fatos que
afetam o patrimdnio social. As sociedades empresérias devem manter escritu-
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racdo contébil completa em livros exigidos pela lei, de modo que todas devem
manter un/l sistema de escritura¢@o uniforme dos seus atos e fatos administrati
VO.S, através Qe processo manual, mecanizado ou eletrdnico. A escrituracio sere’;
feita: (a) em idioma e moeda corrente nacionais; (b) em forma contébilg'; ©e
ordem cronolégica de dia, més e ano; e (d) com auséncia de espagos er,n b .
co, er'lt.relinhas, borrdes, rasuras, emendas ou transportes para asg mar enzanf;
permitido o uso de cédigos e/ou abreviaturas nos histéricos dos langarientlos
des‘(‘le g/u.e permanentes e uniformes, devendo constar, em elenco identiﬁcador,
no “Diério” ou em registro especial revestido das formalidades extrinsecas ’

As operagdes realizadas por uma sociedade e que sdo objeto de re is-tr
contab1} devem ser sistematizadas em livros que constituem a memdria (festa(s)
traqs;agoes e que constituird a fonte das informagdes necessdrias ao levantamento
periGdico de balangos. Assim, € obrigatéria a adogdo de livro Didrio, que serd
el?cad.emado com folhas numeradas seguidamente, onde sero langa;igs diarz
d%a, diretamente ou por reprodugo, os atos ou operagdes da atividade ql;e mo-
dlﬁqu.tzrr.l ou p~ossam vir a modificar a situagdo patrimonial da pessoa juridica
No Didrio serdo transcritos, também, os Balangos e os inventarios levantados 2;
cada ano ou em periodo menor, se previsto no contrato social.

E admitida a escrituragdo no Diério de forma resumida, por totais que néo
excedam ao periodo de um més, relativamente a contas cujas operag(”)e(i sejam
numerosas ou realizadas fora da sede do estabelecimento, desde que utilizajdo
11vr0§ auxiliares para registro individuado e conservados os documentos u:
permltarp sua perfeita identificacéo e verificagdo. Em tais circunstﬁnciag a
transposi¢éo dos totais mensais dos livros auxiliares para o Didrio deve s,e
acompanhgda por referéncia as paginas em que as operagdes se encontram lanr
gscl?s nos 11vr'os auxiliares que deveréo ser adotados e devidamente registrados_
> ml(\;zo;é Tbs:;tluizmczi as fichas do Didrio e os livros auxiliares, deverdo conter
S e de encerramentcz, e ser submetidos a autentica¢fo no 6r-

petente do Registro do Comércio.
fomeS(;):doe tisrlr)sicr’lcg glz)ncmnal, a escri_turagﬁo conFébil da sociedade constitui a
At l:; ’ l‘[()jara o conhecimento da situaco patrimonial e da apu-
it const}i)u ! ils sup;)rtados.pela empresa/ em determinado periodo.
Gl de contus ds ot 1.1, esia orma, unportfln'te e util instrumento de presta-
Inistracéo, para que os sécios de demais interessados pos-

A escri A ibi
turagdo contdbil regularmente mantida constitui indice de a¢fo con-

€ o direito, de -fé
Hiide. » de boa-fé e faz prova em favor dos administradores e da enti-

form
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Em principio, hd ampla liberdade de escolha a respeito da forma da escri-
turacdo. Hd casos, no entanto, em que as normas juridicas estabelecem uma
forma determinada que deve ser observada para realizacdio dos registros conta-
beis, de modo impor o contetido das informag0es que devem ser produzidas. Tal
¢ caso, por exemplo, das atividades que devem adotar Planos de Contas padro-
nizados como sdo, por exemplo, as institui¢des financeiras.

A formalizacdo dos registros contédbeis deve ser atendida levando-se em
consideragio o principio da oportunidade. A Resolugio CFC n. 530/81, que
aprovou 0s “Principios Fundamentais de Contabilidade”, determina que 0s re-
gistros contdbeis sejam feitos quando da ocorréncia dos fatos ainda que os do-
cumentos e valores estejam por ser completados. No citado ato normativo, o
principio da oportunidade tem 0 seguinte enunciado:

“As mudangas nos ativos, passivos ¢ na expressiio contdbil do patrim0-
nio liquido devem reconhecer-se formalmente nos registros contébeis
logo que ocorrerem, ainda que os seus valores sejam razoavelmente €s-
timados e as provas documentais posteriormente complementadas.”

A referida Resolugdo CFC n. 530/81 foi formalmente revogada pela Re-
solu¢do CFC n. 750/93, que, todavia, manteve esse mandamento como principio
contébil obrigatério. De acordo com 0 artigo 6° da Resolug¢ao CFC n. 750/93,
o principio em questao “refere-se, simultaneamente, & tempestividade e a inte-
gridade do registro do patrimdnio e das suas mutagdes”, de modo que, desde
que tecnicamente estimavel, o registro das variagoes patrimoniais deve ser fei-
to mesmo na hipétese de somente existir razodvel certeza de sua ocorréncia.
Para que esse mandamento seja atendido, € necessdrio que exista certeza da

ocorréncia do fato gerador de quaisquer variacdes patrimoniais, de modo que 0
advérbio “razodvel” ndo pode ser adotado para legitimar o registro de negdcios
realizados sob condi¢@o ou que nao estejam definitivamente completados nos
termos do Direito aplicdvel. Se assim nao for, esse mandamento pode dar azo
ao surgimento de balangos com cifras distorcidas, baseadas em desejos pessoais
ou fantasia®.

Esse principio, como todos os outros, nio pode ser aplicado isoladamen-
te; isto é, a sua aplicagdo deve feita em concordancia prética com 08 demais.
Deste modo, a mencao a certeza razodvel ndo tem o condéo de afastar, por exem-
plo, a obrigatéria observancia do principio da realiza¢do da receita. Receita re-
alizada requer certeza do ingresso sob a forma de bens ou direitos a titulo defi-

1 para H. A. Finney e Herbert B. Miller (Principles of accounting introductory. 6* ed. New Jersey: Pren-
tice-Hall, 1964, p. 238): “changes in account balances must be supported by adequate evidence. Ac-
counting entries based on mere whim or fancy would not be tolerated by an accountant”,
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n%ti.vo. Assim, os registros contdbeis dos fatos que acarretam mutac¢des patrimo-
niais de qualquer espécie devem ser feitos no momento em que estas venham a
ai‘;tgr (qua@itfltiva e quantitativamente) o patrimonio da entidade de acordo com
I?nﬁelt(‘) apllcaY61 em caFla' Clrc.unstﬁncia fatica. Assim, os efeitos de negdcios ju-
ridicos que sejam condicionais ndo devem ser registrados enquanto nao estive-
rem perfeitamente delineados de acordo com o regime juridico que lhe é pro-
p.r10. Hai casos, no entanto, que o registro ndo é determinado por negdcios juri-
dicos celebrados com terceiros: € o que ocorre, por exemplo, com as situagdes
c‘lu.em envolvem o registro de potenciais riscos: nestes casés, o registro deve seLr
feito em atepdimento a lei que determina a formacao de provisdes. Ademais

esse principio ndo pode ser invocado para justificar registros contdbeis sem l(;
devido lastro documental. Afinal, todos os fatos contabeis devem ser documen-
tados de acordo com o Direito aplicdvel.

2.5. O Postulado da Continuidade na Interpretacao dos Fatos Contabeis
Alguns autores consideram que o principio contdbil da “continuidade”
cpnstltm um verdadeiro postulado'® da ci€ncia contdbil. Em razao dele, os re-
gistros contdbeis e a mensuragio do valor dos elementos patrimoniais ,— salvo
fpl‘tes evidéncias em contrério —, devem ser feitos no pressuposto de que a en-
thade continuard a existir ¢ a desempenhar o papel institucional para o qual foi
criada. A ideia de continuidade é denominada going concern em lingua ingle-
sa. O Black’s Law dictionary'" apresenta um conceito de going concern ios
seguintes termos:
“Qoing concern. An enterprise which is being carried on as whole, and
with some particular object in view. The term refers to an exi;ting
solvent business, which is being conduced in the usual and ordinary
way for which it was organized. When applied to a corporation, it
means that it continues do transact its ordinary business.” ’
demﬁjfﬁsil;izﬂ%&; E(I)Irlltlrnui/d.ade aplica-se a qualquer espécie de entidade:
de beneficente. Se nio e)r()i:t?:‘l;?l E?}ge ?Xplma g ?I'npresa) aFé e
o bt icios em contrarlo,. 0s registros contébeis
N e e;;te o que a ergpresa ou entldad'e teinde a continuar
clenenton patr e, oo Ou;t)r sultaosto 1nterfer‘e na ava.haf;a.o do valor dos
o SR pre.stes ¢ 2.1pz%r e, quando §x1st1rem sinais inequivocos de
perder a sua capacidade de gerar recursos neces-

I P
ostulado é ept . .
5 entendido a . . L
cipios. aqui como um mandamento superior que condiciona a aplicagio de todos os prin-

° BLACK
» Henry Campbell. Black’s Law dictionary. 4 ed. Minnesota: West, 1951, p. 821.
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sérios ao seu regular funcionamento no futuro, hd uma quebra na confianga de
sua continuidade e a avaliagio do valor dos elementos patrimoniais deve privi-
legiar o valor de liquidagao dos bens € obrigagGes'S. Os sinais sobre a deterio-
racdo da capacidade econbmica ou financeira de uma empresa podem advir de
intimeras razoes de cardter interno ou externo.

Nas sociedades empresdrias, s30 indices que comprometem a continuida-
de da empresa: (a) a expiragao do prazo de duragdo da sociedade; (b) a deterio-
raciio econdmica da empresa em razao da geragdo insuficiente de recursos ne-
cessdrios 2 sua manutengdo; e (c) a expiragdo do prazo de exploragdo ou utili-
zagio de um direito cuja contribui¢do para a empresa seja relevante e que nao
haja perspectivas de substitui¢do das fontes de receitas.

Alguns indices de inviabilidade econdmica foram catalogados na Resolu-
¢do n. 957 do Conselho Federal de Contabilidade, em mar¢o de 2003. Segundo
aquele ato normativo, sio exemplos de indicagdes de fatos que podem compro-
meter a viabilidade da continuidade da empresa, aos seguintes: (a) a situacdo
de passivo a descoberto, onde o valor das dividas supera o valor dos bens e di-
reitos; (b) a deficiéncia do capital circulante, isto &, quando os bens e direitos
realizdveis nio sio suficientes para cobrir as dividas imediata on mediatamen-
te exigiveis; (c) a existéncia de empréstimos com prazo fixo e vencimentos
imediatos sem perspectiva realista de pagamento ou renovagao, ou uso exces-
sivo de empréstimos a curto prazo para financiar ativos a longo prazo; (d) a
apuragdio de preju {zos operacionais substanciais de forma continuada; (e) a au-
séncia de capacidade financeira dos devedores em saldar seus COmPromissos
com a entidade, e (f) incapacidade financeira de honrar 0s as dividas em curto,
médio e longo prazos e de prover 0s recursos para capacitagao operacional e
tecnolégica da empresa.

Além dos indicadores financeiros, existem outros elementos que podem
fornecer indicios sobre a continuidade da empresa, a saber: (a) perda de pes-
soal-chave na administragdo, sem que haja substitui¢ao; (b) perda da licenga,
franquia, mercado importante, fornecedor essencial ou financiador estratégico;
(c) dificuldade de manter méo de obra essencial para a manutengéo da ativida-
de ou falta de suprimentos importantes; (d) ndio cumprimento de exigéncias de
capital minimo ou de outras exigéncias legais ou regulamentadas, inclusive as
estatutdrias, se for o caso; (¢) a existéneia de perdas contingentes ou decorren-
tes de processos legais e administrativos pendentes contra a entidade que resul-
tem em obrigacdes que ndo possam ser cumpridas; e (f) alteragdes na legisla-

6 Vide o artigo 5° da Resolugéo CEC n. 750/93.
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9?10 ou politica governamental que afetem, de forma adversa, a entidade, espe-
01a1mente.aquelas sujeitas ao controle de 6rgdos reguladores governamf;ntari)s

' A existéncia de indicios de deterioracdo da capacidade econémico-ﬁnan.—
ceu}a da.entidade ndo impde, tout court, a sua iminente liquidagio. Assim, ca-
bera .ao intérprete ter em conta as eventuais agdes que possam ser exequive,:is e
s1,1f?01ef1tes para reverter o quadro em cada caso. Portanto, as condicdes neces-
sdrias a eventual continuidade da empresa devem ser vistas em cada caso de
acordo com o cendrio fatico ou juridico a luz da prudente apreciagio dos fatos.

2.6. Neutralidade e Prudéncia
) Os fatos contdbeis devem ser registrados sob o pdlio da neutralidade, isto
é, s’er.n a interferéncia de interesses outros que néo os protegidos pelas no,rmas
juridicas que regem a produgdo e divulgagio das demonstragSes contdbeis. Os
fatos devem produzir, no patriménio social, os efeitos que lhes sdo proprios .sem
que a realidade seja mascarada ou distorcida por erro ou por vontade delibera
da do intérprete do fato contébil a ser registrado. _
' O dever de neutralidade é um mandamento dirigido aos contadores e au-
dltOI”eS que tém responsabilidade técnica sobre a produgdo (registro dos fatos
contédbeis) e divulgacdo das informagdes e que alcanca também os administra-
dore§ da entidade que assinam as demonstragdes contdbeis e que, em virtude
de lei, tém responsabilidade sobre a veracidade das informagdes neias contidas
Em relggﬁo aos administradores, o dever de neutralidade deve ser em pelo me-.
nos ,d(.)IS momentos: em primeiro lugar, por ocasifo das decisdes acerca dos
nego}c10.s da entidade que, ao final, constituirio o suporte dos fatos contdbeis
passiveis de reAgis'.cro; e, em segundo lugar, por ocasido do registro desses fatos
e: das consequéncias que deles podem advir, de modo a eles (administradores)
2 vedado produzir informagZo distorcida ou falsa. Cabe lembrar que essa ideia
o 75015 g St i prinipi sonébl da cqaidde segms o quat
“No registro contébil ga tralrjls(;;;(r)l ti) geia:gliligag s
. : . eve-se sobrepor a
quaisquer interesses conflitantes.”
tralid[i(ril; Cfil:llj((; rsiagz:;linte fértil para de'cisﬁes gerenciai}s 'afetadas por neu-
B soenciits o e: r;i)t(;tle nas soc:ied'fid.es empresdrias que instituem
B e ot o 5 Ortamoque' os administradores sejam colocados ao
€40 de resultados para a e;nriidad ]ZESeJ s r‘_’munerf‘dqs . aC(')rdO ronto do i
o RN & e. _m jcals 01rcunstan01'a.s, 0 ahnl'lamento de in-
ficas e uita:es e amomsFas pO(Ee perml'tn/r 0 surgimento de pré-
DrOpGSito defiben ((lle ivas ou manlpulageio de crlter?os contdbeis com 0
aumentar a remuneracdo dos administradores que pas-
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sam a agir em favor dos seus interesses pessoais que nem sempre sfio pautados
pela lisura e boa-fé'".

A existéncia de normas juridicas reduz dramaticamente 0 campo das in-
terpretagoes subjetivas dos fatos contébeis, mas ndo as eliminam completamen-
te. Existemn situagdes em que O fato contabil ndo permite qualquer juizo de va-
lor acerca da oportunidade ou do valor monetdrio a set registrado: tal € o0 caso
do saldrio pago a um trabalhador, que deve ser registrado quando do recebimen-
to do beneficio (a forga de trabalho) e pelo valor efetivamente pago. Todavia, a
subjetividade € inerente & certos fatos contdbeis baseados em estimativas, como
siio os relativos A formagao de provisio para riscos ou para perda do valor eco-
ndmico de certos ativos por imparidade. De igual modo, podem ser considera-
dos subjetivos certos critérios de registro de gastos cujos beneficios ndo sao frui-
dos imediatamente pela entidade e também 08 critérios de registros de receitas
em negdcios juridicos condicionais.

Convém deixar claro que existem situagdes de duvidas em que oS fatos
apreciados a luz das normas aplicéveis em cada caso permitem a escolha entre
dois ou mais critérios de reconhecimento contdbil sem que haja ofensa ao man-
damento da neutralidade. A préxis contébil permite o influxo de valoragdes (es-
colhas) que podem estar relacionadas ao fato em si (que admite mais de uma
configuragio, isto é, pode ser visto de dois ou mais pontos de vista) ou dizer
respeito as normas aplicdveis em cada caso que podem levar a uma situagdo em
que um mesmo fato possa vir a ser registrado de mais de uma forma, todas ignal-
mente vélidas. E por essa razdo que a contabilidade admite a mudanga de cri-
térios contdbeis em certas circunstancias, sem cogitar da ocorréncia de erro ou
dolo. Portanto, a obrigagao de obedecer ao mandamento da neutralidade nao
pressupoe a inexisténcia de situagdes em que possam ocorrer escolhas entre al-
ternativas igualmente vdlidas: 0 mandamento tem cardter proibitivo e visa im-
pedir a alteragao da verdade com o deliberado propésito de induzir outrem a erro
ou obter vantagem indevida. Em certas circunsténcias em sejam admitidas ava-
liagoes subjetivas, O mais prudente é confiar a terceiros independentes a tarefa
de determinar o valor passivel de registro contdbil ou da avaliagiio de valores
ja integrados ao patrimonio social.

Neutralidade néio € 0 mesmo que prudéncia; esta ¢ um modo de agir com
cuidado e zelo. O dever de cuidado!® (duty of care) & exigivel de todo adminis-

e

17 Convém lembrar que, na forma do disposto no pardgrafo 1° do artigo 115 da Lei n. 6.404/76, o acionis-

{a nfio pode votar as demonstracdes financeiras se cumular a condiciio de administrador (membro da
Diretoria ou do Conselho de Administragio). O artigo 1 15 da Lei 0. 6.404/76 trata do exercicio de voto
em conflito de interesses, de modo que, em principio, esse preceito € um bloqueio aos negdcios reali-
sados sob o pélio de conflitos de interesses.

15 O dever de cuidado estd previsto no artigo 153 da Lei n. 6.404/76, que trata do dever de diligéncia.
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trac}or em qualquer setor de sua atuagdo, e, portanto, ¢ também exigivel em re-
lagdo aos assuntos de natureza contabil para que seja dada a maxima efetivida-
de ao principio da veracidade das demonstragoes financeiras.

Efn ({ontabilidade, de acordo com o artigo 10 da Resolu¢do CFC n. 750/93
a pru:iencm § um critério de interpretagio e avaliagdo de elementos patl‘}moniais,
que determina a ado¢io do menor valor para os componentes do Ativo e do
m}a¥0r para os do Passivo, sempre que se apresentem alternativas igualmente
v?\hdas para quantificagio das mutagdes patrimoniais que alterem o atrimd
nio liquido”. Esse critério de qualificagdo ou interpretacdo dos fatos clz)ntzibe'-
é.tambén? df:pominado “conservadorismo” por influéncia do conservatism d(iz
;stlcir;a; Jnull;dlcos estrangeiros. De acordo com a ligdo William W. Pyle e Kermit

“The principle of conservatism holds that accountants should b

pring S § e con-
servative in their estimates and opinions and their selection of proce-
d.ures: choosing those that neither unduly understate nor overstate the
situation.”

A decisio com prudéncia s6 é cabivel nos casos em que existam duas al-
ternativas de registro e mensuragio de valores constantes do patrimdnio social
d?l entidade que sejam igualmente justificdveis do ponto de vista técnico e juri-
dico. Logo, o principio ndo ampara a escolha entre um registro ou a sua oinis—
sio: essa escolha é determinada pela ocorréncia do fato contdbil, de modo que
este deve ser registrado, mas, havendo a possibilidade de atribu,ir mais de um
V2.1101' a0 fato, a escolha, em qualquer circunstincia, deve pautar-se pelo princi-
pio da integridade das demonstragdes financeiras e, deste modo, deve ser ado
tada a alternativa que melhor atenda ao principio da integridade,. -
2 O mandamento tem um viés conservador, de modo que, em caso de divi-
vii gog Zaclggfisé(is C;l)asswos devem ser regiﬁtrados pelo maior dentre os disponi-

eve acontecer em relacio aos valores dos ativos. O intérpre-

o T

2.7. Separacio (Entidade)
acor(:()) principio (.1a entidade é um verdadeiro postulado da ciéncia contdbil. De
com o artigo 4° da Resolucdo CFC n. 750/93, a contabilidade reconhe-

¢ a auto ' i i
e tmdeOH.llat patrimonial, de modo que o patrimdnio de uma entidade deve
ado distintamente do patrimdnio dos socios.

19
» Willia . —p
198 b. 316, m W.; ¢ LARSON, Kermit D. Fundamental accounting principles. 9" ed. Irwin: Illinois
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O Direito positivo estabelece que hd relativa autonomia dos socios em re-
Jacdo a sociedade ¢ 0s patrimdnios ndo se confundem. O artigo 45 do Codigo
Civil reafirma tal fato ao prescrever que “comega a existéncia legal das pessoas
juridicas de direito privado com a inscri¢do do ato constitutivo no respectivo
registro”. Portanto, no ordenamento juridico vigente, a pessoa jurfdica €, ain-
da, distinta da pessoa dos socios e como tal pode ser sujeito de direitos e obri-
gacdes. Essa distingdo, no entanto, ¢ afetada por outras normas que: (a) consi-
deram sua existéncia, mas estipulam efeitos que, na pratica, a negam; ou (b)
negam, em dadas circunstincias, aquela separagio.

Para a adequada compreensdo desse mandamento ¢ conveniente discernir
entre: (a) sociedade; (b) pessoa juridica; e (c) empresa.

O artigo 981 do Codigo Civil estipula que “celebram contrato de socieda-
de as pessoas que reciprocamente s€ obrigam a contribuir, com bens ou servi-
¢os, para o exercicio de atividade econdmica e a partilha, entre si, dos resulta-
dos”. Logo, estd na génese do contrato de sociedade a reunido de pessoas que
se obrigam a contribuir, com bens ou servigos, para o exercicio de uma ativida-
de economica e a partilha, entre si, dos resultados. O escopo comum determina
uma participagfo ativa ou passiva (a nao criacio de empecilhos) de todos os
séeios na busca do fim da sociedade. A sociedade serd considerada “empresd-
ria” se vier a explorar uma empresa, isto €, um complexo de bens afetados a
produgio e circulagdo de bens e servicos. Logo, a palavra empresa designa o
empreendimento econdmico explorado pela sociedade empresdria. A socieda-
de empresdria, para que possa desempenhar a sua fungéo institucional — que €

explorar uma empresa para auferir e repartir resultados entre 0s s6¢ios —, deve
receber o revestimento juridico necessdrio a Jhe dar condigdes de agir como se
fosse uma pessoa que exerce direitos préprios e contrai obrigagoes, como de-
corréncia de sua efetiva atuagio no mercado. A personalidade juridica das so-
ciedades (e também das associagdes) € adquirida com o registro dos atos cons-
titutivos no 6rgio competente. Ao adquirir a personalidade juridica, a pessoa
coletiva adquire, concomitantemente, 0 poder de exercer direitos sobre o seu
patrimonio e de contrair obrigagdes necessarias ao seu pleno desenvolvimento
enquanto organismo voltado para um determinado fim. A persecucdo desse fim
¢ impulsionada pela acéo dos administradores escolhidos, que devem subme-
ter-se as diretrizes dos membros da pessoa coletiva e agir nos limites do orde-
namento juridico estatal (formado pelas normas de imperativas ou de ordem
publica) e observar, também, o ordenamento juridico especifico da entidade,
composto pelas normas constantes do instrumento de constitui¢do juridica.
Em Direito, a personalidade juridica é indivisivel e intransferivel, e, e
razio disto, cada sociedade personificada tem uma individualidade e um patri-

.20
QOM?ARAT
fense, 1983, pp. 293 ¢ 354
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mbnio p,r(’?prio que nao se confunde o patrimdnio dos sécios ou de outras pes-
soas juridicas ligadas a si por vinculos societdrios ou ndo. Essa individualida-
de, ou autonomia patrimonial, ndo pode ser desprezada pela contabilidade; afi-
nal, esta néo pode criar realidades que ndo tenham correspondéncia com (,) or-
denamento juridico ou que sejam absolutamente imunes as regras juridicas. No
entapto, € possivel que, em certas circunstincias féticas, haja indicios da ;)‘cor—
réncia de “confusdo patrimonial” entre duas ou mais pessoas juridicas. O man-
dan_1ent0 do respeito a entidade impde & contabilidade o papel de “sep.arador”

obrigando o contador, quando possivel, a discernir entre uma pessoa ¢ outra,
entre um patrimonio e outro. ,

Como visto, a antitese da autonomia patrimonial é a confusio patrimonial
que pode dar azo a aplica¢do da regra juridica que consagra a desconsideragio
da personalidade juridica em certas circunstincias, ou, da aplicacéo da teoria
da prevaléncia da substancia sobre a forma. (

Nas sociedades empresdrias, quando os sécios decidem pela criacio de
uma pessoa juridica e firmam o contrato de sociedade, presume-se que buscam
ou con'cordam com a existéncia da separagdo patrimonial. Logo, da aquisi¢io
d?l .posu_;ﬁo juridica de sdcio decorre o dever de observar a separagio e de aciio
diligente para conservagao daquele status quo. Esse dever de diligéncia em prol
d.a separ‘agﬁo § incompativel com a confusdo patrimonial, em que os patrimé-
nios 1gd1v1d11a1s se misturam com o patriménio social, de modo que os sécios
desestimam a sociedade e agem como se ela ndo existisse. H4 confusio inter-
2:; segE?QO a(l}igﬁo de Fédbio Comparato, quando hd administragio comum, as

sembleias Gerais se reinem no mesmo local, e, pratic 5
hordrio; as empresas possuem departamentos unif,icz,ldlz)s e oirgfrﬁ)tfégr:()l:; izrcr:
bem ordens, indistintamente, de varias administragdes, e nem sempre sabem
para quem trabalham?,

Quando a confusdo patrimonial visa servir de artificio para o ndo cumpri-
(rlner;to de obrigagf)es, cabe a aplicagio do artigo 50 do Cédigo Civil, que trata
S ;0( gitr(i:iécrlﬁlz‘l E;QaAO da pfi'sozilalid%lde em €aso de desvio de finalidade e confu-
Ko patrin.lon‘c]l;e/s a(; a resp?nsabllldade pes'soal do sécio em caso de
B i ncs 1a de 1e.(el 1~da pot Tulho-Ascarelh. Segundo ele, em contra-
ool Hl;):t (Ejl cr(liagao clle uma somed\ade para exercer 0 comércio com
igh s e o n; gnia:; ; zveé e suj?ltar—se as normas que decorrem da cons-

parado e as que tutelam interesses de terceiros, fi-

0, Fibio Konder “de contr ] j
; det. O poder de controle na sociedade anénima. 1° ed. Rio de Janeiro: Fo-

fios0 »- oL BTy
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cando, por isto, “pessoal e ilimitadamente responsével, desde que ndo respeita
a distincdo entre o patrimdnio social € 0 préprio patrimonio individual”?..

O postulado da entidade admite restri¢Ses, ou seja, com ele ndo € incom-
pativel a exigéncia de consolidagdo de demonstracdes contdbeis que, na préti-
ca, denota o aparecimento de entidade artificial que € a soma (com os devidos
ajustes) dos patrimdnios para fins exclusivos de divulgacéo ao mercado. Neste
sentido cabe referir que a Resolugiio CFC n. 530/81 — posteriormente revogada
pela Resolugio CFC n. 750/93 — fazia mencdo ao principio contdbil da integra-
¢io, segundo o qual as entidades dependentes, por participacdo de capital, de-
veriam ter suas demonstracdes contdbeis integradas por consolidagao. A refe-
rida consolidacdo estd prevista no artigo 249 da Lei n. 6.404/76, em cujo paré-
grafo tnico dispde que a Comissdo de Valores Mobilidrios poderd expedir nor-
mas sobre as sociedades cujas demonstragdes devam ser abrangidas na consoli-
dagdio, e: (a) determinar a inclusio de sociedades que, embora n@o controladas,
sejam financeira ou administrativamente dependentes da companhia; e (b) au-
torizar, em casos especiais, a exclusdo de uma ou mais sociedades controladas.

2.8. Substancia sobre Forma
H4 um consenso entre os cientistas da contabilidade e os contadores em

geral que o registro dos fatos contdbeis deve ser feito com base na substancia
(ou esséncia) dos mesmos e, deste modo, em certas circunstincias, deve ser
desprezada a forma adotada. A esse proposito, em 1986 foi editado um pronun-
ciamento do Ibracon — Instituto Brasileiro de Contadores, com 0 titulo de “Es-
trutura Conceitual Bésica da Contabilidade”, que foi recebida no ordenamento
juridico por intermédio da Deliberacdo n. 29, de 5 de fevereiro de 1986, da
Comissdo de Valores Mobilidrios — CVM, que foi revogada pela Deliberagdo
CVM n. 539/08.

A certa altura, o texto do referido pronunciamento diz que contabilidade
“deve guiar-se pelos seus objetivos de bem informar, seguindo, se for necessé-
rio para tanto, a esséncia ao invés da forma’”. Para ilustrar, o documento diz que
“um contrato pode, juridicamente, estar dando a forma de arrendamento a uma
transacdo, mas a andlise da realidade evidencia tratar-se, na prética, de uma
operagio de compra e venda financiada. Assim, consciente do conflito essén-
cia/forma, a Contabilidade fica com a primeira”. A respeito do tema “arrenda-
mento mercantil”’, em outra ocasiio, em dezembro de 1986, a CVM fez editar
a Nota Explicativa a Instrugdo CVM n. 58, na qual declara que “de acordo com

2 ASCARELLL Tullio. Problemas das sociedades anénimas e Direito comparado. 2° ed. S&o Paulo: S&
raiva, 1969, p. 141.
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os principios fundamentais de contabilidade e com os préprios objetivos das de-
monstrages financeiras, deve a esséncia sempre prevalecer a forma quando am-
bas ndo sfo coincidentes”.
O tema voltou a ser tratado no texto do Oficio-Circular/CVM SNC/SEP
n. 01/05, de 25 de fevereiro de 2005, onde est4 dito que:
“Primazia da Esséncia sobre a Forma. Para que a informagio represente
ﬁelrflente as transagOes e outros eventos que ela se propde a represen-
tar, € necessdrio que essas transacdes e eventos sejam contabilizados e
apresentados de acordo com a sua esséncia ou substincia e a sua reali-
dadf: econdmica, e ndo meramente sua forma legal. A esséncia das tran-
$agoes ou outros eventos nem sempre € consistente com o que aparen-
ta com base na sua forma legal ou documentos formais.”

Em adigdo, o citado Oficio tenta explicar a validade do desprezo 4 forma
a partir de um exemplo prético, dizendo:

“Por exemplo, uma entidade poderia vender um ativo a um terceiro de
tal. maneira que a documentagdo indicasse a transferéncia legal da pro-
priedade a esse terceiro; entretanto, poderéo existir acordos que asse-
glAJrem que a entidade continuard a gozar dos futuros beneficios eco-
nomicos gerados pelo ativo. Em tais circunstancias, reportar a venda
ndo representaria fielmente a transagio efetuada (se na verdade houve
uma transacdo).”

Em margo de 2008, foi editada a Deliberagdo CVM n. 539/08, que repete
0s termos acima transcritos com pequenas corregdes de estilo. No fu’ndo aideia
¢ a mesma e o exemplo apresentado é o mesmo. ,

O exemplo da “venda inexistente” ndo é feliz e parece que foi formulado
p(}r jejunos nos mais comezinhos rudimentos do Direito. Ora, se houve um ne-
gocio Juridico denominado “venda”, é de se supor que o vendedor perdeu a pro-
glrlltergade de um bem, mas ganhou a de outrg; isto €, que recebeu dinheiro ou
y especie de bem. Essa permuta em sentido amplo é matéria de prova que
p?gvgg(ieczi:; izzzr::zlada:fassim, aqufale que faz o registro deve estar atento as
oo 3 D0 Ceé lzlsb (;afczltuar 0 regls;tr.o dps /fa.tos. De outra Parte, se, ato con-
ateriormente vendido isto nio significa & nulidade do pimeino egtele por
B, con v o Lot0 gnifica a nulidade do primeiro negécio, por-
registr;;r;i o , I()j ziu par'fl o vendedor u_m outro bem. A contabilidade
. Conmndcmeos (;, cdadz'tdfaté),bsgm descor.1s1(’1e-rar algurr'l; salvo se houver
Formal o oy E) ((1)6 uzida debaixo do principio do dev1dF) processo legal

que houve fraude de qualquer espécie?.

e

2 R B
€81stro que a [ej

Imobilizale o bn. 11.638/07 atendeu aos reclamos dos contabilistas, determinando o registro no Ativo

ens adquiridos por arrendamento mercantil.

——ttou
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H4 uma outra razio que torna imprestdvel o exemplo. Nio é crivel supor
que a administragéo da sociedade vendedora do bem tenha tomado uma deci-
siio de vendé-lo, de transferir a propriedade e pagar os tributos incidentes so-
bre e venda, e, ato continuo, essa mesma administragdo venha a negar a justeza
e a eficdcia do seu proprio ato ao permitir que a contabilidade registre um ou-
tro negéeio ou deixe de registrar o negécio realizado. O administrador, que € 0
responsével legal pelas cifras das demonstracdes financeiras, fica na incOmoda
situacdo de verdadeiro mentecapto que, a si mesmo e aos que formam o seu
mundo circunstante, nega ter capacidade mental de discernir entre o que fez e
o que a contabilidade diz que ele fez. Portanto, se a filosofia da essencialidade
exacerbada produzir exemplos como 0 da “venda inexistente”, todos poderdo
presumir que 0s administradores sdo perfeitos idiotas ou sempre agem de ma-
fé e que o contador estd imune a tais males, que afetam, para enfermar, o inte-
lecto e o caréter dos administradores.

Certamente os cultores da essencialidade exacerbada ficariam chocados
com as denominadas operagdes de “reporte”, muito comuns no mercado de
capitais. De acordo com Fran Martins? essas operagdes tém os seguintes tra-
cos:

“Entende-se por reporte a operagao segundo a qual uma pessoa com-
pra, mediante pagamento a vista, certa quantidade de titulos e, no mes-
mo momento, vende, por prego determinado, i mesma pessoa a quem
comprou os titulos, certa quantidade de titulos da mesma espécie, para
entregar em data futura. H4, assim, no reporte duas compras e duas ven-
das simultineas.”

E evidente, no caso, o dnimo de realizar uma operacdo de financiamento;
todavia, a contabilidade ndo pode desprezar as operacdes simultineas de com-
pra e venda porque elas ocorreram de fato ¢ de direito e, ademais, o financia-
mento puro e simples requer forma prépria e garantias.

Ora, convém nunca esquecer que as regras contdbeis ndo se dirigem ape-
nas aos contadores; ainda que assim fosse, eles ndo podem arvorar-se na con-
digdo de 4rbitros dos atos alheios porque detentores da férmula da verdade. Se
niio hé boa-fé e se hé insinceridade, ela deve ser denunciada e o Direito tem 0
remédio para isso, quando prevé as hipéteses de nulidade dos atos em geral e
quando contém regras sobre a responsabilidade por atos ilicitos.

Em outra ocasido, a mesma CVM voltou a tratar do assunto ao editar 0
Oficio-Circulat/CVM/SNC/SEP n. 01/07, de 14 de fevereiro de 2007, com

B MARTINS, Fran. Contratos ¢ obrigacbes comerciais. 11* ed. Rio de Janeiro: Forense, 1990, p. 184.
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orientacdes acerca da figura do 4gio na aquisicdo de participacdo societdria ge-
rado em operagdes no ambito de um mesmo grupo societdrio. No Oficio cita-
do, q CVM afirma que ndo € concebivel, econdmica e contabilmente, o reco-
nhemmento de acréscimo de riqueza em decorréncia de uma transagio (’ios acio-
nistas com eles proprios. Ainda que, do ponto de vista formal, os atos societa-
rios tenham atendido a legislagdo aplicavel (ndo se questiona aqui esse aspec-
to), do ponto de vista econdmico, o registro de 4gio, em transacdes como es-
sas, somente seria concebivel se realizado entre partes independentes, conhe-
cedoras do negdcio, livres de pressdes ou outros interesses que ndo a e’:sséncia
da transacgdo, condi¢Oes essas denominadas na literatura internacional como
arm’s length. Como conclusio, a CVM afirma que tais transacdes ndo se reves-
tem de substincia econdmica e da indispensdvel independéncia entre as partes

para que seja passivel de registro, mensuragéo e evidenciagio pela contabilida-’
de. Como‘ se v€, a CVM estriba-se no principio da “substincia sobre a forma”
para restringir tais praticas, mas ndo me consta que tenha ela determinado a
reversdo das operagdes realizadas e alvo da sua censura.

Ocorre que a forma € parte da substancia; quando isto ndo ocorre hd simu-
lagdo ou qualquer qualificagfo juridica que se atribua a mentira ou a fraude.
Afinal, os participantes de um mesmo grupo podem realizar operagdes entre si
desde que o facam de acordo com o principio da equidade, em que o valor de:
troca em tais qperag(”)es seja determinado de acordo com as mesmas condigdes
que as que seriam em operagdes com pessoas independentes. Afora esse man-
da%mento, a simples desconsiderac@o de atos ou negdcios juridicos € proibida por
lei; afinal, ndo se pode, sem mais, por em divida a legitimidade de toda e qual-
quer ope.ragﬁ(.) entre partes relacionadas sob pena de se aviltar o principio da
xtonomla privada que tem raizes no principio constitucional da livre-iniciati-
- A respeito da tentativa dos contadores de se arvorar na condigfo de juizes
r ;lt olzfl(tlllll(iep(éz z;tsoz (z)iil;eslcr)li;shjel\llriz (E)Sa;scei subscrgo por Fabio Konder Compa-

“A bem dizer, o predominio dgaesessér?:ia z:l!;e am éncia ndo é

 bem era aparéncia néo é
principio desconhecido em direito. Ele existe incontestado desde o di-
reito romano e se realiza em todos os ordenamentos juridicos atuais
C?Ipo remédio a fraude e a simulagdo prejudicial. O contador, no exer-,
cicio .de suas atribui¢des profissionais, pode e deve afastar a aparéncia
€ registrar a substincia econdmico-juridica, nessas hipéteses.”

s
COMPpA! ey
RATO, Fébio Konder. Direito Empresarial. 1* ed. Sfo Paulo: Saraiva, 1990, p. 417,
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De acordo com certeira doutrina do ilustre professor, fora dos casos de frau-
de ou simulaciio, a contabilidade deve ser guiada pelo “principio da regulari-
dade, segundo o qual ela deva obedecer aos procedimentos e regras em vigor
na sociedade, vale dizer, ao ordenamento ju1‘1’dico”25. Afora destas circunstan-
cias, o contador, segundo diz o douto jurista:

“Obviamente, nio tem legitimidade para julgar, segundo critérios pro-
prios e diversos das regras de direito vigentes, sobre o que pode e o que
niio pode ser considerado a substancia das operacdes a serem contabi-
lizadas. Pois isto seria, mais uma vez, arrogar-se um privilégio odioso
¢ inadmissivel num Estado de Direito: pretender excluir sua atividade
profissional do regime da legalidade.”

E compreensivel a preocupagio e o zelo dos contadores acerca da fidedig-
nidade das demonstragdes contdbeis especialmente nos casos em que elas po-
dem ser tomadas como informagdo relevante para investimentos; todavia, esse
zelo ndo pode desconsiderar a ordem jurfdica positiva. Afinal, as normas que
integram o Direito da Contabilidade nao gozam de supremacia sobre as demais
integrantes da ordem juridica global. A interpretagdo com base na prevaléncia
da realidade ¢é justificavel e desejdvel; todavia, ndo pode servir de instrumento
de arbitrio do intérprete, posto que as valoragdes deste ndo podem se sobrepor
as valoragdes veiculadas pelas normas juridicas.

Admitir a adogdio, em peias, do principio da substincia sobre a forma, €
utilizar o Direito para amesquinhar a sua importancia como guia das interagoes
sociais; é desvestir o direito de sua autoridade e transferi-la aos contadores re-
conhecendo-lhes o poder de — como um demiurgo — por ordem no caos e dizer
o que é certo e o que € errado. O Direito nio é coisa mais perfeita do mundo,
mas parece ser altamente injusto querer jogé-lo “na lata do lixo” e pretender
fazé-lo por intermédio dele préprio, num processo de autodestrui¢do sem pre-
cedentes proximos.

B Jbidem.

Ajustes para ade

) Capitulo 3
PRINCIPIOS QUE REGEM A MENSURACAO E A
AVALIACAO DE ELEMENTOS PATRIMONIAIS

3.1. Denominador Comum Monetério
A contabilidade possui uma linguagem prépria que tem um c6digo espe-
cifico de expressio que sdo as cifras monetdrias e, deste modo, os valores eco-
ndmicos de todos os elementos que afetam a estrutura patrimonial de uma en-
tidade s@o traduzidos em valores monetdrios segundo uma moeda eleita pela
entidade ou determinada em norma juridica de ordem publica. Essa traduciio —
ou redugdo a um denominador comum monetério — tem a finalidade de permi-
ti'r uma representagdo homogénea dos diferentes elementos patrimoniais (cré-
ditos, mercadorias, aplicagGes financeiras, obrigacdes etc.). Essa homogenei-
dade s6 pode ser obtida medida a utilizagdo de indice-padrdo para traducio do
valor dos elementos patrimoniais para fins de mensura¢iio dos mesmos, de acor-
do com os critérios estipulados em lei. O denominador comum mo’netz’u‘io é
sempre uma moeda, que pode ser aquela em curso no paifs ou no exterior, no
lugar onde sdo divulgadas as demonstracdes contébeis. ,
Pal:a a contabilidade, ndo importa a quantidade ou a qualidade dos elemen-
t(?s pgtnmoniais: importa apenas saber quanto valem se forem avaliados em
dinheiro de acordo com os critérios de mensuragéo previstos na lei. No Brasil
o mandamento para que seja adotada, na contabilidade, a moeda nacional como,
Fleliohminador comum monetdrio pode ser extraido de pelo menos duas normas
Juridicas. Em primeiro lugar, hd a norma do artigo 2° do Decreto-lei n. 486/69
que tem a seguinte redacéo: |
“ArF. 2° A escrituragdo serd completa, em idioma e moeda corrente
nacionais, em forma mercantil, com individuagdo e clareza, por ordem
cronoldgica de dia, més e ano, sem intervalos em branco, nem entreli-
N nhas., borraduras, rasuras, emendas e transportes para as margens.”
- E;GIC;ES :;?ngueqs;f? nglo colmporta dlivi‘das: a escrituracio adotard a
i t[))c a0 e va‘ ores.‘Os registros dqs elementos patrimo-
ase no valor nominal da moeda ainda que sejam feitos
i Jugar ec;z:gﬁo a‘;s valores econdmicos de mercado, por exemplo. Em
_]{:e'i E 9.069;9,5 ;e mandamento legal toantrelaga—se': com a regra do artigo 1° da
; » segundo a qual, a partir de 1° de julho de 1994, a unidade do

I Ly ! S5d a ser (3(11, com C > i -
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Ao menos no Brasil, a moeda nacional é regida pelo nominalismo; ou seja,
o poder de compra do dinheiro é dado pelo valor de face das notas que circu-
lam no mercado. Do ponto de vista econdmico, no entanto, o valor da moeda €
influenciado pela capacidade aquisitiva da mesma, que au menta ou diminui de
acordo com a flutuagio geral dos pregos (inflagdio e deflagao).

A adogdo da moeda como denominador comum ¢ natural, na medida em
que esta ¢ uma das trés fungdes cldssicas da moeda, a saber: (a) meio de paga-
mento; (b) padrido comum de valores; e (¢) instrumento geral de trocas'. A res-
peito do padrao ou denominador de valores, Paul Hugon? ensina:

“A moeda, uma vez aceita como intermedidrio das trocas, serve entao
como denominador de valores. A medida de valores ¢ a sua segunda
fungao. Nessas condigoes, a moeda aparece como sendo a mercadoria
A qual todas as outras serdo comparadas a fim de serem avaliados 0s
valores de troca.”

No desempenho da fungdo de “padrdo comum de valores”, a moeda fun-
ciona tal como uma unidade de medida (metro) ou peso (quilograma); assim,
neste contexto, o dinheiro serve como critério de medigio do valor dos bens em
geral.

Em certas circunstancias serd necessario fazer uma distingao entre moeda
de pagamento e moeda de conta. No Brasil, em geral, a moeda de pagamento €
o “real”. Moeda de conta, por outro lado, é um parametro de valor fixado em
moeda estrangeira ou fator de corregiio ou ajuste em que ha uma espécie de
“escala mével”. Nesta distingdo alojam-se as figuras da variagdo cambial e da
corre¢dio monetdria que, no ordenamento juridico brasileiro, pode ter origem na
lei, como ocorre na atualizacao monetéaria de certas dividas tributdrias, ou em
ajuste contratual estabelecido com base na autonomia privada®.

R evidente que a informagao contdbil nio é formada unicamente de cifras.
As normas que dispdem sobre as “Notas Explicativas” e sobre 0 “Relatério da
Administragio” devem conter informagoes sobre participagio no mercado, s0-
bre as proviveis influéncias das decisdes econdmicas e politicas sobre as ativi-

HUGON, Paul. A moeda. 2° ed. Sio Paulo: Pioneira, 1972, p. 24; VIDIGAL, Geraldo de Camargo. Teo-
ria geral do Direito Econdmico. 1* ed. Sio Paulo: RT, 1977, p. 176; VARELA, Antunes. Direito das obri-
gagoes. V. 1. 1" ed. Rio de Janciro:; Forense, 1977, p. 348.

Idem, p. 24.

Segundo a ligio de Arnoldo Wald (A evolugao da corregiio moneldria da era da incerteza”. A corregdo
monetidria no Direito brasileiro. {* ed. Coordenagio: Gilberto de Ulhda Canto e Ives Gandra da Silva
Marlins. Sfo Paulo: Saraiva, 1983, p. 14), em tais casos, hi dissociagio das fungdes classicas da moe
da: 0 pagamento € feito em dinheiro, mas o montante depende da aplicagio de um indice (custo de vidd.
pregos por atacado ou a varejo de determinadas mercadorias) 2o valor inicialmente fixado.

SOUSA, Rubens Gomes de. Pareceres 3: Imposto de Renda. 1" ed. Sao Paulo: Resenha Tributdria, 1976,
pp. 297-298.
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dfldes dej entidade, de modo que possam contribuir para a adequada interpreta-
cdo das informagdes contdbeis em sentido estrito.

3.2. Custo como Base de Valor

Todo registro contdbil tem valor que é traduzido em moeda (denominador
comum monetirio) ¢ este é, em geral, determinado pelo custo de aquisi¢do dos
elementos patrimoniais, de modo que hd um postulado no sentido de que o custo
deve ser base de valor do registro. Esse custo &, afinal, o valor de entrada dos
elementos patrimoniais que pode vir a ser ajustado, para mais ou para menos
em razio de posterior mensuragio determinada por lei ou pelas circunstﬁncias,
Em contabilidade, a palavra “custo” pode ser adotada para fazer referéncia err;
sentido amplo, ao valor pago ou empenhado na aquisi¢do de um bem ou 0’ va-
Jor atribuido (pela lei ou pelos particulares) a esse mesmo bem quando a aqui-
si¢do é feita sem qualquer contrapartida.

Para Hildrio Franco®, o principio do “custo como base de valor” € justifi-
cdvel pela necessidade de compatibilizar os registros contdbeis com os docu-
mentos que lhes servem de arrimo:

“Se/mpre que um registro contdbil € realizado, o valor da operagéo de-
verd ser aquele constante do comprovante original que o suporta, que
se presume seja um documento legitimo. Esse € o tnico valor a ser to-
mado como base para contabilizagdo, mesmo que ele ndo correspon-
da, por razdes negociais ou circunstanciais, ao valor real da coisa ne-
gociada, mas desde que a operagdo seja legitima.”

Antes do advento da Lei n. 11.638/07, os valores de entrada dos elemen-
tos iio Ativo deveriam ser ajustados para mais ou para menos para adequd-lo aos
parametros do mercado ou para refletir o desgaste dos bens por depreciagdo
a{nortlzagﬁo; ou ainda, para refletir mudanga de valor determinada por flutua—,
¢io .de valor de moeda de conta ou em virtude do reconhecimento de perdas
éfetlvas 0}1 potenciais, ou, ainda, para o reconhecimento de rendimentos aufe-
I ‘ldos. Apos 0 advento da citada Lei, a contabilidade passou a adotar o valor justo
;omo critério 91'dinério de mensuragdo de ativos e passivos. Para esse fim, a lei
tiﬁi‘ﬁfg{ﬁ; :Zlin conceitos de.valf)r justo, de modo gue ha q valor justo em sen-
B iz i c:}smlo lc;onceltlo e'adotado em §ent1d0 §st1'1to. Em sentido am-
P colllf 0 a (()l vz} (l)r J}Jstg em sentido estrito (que, no contexto da
B i e ['nc];qura cEan e A antiga ideia de valor de mercado) e também os

suragiio com base no valor presente e no valor recuperdvel por

= N N
FRAN -
CO, Hildrio. Temas contdbeis. 1* ed. Siio Paulo: Atlas, 1997, p. 50.
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imparidade. Assim, a adogiio das normas da Lei n. 11.638/07 ¢ das demais nor-
mas introduzidas no ordenamento juridico para recepgdo de normas interna-
cionais de contabilidade visam produzir registros contdbeis que reflitam — na
medida do possivel —- o valor justo dos ativos e passivos registrados, de modo
que:
a) certos ativos devem ser mensurados pelo valor justo em sentido es-
trito, como os investimentos tempordrios, as aplicagdes financeiras etc.;
b) alguns ativos e passivos siio avaliados pelo valor presente, que, Cm
Gltima instancia, conduz ao valor justo desses ativos e passivos; ¢
¢) outros ativos (imobilizados, intangiveis e investimentos) devem ser
mensurados de acordo com o valor recuperdvel decorrente da aplica-
¢io do teste de impairment, queé também conduz a um valor justo.

Enfim, apds o advento da Lein. 11.638/07, o custo como base de valor
perdeu importancia. Ele se justificava no momento histérico em que visava ao
interesse dos credores ¢, por esta razio, sempre houve preocupagao com a in-
tegridade da conta representativa do capital social, de modo que as normas ju-
cidicas cerceavam a formagdo de “reservas ocultas” ou de avaliagdes patrimo-
niais irreais que pudessem colocar em risco os interesses dos credores. Com 0
desenvolvimento do mercado de capitais em que mais empresas captam pou-
panga popular, a contabilidade passou a ser orientada para o exterior (0 merca-
do), e, deste modo, tornou-se plenamente justiﬁcfwel a adoc@io do valor justo
para avaliag@io dos elementos patrimoniais em lugar do custo como base de va-
lor.

Para certa categoria de investimentos representados por participacoes s0-
cietdrias, o critério de avaliagdio € 0 de patrimonio liquido ou de equivaléncia
patrimonial que ndo coincide com o custo de aquisi¢ao. Assim, o valor de aqui-
sicio ¢ posteriormente ajustado para refletir os acréscimos ou decréscimos no
Patriménio Liguido da sociedade investida. Esse critério de mensuragdo pode
ser compreendido no campo do valor justo em sentido amplo, conforme exposto
acima.

3.3. Confronto entre Receitas e Despesas

De acordo com o que estabelece a norma constante da alinea “b” do pard-
grafo 1° do artigo 187 da Lei n. 6.404/76, na determinagao do resultado do exer-
cicio devem ser computados 0s custos, despesas, encargos ¢ perdas, pagos ou

incorridos, correspondentes as receitas e rendimentos ganhos no perfodo. Ha qué

se considerar que esse mandamento concorre Com 0 principio da integridade das
demonstragdes financeiras, €, deste modo, devem ser registradas também as
despesas que forem suportadas pela entidade que ndo tenham relagéo algumd
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com a geraco de receitas, COMO OCOLTE NOS CasOs €m que as operacoes de uma
empresa ainda ndo foram iniciadas. De igual modo, devem ser reconhecidos
contabilmente os valores relativos a receitas que tenham sido ganhas sem qual-
quer custo, como é o caso, por exemplo, da receita decorrente da anistia de di-
vidas da pessoa juridica.

O mandamento legal é claro ao determinar que emparelhamento entre des-
pesas e receitas seja feito entre 0 valor das despesas, custos, encargos ou per-
das que sejam considerados incorridos € 0 das receitas que tenham sido consi-
deradas ganhas independentemente do pagamento, de acordo com as regras pre-
vistas na citada Lei.

No Direito Contdbil, em regra, como receitas sdo consideradas todas as
espécies de ganhos e rendimentos auferidos de modo oneroso (com o sacrifi-
cio de ativos) ou a titulo gratuito. Ganho € sindnimo de lucro ou renda, enquanto
que sdo denominados rendimentos 08 frutos produzidos pela aplicagao de ca-
pitais®, como s@o os juros, os alugueres, os royalties etc.” Nem toda receita re-
presenta um ganho em sentido econdmico, isto é, para haver receita néo € in-
dispensdvel a ocorréncia de um incremento do patrimdnio social da entidade;
é o que ocorre por exemplo, na venda de mercadoria por uma empresa comer-
cial nos casos em que a vendedora adquiriu mercadorias por 100 e as revendeu
por 120, e, portanto, obteve um Jucro de 20, que é decomposto da seguinte for-
ma: valor positivo (receita): 120 e valor negativo (custo de aquisicdo): 100. Se,
todavia, comprou e vendeu pelo mesmo valor, tera receita e custo € ndo terd
lucro algum.

Nas sociedades empresdrias, a medida do incremento patrimonial é dada
pelo lucro contébil; em linhas gerais, 0 lucro é resultado positivo obtido do con-
fronto entre receitas, custos e despesas. Lucro ¢ sinénimo de resultado: aquele
que ¢ medido em determinado periodo de tempo € que se forma pelo confronto
entre receitas, rendimentos e ganhos de capital e o total das despesas ¢ custos
suportados para produgdo e posterior alienagio de bens. Nas entidades que ndo
perseguem lucro, mas tém acréscimos patrimoniais de qualquer espécie pela

s e

;:ﬁ“llz:oGlII{brl?l;(; 7d: U]};(E)alCan.to (.Estud({s e pareceres de Direit.o Tr'iblltfir'io.‘ Imp()s.t()‘ de Renda. 1" ed. Sdo

o “cupz’l cid'lglép‘ 1 ), aideia CGI]t.IH] do coneeito de rendimento € a repl_'odutlv1dade, assim conside-

dicos: onts coan ; tpelg me‘nos pptencm], de o rendimento re:pet.u'—se 1E1def11udamente, a intervalos perio-

. o pqmel 0l 1‘gf1-§e, equelltelnellte, a0 de permanéncia da 1’01/1te produtora, no sentido de que

T ara ‘poc C.I‘sel defml('lo como rendimento, devAe ser suscetivel de separagiio da fonte que 0
, sem reduzir ou destruir materialmente a substincia desta. Nesta ordem de idéias, o juro ¢

indiscutiy )
: elmer : . : Ry . . .
duziy » rte um rendimento, porque depois de percebido, permanece intacto o capital que o pro-

PEDREIRA
, José Lui; 5 7 . i £ o . — .
Janeiro: FOl‘e|1s)eg,ellgl§lt)/: ];u;lz’rgés. Finangas e demonstragoes financeiras da companhia. 1* ed. Rio de
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exploragdo de atividade econdmica em sentido amplo, a ideia de lucro é subs-
tituida pela de superdvit.

No ordenamento jurfdico brasileiro, receita é incremento patrimonial ob-
tido de forma incondicional e, portanto, definitiva. Logo, para fins contdbeis,
s6 devem ser reconhecidos os valores relativos a receitas ganhas. Uma receita
é considerada ganha a partir do momento em que o ato ou negocio juridico que
constitui a sua fonte é considerado perfeito e acabado nos termos do Direito
aplicdvel. Receita deriva de ato ou de negécio incondicional, de modo que $6
tem existéncia a partir do momento em que 0corre a perfeigio de uma relagio
juridica decorrente da realizagiio de um ato ou negocio juridico (abstraida a
questio da validade), pelo qual alguém adquire o direito de receber uma pres-
tagdo de forma incondicional. Uma receita pode ser considerada ganha sem que
os recursos tenham sido carreados para o patrimdnio de quem a obteve. Quan-
do o “ganhar” a receita nao coincide com a entrada de dinheiro, € curial que a
prestagdo devida pelo outro sujeito da relagdo seja liquida e certa.

De acordo com o mandamento da alinea “b” do pardgrafo 1° do artigo 187
da Lei n. 6.404/76, o confronto se fard entre receitas e despesas mais custos
pertinentes as receitas. A palavra despesa ¢ polissémica, isto €, pode ser utili-
zada para designar mais de uma coisa. Numa primeira acepgdo, despesa ¢ si-
nénimo de “gasto” com a aquisigao de bens (mercadorias ¢ servigos) para uso
ou consumo imediato nas atividades da entidade, sejam elas atividades inter-
nas (de administragdo ou gestdo) e externas (nas relagdes com terceiros, clien-
tes, governo, fornecedores etc.). Assim, por exemplo, o gasto com a aquisi¢ao
de materiais de uso no escritério de uma entidade é uma despesa, do mesmo
modo que também o ¢ o saldrio pago aos empregados em certas circunstincias.
Numa segunda acepgdo, despesa ¢ sinénimo de perda patrimonial. Assim, é
qualificada como despesa uma perda sofrida com um titulo de crédito que se
torna incobravel ou com alienagdo de qualquer ativo por valor inferior ao de
registro. Essa perda pode ser efetiva ou presumida: serd presumida nos casos
em que devem ser registradas provisdes para ajuste diminutivo do valor dos ati-
vos, nas hipéteses previstas em lei. Por fim, numa terceira acepgao, despesa sig-
nifica ajuste patrimonial para equalizag¢io, COMO OCOLTE NOS CASOS em que o valor
de certos ativos é diminufdo para refletir as diferencas decorrentes do valor do
dinheiro no tempo: tal € o caso do denominado “ajuste a valor presente”.

Uma despesa é considerada incorrida a partir do momento €m que 0s bens
adquiridos sdio consumidos ou quando a utilidade dos mesmos ¢é efetivamente
auferida, ou, ainda, quando ocorre O fato que determina o registro de uma per-
da efetiva ou presumida. O conceito de despesa incorrida justifica a existéncia,
nos sistemas contdbeis, de figuras como “despesas antecipadas” ou “despesa 2
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incorrer”. Neste contexto, hd o gasto — ou a simples assungio da obrigagio de
pagar pelo bem ou servigo — mas 0s bens e servi¢os ndo sdo imediatamente
consumidos e os seus beneficios se alastram pelo tempo. Em tais circunstan-
cias, os valores sdo registrados no Ativo e imputados ao resultado somente por
ocasifio da frui¢do do beneficio em razio do uso.

Os custos, como regra geral, devem ser imputados ao resultado quando ha
alienacdo dos bens produzidos. Assim, os valores relativos aos custos de pro-
ducdo (em sentido amplo) sdo carreados para conta de Ativo e imputados ao
resultado quando hd a obtengdo da receita respectiva ou hd perda do ativo em
razdo de qualquer outra circunstancia que o torne irrealizdvel ou passivel de
troca com outros bens. As perdas, por outro lado, sdo redugdes patrimoniais
potenciais ou efetivas decorrentes da desvalorizacéo, da aliena¢do sem um cot-
respondente beneficio (que ocorre, por exemplo, quando h4 furto de um bem
pertencente a entidade), ou, ainda, da diminui¢@o ou completa erosao da capa-
cidade produtiva de uso nas atividades geradoras de receitas. Nio h4 uma defi-
nicio precisa do que seja um encargo: do ponto de vista juridico, encargo € uma
obrigacio de fazer ou deixar de fazer alguma coisa: na seara contdbil, essa pa-
lavra é utilizada pra fazer referéncia a depreciagio, amortizagdo ou exaustio de
bens do Ativo Imobilizado e Intangivel.

3.4. Regime de Competéncia
O artigo 177 da Lei n. 6.404/76 prescreve que a escrituragdo da compa-
nhia serd mantida em registros permanentes, com obediéncia aos preceitos da
legislagiio comercial e aos principios de contabilidade geralmente aceitos, de-
vendo observar métodos ou critérios contdbeis uniformes no tempo ¢ registrar
as m.ut.agf)es patrimoniais segundo o regime de competéncia. Mutacdes patri-
%n(?mals sdo, em geral, aquelas que aumentam o valor do patrimdnio social, pelo
1@'[‘111)(0 de elementos positivos, ou, ainda, qualquer forma de redugéo patrimo-
nial. O principio em questdo requer que a imputag@o (o registro) de cada muta-
9510 patrimonial (de cada fato contdbil) seja feita no periodo de sua efetiva ocor-
fencia, tendo em vista que o ordenamento juridico estabelece certa independén-
Cia entre os exercicios que correspondem aos perfodos de apuragio periddica
dos resultados patrimoniais. Assim, consoante assinala Alberto Xavier®:
“De harmonia com o principio da independéncia dos exercicios, cada
balango deve refletir exclusivamente os fatos respeitantes ao periodo
anual a que respeita, nio podendo registrar eventos que se situem para
aquém ou além das suas fronteiras temporais, de tal modo que os ba-

XAV T
ER, Alberto. Direito Tributdrio ¢ Empresarial. 1* ed. Rio de Janeivo: Forense, 1982, p. 399,
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langos sucessivos representem compartimentos estangues no ciclo vi-
tal da empresa.”

Os elementos que aumentam O valor do patrimodnio social, e a0s quais s
refere o preceito legal citado, sdo as receitas, os rendimentos € ganhos; de ou-
tra parte, OS elementos que O reduzem sao os custos, as despesas, 0s encargos €
as perdas. Portanto, 0 regime de competéncia diz respeito  imputagao desses
elementos — aumentativos ou diminutivos — no resultado do perfodo. Por outro
lado, o dever de imputagéo dos referidos elementos 0o resultado deve ser cum-
prido levando-se em consideracio o principio da realizagdo, ostensivamente
consagrado no enunciado do pardgrafo 1° do artigo 187 da Lein. 6.404/76, que
diz respeito a0s critérios legais para que uma receita ou despesa (sentido am-
plo) seja considerada realizada. Esse preceito dispoe que, na determinagdo do
resultado do exercicio, serdo computados: (a) as receitas e os rendimentos ga-
nhos no perfodo, independentemente da sua realizacio em dinheiro; e (b) 0s cus-
tos, despesas, encargos € perdas, pagos ou incorridos, correspondentes a essas
receitas e rendimentos.

No ordenamento jurfdico brasileiro, o chamado “regime de competéncia”
serd atendido se houver o tempestivo registro das mutagdes patrimoniais €, por-
tanto, ele ndo diz respeito aos critérios necessérios € suficientes para se consi-
derar uma receita como “ganha” ¢ nem (rata dos critérios de qualificaco de
custos e despesas como “incorridos”. De acordo com a lei, as receitas devem
ser contabilizadas quando ganhas, vale dizer, a partir do momento queé impli-
cam modificagdo positiva do patrimonio, sem reservas, isto é, independentemen-
te de qualquer condigao. Por outro lado, os custos, despesas, encargos e perdas
devem estar incorridos, salvo nos casos em que a propria lej prescreve O 1€CO-
nhecimento contabil de perdas n3o definitivas com a formagao de provisOes para
retificagdo dos valores dos ativos ou para fazer face a eventuais perdas em vias
de se concretizar.

Portanto, quando a lei estabelece que as mutagoes patrimoniais sejam re-
conhecidas no sistema de registros contdbeis de acordo com 0 regime de com-
peténcia, estd a dizer que tais mutagdes devem ser reconhecidas no devido tem-
po e, portanto, a ideia subjacente ¢ a de tempestividade’, e isto ¢ algo diferente
da realizagfo efetiva de receita, de despesa, de custo ou de perda, Assim, o fato
suscetivel de registro no devido tempo submete-se ao teste de realizagdo'’ para

e
5 SA, Antonio Lopes. Normas técnicas em contabilidade. 1" ed. Rio de Janeiro: Apec, 1975, p. 37.
1 Pe acordo com Gaetano Nanula (Il nueve bilzanzio delle societta. 1% ed. Mikio: Giufre, 1981, p. 122):

“Insomma, il concetto di realizzo, che & di natura giuridica, vienc a condizionare ¢ limitare el prmcipiﬂ'
. . # i . . . i . T
della competenza econbmica, riducendone 1 aplicazione al casi in cut questa sai com ess0 compatibilic:
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que se verifique se as receitas sdo consideradas ganhas e se as despesas sao re-
putadas incorridas, e, posteriormente, esse fato é imputado ao perfodo a que
compe?e ou em que se materializou. O objetivo primordial do regime de com-
petépcm, diz. Bulhdes Pedreira; “é distribuir o fluxo continuo de renda da pes-
soa juridica entre os exercicios sociais segundo critério que atribuam a cada pe-
r{odo a renda que lhe compete, ou cabe, por ser renda cuja disponibilidade foi
adquirida (e, conseqiientemente, acresceu a0 patrimdnio) no perfodo”. Assim
continua o douto jurista: “no regime de competéncia, o que importa é o momen:
to em que a receita ou o rendimento é ganho, ou acresce a0 patrimOnio, o que
pod.e ocorter tanto no recebimento da moeda quanto antes ou depois desse re-
cebimento”'".

Se a ideia subjacente ao principio € a de tempestividade, imperioso € re-
conk.lecer.que o mandamento regula o momento da apropriagdo das mutagdes
patrimoniais tendo em vista o conceito de “exercicio social”, assim considera-
do o lapso temporal entre Balancos. Nos termos dos artigos 175 e 176 da Lei n.
6.404/76, o prazo méximo de duragdo do exercicio social é de um ano, mas ele
pode ser menor (um semestre, um trimestre, um més etc.) em caso de previsio
estatutdria. Portanto, uma receita (ganha) ou uma despesa (incorrida) pertence
ou “compete” a um determinado perfodo de tempo. Esse perfodo pode ser coin-
cidente ou ndo com o exercicio social fixado nos documentos constitutivos da
sociedade.

Uma variagio do principio da competéncia ¢ da apropriagio de receita ou
despesa de acordo com o transcurso do tempo (pro rata tempore). Esse critério
de imputagdo de receita ou despesa toma como parimetro o tempo de fruigéo
do peneficio ou de utilizacdo do ativo gerador da receita ou da utilizagdo do
capital de terceiros. Em qualquer caso, a adocdo desse critério de imputacao
pressupde a preexisténcia de receita ganha ou despesa incorrida.

' Do ponto de vista contdbil, os efeitos decorrentes da inobservancia do re-
gime de competéncia constituem um erro €, por isso, devem ser refletidos em
contal de patrimdnio liquido, como “ajustes de exercicios anteriores, se a re-
gularizaco se referir a outro exercicio, em atendimento ao disposto no pard-
grafo 1° do artigo 186 da Lei n. 6.404/76.

3.5. Realizacfio da Receita
U . B oD . P 5 .
R m importante critério ou principio reitor do registro e mensuragao de
o g . — .
ntos patrimoniais ¢ denominado “principio da realizacao da receita”. O

e

1
PEDREIRA, José Lui -
tec, 1979, p_’ ]J((;;c Luiz Bulhdes. mposio de Renda: pessoas juridicas. V. 1. 1" ed. Rio de Janeiro: Jus-
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pardgrafo 1° do artigo 187 da Lei n. 6.404/76 determina que as receitas sejam
imputadas ao resultado do periodo gomente se forem, em cada caso, considera-
das ganhas, isto ¢, em que, de acordo com o Direito aplicdvel em cada caso,
esteja caracterizada uma mutagiio patrimonial definitiva, isenta de condigoes.
Assim, uma receita s6 pode ser considerada ganha se decorrente de ato ou ne-
gébcio juridico incondicional, oneroso ou gratuito. Receitas obtidas a titulo one-
r0s0 sio aquelas ganhas a partir de atos ou negdcios juridicos celebrados com
terceiros e onde houver a entrega de bens ou a prestagio de servigos, sob a for-
ma de venda, permuta, construgio em bens proprios ou de terceiros, emprésti-
mo com a cobranga de juros, aluguel ou qualquer forma de cessao temporaria
de bens etc. Uma doagao recebida, por outro lado, pode constituir uma receita
obtida a titulo gratuito.

Convém sublinhar que esse principio ndo se confunde com 0 denominado
“regime de competéncia”; de fato, 0 principio da realizacio da receita diz res-
peito as condigdes do reconhecimento de uma receita enquanto que a observén-
cia do regime de competéncia estd atrelada 2 imputacdo temporal da receita no
movimento do perfodo (més, semestre, ano etc.) em que ela € considerada ga-
nha. Enfim, é necessério —em cada caso — perquirir se a receita estd ganha para
depois imputar 0 seu valor a um determinado periodo.

3.6. Uniformidade
De acordo com o enunciado da parte final do artigo 177 da Lei n. 6.404/76,
a escrituracdo da companhia serd feita com 2 observancia de métodos ou crité-
fios contdbeis uniformes no empo. O mandamento da observancia da unifor-
midade (ou consisténcia) tem a finalidade primordial de evitar distor¢oes nas
andlises comparativas entre as informagoes relativas a mais de um periodo ou
exercicio social. Para Barros Ledes'™:
“Na verdade, como adverte Guido Rossi, o balango de exercicio ndo
tem nenhum valor € significado se nao ¢ comparativamente examina-
do com aquele que O precedem e s€ nfo se tem em conta a perspecti-
va e a expectativa futura, que 0 inspiram. Por forga disso, consagrou-
se em todas as legislagoes, 0 principio da continuidade dos balango$
(bilanzkontinuitc‘it), em virtude do qual cumpre obedecer, na compila-
¢iio dos balangos dos vérios exercicios sucessivos, uma constante uni-
formidade nas regras de elaboragiio, sobretudo no que diz respeito a08
critérios relativos a avaliagdes patrimoniais.”

- e —
2 1EAES, Luiz Gastdo Paes de Barros. Do direito do acionista ao dividendo. 1* ed. Sdo Paulo: Obelisct
1969, p. 45.
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. Em igual sentido, Sérgio de Tudicibus' explica que a fungdo primordial do
principio da uniformidade € a de permitir que comparagdo das cifras dos B
langos seja possivel: N

“Desde que tenhamos adotado determinado critéri Ari

‘ rio, dentre varios
1gua1m.ente vélidos 2 luz de certo principio contdbil, o critério ndo deve
ser/lev1anamente alterado nos relatérios periddicos, caso contrario es-
tarfamos prejudicando a comparabilidade dos relatérios contédbeis € 0
poder preditivo dos mesmos.”

/A existéncia e utilidade desse principio, no entanto, decorre do fato inso-
ﬁsma}/el de que a contabilidade ndo é uma ciéncia exata e, portanto, nem sem-
pre h'a uma tinica forma de interpretar um fato para fins de registro e,: ademais
0s critérios subjetivos de mensuragio podem mudar em razao de circ{lnstﬁncias,,
diversas. Para H. A. Finney e Herbert E. Miller™, “accounting is not composed
of a .set of rules which prescribe the one way that things can be done”pPara
Wllhar.n W.. Pyle e Kermit D. Larson®, a mudanga de critério contabil (.1entre
os aceitdveis como validos, é um procedimento normal amparado pel ot i-
pio da consistency: =

“The principle of consistency does not require that a method or proce-
dure once chosen can never be changed. Rather, if a company decides
that a different acceptable method or procedure from the one in use will
better serve its needs, a change may be made.”

O dever de adotar os mesmos critérios contébeis de forma continua ao lon-
go (.10s periodos contdbeis ndo impede a mudanga desses mesmos critérios
ASSIII.l sendf), esse mandamento ndo serd descumprido nos casos em que hou;
ver a 1r{1;.)031gﬁo de novos critérios em razdo da mudanga do marco juridico ou
;1)(,) cendrio econdmico que venham a justificar a mudanga. Pode ocorrer, tam-
S:jrzr:,fgiliz : nzn:;l;;:)gg de c‘3r1t§ri9 Ele mensuragﬁ,o 'de certos valores patrimoniais
A Oua sul stlc';uu;ao de\ um CI‘ltCrlAO cpntébil por outro qualitati-
v S,e' mais a1 equado/a's circunstincias, dentre os disponiveis e
i ucriln B J/a.m igua megte \{ahdos. Salvo no caso de erro manifesto, a
B e nec:rsm/ que seja justificado com base em.melhoria nunca pode
B e o s i o b i

, ar méxima efetividade a

C . L

4 FINNE[EL:.? .ﬁ(;‘-rg;:].l Emifr.\'e de balangos. 6" ed. Sio Paulo: Atlas, 1995, p. 39,

) tico Ll;““. 1%4 ; 2381th' Herbert E. Principles of accounting introductory. 6" ed. New Jersey: Pren-
YLE, William W.: ¢ | D F

1981, 7, 314.1m W ¢ LARSON, Kermit D. Fundamental accounting principles. 9 ed. Irwin: Illinois
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esses tiltimos principios implica, havendo a possibilidade da adogao de mais de
um critério valido, a escolha ndo pode ser guiada sendo em favor daquele que
se preste a realizar — da melhor maneira possivel — qualquer um dos referidos

principios.

Capitulo 4
PRINCIPIOS QUE REGEM A DIVULGACAO
DAS INFORMACOES CONTABEIS

4.1. Informacdo Contabil como Bem Juridico

Uma das principais fungdes da contabilidade é gerar e difundir informa-
¢do. Informagdo, em sentido amplo, € todo contetdo significativo emitido com
a finalidade de influenciar outrem e, neste sentido, pode ser considerada como
um objeto da comunicag¢do em geral. A informagdo ¢ um bem juridico. Bem
juridico é tudo quanto recebe protegio da ordem juridica.

A informagio contdbil é uma espécie de informagio em sentido amplo e,
deste modo, é objeto de uma série de normas imperativas. De fato, hd no Direi-
{o positivo brasileiro uma cadeia de normas que dispdem acerca do fluxo infor-
macional, que vai desde a produgio da informacao, a partir da identificagéo e
do registro sistematizado dos fatos contdbeis, passando pela valoragio desses
mesmos fatos e a agregacio deles nos demonstrativos contdbeis exigidos por lei,
até a aprovacdo e divulgacdo dos referidos documentos.

Informagdo de cardter contdbil &, por natureza, aquela constante dos de-
monstrativos levantados em razdo de determinagdo legal e que diga respeito ao
estado patrimonial e financeiro de uma entidade. Em principio, as informagoes
contidas em qualquer pega contdbil fazem referéncia a fatos ja acontecidos ou
em vias de ocorrer e que afetaram de forma definitiva ou potencial o patrimo-
nio de uma entidade. As informagdes de cardter contdbil ndo relatam apenas ¢
tio somente fatos passados, elas podem indicar tendéncias para o futuro, tal
como ocorre com certas informagdes contidas nas denominadas “Notas Expli-
cativas” que falam sobre as cifras e contas contidas nas pegas contdbeis e di-
vulgam informagdes a respeito da marcha dos negdcios no contexto setorial da
entidade e da economia como um todo.

As normas que tutelam a informag@o contdbil atribuem deveres ¢ direitos
a distintas pessoas que estdo no Ambito interno ou externo da entidade.

No 4mbito interno das sociedades empresdrias hd o dever de informagéo
que & cometido aos administradores com o propésito de resguardar direitos dos
s6cios de tomar conhecimento da situacdo econdmico-financeira da sociedade,
eSP?Cialmente os acionistas ou sécios nfo integrantes do bloco que controla a
Sociedade, e para permitir o pleno desempenho do poder fiscalizador que € ine-
fente a fungiio do Conselho Fiscal. Esse dever de informagéo deve ser cumpri-

Y quWndo da realizagiio das Assembleias Gerais, que sdo o 6rgdo méximo da
Oganizagiio social, onde sdo apresentadas — para aprovagio ou rejeigao — as
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demonstragdes contdbeis. Em certas circunstincias, informagdes contébeis de-
vem ser prestadas aos trabalhadores e debenturistas, nos casos em que hd direi-
{o de participagdo nos Jucros. No ambiente externo a informac?o contébil € for-
necida, basicamente, por intermédio da divulgagdo das demonstragdes contd-
beis ou por qualquer outro modo estipulado em lei. As sociedades que tém agoes
ou titulos negociados em Bolsas de Valores e semelhantes devem cumprir nor-
mas rigidas a respeito da publicidade de informagdes a serem divulgadas ao mer-
cado.

Para que a tutela juridica da informagao contdbil possa ser efetiva, € ne-
cesséria a preexisténcia de normas de ordem publica que disponham sobre a
produgio e divulgagio de informagoes, € ¢ imprescindivel que tais normas pre-
vejam a aplicagdo de penalidades aos faltosos. No denominado “mercado de
capitais”, a CVM € 6rgao encarregado de regular e fiscalizar o cumprimento das
normas veiculadas por intermédio de leis (como € o caso da Lei n. 6.404/76) e
daquelas editadas pela propria CVM com base no poder legislativo que lhe ¢
deferido pela lei. De um ponto de vista funcional ou finalistico, o exercicio do
poder de regulamentar atribuido pela lei a CVM assenta-se em duas finalida-
des: (a) perseguir e manter a eficiéncia do mercado de capitais como cendrio
econdmico de circulacdo de bens; e (b) proteger 0s acionistas contra a acdo de
seus pares que agem de ma-fé, nos limites da lei. A tutela juridica da informa-
¢io contdbil é feita por outros 6rgéos, cOMO sdo as agéncias reguladoras de ati-
vidades econdmicas como: Anatel, Aneel etc. O Banco Central do Brasil cum-
pre o papel de agente normativo e fiscalizador das institui¢des financeiras.

Uma parcela importante dos poderes outorgados pela lei a CVM diz res-
peito A competéncia para editar normas sobre matéria contdbil, que devem ser
observadas pelas entidades sujeitas ao seu poder de fiscalizag@o, especialmen-
te as companhias abertas ¢ 0s auditores. A CVM detém, também, um poder de
fiscalizagdo. O poder de fiscalizar, denominado “poder de policia” consiste na
autorizacio legal para adentrar na esfera privada de outrem com 0 objetivo de
verificar o fiel cumprimento das normas imperativas editadas para o bom fun-
cionamento do mercado. Para a realizagdo do poder de fiscalizar, 0s incisos III
e V do artigo 8° da Lei n. 6.385/76 dispdem que cabe a CVM: (a) fiscalizar per-
manentemente as atividades e os servigos do mercado de valores mobilidrios
bem como a veiculagdo de informagdes relativas ao mercado, as pessoas que
dele participem, e aos valores nele negociados; e (b) fiscalizar e inspecionar as
companhias abertas.

Para Caio T4cito’, o “poder de policia” é ““o principal instrumento no pro-
cesso de disciplina e continéncia dos interesses individuais” e que “se expande

I TACITO, Caio. Direito Administrativo. 1" ed. Sio Paulo: Saraiva, 1975, p. 135.
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ao dominio econdmico ¢ social, subordinando ao controle e & agio coercitiva
do Estado uma larga porc¢io da iniciativa privada”. De uma perspectiva estrita
poder de policia € aquele conferido & administragéio piblica de que resulta a
pgssibilidade de intervengdo reguladora para — conforme assevera Ruy Cirne
Lima? — “criar as condi¢Oes gerais indispensdveis, para que os individuos, em
ordem e harmonia, logrem conduzir, através do convivio quotidiano o desen-
volvimento de suas relagdes sociais” e também “assegurar o concorrente exer-
cicio de todas as atividades e a conservagao perfeita de todas as propriedades
privadas”.

O poder de policia atribuido a todo e qualquer 6rgdo nfo lhes da o poder
de interferir na economia interna das sociedades. Assim, o controle da legali-
dade da agdo dessas sociedades € feito no interesse publico da manutengéo e
funcionamento regular do mercado, sem, contudo, poder substituir a adminis-
tragfio ou intervir (salvo nos casos previstos em lei, para as sociedades que ex-
ploram atividades financeiras) para assegurar direitos de acionistas ou outras
pessoas. Em caso de dano ou prejuizo a particular, a busca de reparagio deve
ser feita perante o Poder Judicidrio.

O poder de policia engloba o poder de impor penalidades aos faltosos.
Tanto o exercicio do poder de fiscalizar como o de punir deve ser levado a efei-
to de acordo com a ideia de “devido processo legal substantivo” isto €, devem
pautar pelo estrito cumprimento da lei e da Constituicdo Federal, garantindo-
se aos acusados em geral o direito de ampla defesa (direito de apresentar suas
razoes ¢ de obter decisdo fundamentada).

Por intermédio da Lei n. 9.457/97, a CVM recebeu poderes para celebrar
um “termo de compromisso” pelo qual o infrator se compromete a deixar de
come.ter infracdes. Trata-se de um ajuste regido pelos principios do Direito
Administrativo. O objetivo imediato € fazer cessar o estado de vulneracdo das
normas postas.

4.2. Dever de Divulgacio
No Direito Societdrio, o dever de informagio tem diferente configuracio
qllan~d0 se trate de sociedade com valores mobilidrios negociados no mercado
oundo. O dever de informagéo nas sociedades empresdrias fechadas tem como
C(anl‘apartida o direito que todo sécio tem de inteirar-se do andamento dos ne-
ég?iif ?\1 (;2 Ze(b)ceber os lucros que lhes sdo atribui('-i(.)s Pela lei ou pelo Estatuto
. mpanhias que emitem valores mobilidrios para distribui¢do pu-

* LiMa al - .
»Ruy Citne. Principios de Direito Administrativo brasileiro. 5* ed. Sio Paulo: RT, 1982, pp. 106-108.
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blica, por outro lado, o dever de informagcdo é qualificado em fun¢fo da neces-
sidade da tutela da confianga para permitir que o funcionamento dos mercados
néo se torne “um jogo de cartas marcadas” e garantir que os participantes este-
jam em posigdo de igualdade quanto as informagdes. O bem juridico protegido
6, em ultima andlise, a boa-f€, que repudia a deslealdade de qualquer insider
trading, assim considerado aquele que utiliza informagcio privilegiada para ob-
ter vantagem indevida.

No que tange as informagdes de cardter contdbil em sentido estrito, 0 arti-
go 176 da Lein. 6.404/76 dispde sobre o levantamento das demonstragdes con-
tabeis que devem ser publicadas em consondncia com as normas a respeito do
prazo e do local de publicagao, constantes, respectivamente, do pardgrafo 3° do
artigo 133 e do artigo 289, todos da Lei n. 6.404/76.

A Comissio de Valores Mobilidrios contém uma interessante norma acer-
ca da fixacdo de uma politica de divulgagdo de informagdes a0 mercado. Tra-
ta-se da regra do artigo 16 da Instrugdo CVM n. 358/02, que tem o seguinte
enunciado: ]

“Art. 16. A companhia aberta deverd, por deliberagio do conselho de
administraco, adotar politica de divulgacdo de ato ou fato relevante,
contemplando procedimentos relativos & manutengdo de sigilo acerca
de informagdes relevantes nao divulgadas.”

Trata-se de norma sui generis, que obriga alguém a editar uma norma ou
diretiva sobre como ele préprio deverd se comportar em certas circunstancias.
Essa norma traz seguranga juridica a companhia ¢ a0 mercado na medida em
que impde um modo de comportamento esperado.

O dever de informar implica o dever de rechacar informagoes inveridicas
que sejam fruto de boatos ou especulagdes. Com efeito, o funcionamento dos
mercados 2 luz da boa-fé é um objetivo que deve ser perseguido (¢, a rigor, de-
ver social) por todos que nele atuam; deste modo, os players do mercado €m
um dever de evitar a propagagio de rumores € especulagdes acerca de informa-
¢des que possam afetar os valores das transacdes, ¢ devem adotar as medidas
necessérias para impedir tal propagagao em certas circunstancias.

De acordo com Fabio Konder Comparato™:

“Como tem ressaltado a doutrina norte-americana, a luz da experien-
cia recente, as informagdes néo publicadas sobre determinada compa-
nhia podem afetar a negociagao dos valores de sua emissao, no mef-
cado, sobretudo sob a forma de rumores incontrolados. Quando esses

1 COMPARATO, Fibio Konder. Direito Empresarial. 1* ed. Sio Paulo: Saraiva, 1990, p. 336.
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rumores sio substancialmente inexatos, a companhia em questdo tem
o dever legal de retifica-los; ndo o fazendo, compete aos orgaos de dis-
ciplina do mercado obrigd-la a tanto.”

Portanto, as normas que tutelam a informacdo (de cardter contédbil ou de
ou'tra natureza) tém uma importante fungdo social. Tais normas visam contri-
bu.lr para o normal funcionamento do mercado e para a geracdo de riqueza de-
baixo de regras que visam eliminar a supremacia dos mais fortes que tendem
por natureza, abusar dos mais fracos e do Estado para obter vantagens por mé—,
todos condendveis pela ética.

4.3. Dever de Sigilo

Certas informagdes nao devem ser divulgadas porque sobre elas o ordena-
mento juridico impde o dever de segredo ou sigilo. Portanto, ha informagdes que
nio cjevem ou ndo podem ser reveladas em certas circunstancias, sob pena de
sangao.

Mesmo no mercado de capitais, que é governado pelo mandamento do full
disclosure, ha casos em que o sigilo é admitido ou imposto por lei, ainda que
possam vir a influir no valor de negociagdo dos valores mobilidrios. O artigo
6° da Ir}strugﬁo CVM n. 358/02 admite que os atos ou fatos relevantes possam
excepcionalmente, deixar de ser divulgados se os acionistas controladores OL;
0 administradores entenderem que sua revelagio pord em risco interesse legi-
tlmp da companhia. Todavia, o pardgrafo tnico do citado artigo estabelece que
a divulgacdo torna-se imediatamente obrigatdria na hipdtese da informagéo
escapar ao controle ou se ocorrer oscilagdo atipica na cotagdo, pre¢o ou quan-
tidade negociada dos valores mobilidrios de emissdo da companhia aberta ou a
eles referenciados. ‘

O paréagrafo 3° do artigo 155 da Lei n. 6.404/76, que dispde sobre o “de-
ver de lealdade” do administrador, estabelece um dever de sigilo sobre qualquer
mfoeragﬁO ainda ndo divulgada e um dever de abstengdo em utilizar tais infor-
magoe,.s para obter vantagem econdmica. O preceito em questio tem o seguinte
enunciado:

“§ 1"' Cumpre, ademais, ao administrador de companhia aberta, guar-
dar sigilo sobre qualquer informagéo que ainda néo tenha sido divul-
gada para conhecimento do mercado, obtida em razdo do cargo e ca-
paz de influir de modo ponderdvel na cotagio de valores mobilidrios
sendo-lhe vedado valer-se da informacdo para obter, para si ou parz;

i outrem, vantagem mediante compra ou venda de valores mobilidrios.”
. aSe:guncla parte do prece.ito transc.ri.to faz reff?rénda a um predicado da

¢do que deve ser mantida sob sigilo até a divulgagdo, quando devida,
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pelos 6rgios competentes, € que NA0 pode ser utilizada para favorecer a si ou a
outrem. Esse predicado diz respeito a capacidade ou idoneidade da informagao
para influir de modo ponderdvel na cotagdo dos valores mobilidrios, que estio
mencionados na Instrucio CVM n. 358/02, que dispde sobre a divulgacio de
“Ato ou Fato Relevante”. Nio basta haver potencial lesivo; a infragdo s6 ocor-
rerd nos casos em que a uso indevido da informag&o tenha dado causa a uma
influéncia ponderdvel na cotagéo dos valores mobilidrios, o que depende de
prova.

Em seguida, o pardgrafo 2° do artigo 155 da Lei n. 6.404/76 estabelece um
dever de vigilancia ao estatuir que ao administrador incumbe zelar para que a
violagdo do dever de sigilo ou da proibigo de uso indevido de informacéo ain-
da nfio divulgada niio venha a ocorrer por intermédio de subordinados ou ter-
ceiros de sua confianga.

A divulgagio indevida de informagdo que possa comprometer o funciona-
mento regular do mercado de capitais pode gerar a obrigacdo de reparar os da-
nos porventura causados. Neste sentido, o pardgrafo 3° do artigo 155 da Lei n.
6.404/76 estatui que a pessoa prejudicada em compra e venda de valores mobi-
lidrios, contratada com infracéo do dever de sigilo, adquire o direito de haver
do infrator indenizagfio por perdas e danos, salvo se, ao contratar, ja conheces-
se a informagao.

Na mesma cadeia de normas que tutelam a informagao estd a regra do pa-
ragrafo 4° do artigo 155 da Lei n. 6.404/76, cujo campo material de aplicagio ¢
amplo, para alcangar qualquer pessoa que indevidamente utilize informacao
relevante ndo tornada pdblica para obter vantagem para si ou para outrem em
franca afronta ao dever de boa-fé (lealdade) no trafego econdmico. O preceito
em questdo, que foi introduzido pela Lei n. 10.303/01, tem o seguinte enuncia-
do:

“§ 4° 1 vedada a utilizagio de informagdo relevante ainda ndo divul-
gada, por qualquer pessoa que a ela tenha tido acesso, com a finalida-
de de auferir vantagem, para si ou para outrem, no mercado de valores
mobilidrios.”

A norma, a despeito de estar localizada no conjunto de regras dirigidas aos
administradores das sociedades por agdes, alcanga outras pessoas além destes,
isto €, abrange também pessoas do circulo de subordinagdo ou confianga dos
dirigentes. Deste modo, alcanga auditores®, advogados ¢ consultores externos,
analistas, corretores, distribuidores, acionistas etc. que, de algum modo, venham

4 Vide Instru¢io CVM n. 308/99.
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a obter vantagem decorrente do conhecimento da informacfo ainda ndo divul-
gada ao publico em geral. A proibicdo ¢é enderegada a utilizagéio da informacio
relevante ainda ndo divulgada e que deva ser. Ndo basta, para a incidéncia da
norma, a simples utilizagdo da informacao; a proibi¢io s6 ocorre quando dela
(utilizag@o) decorra uma vantagem de qualquer natureza para o infrator ou para
outrem.

Para que a referida norma possa ser aplicada ¢ indispensdvel que a infor-
macdo seja qualificada — em cada caso — como relevante. Para determinacio do
conceito de “informagio relevante” € necessério recorrer ao enunciado do pa-
ragrafo 1° do artigo 155 da Lei n. 6.404/76, e, também, ao texto da Instrugio
CVM n. 358/02, que dispde sobre a divulgacdo de “atos ou fatos relevantes” e
se partirmos do pressuposto de “informagao relevante” é aquela que noticia um
ato ou fato relevante segundo os tracos definidos no artigo 2° da citada Instru-
¢do CVM, que tem a seguinte redacio:

“Art. 2° Considera-se relevante, para os efeitos desta Instrugéo, qual-
quer decisdo de acionista controlador, deliberacdo da assembléia ge-
ral ou dos 6rgdos de administracdo da companhia aberta, ou qualquer
outro ato ou fato de cardter politico-administrativo, técnico, negocial
ou econdmico-financeiro ocorrido ou relacionado aos seus negécios
que possa influir de modo ponderdvel:

I - na cotagdo dos valores mobilidrios de emissao da companhia aber-
ta ou a eles referenciados;

IT - na decisdo dos investidores de comprar, vender ou manter aqueles
valores mobilidrios;

IIT - na decisdo dos investidores de exercer quaisquer direitos ineren-
tes a condigio de titular de valores mobilidrios emitidos pela compa-
nhia ou a eles referenciados.”

.Pois bem, a partir da norma editada pela CVM ¢ possivel compreender o
sentido do alcance da norma legal: deste modo, informagdo relevante é aquela
que veicula o conhecimento sobre ato ou fato considerado como tal de acordo
com a significagdo atribuida pelo referido érgao na Instrugio CVM n. 358/02.
i3 rﬁxa \;Zilgggslllo(r)ft;gz (S:(()nillll ((1) uso da informagﬁq p1'ivilegi~ada deve guardar
& . evido desta mesma informacéo. Portanto, é ne-
fj‘eﬁsﬁl‘lo que o infrator tenha condigdes fdticas e técnicas de: (a) saber que a
g::\?;‘:ir;ang;:: pri;ilegiada}. istfy g Eluc ndo foi di'vulg'flda ao mer~cad0, quando
ey [,)c (b) que a informagdo é capaz Qe influir na cotagdo dos valores
Bilivras 0‘ 0 ;1 lio c(;)mportament‘o"dos partl'mpantes/ QO mercado: em outras
pics t’amo é‘a or ev.e'ter coudn_goes de e\iltar a ;‘)r'atlca da conduta proibida

» € necessario que saiba o que € permitido e o que é proibido ou
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obrigatdrio. Portanto, 0 uso de informagio privilegiada punivel é aquele leva-
do a efeito com dolo ¢ que produz um resultado palpédvel para si ou para ou-
trem. Bsse resultado (tradugao econdmica da vantagem indevida) pode ser
produzido sob a forma de um ganho (lucro na alienagio ou valorizag@o) ou uma
perda menor, nos casos em que o uso da informagio privilegiada visa evitar 08
efeitos da futura queda no valor dos ativos que adviria com a divulgagio da in-
formagao.

A infracio administrativa pode, em certas circunstancias, ser rotulada como
crime previsto no artigo 27-D da Lei n. 6.385/76, com redagdo dada pela Lein.
10.303/02, que tem o seguinte enunciado:

«Art. 27-D. Utilizar informagdo relevante ainda nio divulgada ao mer-
cado, de que tenha conhecimento e da qual deva manter sigilo, capaz
de propiciar, para si ou para outrem, vantagem indevida, mediante ne-
gociacdo, em nome préprio ou de terceiro, comM valores mobilidrios:

Pena — reclusdio, de | (um) a 5 (cinco) anos, € multa de até 3 (trés) ve-
ses o montante da vantagem ilicita obtida em decorréncia do crime.”

Em razio da interpretagdo integrada das normas dos pardgrafos 3° e 5° do
artigo 155 da Lei n. 6.404/76 ¢ da regra do artigo 27-D da Lei n. 6.385/76, ¢
possivel tracar o seguinte quadro: (a) 0 administrador de companhia aberta pode
vir a responder por ato (agao ou omissio) proprio ou de terceiros (os emprega-
dos e pessoas do seu circulo de confianga) e pode ser respon sabilizado por per-
das e danos (artigo 3° do artigo 155), que corresponde 2 obrigagio de indenizar

os prejuizos sofridos pelas yitimas e responde cumulativamente por crime, fi-
cando sujeito a pena restritiva de liberdade e & pena pecunidria igual a trés ve-
zes o montante da vantagem indevida; (b) o subordinado ou terceiro, pertencente
a0 circulo de confianga do administrador, pode vir a responder exclusivamente
pelo crime previsto no artigo 27-D da Lei n. 6.404/76; e (c) qualquer pessod,
exceto o administrador, poderd ser responsabilizada unicamente pelo crime
antes referido com as consequéncias aludidas.

4.4. Os Atributos da Informacao

A existéncia de um plexo de normas juridicas dispondo sobre a formagao
e a divulgagio de informagoes de cariter contdbil ndo garante — por siso—a
eficdcia da informagdo para cumprir o papel que Ihe foi designado, Para que d
finalidade das citadas normas seja alcancada é necessério escoimar os fatores

que podem interferir na qualidade e eficdcia da informagio; logo, € necessario’

zelar para que a mesma nao seja ineficaz em razao: (a) da falta de atualidade
entre os acontecimentos e a veiculagao da mensagem; (b) da parcialidade;

(C}:
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da falta de legitimidade da fonte produtora ou emissora; ¢ (d) da auséncia de
concatenagio ou divércio do contexto.

O pr.1nc1pal vetor axiolégico que deve presidir a geragio e divulgagao de
qualquer informagdo contdbil € a transparéncia. Ser transparente € ser verdadei-
ro e rechagar qualquer forma de engodo, de subterfigios ou de obscuridades.

4.5. Integridade

Integridade é sindnimo de completude: a palavra indica a propriedade de
algo que € inteiro, completo. As informagoes contidas nas demonstragdes con-
tabeis podem ser consideradas integras se disserem respeito ao conjunto de to-
da§ 2.13 mutagdes patrimoniais do periodo e se contiverem todos os elementos
exigidos por lei. Esse atributo da informagdo colabora para que se atenda, da
melhor maneira possivel, a0 mandamento legal de que as demonstragoes c’on—
tabeis devem refletir, tanto quanto possivel, a situagéo real do patrimOnio so-
cial em dado momento. Essa exigéncia constava do artigo 135 do Decreto-lei
1. 2.627/40 (a antiga lei de regéncia das sociedades por ag3es) e foi adotada no
artigo 1.188 do Cédigo Civil de 2002. De acordo com o Codigo Civil, o Balan-
¢o deve atender ao principio da fidelidade. Esse principio corresponde as ideias
de true and fair view dos britanicos; de fedelta dos italianos; e da imagen fiel
dos espanhois.

A Lei n. 6.404/76 ndo faz mencdo i “situagdo real”, mas o caput do artigo
176 da citada Lei estabelece que as demonstragdes financeiras devam exprimir
com clareza a situacdo do patrimdnio da companhia ¢ as mutagdes ocorridas no
.exe.rcicio. A nocio de clareza, neste contexto, ¢ plenamente compativel com as
ideias de fidelidade e confiabilidade. ‘

Fidelidade é palavra sindnim i id ignifi a
fiel (integra, sem gssuras) de umaarnglilcrllztizger(l]?;cllzhcel: ePSallimﬁzaoreprefiemagao
da clareza-fidelidade seja pl i ¢ abs - r'nan‘ am'ent”o
B e st ot e oo o conties g o

) . os os fatos contdbeis que cau-
saram qu}alquer espéeie de mutagio patrimonial de uma entidade em determi-
?ead}? perpc}o. Assim sendo, todas as muta¢des patrimoniais mensurdveis que
d;; s:llae;zgt(zl gin;(iigtos e fg;ur?z sobre o patrimdnio social devem ser capta-
Bion o e Cocm a:: COHSI, era as r_10$Balango e na demonstrac@o dos resul-
normas vigentes-.

De acordo com G

“fo l’nir;di{ll :—mr:l Fmgtano Nanula (/1 oo bilzanzio delle societtd, 1" ed. Mildo: Giufrg, 1981, p. 174):

oo o |g?‘ Il.¥ [edFIc' dellfl.socmta m_gmﬁca dunque, innanzitutto, predispore i dati di bilancio se-
gole valuative stabilite dalla direttiva, il cui dettato globale dev’essere necessariamente inteso

Come un';
.. W interpretazio i sivenze di aderenza dei serd : A
dell 'mprcsa”_p ne autentica dellle esigenze di aderenza dei previsti valori contubili alla realta
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Para plena observancia do cénone da integridade das demonstracdes finan-
ceiras, os registros contdbeis devem basear-se exclusivamente na ocorréncia do
fato contdbil, independentemente da sua licitude ou autorizagéo; assim, para fins
de registro, basta que os efeitos dos referidos fatos possam ser validamente im-
putados a entidade como sendo um sujeito capaz de ser titular de direitos e obri-
gagdes. Assim, devem ser objeto de registros contdbeis toda e qualquer opera-
¢io que acarrete aumento ou diminui¢do do patrimdnio social e também todas
as que sdo meramente permutativas. Em prestigio ao principio da fidelidade, a
lei impde o dever de registro cifras que ndo apresentam decréscimos patrimo-
niais definitivos caso existam razdes que indicam que eles se tornardo definiti-
vos: é 0 que ocorre nos casos em que lei impde o registro de provisdes para
perdas potenciais que podem diminuir o valor dos ativos realizdveis ou aumen-
tar o montante das obrigacdes da entidade. O registro é imposto pela lei desde
que existam indicios palpdveis de que as citadas perdas possam vir se materia-
lizar, de modo que hd um fato contébil por equiparagéo legal.

A Deliberagio CVM n. 539/08 ¢ ambigua a respeito da integridade da in-
formacdo contdbil. Sob a epigrafe “integridade”, o texto ¢ laconico e diz sim-
plesmente:

“38 Para ser confidvel, a informagfo constante das demonstracoes con-
tdbeis deve ser completa, dentro dos limites de materialidade e custo.
Uma omissdo pode tornar a informagéo falsa ou distorcida e, portan-
to, ndo-confidvel e deficiente em termos de sua relevéncia.”

Para as entidades que tém agdes ou titulos negociados oferecidos ao pu-
blico investidor, a adequada representagdo da situa¢do patrimonial que deve ser
perseguida na confecg@o das demonstracoes contdbeis é uma exigéncia que
contribui para o regular funcionamento do mercado de capitais e para prote¢ao
dos investidores. Vejamos a doutrina de Nelson Eizirik®:

“Q postulado bésico da regulagdo do mercado de capitais, assim, € que
o investidor estar protegido na medida em que lhe sejam prestadas
todas as informacdes relevantes a respeito das companhias com os ti-
tulos publicamente negociados. As informagoes financeiras sobre as
companhias abertas devem ser fidedignas, refletindo portanto a real
situagdo financeira das companhias, e compraveis, seguindo na sua
elaboraciio e apresenta¢do, 0s mMesmos critérios.”

Para que o principio da integridade seja adequadamente atendido, em cada
caso, é necessdrio levar em conta a ideia de exatiddo. O canone da exatidao é
observado quando as demonstragdes contdbeis estdo isentas de erros, omissdes;

¢ EIZIRIK, Nelson. Temas de Direito Societdrio. 17 ed. Rio de Janeiro: Renovar, 2005, p. 159.
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acréscimos ou decréscimos indevidos. Informagfio exata, neste contexto, é tam-
bém aquela que ndo estd contaminada por vicios derivados de interesses con-
flitantes ou por quaisquer espécies de fraudes que possam distorcé-la ou acar-
relar prejuizos patrimoniais a socios e participantes do lucro. Em circunstincias
especiais, o principio da integridade admite certas omissoes que sejam neces-
sdrias para dar efetividade a regra da materialidade. De acordo com William W.
Pyle e Kermit D. Larson’, a integral aderéncia aos principios contdbeis ndo é
requerida em certas circunstincias especiais em que a ado¢do dos mesmos se
mostrar dificil ou de alto custo e os efeitos sejam de pouca relevancia:
“Is not required when adherence is relatively difficult or expensive and
the lack of adherence does not materially affect reported net income.
Or in others words, failure to adhere is permissible when the failure
does not produce an error or misstatement sufficiently large as to in-
fluence a financial statement reader’s judgment of a given situation.”

Toda informacgdo contdbil divulgada deve ser fidedigna ou confidvel. A
respeito da confiabilidade, os itens 31 e 32 da citada Deliberacio CVM 539/08
sdo um pouco mais explicitos, quando dizem:

“31. Para ser util, a informag@o deve ser confidvel, ou seja, deve estar
livre de erros ou vieses relevantes e representar adequadamente aquilo
que se propde a representar.

32. Uma informagéo pode ser relevante, mas a tal ponto ndo confidvel
em sua natureza ou divulgagio que o seu reconhecimento pode poten-
cialmente distorcer as demonstragdes contébeis. Por exemplo, se a va-
lidade legal e o valor de uma reclamag@o por danos em uma agéo judi-
cial movida contra a entidade sdo questionados, pode ser inadequado
reconhecer o valor total da reclamagio no balango patrimonial, embo-
ra possa ser apropriado divulgar o valor e as circunstincias da recla-
macgao.”

Por vezes, fidelidade ¢ referida por “veracidade”. Neste contexto, fideli-
dade significa correspondéncia entre o relato e os fatos acontecidos. Deste
modo, a informagdo nio deve ser distorcida, devendo ser evitada a divulgacgdo
de qununicagées baseadas em opinides pessoais ¢ que facam referéncias a sim-
I;lﬁfz)st}ntengées ou planos que ainda estejam no campo das conjecturas: quando

70 for possivel fueir d: . . - . AL
T 1}21 ” elZi:;lrign(igssi\éi;a}f;g; de cardter subjetivo, esta circunstincia deve

1
PYLE, Willia

1981, Ao m W.; e LARSON, Kermit D. Fundamental accounting principles. 9* ed. Irwin: Illinois,
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A ordem juridica contribui para a divulgagio de informagdes verazes na
medida em que impde, em certas circunstincias, a certificagdo das demonstra-
cdes contdbeis por auditores independentes. Portanto, as informagoes de cara-
ter contdbil a serem divulgadas ao publico devem ser submetidas a um teste de
confiabilidade por intermédio dos exames realizados por auditores independen-
tes, nos casos em que a lei exige tal certificagdo. O direito posto reserva para
os auditores um importante papel nos mercados de capitais, de acordo com a
explicagio de Nelson Eizirik®:

“Cumpre ao auditor independente conferir credibilidade as demonstra-
¢des contdbeis das companhias abertas ¢ das instituigSes financeiras,
na medida em que revisa, como especialista que €, referidas demons-
tracdes, de maneira absolutamente isenta, neutra, com total autonomia
frente & empresa auditada.”

Os auditores desempenham um verdadeiro munus publicum na medida em
que colaboram decisivamente para que o mercado continue a funcionar com
lisura ¢ que as pessoas possam ter confianga na seriedade e veracidade de cer-
tas informagoes que recebem.

De acordo com a defini¢fio contida no item 11.3.1.1 da Norma Brasileira
de Contabilidade T11, “Parecer dos Auditores Independentes”, ou “Parecer do
Auditor Independente”, é o documento mediante o qual o auditor expressa sua
opinido, de forma clara e objetiva, sobre as demonstragdes contdbeis nele indi-
cadas. A opinifio do auditor expressa no seu parecer visa, em principio, aumen-
tar o grau de confiabilidade da informacio divulgada ao mercado.

Nos termos do pardgrafo 2° do artigo 26 da Lei n. 6.385/76, os auditores
independentes (ou as sociedades que desempenham a atividade de auditoria
contdbil) respondem civilmente pelos prejuizos que causarem sem embargo da
eventual responsabilidade administrativa em face da CVM ou do Banco Cen-
tral do Brasil. Vejamos o texto legal:

“26. Somente as empresas de auditoria contdbil ou auditores contdbeis
independentes, registrados na Comisséo de Valores Mobilidrios pode-
rio auditar, para os efeitos desta Lei, as demonstragdes financeiras de
companhias abertas e das institui¢des, sociedades ou empresas que in-
tegram o sistema de distribuigfo e intermediagdo de valores mobilid-
rios.

§ 1° A Comissdo estabelecerd as condigdes para o registro e o seu pro-
cedimento, ¢ definird os casos em que poderd ser recusado, suspenso
ou cancelado.

8 EIZIRIK, Nelson. “Auditor independente: sigilo profissional”. Revista de Direito Mercantil, Industrial
Econémico e Financeiro n. 112, Séio Paulo: Malheiros, 1998, p. 137.
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§ 2° As empresas de auditoria contdbil ou auditores contdbeis indepen-
dentes responderdo, civilmente, pelos prejuizos que causarem a tercei-
ros em virtude de culpa ou dolo no exercicio das fungdes previstas neste
artigo.

§ 3° Sem prejuizo do disposto no pardgrafo precedente, as empresas de
auditoria contabil ou os auditores contdbeis independentes responde-
rdo administrativamente, perante o Banco Central do Brasil, pelos atos
praticados ou omissdes em que houverem incorrido no desempenho das
atividades de auditoria de institui¢des financeiras e demais institui¢oes
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil.

§ 4° Na hipétese do pardgrafo anterior, o Banco Central do Brasil apli-
card aos infratores as penalidades previstas no art. 11 desta Lei.”

Em contrapartida a esse importante papel, os auditores podem vir a res-
ponder civil e criminalmente se agirem em desconformidade com a lei ou po-
dem ter de suportar penalidades pecunidrias e politicas (restritivas de direitos)
se agirem com desidia ou sem a devida habilita¢o técnica formal e material®.
Assim, de acordo com os artigos 26, paragrafo 2°, e 33, inciso I, da Instrucdo
CVM n. 308/99, o fato de estar a companhia obrigada a “fornecer ao auditor
todos os elementos e condigdes necessdrios ao perfeito desempenho de suas
funcdes”, a responsabilidade dos administradores ndo afasta a do auditor “no
tocante ao seu relatdrio de revisdo especial de demonstra¢des trimestrais ou ao
seu parecer de auditoria, nem o desobriga da adog¢éo dos procedimentos de au-
ditoria requeridos nas circunstincias”.

4.6. Comparabilidade
Salvo em casos especiais, as informagdes contdbeis devem permitir com-

paragdes entre as cifras pertinentes a cada um dos diversos periodos contédbeis.
Deste modo, toda informagfo contdbil deve ser divulgada com riqueza de deta-
thes necessdrios a permitir, por parte do destinatdrio, a realiza¢io de um juizo
de comparagdo entre os estados patrimoniais em perfodos distintos. Afinal,
como diz Barros Ledes'”:

“Nio se pode compreender os resultados de um exercicio, se ndo se tem

em conta a historia passada da sociedade e sua perspectiva futura.”

9 S
c[]{ﬁ_lg"?;m que o Conselho de Recursos do Sistema Financeiro Nacional, em sessfo de 27 de maio de 2008,
ando do julgamento do Recurso n. 9.793 (Processo CVM n. 09/03) imp0s penalidade de adverténcia

aduag : Htof

. lli: 1% empresas de auditoria por niio fazerem ressalvas em Balangos confeccionados em desacordo com
s ‘»EPCIEI df:monstragﬁn nio separada de débitos ¢ créditos de empresas ligadas,

1969 s. ‘l{rlz Gastdo Paes de Barros. Do direite do acionista ao dividendo, 1" ed, Sio Paulo: Obelisco,
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Para dar forca normativa a esse principio, o pardgrafo 1° do artigo 176 da
Lei n. 6.404/76 dispde textualmente que as demonstragoes contdbeis de cada
exercicio serdio publicadas com a indicagio dos valores correspondentes das
demonstracdes financeiras do exercicio anterior. De igual modo, esse principio
é atendido quando observado o disposto no pardgrafo 1° do artigo 177 da Lei
n. 6.404/76, segundo o qual as demonstra¢des contdbeis do exercicio em que
houver modificagdo de métodos ou critérios contdbeis, de efeitos relevantes,
deverio indicd-la em nota explicativa e ressaltar esse efeito.
A Deliberagio CVM n. 539/08, a respeito desse principio estabelece, nos
itens 39 a 41, que:
a) Os usudrios devem poder comparar as demonstragoes contdbeis de
uma entidade ao longo do tempo, a fim de identificar tend€ncias na sua
posi¢o patrimonial e financeira ¢ no seu desempenho. Os usudrios
devem também ser capazes de comparar as demonstragdes contdbeis
de diferentes entidades a fim de avaliar, em termos relativos, a sua po-
si¢iio patrimonial e financeira, o desempenho ¢ as mutagdes na posi-
¢do financeira. Consequentemente, a mensuragdo ¢ apresentagao dos
efeitos financeiros de transacdes semelhantes e outros eventos devem
ser feitas de modo consistente pela entidade, ao longo dos diversos
periodos, e também por entidades diferentes.
b) Uma importante implica¢do da caracterfstica qualitativa da compa-
rabilidade é que os usudrios devem ser informados das préticas conta-
beis seguidas na elaboragdo das demonstragdes contdbeis, de quaisquer
mudancas nessas priticas e também o efeito de tais mudangas. Os usud-
rios precisam ter informagdes suficientes que lhes permitam identifi-
car diferengas entre as praticas contdbeis aplicadas a transagoes ¢ even-
tos semelhantes, usadas pela mesma entidade de um periodo a outro e
por diferentes entidades. A observéancia dos Pronunciamentos Técni-
cos, inclusive a divulgacio das praticas contdbeis utilizadas pela enti-
dade, ajudam a atingir a comparabilidade.
¢) A necessidade de comparabilidade ndo deve ser confundida com
mera uniformidade e niio se deve permitir que se torne um impedimen-
to 4 introdu¢do de normas contdbeis aperfeigoadas. Néo ¢ apropriado
que uma entidade continue contabilizando da mesma maneira uma
transac@o ou evento se a pratica contdbil adotada néo estd em confor-
midade com as caracteristicas qualitativas de relevancia e confiabili-
dade. Também & inapropriado manter préticas contdbeis quando exis-
tem alternativas mais relevantes e confidveis.
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De acordo com o pendltimo enunciado, comparabilidade no se confunde
com uniformidade. Essa assertiva deve ser admitida em termos, haja vista que
comparar € um modo de certificar a uniformidade. O que a norma da CVM diz
¢ que a uniformidade ndo pode ser tomada de forma absoluta; ela deve ceder as
mudangas no marco legal e nas circunstincias em que a adog¢fio de novos crité-
rios contdbeis € pautada pela busca de melhoria da qualidade das informacoes
contdbeis e do aperfeicoamento dos referidos critérios.

4.7. Clareza e Precisao

As informagdes de cardter contdbil a serem divulgadas para o piiblico in-
terno (no dmbito da entidade) ou para o piiblico externo devem ser pautadas pela
clareza e precisdo da linguagem e dos dados que formam a mensagem transmi-
tida. Em sentido comum, clareza significa compreensibilidade ou, ainda, atri-
buto ou qualidade do que € claro, inteligivel ou compreensivel. Em principio,
este mandamento deve ser aplicado em fungio da finalidade do Balango (e de
qualquer demonstra¢do contdbil) e do interesse dos seus destinatarios. Discor-
rendo sobre a clareza das informagdes que devem ser divulgadas, Fibio Kon-
der Comparato'! explica:

“Tratando-se de demonstragoes financeiras, é preciso afastar a flutua-
¢do terminoldgica ou classificatéria das contas; é indispensdvel evitar
a camuflagem de valores que devem ser ressaltados, para a correta apre-
ciagdo do estado patrimonial da companhia emissora dos papéis. Em
suma, a clareza se obtém néo pela auséncia de técnica, mas pela utili-
zagdo adequada e uniforme.”

Em face do principio da clareza, a terminologia a ser utilizada na escritu-
ragdo deve expressar o verdadeiro significado das operagdes realizadas e regis-
tradas. Assim, os registros devem conter elementos de identifica¢do das opera-
¢Oes realizadas de modo a permitir uma adequada compreensio dos fatos e seus
etfe.itos para o patrimonio social por parte dos destinatérios e usudrios dos rela-
torios e demonstrativos que devem ser produzidos periodicamente.

- Para que o cAnone da clareza venha ser satisfatoriamente atendido é neces-
$dr1o que haja congruéncia entre as informagdes que formam o conjunto de to-
das as que so reportadas. Em geral, uma publicagdo traz diferentes dados ¢
grande quantidade de detalhes sob a forma de gréficos, projecdes etc., cuja com-
lt)errel:ﬁz:ji 1'eq1;er ordem.e encNadear‘l‘lento”l(’)/gicoz ass}il.n, para que 0s destingtérios
COngruéanI:a oa.compleensao do “todo”, € necessdrio cuidar para que haja uma

a entre todas as partes.

[l
C Are W
OMPARATO, Fébio Konder. Direito Empresarial. 1" ed. Sdo Paulo: Savaiva, 1990, p. 335.
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Clareza é objetividade. Toda informagao divulgada ao publico deve ser
feita de forma objetiva; portanto, o emissor deve abster-se de utilizar subterfu-
gios linguisticos ou de fazer declaragdes vagas, ambiguas ou imprecisas. Clareza
é também precisio. O requisito da precisio ¢, em certas circunsténcias, induzido
pela lei, como na regra do pardgrafo 5° do artigo 176 da Lei n. 6.404/76, que dis-
pde sobre o conteido minimo das Notas Explicativas que devem acompanhar
as demonstracdes contdbeis. Regras com igual mandamento constam do paré-
grafo 1° do artigo 177 e do artigo 247, ambos da Lei n. 6.404/76. De igual modo,
a lei rechaga ostensivamente informagdes obscuras como faz a regra do para-
grafo 2° do artigo 176 da Lei n. 6.404/76, ao dispor que é vedada a utilizagio
de designacdes genéricas, como “diversas contas” ou “contas correntes”.

A padronizagio ¢ uma forma de se atingir a preciséo das informagoes con-
t4beis. No Brasil, a padronizagio € exigida por normas juridicas que dispdem
sobre a divulgagdo de informagdes e estabelecem padrdes formais e materiais
(sobre o contetido minimo das informagdes) de modo a facilitar a sua compreen-
sdo por parte dos destinatdrios das mesmas. Ademais, as informagdes contidas
nas demonstracdes contdbeis divulgadas ao publico podem ser consideradas
“padronizadas” em razdo da uniformidade estabelecida pela lei para a identifi-
cagdo e classificagdo das contas patrimoniais e do contetido das demais infor-
magdes de cardter econdmico ou financeiro divulgados por intermédio das de-
mais demonstragdes contdbeis e das “Notas Explicativas”.

4.8. Utilidade e Relevancia
Toda informagio a que se dd publicidade (divulgagdo ao publico) deve
pautar-se pelo critério da utilidade: a informac@o deve gerar conhecimento ¢
atender aos interesses dos destinatédrios de modo a permitir a formulagdo de um
juizo de valor a respeito da empresa € da marcha dos seus negdcios, presentes
e futuros. Acerca do tema, os itens 26 ¢ 27 do Pronunciamento Conceitual bé-
sico do CPC, aprovado pela Deliberagio CVM n. 539/08, estabelecem que in-
formagao relevante ¢ aquela pautada pela materialidade:
“26. A relevincia das informacdes € afetada pela sua natureza e mate-
rialidade. Em alguns casos, a natureza das informagoes, por si 86, €
suficiente para determinar a sua relevincia. Por exemplo, reportar um
novo segmento em que a entidade tenha passado a operar poderd afe-
tar a avaliacdo dos riscos e oportunidades com que a entidade se depa-
ra, independentemente da materialidade dos resultados atingidos pelo
novo segmento no periodo abrangido pelas demonstragdes contdbeis.
Em outros casos, tanto a natureza quanto a materialidade séo impor-
tantes; por exemplo: os valores dos estoques existentes em cada uma
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dz%s suas principais classes, conforme a classificagido apropriada ao ne-
gocio.

27. Uma informagio é material se a sua omissao ou distor¢do puder in-
fluenciar as decisdes econdmicas dos usuarios, tomadas com base nas
demonstragdes contdbeis.”

Toda informagéo a ser divulgada deve passar por um filtro de utilidade;
meras conjecturas, devaneios e declara¢des de propdsitos desconectadas com a
realidade verificavel devem ser evitados. O requisito da utilidade da informa-
¢do deve ser interpretado a partir de uma perspectiva da melhor relagdo entre o
custo e o beneficio da informagdo, nada obstante essa relagdo nem sempre possa
ser mensurada adequadamente. A despeito dessa notdria dificuldade de men-
sura¢io, o item 44 do Pronunciamento Conceitual basico do CPC, aprovado pela
Deliberagio CVM n. 539/08, reconhece que a divulgagdo de uma informagao
pressupde um equilibrio entre os custos de produzi-la e os beneficios por ela
gerados:

“44. O equilibrio entre o custo e o beneficio é uma limita¢do de ordem
prética, ao invés de uma caracteristica qualitativa. Os beneficios decor-
rentes da informagio devem exceder o custo de produzi-la. A avalia-
¢do dos custos ¢ beneficios €, entretanto, em esséncia, um exercicio de
julgamento.”

Nada obstante, o ato normativo citado reconhece que, em certas circuns-
tancias, ¢ dificil aplicar o teste de custo-beneficio. Por vezes, a utilidade da in-
formacdo decorre de um juizo de valor previamente realizado pela lei, de modo
que toda informacéo exigida por lei (ou ato normativo autorizado pela ordem
juridica) é considerada ttil por presungdo legal, ¢ assim deve ser tratada salvo
se as circunstancias féticas e juridicas concretas indicarem o contrério.

4.9. Tempestividade ou Atualidade

Em regra, as informagdes divulgadas ao publico devem ser atuais, isto €,
a divulgacio deve ser feita no devido tempo, que € estabelecido, em cada caso,
por normas juridicas de ordem publica. Em geral, informacoes velhas ndo con-
tribuem para que os destinatdrios das mesmas, salvo se forem esperados des-
dobramentos futuros dos fatos ja acontecidos.

: Esse mandamento é cabalmente cumprido quando as informagdes contd-
be1§ exigidas por lei sdo divulgadas no prazo legal (Balanco, Atas de Assem-
bleias etc.). O problema maior reside nas informagdes decorrentes do andamento
dos negécios da sociedade que devam ser divulgados como “fato relevante” que
E?;eom Adi:ijfnandarNdemoradas negociacdes e a regliz.ag.iio de negdcios sob con-

- A divulgag¢do, em qualquer caso, deve ser imediata, desde que presentes
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0s requisitos necessarios para que a informagao possa ser qualificada como re-
levante.

O requisito da tempestividade ¢ atendido quando sdo observadas as nor-
mas sobre a divulgacio de efeitos decorrentes de transagdes e eventos subse-
quentes ocorridos entre a data do Balango Patrimonial e data da emissdo do
Parecer do Auditor Independente. O enunciado do item 11.16.3 da Norma Bra-
sileira n. 11.16, veiculada por intermédio da Resolugido CFC n. 1.040/05, dis-~
pde que o auditor deve considerar trés situagdes de eventos subsequentes: (a)
os ocorridos entre a data do término do exercicio social e a data da emissédo do
parecer; (b) os ocorridos depois do término do trabalho de campo e da emissdo
do parecer, e antes da divulgagio das Demonstra¢des Contdbeis; e (¢) os conhe-
cidos apos a divulgacdo das Demonstragdes Contabeis.

4.10. Autorizac¢io ou Legitimidade

Uma informagdo é autorizada ou legitima quando ¢é fornecida pela fonte
indicada na lei como responsavel pela divulgagio. Nas sociedades empresérias
(e o mesmo ocorre nas demais entidades) ndo é qualquer pessoa que tem pode-
res de dar informacdes sobre questdes relacionadas & empresa e aos negocios
ou atividades da entidade: logo, é necessario verificar se o emissor detém ou
nio poderes legitimos para “falar” em nome da entidade.

Nas companhias abertas sujeitas ao poder de policia da CVM, o poder-
dever da divulgagio é cometido ao Diretor de Relagdes com Investidores. De
fato, o artigo 5° da Instru¢io CVM n. 202/93, estabelece, sob condigdo neces-
sdria ao registro da companhia na CVM, que o Estatuto Social ou o Conselho
de Administragiio deve designar um diretor para cumprir tal fungdo. O preceito
em questdo tem o seguinte enunciado:

“Art. 5° Para a companhia ser registrada na CVM, o estatuto social ou
o Conselho de Administragdo deve atribuir a um diretor a fungio de
relacbes com investidores, que poderd ou ndo ser exercida cumulati-
vamente a outras atribui¢cdes executivas.”

Trata-se de norma que, se ndo for observada, impede o registro da compa-
nhia na CVM. Todavia, o dever de informar n#o é atribuido em caréter exclusi-
vo ao Diretor de Rela¢des com Investidores. De fato, o artigo 1° da Instrugao
CVM n. 358/02, atribui esse dever, em carater primdrio ou subsidiério, aos acio-
nistas controladores, diretores, membros do Conselho de Administra¢do, do
Conselho Fiscal e de quaisquer 6rgios com fungdes técnicas ou consultivas,
criados por disposicdo estatutdria, e, ainda, na aquisi¢do de lote significativo de
acdes de emissdo de companhia aberta, e a negociacio de a¢des de companhia
aberta.
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' No que concerne a divulgagiio das demonstragGes financeiras, é necessa-
rio ]em'brar que o artigo 176 da Lei n. 6.404/76, estabelece que estd a cargo da
diretoria a preparacdo das mesmas. O estatuto da sociedade pode designar tal
responsabilidade para o ocupante de um dos cargos de diretor sendo que na
auséncia de tal designagio a responsabilidade recai sobre todos eles na forma
do artigo 158 da Lei n. 6.404. O fato de um diretor nio ter cumprido o seu de-
ver de oficio néo retira da companhia o dever de cumprir as normas legais e
ressarcir os eventuais danos causados a terceiros que sejam acionistas ou nio.




Cagitulo 5
DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

5.1. O Problema da Denominacao

A Lei n. 6.404/76 e a Lei n. 6.385/76, em diversos preceitos, adotam a
expressdo demonstragées financeiras para fazer referéncia ao conjunto de pe-
cas ou demonstrativos com informagio de cardter contdbil que devem ser ela-
borados e divulgados. Todavia, hd quem conteste a propriedade da expressao
demonstracdes financeiras, tendo em vista o cardter essencialmente contébil das
informacdes divulgadas por intermédio dos demonstrativos referidos. A critica
a expressio adotada pelas citadas leis € apenas em parte procedente, porquanto
¢ incontestdvel que as demonstra¢des financeiras nao sdo formadas tnica e ex-
clusivamente de informacdes de cardter contdbil em sentido estrito. A informa-
¢io contdbil estd inserida num contexto mais abrangente das informag¢des que
devem ser divulgadas ao publico: de fato, para as sociedades empresdrias, a
informacdo contébil divulgada devem ser agregadas outras a respeito da situa-
¢do econdmica da empresa no mercado e das projecdes acerca da sua continui-
dade e eventual crescimento.

Pelo menos dois feixes de normas dispdem sobre a divulgagio de informa-
¢des que devem ser levadas ao conhecimento do publico que — a despeito de
estarem indissociavelmente ligadas as pegas contdbeis — ndo veiculam informa-
¢do sobre matéria contdbil em sentido estrito. Em primeiro lugar, existem as
regras que dispdem sobre o contetido minimo das denominadas “Notas Expli-
cativas”, que explicitam informagdes acerca de cifras contdbeis e critérios uti-
lizados na sua formacdo. Tais Notas visam dar maior efetividade juridica ao
mandamento legal de acordo com o qual as demonstragdes financeiras devem
refletir com clareza e fidelidade a situa¢do patrimonial; logo, as explicagdes
devem ser redigidas com essa finalidade e, portanto, ndo podem ser utilizadas
para completar ou emendar cifras ou valores relativos a fatos jd ocorridos que
foram, por erro ou por dolo, subtraidos do Balancgo'.

Em segundo lugar, existem as normas que dispdem sobre o contetddo ¢ o
dever de divulgagio do denominado Relatério da Administragdo, que deve ser
publicado e levado ao conhecimento da Assembleia dos acionistas em face do
disposto no artigo 133, 1, da Lei n. 6.404/76. O Relatério da Administragdo, que
constitui parte indissocidvel das demonstragdes financeiras, deve conter expli-
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cagdes acerca das cifras conidbeis e também sobre o andamento dos negdcios
sociais e, ainda, sobre os principais fatos administrativos do exercicio findo. Este
documento deveré conter, também, informacdes relativas a posi¢do da empre-
sa no mercado, a influéncia do ambiente econdmico sobre 0s negdcios sociais,
incluindo a gerada por comportamento de empresas concorrentes efetivas ou
potenciais. As informagdes constantes do Relatério devem também fazer refe-
réncias aos dados sobre a insergdo social da empresa na comunidade, como
contribuinte de impostos e contribui¢des ¢ distribuidora de riqueza e beneficios
para empregados, fornecedores, € 0 povo em geral.

Acerca da finalidade deste documento, o acatado Trajano de Miranda Val-
verde? fez didéticas observagdes, a saber:

“467. O relatério da diretoria é um documento destinado a esclarecer
os acionistas sobre os principais fatos administrativos ocorridos no
exercicio. Mencionard, por 1SS0, em sintese, mas com clareza, todos os
acontecimentos que influiram na exploragéo do objeto social, as cau-
sas determinantes dos prejuizos, as modificagdes ¢ alteragdes havidas
na legislagdo, que interessar a sociedade, notadamente no que respeita
a impostos e taxas.”

O Relatoério é um importante instrumento da prestagdo de contas da admi-
nistragdo, na medida em que explicita dados e cifras contdbeis contidas no Ba-
lango de demais demonstragdes de modo a permitir a formulagdo de um julga-
mento dos sécios ou acionistas acerca da gestdo dos administradores. Uma vez
mais, Trajano de Miranda Valverde® explica:

“Com esse relatério, que serd assinado por todos os membros da dire-
toria, presta ela contas de sua gestdo, as quais em sintese, se conden-
sam, quanto aos fatos patrimoniais, resultados, que o Balango eviden-
cia.”

Um ato normativo editado pela CVM acerca do contetido minimo do Re-
latério da Administracdo explica methor a questdo da localizagdo contextual da
informagdo contébil no quadro geral das informagdes acerca da empresa ¢ sua
posi¢do no mercado. O Parecer de Orientacdo n. 15/87 apresenta orientagoes
seguras sobre o conteddo do Relatério, que deve conter:

a) Descrigdo dos negdcios, produtos e servigos: histérico das vendas
fisicas dos wltimos dois anos e vendas em moeda de poder aquisitivo
da data do encerramento do exercicio social. Algumas empresas apre-

¢ YALVERDE, Trajano de Miranda. Sociedade por agdes. V. 2. 22 ed. Rio de Janeiro: Forense, 1953, pD:

129-130.
Y Idem, p. 130.
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sentam descri¢@o e andlise por segmento ou linha de produto, quando
relevantes para a sua compreensio e avaliagdo.

b) Comentdrios sobre a conjuntura econdmica geral: concorréncia nos
mercados, atos governamentais e outros fatores exdgenos relevantes
sobre o desempenho da companhia.

¢) Recursos humanos: ntimero de empregados no término dos dois 1l-
timos exercicios e turnover nos dois ultimos anos, segmentacio da mao
de obra segundo a localizagdo geografica; nivel educacional ou produ-
to; i'nYestimento em treinamento; fundos de seguridade e outros planos
sociais.

(_1) Investimentos: descri¢do dos principais investimentos realizados, ob-
jetivo, montantes e origens dos recursos alocados.

e) Pesquisa e desenvolvimento: descric@o sucinta dos projetos, recur-
sos alocados, montantes aplicados e situacdo dos projetos.

) Novos produtos e servigos: descri¢do de novos produtos, servigos e
expectativas a eles relativas.

g) Prote¢iio ao meio-ambiente: descri¢éo e objetivo dos investimentos
efetuados e indicagdo do montante aplicado.

h) Reformula¢des administrativas: descri¢do das mudangas administra-
tivas, reorganizagdes societdrias e programas de racionalizagao.

i) Investimentos em controladas e coligadas: indicagdo dos investimen-
tos efetuados e objetivos pretendidos com as inversoes.

j) Direitos dos acionistas e dados de mercado: politicas relativas a dis-
tribui¢io de direitos, desdobramentos e grupamentos; valor patrimonial
de ag@o, negociagio e cotagdo das agdes em Bolsa de Valores.

k) Perspectivas e planos para o exercicio em curso e os futuros: pode-
rd ser divulgada a expectativa da administracdo quanto ao exercicio
corrente, baseada em premissas e fundamentos explicitamente coloca-
dos, sendo que esta informacéo néo se confunde com projegdes por ndo
ser quantificada.

1) Em se tratando de companhia de participagdes, o relatorio deve con-
t(?mplar as informagdes acima mencionadas, mesmo que de forma mais
sintética, relativas as empresas investidas.

h Para arrematar, Parecer de Orientacio CVM n. 15/87 declara que as suges-
Oes nele contidas ndo devem inibir a criatividade da administragdo em elabo-
far o seu relatério.

A qugia Ij:;ilise inerficial fda list? de. informagi-ief exigidafs pela CVI\/NI reve-
Pl‘esariai - ?;s &m como foco principal as decisdes po}fncas de %estao em-
podem ser encontradas nas demonstragdes de cardter exclu-
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sivamente contdbil cuja finalidade primordial é traduzir em cifras os impactos
de fatos que aconteceram e afetaram 0 patriménio social.

Portanto, parece claro que as demonstragdes financeiras nao dizem respeito
unicamente & matéria contdbil. Assim, o uso da expressao “demonstracoes con-
t4beis” ndo representa ganho qualitativo de clareza ¢ precisdo acerca do obje-
{o, posto que esta ¢ uma expressio menos esclarecedora do que “demonstragdes
financeiras” que, em fungdo do seu contetdo, redne informagdes de cardter con-
tabil, financeiro e econdmico.

5.2. Balanco Patrimonial

O artigo 176 da Lei n. 6.404/76, com redago dada pela Lei n. 11.638/07,
prescreve que, ao fim de cada exercicio social, a Diretoria fard elaborar, com
base na escrituracio mercantil da companhia, as seguintes demonstragoes finan-
ceiras, que deverdo exprimir com clareza a situagdo do patrimdnio da compa-
nhia e as mutagdes ocorridas no exercicio: (a) balango patrimonial; (b) demons-
tracdo dos lucros ou prejuizos acumulados; (c) demonstragdo do resultado do
exercicio; (d) demonstragio dos fluxos de caixa; e (e) demonstragdo do valor
adicionado, para as companhias abertas.

O antigo Cédigo Comercial dispunha que as sociedades mercantis em ge-
ral eram obrigadas a elaborar balan¢o anual. O item 4 do artigo 10 do citado
Cédigo dispunha:

“Artigo 10. Todos os comerciantes sdo obrigados:

4°) a formar anualmente um balanco geral do seu ativo e passivo, o qual
devera compreender todos os bens de raiz, méveis e semoventes, mer-
cadorias, dinheiros, papéis de crédito, e outra qualquer espécie de va-
lores, ¢ bem assim todas as dividas e obrigacdes passivas e serd data-
do e assinado pelo comerciante a quem pertencer.”

O artigo 1.065 do Cédigo Civil de 2002, a0 revogar parte do Cédigo Co-
mercial, estipula que, ao término de cada exercicio social, as sociedades em-
presarias deverdo proceder a elaboracio do inventdrio, do balango patrimonial
¢ do balanco de resultado econdmico. Na forma do disposto no artigo 1.179 do
citado Cédigo, o empresdrio ¢ a sociedade empresdria sdo obrigados a adotar
um sistema de contabilidade, mecanizado ou nio, com base na escrituragao
uniforme de seus livros, em correspondéncia com a documentacdo respectiva,
e a levantar anualmente o balango patrimonial € 0 de resultado econdmico. Este
gltimo balanco, o de resultado econdmico, poderd ser substitufdo, em face do
disposto no artigo 1.189 do Codigo Civil, por demonstragéo de lucros € perdas.

As demonstragdes referidas na lei cumprem distintas finalidades e, por estd
razdo, sdo formalmente distintas uma das outras; todavia, estdo ligadas umas
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as outras em razdo da relacdo de complementaridade, de modo que umas deta-
lham ou explicam as outras, formando um conjunto harmonico e ordenado de
informagdes.

O Balango Patrimonial é uma espécie de demonstragio contdbil que se
pres.ta a evidenciar, quantitativa e qualitativamente, numa determinada data, a
posi¢do patrimonial e financeira da entidade. A partir do Balanco Patrimonial
é possivel tomar conhecimento acerca do resultado das operagoes sociais de
modo a permitir que os sécios ou acionistas avaliem a conformidade dos resul-
tados com as proje¢des que porventura tiverem feito e que esperavam que fos-
sem produzidos pela administra¢io da sociedade. Sob o aspecto estrutural, um
balango expde a situagio patrimonial da sociedade com a indicagdo do ativo e
do passivo, no qual deve estar englobado o Patrimdnio Liquido.

O Balango representa um espelho da situagdo patrimonial da sociedade e
que permite a identificagdo em valores monetdrios, dos elementos que o com-
pdem, vale dizer dos ativos (bens e direitos) e dos passivos (obrigagdes e riscos
conhecidos calculdveis). Espelha, ademais, o montante e a origem dos capitais
dos sécios ou dos terceiros que concedem crédito a sociedade e a respectiva
aplicagio desse capital em bens ou diretos realizdveis ou jé consumidos e re-
vela, também, o resultado do confronto entre esses elementos patrimoniais, sob
a rubrica “patriménio liquido”, formado pelo valor do capital social, das reser-
vas e dos lucros ou prejuizos ainda pendentes de destinagio por parte dos s6cios.

No ordenamento juridico vigente no Brasil, existem normas juridicas de
ordem piiblica a respeito do Balango que tratam de todos os aspectos ligados a
sua formacdo e divulgagio, de modo que hd regras sobre: (a) o seu contetido
minimo; (b) a forma de apresenta¢io com a disposi¢do de contas em determi-
nada ordem; (c) os demonstrativos que devem ser divulgados juntamente com
o Balango; (d) a responsabilidade pela elaboragdo das demonstragdes financei-
ras; () a periodicidade, o local, e a forma de divulgagéo; (f) o 6rgdo que deve
deliberar acerca da aprovagiio ou ndo e os aspectos formais a serem adotados
para a deliberagio; (g) os efeitos juridicos da aprovagio ou da rejeigdo; ¢ (h) a
publicidade, com indicagdo de datas e local de publicagio das demonstracoes
f/manceiras. Para que o Balango seja considerado como um fato juridico vélido
¢ r}ecessério que todas essas regras tenham sido observadas desde a formagao
ate a divulgacédo e aprovagao. ,
" 0O c}locumento formal denominado “balango” s6 adquire significa¢do juri-
C(I)Cnc": t?gﬁs Hall sua ap}'ovilgﬁo pelos s()ciosN; ant_es desj[a aprovagdo, o documento

ero projeto’. As demonstracdes financeiras que sdo publicadas nao

e
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ERREIRA, Waldemar. Tratado de Direito Comercial. V. 4. 1* ed. Sio Paulo: Saraiva, 1961, p. 389.
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sdo definitivas, porquanio devem se submeter a wm processo de deliberagio —

gue ¢ formado pela leitura, discussio ¢ votagio — para que sejam aprovadas ou

jeitadas, A aprovaciio ou a rejeicio € feita em bloco, porquanto as demons-
tracoes estio ligadas enire si por uma relacio de complementaridade on por um
vinculo 16gico de explicitagoes reciprocas, de modo que uma peca depende da
ouira ¢ todas inierpretam todas.

A lei societdria € clara a respeiio da responsabilidade pela preparacio das
Demonstracoes Financeiras: o ariigo 176 da Lei n. 6.404/76 impde & Diretoria
o dever de ¢labord-las e de divulgd-las, quando for o caso. Elaborar, nesie con-
fexto, ndo significa apenas o aio de exirair dos regisiros contabeis as informa-
cOes necessarias a formatacio dos demonsiraiivos exigidos por lei: hi, na ver-

dade, um dever juridico de proceder d elaboragiio do Balango ainda que, na pra-

refa seja atribuida a wm departamento da empresa sob a responsabi-

“Los adminisiradores de la sociedad anonima tienen sobre si la obli-

i6n de rendir cuentas de su gesiion, y, en esie ordem de ideas, no
puede caber duda que la obligacion de formulacion del balance es uma
obligacion de rendicion de cuentas.”

Para reafirmar essa obrigacio socieidria airibuida aos diretores, o preceiio
do pardgrafo 4° do artigo 176 deiermina que demonstracoes financeiras sejam
assinadas pelos administradores e por coniabilistas legalmenie habilitados, A
falta de cumprimento da obrigacio legal de preparar as demonsiragoes finan-
ceiras, ou de dotar a sociedade de recursos necessarios & manutencio de sisie-
ma coniabil adequado as necessidades da entidade, implica inobservancia do
dever de diligéncia imposto pela norma do artigo 153 da Let n. 6.404/76:

“Art. 153, O adminisirador da companhia deve empregar, no exercicio
de suas fungoes, o cuidado e diligéncia que todo homem ativo e probo
costuma empregar na administracio dos seus proprios negoeios.”

labor e presteza, serm omissOes ou retardamentos; timporta ainda atuar escrupu-
fosamenie na defesa dos inieresses em funcio dos quais detém as airibuic
legais®.

Convém observar que a lei estabelece que os adminisiradores ¢ nao somen-
ie og diretores devem assinar as demonstragoes financeiras; esse mandamento

7 GONZALEZ, Manuel Mejias. L balance em la sociedad anénima: estudo juridico ¢ fiscal. 1" ed., Bar-
celona; Lex, 1973, p. 42,
o COMPARATO, Fiabio Konder, Dircito Empresarvial, 14 ed, Sao Paulo: Saraiva, 1990, pp. 512-513.
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pode suscitar divida acerca da vesponsabilidade dos membros do Conselho de

Administragio pelas demonstracoes financeiras, os quats, na forma do disposto

no caput do artigo 138 da Lei n. 6.404/76, sio considerados administradores:
“Art 138, A administragio da companhia competird, conforme dispu-
Ser 0 estatinto, ao conselho e administracio e A diretoria, ou somente i
diretoria.”

Os incisos E e V do artigo 142 da Lei n. 6.404/76 outorga ao Conselho
de Administragio a prerrogativa de “fiscalizar a gestio dos (_iir(::ig()m.-_;q examinar,
a qualquer tempo, os livros ou papéis da companhia” e “manifesiar-se sobie o
relatorio da administracio e as contas da diretoria”. Ora, essa manifesiacio deve
ser feita no sentido de aprovacio ou rejeicdo, de modo que produz consequén-
cias juridicas no campo da vesponsabilidade pessoal dos membros. _

Be igual imodo, Consetho Fiscal, se instalado, deve manifestar-se sobre as
demonstragoes financeiras. Os incisos VI e VII do arfi £0 163 da Lei n. 6.404/76
dispoem que a este 6rgido compete: (a) analisar, a0 menos trimestralmenie, o
balancete € demais demonsiragdes financeiras elaboradas pertodicamente pela
companhia; e (b) examinar as demonstiages financeiras do exercicio social e
sobre elas opinar. Ora, gquem opina, & responsivel pelo efeito desse ato, o de
opinar, ¢, deste modo, parece certo que os membros do Conselho Fiscal tem
responsabilidades em relagiio As demonstraces financeiras.

5.3, lispdéeies de Ralancos

O Balango Patrimonial pode servir a diversas finalidades. O papel ording-
tio € servir de instrumento de prestacio de contas anual: todavia, a lei permite
o levantamento de Balangos em perfodos menores que um ano ¢ prevé, em cer-
l:.}f; .(.3]l‘(.il_ll'l.‘%ifﬁ]'](?i}ls? a obrigatoriedade de elaboragiio de Bal ancos p:.;ra. fins espe-
Clats. Por estas razoes existem diversas espécies de Bal éll‘l(;()-(,i(i['lii“(;t as quais se
(!es‘l.ﬂcam: (@) balango intermedidrio; (b) balango de abertura; (¢) balanco de
II.(ZII.II('.lé;I(fE:i() e retirada de socio; ¢ (d) balanco para fins de tnecorporacio, fusio ou
C1580. | k

o

54. Balanco Intermedigrio
Balanco intermedidrio ¢ aquele levantado no decorrer do exercicio social

€ que se refere a periodos inferiores a um ano, consoante previsto no Estatuto
Social, A propdsito, o artigo 204 da Lei n. 6.404 estabelece que: “a companhia
(ue, [J’Dr forga de lei ou de disposi¢io estatutdria, levantar balango semestral,
2;2?;? (:10(;1":1}*;1', Eor ;eliberagéo dos 6rgaos de adm.inistragﬁg, se aut?rizado pelo
Citad '1;1;-' iden _o coqta 'dlo 'Iucro apurado neste balan¢o”. O parafgrafo 1°do
artigo impGe um limite igual a0 montante das reservas de capital para os
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dividendos pagos com base em balangos levantados em perfodos menores de
seis meses.

A figura do Balango intermedidrio suscita alguma perplexidade se consi-
deramos que, com base nele, podem ser distribuidos dividendos sem que ele seja
aprovado pela Assembleia Geral que, nos termos do item Il do artigo 122 da
Lei n. 6.404/76, é o 6rgiio responsével e detentor de poderes para aprovar ou
rejeitar o Balango anual. Essa perplexidade langa ddvidas acerca do cardter ju-
ridico destes dividendos como simples antecipagdes ou como direitos definiti-
vos mesmo diante da auséncia de deliberagao societdria. A doutrina atribui ao
Balango intermedidrio o cardter de balango definitivo que representa riqueza ja
obtida pela entidade’, o que, em principio, nio se compadece com O carater
provisério (como verdadeiro projeto) do Balango ainda nao aprovado pela As-
sembleia. O fato é que lei admite o pagamento de tais dividendos, de modo que
parece ser razodvel considerar que 08 dividendos sio definitivos em virtude de
lei; isto &, os dividendos distribuidos com base em balango intermedidrio estio
sujeitos a um regime juridico especifico, que dispensa a prévia aprovagao do
mesmo pelo érgdo competente. A esse propdsito convém ressaltar, ademais, que
a aprovagio do Balanco pela Assembleia Geral nao visa unicamente a distribui-
¢do de dividendos, de modo que 0 tratamento especial dado pela lei aos divi-
dendos intermedidrios ndo ofende a filosofia dela propria. Por fim, convém lem-
brar sobre a existéncia da regra do pardgrafo 2° do artigo 201 da Lei n. 6.404/76,
que prescreve que os acionistas nfio estiio obrigados a devolver os dividendos

recebidos de boa-fé.

5.5. Balanco de Abertura

Balango de abertura é o Balan¢o inicial da sociedade resultante da trans-
formagcio, fusdo ou da cisdo de sociedade para criagio de uma nova. Trata-se
de Balango que representa o destaque patrimonial de outra sociedade (cis@o) ou
a jungdo dos balangos finais de duas sociedades que se extinguem (fusio). 0
Balango de abertura no caso de transformagfio societdria ¢ uma mera formali-
dade, porquanto a transformagao nao implica mudanga nos elementos patrimo-
niais, afinal, a operac@o de transformagao implica simples mudanga de tipo de
sociedade, dentre os admitidos pelo ordenamento ju ridico. Pode surgir a figura
do balanco de abertura no caso em que uma empresa individual tem o seu pa-
trimdnio integralmente deslocado para a criagdio de uma sociedade empresaria.

7 1EAES, Luiz Gastio Paes de Barros. Do direito do acionista ao dividendo. 1° ed. Sio Paulo: ObelisC(A’*
1969, p. 49; ¢ TEIXEIRA, Egberto Lacerda; e GUERREIRO, Alexandre Tavares. Das sociedades ano-

nimas no Direito brasileiro. V. 2. 1" ed. Sfo Paulo: Bushatsky, 1979, pp. 598-601.
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5.6. Balango de Liquidacgio e de Retirada de Sécio
. ‘BaINango de liquidagdo € aquele especialmente levantado para permitir
ll.quldagao da sociedade empresdria em virtude de dissolugio, faléncia etc a
all’l(‘ié?., quando: (a) anulada a sua constitui¢do; e (b) exaurid(; o fim soci 1 .
verlflcad.a a impossibilidade de seu regular funcionamento. e
'A dissolugdio de uma sociedade, na ligdo de Navarrini, “significa a parad
da Vldé.l social ativa”. A dissolu¢do ainda nfo é o fim da so;iedade' “é opr .
1:0 do fim, mais ou menos remoto™. A liquidagéo é o ato final da (iissolup z”?(f) N
é formgda por atos de gestdo que visam realizar o ativo e a liquidar o gssi, .
da sociedade para posterior rateio do patrimdnio remanescente entre oszécic:/ O
s for o caso. Em tais circunsténcias, os elementos patrimoniais devem ser N
liados levando-se em consideracdo a necessidade de péor termo 2 entidade o
Nas denominadas “sociedades de pessoas” é comum haver preceito c

tratual que determine o levantamento de Balangos especiais por ocasido da sOaII’_
d.a de um sécio de uma sociedade em virtude de: morte, incapacidade super —
niente, e?(clusﬁo de sdcio da sociedade etc. Em qualquer destes casos 0%6 N
necessario o levantamento de Balangos especiais para fins de apuragﬁo, (11)0 u;er
tum/ que cabe aos sOcios no rateio do acervo liquido, se houver, ou do Val(j]r Lrlle
sera pago como reembolso do valor do capital do sécio que se’: retira da soq' -
dade, que morre ou ¢ excluido do quadro social. -

5.7. Balangos para Fins de Incorporacio, Fusdo ou Cisio
Havendo,ir}corporagﬁo, fusdo ou cisdo de sociedade, serdio levantados Ba-
lgngos ne(,tessarlos a avalia¢fo dos patrimdnios liquidos das sociedades G;IVOI—
vidas. Os itens II e TII do artigo 224 da Lei n. 6.404/76 dispdem que: A
“ArNt. 224. As condig¢des da incorporagio, fusdo ou cisdo COI‘I.l incorpo-
r/agzio em sociedade existente constardo de protocolo firmado pefl)os
f)rga(?s de administragdo ou sécios das sociedades interessadas
incluird: ‘ i
(..)
H.— os.elementos ativos e passivos que formardo cada parcela do pa-
trimodnio, no caso de cisdo; P
IIT — os critérios de avaliagdo do patriménio liquido, a data a que serd

. a . ~ . ~ . [

" NAVAR .
RINL U.; e FAGELLA G. Das sociedades comerciais. V. 3. " ed. Siio Paulo: Kofino, 1950 p. 27
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O levantamento de Balangos, em tais circunstincias, visa permitir a deter-
minacdo dos elementos que serdo transferidos em virtude de cisdo e também
serve como parametro de célculo do valor de troca (relagiio de substitui¢do) das
acBes ou quotas. A lei societdria permite que a substitui¢do de agdes ou quotas
seja feita com base no valor de patriménio liquido ou outro pardmetro eleito
pelas partes no exercicio da sua autonomia privada e nos limites da lei. O le-
vantamento de Balang¢os em tais circunstincias é determinado também por nor-
mas de cardter tributdrio, editadas no interesse da arrecadacdo de tributos.

5.8. Conteado do Balango Patrimonial
O Balanco Patrimonial é formado por dois grupos de contas: o Ativo € 0

Passivo, do qual faz parte o Patrimdnio Liquido®. As contas do ativo represen-
tam, em sintese, os valores dos bens e direitos titulados pela entidade em de-
terminada data, enquanto que o Passivo ¢ formado pelas obrigacdes atuais ou
potenciais (provisdes). O Patrimonio Liquido ¢ formado pelo valor do capital
social realizado, das reservas e dos lucros ou prejuizos acumulados e, ainda, por
outros valores determinados por lei. A Lei n. 11.638/97, com modifica¢oes intro-
duzidas pela Lei n. 11.941/09, deu nova redagéio ao artigo 178 da Lei n. 6.404/76
que passou a ser a seguinte:

“Art. 178. No balango, as contas serfo classificadas segundo os elemen-

tos do patrimOnio que registrem, e agrupadas de modo a facilitar o

conhecimento e a andlise da situagdo financeira da companhia.

§ 1° No ativo, as contas serdo dispostas em ordem decrescente de grau
de liquidez dos elementos nelas registrados, nos seguintes grupos:

I — ativo circulante; e

II — ativo ndo circulante, composto por ativo realizdvel a longo prazo,
investimentos, imobilizado e intangivel.

§ 2° No passivo, as contas serao classificadas nos seguintes grupos:

I — passivo circulante;

II — passivo ndo circulante; e

M1 — patriménio liquido, dividido em capital social, reservas de capi-
tal, ajustes de avalia¢do patrimonial, reservas de lucros, a¢oes em te-
souraria e prejuizos acumulados.”

 Discorrendo sobre a estrutura do Balango, Barros Ledies (Dircito do acionista ao dividendo, p. 54) ob-
serva que: “grosso modo, a estrutura do balango se revela sob um duplo perfil: o dos grupos de contas
e o dos valores. Contas e valores compdem o conceito de dados do balango, no sentido de que nio $¢
pode subsistir uma conta sem que a mesma corresponda a um valor, ainda que simbdlico, e vice-versa:
Assim, os dados do balango sdo dados-qualidades e dados-quantidades.”
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il N i d gt it b & o prinii, o
e q}]ﬂlqucr coisa, oferecida pela natureza our;)(:rez:(?:?()tiis rci;en:;}i)eﬁ . l')em t‘o .
cetivel di proporcionar uma utilidade a seu detentor.” Parag Orlandgn(l}(ﬁ(r)l’ M'J'S'—
‘A nogio J.url’dica de bem é mais ampla do que a econdmica. Com f;e :
de'toda utl.]ifiade, material ou ideal, que possa incidir na f.aculd::de (?e
agir dp SNU_]eItO. Abrange as coisas propriamente ditas, suscetiveis de
aprecmgao pecunidria, e as que nio comportam essa a\,/aliagﬁo as que
ten} natureza corpérea ou nio. Todo bem econdmico é jUI’fdiC(; ma?s
reciproca nao ¢ verdadeira, pois, nem todo bem juridico é econf;mj a
P’ara. Silvio Rodrigues'2, “bens sio coisas que, por serem tteis e rar: C(}
suscetiveis de apropriacio e contém valor econdmico”, Essa refeiz“ r?rds, v
I?r 'econN(A)mico ¢ restritiva: o nome de uma pessoa é um b'errll cujo Vale(?rC Ie‘1 Y V N
cipio, ndo pode ser medido por critérios econdmicos. B
reml?l}l;e;:;,tgtér ::;tli'ﬁtlado, € uma e:spécie de bem: daf haver direito sobre di-
e eresse proteg’ld.o pela ordem juridica e que tem ou nio
alc mico traduzivel em peciinia, de onde surgem os direitos patri
niais de c‘m'eiter real ou pessoal. Orlando Gomes' explica: L SR
“Os direitos patrimoniais subdividem-se em reais e pessoais. Estes
compret?nc?em, por sua vez, os direitos de crédito, ou ()brigacio.nai‘q e
cer!‘.os direitos de familia. O direito patrio admite os seguintes direikl’o
reNals: propriedade, enfiteuse, servidoes prediais, usufruto us<’) habit )
gao, rendgs constituidas sobre iméveis, concessio de uso, pen’hor 111211—
ticrese e hipoteca. A propriedade ¢ o direito real na coisz,l ropri 5
_outros direitos reais na coisa alheia.” pepes
W ci;g;:itzl::;j?ﬁ emte‘:es.sa Qs bemi e direitgs- que tenham sido adquiridos
0n ot pa;sampa:,‘%fmem.o ou nacj A aqm.sn;?lio pode ser definitiva, como
et o Do }?d];dﬂa esfera juridica da en tidade a titulo de proprieda-
S el dqursngao temporal de um direito de uso, por via do con-
gl .4(,) Oiit;ﬁemprego, coi*no ocorre na hipétese do item IV do
oy - 9.4U4776, com redagdo dada pela Lei n. 11.638/07. Desde
¢40, em 1976, a Lei n. 6.404 nunca determinou que o registro contébil

fosse feit
s 0 somente em relacio aos s e direitos i 7
g ¢do aos bens e direitos adquiridos a titulo de pro-

lo
REALE Mi
r = Miguel, Temay de Direir jti . i ' RT,
1 gg 1S, Orlando, Introdugdo an‘f’;:ﬁ;favgf:if Ed’; c?(;i‘ ORF_'&IH'T. " '[992‘ o
b paDRIGUES, Silvio, Direito Civil: parte geral, V. 1. 25 o, Spo b o il
), Vie T SRR 2geral V. 1. 25" ed, Sdo Paulo: Sarai ¢
MG BQ;“;;IT. O Direito ¢ aﬁwda dos direitos. V. 2, 3" ed. Sdo Paulo: R:')F I%r; ;V&’ [‘?'-})65 et
% Otlando. Introdugdo ao Direito Civil, 7 ed. Rio de Janeiro: F[;rcl.lse ,ll‘jafi p 174
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O item 49 da Norma Brasileira de Contabilidade NB? T1, introduzida no
ordenamento juridico contébil por intermédio d.a Resolugdo CFC n. 1(.1121/08,
diz que “ativo € um recurso controlado pela entidade como ri:s?.llt‘ado ei e\{:;l;
tos passados e do qual se espera que re:sulterln. futuros bethCIO.b econ(im :
para a entidade™. Deste modo, para a contablhdade., em certas 01rcunstanc1a§,
niio basta a existéncia do titulo juridico e a existénmg de eventual valgr ecE)no-
mico de troca para que um bem ou direito seja cons1dc3rado como ativo, € n;—
cessdrio que tenha condigoes de produzir. Se 08 b.ens ndo podem trazer benefi-
cios futuros, devem constar no Balango por valor 1 gual a Zero,' ou, se fsr 0 ¢aso,
pelo valor de eventual realizagdo financeira, também conhecido por “valor re-
Cupergvaﬁgvénto da Lei n. 11.638/07 constitui 0 marco inicial da introdug@o, e.:ntre
nés, de uma nova ordem contébil na qual a mensuragao dos elementos patrmllo-
niais com base no valor justo substitui o principio do custo Eomo base de ;3/3;
Ap6s o advento da Lei n. 11.638/07, foi Fditada a Resolugio CFCn ldl o
cujo item 10 trouxe importantes esclaremme;ntos acerca des§e cr 1‘Eler1o e IE iy
suragao contibil, dizendo que: (a) para 08 atlvos/destlnados a verl adou re:a1
¢ho direta em dinheiro, a recuperabilidade se dd pela cor-nparagao os valores

contdbeis com os valores de venda ou de provivel rece@_mento; e (l?) para 0s
ativos destinados ao uso, para verificagdo da recuperabilidade considera-se o
valor de venda ou o valor de uso, definido este ltimo como 0 vlalor presente
dos fluxos de caixa futuros estimados, prevalecendo dos dois 0 maior, para com-
paragdio com o valor contébil, como detalhado na NBC T 19.10. Em seguida, 0
i seguinte adverténcia: )
rem f‘E‘llzle.1 xgzigfse para o fato de que simplesmente nﬁ.o é m‘gis ;0mpat1vc]
com as priticas contdbeis adotadas no Brasil a e_xlsténcm de qt/lalquer
ativo, num balango patrimonial, por valor superior ao que ele € capaz
de produzir de caixa liquido para a entidade, pela sua venda ou pela sua
a0.” .

A rrliattlll;zlifgﬁo dos elementos do ativo com base na virtual F:apafldade.eco—
nomica de geragdo de beneficios futaros (que podemos denom.mar V.alor Juit(;
em sentido amplo”) assenta-s¢ num tripé formado pelos conceltos de: (a) valo
justo, em sentido estrito, que corresponde ao Yalor de mm:cado da ordem CO:;
tabil pretérita; (b) valor presente; € (¢) imparidade. Considerando c!u’e'a .no .
ordem contdbil impde a avalia¢ao (mensuragao) com base nesses critérios, P y
rece certo que o custo de aquisi¢do passa a s"ervir, {inica e exclusivamente, com!

rada dos elementos patrimoniais. -
Valorgz f:lltll"‘a parte, no Passivo devem ser registrados 0s valore§ relatlvoztiz
obrigagdes atuais da entidade, de qualquer natureza ¢ qué tenha origem em
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e fatos licitos ou ilicitos. Obrigacéio é uma forma de dever juridico de dar, fa-
zer ou de ndo fazer alguma coisa: para que possa ser registrada no Balango €
necessério que a obrigago exista — isto é, que tenha sido adquirida de acordo
com o direito aplicdvel em cada caso — e seja determinada ou determindvel em
moeda. De acordo com o item 49 da NBC T1, divulgada pela Resolu¢do CFC
n. 1.121/08, passivo “é uma obrigaco presente da entidade, derivada de even-
tos ja ocorridos, cuja liquidagdo se espera que resulte em saida de recursos ca-
pazes de gerar beneficios econdmicos”. A referéncia que o ato normativo 2 ca-
pacidade de geragdo de recursos econdmicos € problemética do ponto de vista
juridico, porque as obriga¢des surgem também de atos ilicitos que nem geram
beneficios a entidade, de modo que essa vinculacdo ¢ destituida de base juridica.

O Patriménio Liquido é formado pela diferencga entre o Ativo e o Passivo,
podendo ocorrer a hipétese de “patrimonio liquido negativo”. Neste grupo de
contas estdo demonstrados os valores derivados das contribui¢des dos socios ou
acionistas sob a forma de capital ou reservas; os valores retidos relativos a lu-
cros ainda nio distribuidos e, ainda, as parcelas correspondentes aos Ajustes de

Avaliacdo Patrimonial e outras contas determinadas por lei ou ato normativo
derivado de lei.

5.9. Demonstracio dos Lucros ou Prejuizos Acumulados

Lucros acumulados sdo parcelas dos lucros obtidos pela entidade que fi-
cam retidos no patrimonio social para futura distribuicdo, aumento de capital
ou absor¢io de prejuizos supervenientes. De outra parte, os prejuizos acumu-
lados séo valores relativos a perdas jd experimentadas pela entidade que podem
vir a ser absorvidos por lucros supervenientes ou reservas de lucros, ou, ainda,
para: (a) serem utilizados para redugfio do capital social; e (b) serem absorvi-
dos por créditos de titularidade de socios ou acionistas.

O artigo 186 da Lei n. 6.404/76 dispde sobre o conteddo minimo deste
demonstrativo, o qual deve discriminar: (i) o saldo do inicio do perfodo, os ajus-
tes de exercicios anteriores e a corregdo monetéria do saldo inicial; (ii) as re-
versdes de reservas e o lucro liquido do exercicio; e (iii) as transferéncias para
reservas, os dividendos, a parcela dos lucros incorporada ao capital e o saldo
ao fim do perfodo. Neste demonstrativo deverdo ser discriminados, também, os
valores e identifica¢do da natureza dos “ajustes de exercicios anteriores”, quan-
do decorrentes de efeitos da mudanga de critério contdbil, ou da retificagiio de
erro imputdvel a determinado exercicio anterior, e que ndo possam ser atribui-
dos a fatos subsequentes. Por fim, na forma do pardgrafo 2° do artigo 186 da
Léi n. 6.404/76, a demonstragio de lucros ou prejuizos acumulados deverd in-
dicar o montante do dividendo por aciio do capital social e poderd ser incluida
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na Demonstragio das Mutagdes do Patriménio Liquido, se elaborada e publi-
cada pela companhia.

A “Demonstracio das Mutagdes do Patrimonio Liquido” é um demonstra-
tivo mais abrangente que a simples movimentacio da conta representativa de
lucros ou prejuizos acumulados, porquanto nela devem ser demonstradas todas
as diversas formas de alterag@o dos valores registrados nas contas do Patrimo-
nio Liquido, sejam aumentativos, redutivos ou permutativos. Os fatos que acres-
cem o valor do patrimonio liquido so: (a) a obtencio de lucros; (b) subscri¢do
¢ integralizacfio de capital novo, por contribui¢io de sécios ou acionistas; (c)
aumento do valor do capital social em virtude de incorporagdo de sociedade,
em certas circunstincias; (d) o recebimento de subvenc¢do ou doagao que possa
ser registrada em Reserva de Capital; (e) o registro de Reavalia¢do de Ativos
préprios ou de coligadas ou controladas; ou, ainda de Ajustes de Avaliagio Pa-
trimonial; (f) a assung¢@o de prejuizos por sécios ou acionistas mediante a ab-
sor¢io dos prejuizos com créditos; (g) o registro de ajustes positivos de exerci-
cios anteriores; (h) a restituigdo a sociedade do valor dos lucros ou dividendos
indevidamente recebidos.

De outra parte, sfo fatos que implicam reduciio no patriménio liquido: (a)
a apuracdo de prejuizos em Balancos; (b) a distribuigéo de lucros ou dividen-
dos com base em Jucros acumulados, lucros do exercicio ou de Reservas, nos
casos admitidos em Lei; (¢) a redugido do capital para restitui¢do aos sécios ou
acionistas ou em virtude de cisdo da sociedade; (d) o registro de ajustes negati-
vos de exercicios anteriores; (f) a aquisi¢do de a¢des ou quotas para manuten-
¢ilo em tesouraria; e (g) 0 destaque patrimonial em operagao de cisdo parcial
de sociedade. Por fim, existem fatos permutativos que nao alteram o valor do
Patrimonio Liquido. Sdo eles: (a) a utilizagdo de Reservas para aumento do valor
do capital social; (b) a redugdo do valor do capital social por absorgdo de pre-
juizos acumulados; (c) a formacdo de Reservas de lucros; € (d) a reversdo de

Reservas de lucros formadas anteriormente.

5.10. Demonstracio do Resultado do Exercicio

A demonstracdo do resultado do exercicio tem a finalidade de apresentar
o resultado (lucro ou prejuizo) experimentado pela entidade no periodo. Trata-
se de uma forma de afericdo do aumento ou diminui¢do da riqueza gerada pe-
las operagdes sociais, medida de acordo com critérios contdbeis ¢ que ndo le-
vam em considera¢io potencialidades econdmicas ¢ ingressos ou safdas efeti-
vas de dinbeiro. De acordo com o artigo 187 da Lei n. 6.404/76, modificado pela
Lei n. 11.941/09, a demonstra¢éo do resultado do exercicio discriminard:
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I ) ) .
g receita bruta das vendas e servigos, as deducdes das vendas, os
abatimentos e os impostos; ,

_ o .
grecelta 1.1qu1da das vendas e servicos, o custo das mercadorias e
servigos vendidos e o lucro bruto;
II-a
ot S desp(;:sas com as vendas, as despesas financeiras, deduzidas das
ceitas, as despesas gerais e admini i ‘
: § ministrativas, e outras des
g : pesas opera-
IV — 0 lucro ou prejuizo operacional;
Y 5 0 resultqdo do exercicio antes do Imposto sobre a Renda e a pro-
V1Sao para o 1mposto;
VI- icipagd e
v as participagdes de debéntures, de empregados e administradores
" . . 3 . ’
! eszino na'foimg de instrumentos financeiros, e de instituicdes ou fun-
os de assisténcia ou previdéncia de empregados, que niio se caracte-
rizem como despesa;

VII- o lucro ou prejuizo liquido do exercicio e o seu montante por aca
do capital social. (i
) Para determinagéo do resultado, as receitas e os rendimentos ganho

periodo serdo registrados independentemente da realizagdo em moedi €o0s zlilso
tog, despesas‘, encargos ¢ perdas, pagos ou incorridos, que correspondam 2s r
ceitas ¢ rendimentos. Logo, o critério de imputagio de uma cifra em cont ;
1‘e§ultadg erende da ocorréncia de realizagio (obtengdio em cardter deﬁnii' ;
?mcondlclonal) de receita ou ganho ou, ainda, a fruicio de beneficios nos 2;0
S08 .de destesas e custos e a diminuicdo patrimonial efetiva ou em virtude de
equiparagdo legal no caso de perda.

5.11. Demonstragio dos Fluxos de Caixa

Caixa‘: ]ﬁzzig;;:;u;iade c;a‘e}presentfigfio de'un_la demonstracdo dos fluxos de
De acmdo i 09 rt_qu's l(;lgmtrodu'ztda no Direito positivo pela Lei n. 11.638/07.
oo, e b a 1g10 ”da Lei n 6.404/76, essa demonstragio devers in-
e ‘;Quivalentes,da s alteragdes ocorridas, durante o exercicio, no saldo de cai-
x5, & saber: (2 Z caixa, scgﬂregando»se essas alteragdes em, pelo menos trés
D,GQdc l9§9 exi ats Operagles; (b) ﬁnar{01amentos; e (c) dos investimentos.

dos Aud.itores [ndex:: Z.ﬂ Pk 2.7 que-voniemuym Pronunciamento do Instituto
esclarece. 1 itemp] n cntesl ‘do Brasil —Il:iracon 20, de 30 de abril de 1999, que
transa‘gﬁe,s de caix ’ c:lueda .Demonstrz{g;f;o dos Fluxos de Caixa” refletird as
e de im.rcstimema c?n.un as: (ﬂ)-dfis atividades operacionais; (b) das ativida-
T apresenitad O,S ¢ (C). an-atlwdades de financiamentos. Também, deverd
50 ooln a_ U'l‘!ld concnllaga_o en-lre f’ resultado e o fluxo de caixa liquido
pelas atividades operacionais visando fornecer informagaes sobre os
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efeitos liquidos das transagoes operacionais e de outros eventos que afetam o
resultado.

P seguida, o item do referido Pronunciamento faz diddticas considera-
coes acerca da fu ncio desse demonstrativo. Assim, de acordo com Ibracon, a
funcio primordial de uma demonstracio dos fluxos de caixa ¢ a de propiciar
informagoes relevanies sobre as movimentacoes de entradas ¢ safdas de caixa
de wma entidade num determinado periodo ou exercicio. As informagoes con-
tidas numa demonstragio dos fluxos de caixa, quando utilizadas com os dados
¢ informacoes divulgados nas demonstracoes contdbeis, destinam-se a ajudar
seus usudrios a avaliar a geragio de fluxos de caixa para 0 pagamento de obri-
gacoes e lucros e dividendos a seus acionistas ou cotistas, ou a identificar as
necessidades de financiamento, as razoes para as diferencas entre o resultado e
o fluxo de caixa liquido originado das atividades operacionais e, finalmenie,
revelar o efeito das transagOes de investimentos e financiamentos, com a utili-
zagio ou nito de numerdrio, sobre a posigio financelra.

Mais recentemente foi editada a Deliberacio CVM n. 547/08. O item 5
desse ato normativo explicita que as demonstracio dos fluxos de caixa, quan-
do usadas em conjunto com as demais demonstragdes contibeis, proporciona
informacoes que habilitam 05 nsudrios a avaliar as mudangas nos ativos liqui-
dos de nma entidade, sua estrutura financeira (inclusive sua liquidez e solvén-
cia) e sua capacidade para alterar 0s yalores e prazos dos Huxos de caixa, a fim
de adaptd-los i mudangas nas circunstincias e oportunidades. As informagoes
sobre 0s fluxos de caixa sio ttels para avaliar a capacidade de a entidade gerar
recursos dessa natureza e possibilitam aos usudrios desenvolver modelos para
avaliar ¢ comparar o valor presente de futuros fluxos de caixa de diferentes
entidades. A demonstragiio do fluxo de caixa presta-se a aiestat a qualidade do
fucro contdbil, porque somente a exisiéncia de fluxos de caixas positivos é que
podem sustentar o crescimento das empresas®.

&.12. Demonstragio do Valor Adicionado

A Lei n. 11.638/07 criou a Demonstragio do Valor Adicionado, exigivel
apenas ¢ tio somente das companhias abertas. e acordo com o enunciado do
item 11 do artigo 188 da Lei n. 6.404/76, tal demonstrativo deverd permitir a
apuragio do valor da Fiqueza gerada pela com panhia, a sua digiribuicdo entre
os clementos que contribuiram para a geraciio dessa riqueza, fals como empre-

1" ed, S0

5 COPELAND, Tom; KOLLER, Tim; ¢ MURRIN, Jack, Avaliagdo de empresas: varlucttion.
Paulo: Makron Books, 2000, p. 68,
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gados, financiadores, acionisias, governo e outros, bem ¢ a parcel: i

queza ndo distribuida. I e eome npaecty e
| A ?1'1‘@1"1(5:510 da riqueza gerada com base em critérios contdbeis niio é capaz
de medir, com eficiéncia, a real dimensio desta mesma riqueza. .U l']’l;'l.("l;]/’;/I'](‘(f'ﬂ
vu.lc: pelo que tem capacidade de gerar e nio pelo ja produzin /O v;'llz()r/ (—‘({zoruid
mico Elu e/,ventu al perda ou o ganho de uma faiia do maket \hai( é Ll/m’l |‘i/(/u ~‘]f)"
que 1'|uo/ é ~(:;.1]_‘)1‘11(1;1 pela contabilidade. De igual modo, nem sc‘m/')r(-‘” Ll ri ] (/d
?_-?Jei"f“:la ¢ efetivamente distribuida: tal € o caso dos tributos (l.(:‘,v.i(io%l.(‘ 1'1'(: sa q“.(-"/"l
tabilizados e reduzem o resuttado do periodo, mas nem St_‘,,l.]‘{p].‘("- ‘m()l I-“("/(‘\()L;(l') (; )I?‘-
ou porque existe algum questionamento acerca da validade da ;x1 - mﬁf)di
problemas financeiros. Py gl g

5,13, hoventarios
N 77{—\ Le_!‘ 1/1. .()./-1.-()4/// 6 nio faz mencio ao demonstraiivo denominado “inven-
tario”. O (,/(N)dl go Civil, no artigo 1.187, prevé a elaboracio deste (l;fl"l'](')l]“tl”-l/ﬁ-
vo, (.) que nao deixa de causar certa perplexidade na medida em ql;c‘h() i]]\;elzt"
rio faz parte do Balango. Todavia, o Cédigo Civil faz 1’11@11(:5() a .i]-1\;<-*ni"’u‘i(ﬂ 1
balango para designar coisas distintas. Segundo Ponies (l:—t 'J\/I/ir'mdﬁa (‘”’(‘li?/(/@:;l
l:]d)l ..mg,f) (_) | (./s.,ulidd,o da escrituragio social, contdbil, incluindo o inventdrio, a que
ele n(f:cessur_}un'lem'e alude, porém que nele nio se integra”. Dai, diz (—‘I(—"“ “nﬁ‘/
56 p()f:]f:in::rn ld.enti ficar o balanco ¢ o inventario: quem i1.’1venl'uri;,1qzli—l‘lélz{ 1’.1/':1() bfj
Janca k Para Eryma Carneiro, o inventirio € uma parte do Balango onde (L'on@i"
a cl<-,:s<;:rlgqo e avaliacio de todos os bens de um patrimonio'”. S
Q Codigo Civil nada diz a respeito do Inventdrio, exceto para estabelecer:
no :,11‘1;11‘5_;() 1.187, os critérios observados na coleta de (-zl(-:rr]cn.i'o;;Z]’);m‘ l *n: :I(I
boragiio. O contetido normativo desse vocdbulo é (—:nc()mru("lo ém '11'|ti<:'1 . /k("/ ?"
consagrado De Placido e Silva, com o seguinte enunciadc e ; i o lins
Posd De guinte enunciado: “inventario, na lin-
guagem contdbil, tem o sentido andlogo a inventdrio, da linguagem jllljl/(iiCZl' é

kzrll](f|Zl(;lOl'lL-ll']'](‘)Il.l'(“) on arrolamento de bens, existentes ou pertencentes a alguém
L(.m(_(l]:il.!_(f ((e)“\;jlll JL _ll._.ll(,l(tl?ll()uz_/il(.)l_' ‘(_'lg::w.(,:a(_‘lin. um de; l@:,,‘:; e o valor total de todos™. A:aaim
e :” 1, _‘n‘_/j]w_mi..l mventario tanto significa a verificacio por

¢ rol ou arrolamento dos bens pertencentes ao estabelecimento, sejam

Corporeos ¢ incorporec '
POreos como ncorporeos, como esiimagdo ou avaliagcio deles”'®

16
" A, Francisco Cavalcanti P es de, Tratado 3 (rel / >
’ B()rm)h I()()()‘ i ontes ([(/. ratado de Direito I)"”r'l'l(/(’. V. f)(_'. :1)," ed. Rio de Janeiro:

T o
(‘/\I\N - x;
- SARNEIRO, Brym: s A i T
s SILVA. Do |;| ;‘I‘)II]ML Aspectos juridicos do balanco. 1" ed. Rio de Janeivo: Aurora, 1953, p. 129
YA, De Plicido e e ki g . g i R NN
acido e. Normas juridicas na contabilidade. 2 ed, Sio Paulo: Guaira, 1944 I]) 285
0 (2 d, Al P 260
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Esse processo de relacionamento dos bens pode ser feito por meio de con-
troles contdbeis, isto €, por intermédio de sistemas de registro individualizados
por bens ou conjunto de bens. De fato, como observa De Pl4cido e Silva, in-
ventério contdbil é aquele produzido dentro da prépria escrita”. A existéncia,
na escrituragio contdbil, de um sistema de registro e informagao detalhado de
modo a permitir um controle contfnuo das operagdes nao € incompativel com
as inspecoes fisicas periddicas que sao feitas principalmente em relac@o aos
estoques para venda ou para serem utilizados na produgao.

O produto do inventdrio, a relagiio de bens, deve ser valorizado com base
nos critérios estipulados no caput do artigo 1.187, e, posteriormente, 05 valo-
res individualizados serdo transpostos para o Balanco Patrimonial e distribui-
dos pelas rubricas proprias. Portanto, 08 yalores constantes do inventdrio infe-
gram o balan¢o, sem necessidade que esta contenha a descri¢do minuciosa dos
bens patrimoni.ais. Interessa, para a formagio do balango, 0s valores de tais bens.

9 Idem, p. 286,




